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Gospodarka napedzi wyniki polskich spotek
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« Koniunktura gospodarcza w Polsce i strefie euro sie poprawia. Rosnie produkcja
i konsumpcja.

o Wyzsza sprzedaz pomoze najlepszym polskim spétkom wypracowywac lepsze wyniki
finansowe i niwelowac wzrost kosztow pracy, cen surowcéw oraz umochnienie sie
Zlotego.

* Prognozujemy, ze spotki z GPW zwiekszg swoje zyski o srednio kilka procent.

Tomasz Matras, zastepca dyrektora inwestycyjnego ds. akcji Union Investment TFI

W 2017 roku polska gietda w fadnym stylu powrécita do europejskiej czotdwki. Zgodnie z naszymi oczekiwaniami
w ostatnich miesigcach prym wiodty duze spéfki. Od lokalnego dotka w listopadzie ubiegtego roku WIG20 urést

o ponad 30% — znacznie bardziej niz indeksy GPW grupujace spétki o sredniej i matej kapitalizacji. To efekt m.in.
naptywu zagranicznego kapitatu oraz funduszy typu ETF inwestujacych w Polsce, ale takze duzego popytu na
najwieksze spotki ze strony inwestordw instytucjonalnych.

Obecnie sktaniamy sie coraz bardziej ku gietdowym , misiom”. Choc akcje wielu z nich znacznie juz podrosty,
a ich ceny sg juz nieco powyzej dtugoterminowych srednich, widzimy w tym segmencie przestrzen do dalszych
wzrostow. Jest jeden warunek — w najblizszych kwartatach spétki musza pokaza¢ dobre wyniki finansowe.

Wiekszy potencjat , misiow” dzieki ozywieniu w gospodarce

Na pierwszy rzut oka moze sie wydawac, ze otoczenie nie sprzyja mniejszym spétkom. Powodem do zmartwien
wielu przedsiebiorstw jest wzrost kosztow pracy, ktéry wynika z podniesienia wynagrodzenia minimalnego

i najnizszego od 1991 roku bezrobocia. Na niekorzys¢ spotek eksportowych dziata dodatkowo mocny ztoty.
Jedli jednak przyjrzymy sie nieco uwazniej, polska i europejska gospodarka szybko sie rozkrecaja.

W Polsce w pierwszym kwartale tego roku PKB (po wyeliminowaniu efektéw sezonowych oraz zmiennosci
kalendarzowej) wzrést az o 4,1%. Ponadto produkujemy i konsumujemy coraz wiecej. W maju produkcja
przemystowa zwiekszyta sie 0 9,1 proc, a sprzedaz detaliczna o 8,4 proc. Spétkom prowadzacym biznes za granica
pomaga poprawa koniunktury w strefie euro. Jest ona widoczna nie tylko w Niemczech, ale takze u innych
partnerow handlowych Polski — we Francji, a nawet we Wioszech i Hiszpanii.
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Zyski spotek w 2017 roku wzrosng o kilka procent

Oczekujemy, zZe silne ozywienie gospodarcze predzej czy pozniej przetozy sie na wzrost przychoddéw i zyskow wielu
spotek notowanych na GPW. Nasze usrednione prognozy na 2017 rok zaktadaja kilkuprocentowy wzrost zyskéw
spofek. Jesli sie sprawdza, inwestorzy dostang do reki argument za tym, by dalej inwestowac¢ w akcje.

Niezmiennie trzeba pamietac tylko o jednym. W przeciwienstwie do indeksu WIG20, w ktérym dominuja banki,
spotki wchodzace w sktad indeksow mWIG40 i sWIG80 to bardzo zrdznicowana kategoria. Aby wykorzystaé
potencjat ,misiéw”, konieczna bedzie dokfadna selekcja.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo").
Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 ., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje
zamieszczone W niniejszym materiale nie stanowig rekomendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane
wyfacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy zawierajacymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa
funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku
inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na stronie www.union-investment.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych
w niniejszym materiale.
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