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Zapowiada sie wzrost cen — Radostaw Piotrowski, zarzadzajacy
funduszami Union Investment TFI
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Radostaw Piotrowski, zarzadzajacy funduszami Union Investment TFI, ocenia wplyw
porozumienia producentow ropy naftowej na konsumentéw oraz rynki finansowe.

Po raz pierwszy od wielu lat kartel producentéw ropy naftowej (OPEC) zdecydowat o ograniczeniu jej wydobycia.
To przetomowy moment, poniewaz do zmniejszenia dziennego wydobycia ropy moga przytaczy¢ sie takze kraje
spoza organizacji, w tym Rosja. Jesli porozumienie bedzie respektowane i realizowane zgodnie z harmonogramem,
to jeszcze przed wakacjami przysztego roku ilos¢ tego surowca na rynku bedzie taka sama jak ilos¢ chetnych

do jej zakupu. Zlikwidowanie nadpodazy to potencjalnie wyzsze ceny, dlatego ceny ropy naftowej na gietdach
towarowych dynamicznie wzrosty. Banki inwestycyjne prognozuja, ze w 2017 r. za barytke ropy bedzie trzeba
zapfacic okoto 55-60 dolaréw.

Wyzsze ceny ropy napedza inflacje.

Wzrost cen ropy naftowej, przy jednoczesnej stabosci ztotego do dolara, to szczegélnie zta informacja

dla kierowcow oraz firm transportowych. Ceny paliw na polskich stacjach benzynowych w ostatnich dniach istotnie
wzrosty. Przy dalszym ograniczaniu wydobycia ropy moga podskoczy¢ jeszcze bardziej. Jednak porozumienie
Swiatowych poteg naftowych moze mie¢ duzo powazniejsze skutki niz rosngce koszty tankowania.

Ceny surowcéw oraz ceny energii w bardzo duzym stopniu wptywaja na poziom inflacji. Po spotkaniu OPEC
wzrosto oczekiwanie na to, ze w kolejnych miesigcach ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych beda stopniowo
szly w gore. Dodatkowo inflacja bedzie wywierata presje na banki centralne, by te podnosity stopy procentowe.
A to niepomysIna informacja zaréwno dla gospodarstw domowych (wzro$nie oprocentowanie kredytow),

jak i inwestorow, ktorzy preferuja obligacje. Obawy o realizacje takiego wiasnie scenariusza pokazuje wzrost
rentownosci obligacji skarbowych zaréwno w USA, jak i w Europie. Relatywnie lepiej przedstawiaja sie
perspektywy dla akcji, szczegélnie rynkéw rozwinietych. Giefdom w USA od jakiegos czasu stuzy wybér Donalda
Trumpa. Natomiast spdtkom w Europie i Japonii — wéréd ktérych jest duzo eksporteréw — pomaga ostabienie sie
euro oraz jena.
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