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Wybor Trumpa moze by¢ pozytywny dla USA
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Radostaw Piotrowski, zarzadzajacy funduszami Union Investment TFIl, ocenia perspektywy
dla amerykanskiego rynku finansowego po wyborze Donalda Trumpa na prezydenta USA.

Patrzac na zachowanie nowojorskiego indeksu S&P500, inwestorzy ucieszyli
sie z wyboru Donalda Trumpa na prezydenta USA.

Zwyciestwo Donalda Trumpa byto sporym zaskoczeniem i w pierwszym momencie inwestorzy sie przestraszyli.
Awersja do ryzyka wzrosta jednak na zaledwie kilka godzin. Potem rynek akji sie uspokoit. Ma to swoje racjonalne
uzasadnienie. Wybdr republikanina na najwazniejszy urzad w USA moze by¢ pozytywny dla gospodarki oraz czesci
sektoréw reprezentowanych na amerykanskiej gietdzie.

Jakie branze moga skorzysta¢ na zwyciestwie Donalda Trumpa?

Historycznie, gdy urzad prezydenta sprawowali republikanie, stopien regulacji amerykanskiego sektora
finansowego byt duzo nizszy niz w czasach, gdy rzadzili demokraci. Program wyborczy obecnego prezydenta elekta
sugeruje, ze tym razem bedzie podobnie. Dlatego na zwyciestwie Donalda Trumpa moga skorzysta¢ szczegélnie
banki i inne spotki finansowe. Dla amerykariskich bankéw dobry jest réwniez wzrost rentownosci obligacji
rzadowych, ktéry nastapit po wyborach oraz wzrost oczekiwan inflacyjnych. Jesli w grudniu Fed dokona podwyzki
stop procentowych w USA, przychody bankéw zwigksza sie. Na wyborze Donalda Trumpa moga skorzystac takze
firmy budowlane oraz spétki z sektora obronnego.

Jak dtugo moga potrwaé wzrosty na amerykanskiej gietdzie?

Po wyborach prezydenckich w USA indeks S&P500 powrdcit w okolice rekordowych pozioméw. Szczegélnie

silnie urosty wspomniane wczesniej sektory — finansowy, budowlany i obronny. Uwazam, ze teraz amerykanskiej
gieldzie nalezy sie chwila oddechu. P6zniej duzo bedzie zalezato od tego, co Donald Trump zrobi po styczniowym
zaprzysiezeniu. Jesli zacznie od obnizenia podatkéw, deregulacji sektora finansowego oraz inwestycji
infrastrukturalnych, wzrosty na Wall Street moga by¢ kontynuowane. Jesli jednak w pierwszej kolejnosci skupi sie
na protekcjonizmie oraz wydaleniu imigrantéw poza granice USA, rynki moga to odebra¢ negatywnie. Na szczescie
poza niepewnym czynnikiem politycznym, amerykanskie akcje wsparte sg na solidnych fundamentach. Wyniki
finansowe spotek w USA za 1l kwartat 2016 r. zaskoczyly inwestoréw zdecydowanie na plus. Swiadczy to o coraz
lepszej kondycji amerykanskich przedsiebiorstw.
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W przeciwienstwie do akcji, amerykanskie obligacje zdecydowanie sie przecenity.
Dlaczego?

Silna przecena amerykariskich obligacji to rezultat obaw o to, ze pod rzagdami Donalda Trumpa przyspieszy inflacja.
Wzrost ceny w gospodarce USA jest prawdopodobny chociazby ze wzgledu na zapowiadane przez prezydenta
elekta obnizenie podatkow oraz ogromne wydatki na inwestycje infrastrukturalne na poziomie od pét do nawet
jednego biliona dolaréw. Gwattowny skok inflacji moze z kolei stanowi¢ dla amerykanskiej Rezerwy Federalnej
argument za szybszymi podwyzkami stop procentowych. Tym bardziej, ze pierwsza podwyzka na grudniowym
posiedzeniu jest juz niemal przesadzona. W dtuzszym terminie kluczowe bedzie réwniez to, czy Donald Trump
bedzie chciat finansowa¢ zapowiadane inwestycje infrastrukturalne przy zwiekszeniu zadtuzenia. Jesli amerykariski
rzad zanadto sie zadtuzy, inwestorzy moga zazada¢ wyzszych odsetek od obligacji, co przyczyni sie do wzrostu
rentownosci.
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