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Bitwa na wizy szkodzi tureckiej gietdzie i walucie
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« Eskalacja konfliktu dyplomatycznego na linii Turcja-USA wywotala przecene tureckich
aktywow, ale indeks BIST 100 wciaz jest na plusie.

» Podwyzszona zmiennos¢ na gietdzie w Stambule moze sie utrzymac jeszcze przez jakis
czas.

» Dlugoterminowy potencjat tureckiej gospodarki pozostaje wysoki, jednak inwestorzy
powinni pamietac o dywersyfikacji.

Robert Burdach, zarzadzajacy funduszami akcji Union Investment TFI

Aresztowanie pracownika ambasady, walka na wizy i Kurdowie w tle — tak w skrocie mozna podsumowac
przyczyny przeceny na tureckim parkiecie oraz rynku walutowym. Bezposrednio po ogtoszeniu wstrzymania
wydawania wiz przez tureckie placéwki konsularne w USA niektére spotki notowane na gietdzie w Turdji tracity
nawet 8-10%. Szczegolnie ucierpialy linie lotnicze, bo inwestorzy wyprzedawali ich akcje, obawiajac sie spadku
liczby pasazerow. W rezultacie indeks gietdy w Stambule powrécit juz do pozioméw z lipca, a lira znacznie ostabifa
sie do dolara, oddajac catos¢ tegorocznych zyskéw. Warto jednoczesnie zaznaczy¢, ze pomimo ostatnich spadkéw
od poczatku tego roku BIST 100 w walucie lokalnej wciaz jest ok. 30% na plusie.

W oczekiwaniu na kompromis

Wydarzenia te przypominaja, ze ryzyko polityczne jest nieodtacznym elementem tureckiego krajobrazu
inwestycyjnego. To wiasnie dlatego od zawsze podkreslamy, ze fundusz akcji tureckich powinien stanowic¢
maksymalnie 5-15% portfela akcyjnego.

Pech jednak chciat, ze ryzyko zmaterializowato sie akurat teraz. W momencie, gdy hossa na $wiatowych rynkach
akdji trwa w najlepsze i takze turecki BIST 100 mdgtby dalej rosna¢, srubujac historyczne maksima.

Coz, stato sie. Konflikt dyplomatyczny na linii Waszyngton—Ankara jest faktem i pozostaje czeka¢, az oba panstwa
usigda do stotu i wypracuja kompromis. W miedzyczasie trzeba by¢ przygotowanym na wyzsza niz zwykle
zmienno$¢ na tureckiej gietdzie oraz rynku walutowym.

A moze kiedy kurz nieco opadnie, inwestorzy przypomna sobie, ze ten medal ma dwie strony. | ponownie spojrza
na te, ktéra symbolizuje ogromny potencjat Turcji — jej gospodarki, mtodego i licznego spoteczenistwa oraz spétek
notowanych na stambulskiej gietdzie.
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo").
Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 ., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje
zamieszczone W niniejszym materiale nie stanowia rekomendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane
wyfacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy, zawierajacymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa
funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku
inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na stronie www.union-investment.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych
W niniejszym materiale.
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