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Ochtodzenie na GPW zacheca do wyjscia za granice — Marek Straszak,
zarzadzajacy funduszami Union Investment TFI

Warszawska gietda nie
podaza za rozpedzong
gospodarka. Ochtodzenie
klimatu na GPW

zacheca, by rozejrzec

sie za inwestycjami na
zagranicznych rynkach akji.
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« Otoczenie gospodarcze na swiecie wcigz przemawia za inwestowaniem w akgcje.

« Inwestujac na warszawskiej gietdzie, warto sie skupi¢ na spoétkach z WiG20,
a w przypadku inwestycji poprzez TFl — na funduszach akcji uniwersalnych.

* Szczegolnie atrakcyjnie prezentujg sie akcje spotek z rynkoéw rozwinietych —
amerykanskich, japonskich i wybranych europejskich.

Marek Straszak, zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi w Union Investment TFI

Wzrost gospodarczy w Polsce w IIl kwartale br. przyspieszyt do 4,7% rok do roku — wynika ze wstepnych obliczen
GUS. Dzieki tak imponujacej koniunkturze znalezlismy sie wsréd najszybciej rozwijajacych sie gospodarek Unii
Europejskiej. Za rozpedzona gospodarka nie podaza niestety warszawska gietda. Tu podczas ostatnich sesji
nastapito dos¢ wyrazne ochtodzenie inwestycyjnego klimatu. Korekcie poddat sie nawet indeks WIG20, ktéry

w tym roku dzielnie broni honoru warszawskiej gietdy w obliczu stabosci mniejszych polskich spotek.

Czy w tych okolicznosciach warto pozostac na rynku akcji? Otoczenie makroekonomiczne wskazuje, ze
zdecydowanie tak. Globalna gospodarka sie rozwija, wskazniki PMI sa imponujace, bezrobocie jest
rekordowo niskie, a inflacja stabilna.

W USA gospodarka rozwija sie systematycznie juz od dtuzszego czasu, uzasadniajac podwyzki stop procentowych
dokonywane przez tamtejszy bank centralny. Inwestorzy licza tez na zastrzyk dla gospodarki i rynku finansowego
w postaci reformy podatkowej proponowanej przez Republikanéw. W Japonii ostatni odczyt PKB przynidst
pozytywne zaskoczenie, a szef Banku Japonii zapowiedziaf, ze luzna polityka monetarna bedzie tam kontynuowana
niezaleznie od ostatnich, nieco lepszych odczytow inflacji. W strefie euro w pazdzierniku PMI dla przemystu
osiagnat siedmioletnie maksimum (wartos¢ 58,6 pkt.). Z kolei w najwigkszych gospodarkach Unii Europejskiej

(w Niemczech i Francji) obserwujemy najszybszy od kryzysu wzrost zatrudnienia.

Potencjat w akcjach rynkéw rozwinietych

Inwestujac na GPW warto sie skupi¢ przede wszystkim na najwiekszych spétkach lub (w przypadku oséb
inwestujacych w TFI) na funduszach akcji uniwersalnych. Wobec gorszego sentymentu panujacego na gietdzie
w Warszawie, obecnie preferujemy jednak akcje z rynkéw rozwinietych. Zwtaszcza amerykariskie,
japonskie i — bardziej selektywnie — europejskie.

Sytuacja na rozwinietych rynkach akcji daje inwestorom zdecydowanie wiekszy komfort i potencjat. W odréznieniu
od Polski, gdzie inwestorzy s3 bombardowani gorszymi informacjami ze spéfek (gtéwnie mniejszych), na rynkach
developed spdfki raportuja lepsze, bijace oczekiwania analitykow, wyniki finansowe.
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Warto tez miec z tytu gtowy, ze juz w grudniu Fed najprawdopodobniej podniesie stopy procentowe. To moze
umocni¢ dolara, a w rezultacie wywotac¢ odptyw czesci kapitatu z rynkéw wschodzacych. A rynki rozwiniete wydaja
sie jednym z bardziej racjonalnych miejsc, w ktérych kapitat bedzie szukat zyskdow.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo").
Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 ., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje
zamieszczone W niniejszym materiale nie stanowia rekomendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane
wyfacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy, zawierajacymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa
funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku
inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na stronie www.union-investment.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych
W niniejszym materiale.
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