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Dobry poczatek roku na GPW — Ryszard Rusak, dyrektor inwestycyjny
ds. akcji Union Investment TFI



() .
Union

Investment

» Warszawska gietda notuje udany poczatek roku; motorem wzrostu sa m.in. banki,
ktorych sytuacja fundamentalna wskazuje na wzrost zyskow.

* W 2018 r. wazne bedzie selektywne podejscie do sektorow i spotek, zwtaszcza
w segmencie mniejszych spotek.

Ryszard Rusak, dyrektor inwestycyjny ds. akcji Union Investment TFI

Poczatek roku na warszawskiej gieldzie jest dobry, pierwsze sesje przyniosty wzrosty. Wyréznia sie szczegélnie
sektor bankowy. Dzieje sie tak z dwdch wzgledoéw. Po pierwsze, analiza fundamentalna wskazuije, ze ich zyski
mogq wzrosnac o ok. 10%, i to niezaleznie od poziomu stép procentowych. Natomiast oczekiwania na powrdt
inflacji, wzrost cen surowcéw i w konsekwencji podwyzki stop procentowych to drugi powéd, ktéry sktania
inwestoréw do kupna akcji bankéw. Dlatego drozeje np. Alior, BZ WBK czy ING. W nietasce z kolei znaleZli sie
windykatorzy: Kruk i Getback. Szczegdlnie ten pierwszy, ktérego wstepne wyniki za 2017 r. rozczarowaty, ciazy
notowaniom indeksu srednich spétek, gdyz ma duzy udziat w mWigu40. Natomiast duze spétki odziezowe,

czyli CCC i LPP, radzg sobie dobrze. Ta druga przebita na chwile poziom 10 tys. zt za akcje, na co wptyw mogto
mie¢ m.in. kupowanie akcji przez inwestora, ktéry redukowat swoja pozycje krétka na tej spdtce. W przypadku
wielu matych spétek, notowania odbijaja po wiekszych spadkach w 2017 r., ale to nie znaczy, ze ich sytuacja
fundamentalnie sie poprawita. To kolejne przypomnienie o znaczeniu selektywnego podejscia do spotek i sektorow
w procesie inwestycyjnym. Na swiecie dobry poczatek roku notuje Rosja. Notowania ropy powyzej 60 dolaréw
stuza tamtejszym spdtkom. Natomiast pierwsze sesje 2018 r. to pewna zadyszka akji tureckich, po udanym 2017 r.
Pojawiaja sie gtosy, ze 2018 r. to bedzie rok rotowania od akji tureckich do rosyjskich. Moskiewskie indeksy moga
mie¢ udany rok, nie tylko ze wzgledu na ceny ropy, ale réwniez zblizajace sie Mistrzostwa Swiata w Pitce Noznej.
Wtadzom Kremla bedzie zalezato, zeby przed turniejem i w czasie jego trwania w Swiat nie szly zte informacje.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo").
Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 ., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje
zamieszczone W niniejszym materiale nie stanowia rekomendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane
wyfacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy, zawierajacymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa
funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku
inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na stronie www.union-investment.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych

W niniejszym materiale.

801 144 144 @ tfi@union-investment.pl
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