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Czy 2018 bedzie rokiem obligacji? — Krzysztof lzdebski, zarzadzajacy
funduszami obligacji Union Investment TFI
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» Rozpoczynajacy sie rok niekoniecznie bedzie optymalny dla inwestycji w obligacje;
moga one przynies¢ podobna stope zwrotu co rynek pieniezny, ale przy wyzszej
zZmiennosci.

o W przeciwienstwie do RPP gtéwne banki centralne prowadza coraz mniej fagodng
polityke.

Krzysztof I1zdebski, zarzadzajacy subfunduszem UniObligacje Aktywny

Nie zanosi sie na to, zeby 2018 r. byt rokiem obligacji, ale trzeba pamietac, ze to samo méwiono na poczatku
ubiegtego roku, ktory okazat sie catkiem udany. Poczatek tego roku to wzrost rentownosci na Swiecie, ale nie

w Polsce. Krajowe papiery sg stabilne, m.in. dzieki dobremu wykonaniu budzetu i niskiej podazy skarbowych
papieréw wartosciowych (SPW). Cho¢ Ministerstwo Finanséw pewnie bedzie sie mogto pochwali¢ dobrg kondycja
gospodarki i budzetu, to agencje ratingowe raczej nie podniosa Polsce ratingu. Obligacje wspiera réwniez bardzo
gofebie nastawienie RPP. Rada Polityki Pienieznej w styczniu zasygnalizowata, ze stopy procentowe moga pozostac
bez zmian az do 2019 r. Z komunikacji Rady wynika, ze dynamika ptac na poziomie ok. 6-7% czy wzrost inflacji
nie sg obecnie przestanka do podwyzek stép. Wydaije sig, ze dopdki EBC nie podniesie stdp, to nasza Rada tez nie
bedzie widziata potrzeby reakcji na inflacje. Péki co EBC na razie jest dopiero na etapie ograniczenia programu
tagodzenia ilosciowego QE. Amerykarska Rezerwa Federalna kontynuuje proces podnoszenia stop procentowych —
w tym roku mozliwe sg dwie-trzy podwyzki. To z kolei, wraz z coraz mniej fagodna polityka EBC, nie bedzie sprzyjac
Swiatowym rynkom obligacji, co przetozy sie réwniez na polski rynek. Mozna sie spodziewac, ze polskie obligacje
w tym roku przyniosg podobna stope zwrotu co rynek pieniezny, cho¢ przy wigkszej zmiennosci.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo").
Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 ., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje
zamieszczone W niniejszym materiale nie stanowia rekomendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane
wyfacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy, zawierajacymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa
funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku
inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na stronie www.union-investment.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych

W niniejszym materiale.
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