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UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEURIBOR

2) Uni WIBI'D Plus (dawni ej: Uni WI BI D; subfundusz po
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)**

3) Uni Obligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend Df(
4) SGB Got - wWkkawni ej : Uni3)Got - wkowy

5) Uni Akcje: Daleki Wsch-d

6) UniAkcje Biopharma

7 UniAkcje Selektywny Globalny (dawniej: UniAkcje Globalny Dywidendowy)

8) SGB Zagraniczny

9) Uni Akt ywny PienifnUny (dawniej: Unigot-wkowy 2)
10) SGB DgJgudawniej: Uni Got- -wkowy 1)

11) Uni Got - wkowy Ak (dawniej: Proil Gkti -ewk owy 4)

12) Uni Obligacje: Global ne Ry JkiAbsoMgnejSodyzZNmte: 9 dawni e |

Decyzj M2%kwiktnia 2015 r. (DFI/1/4033/76/12/14/15/U/JG) Komisja Nadzoru Finansowego
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt -re na dzie® sporzNdzeni a ostatni
informacyj nego ni e zostagy : jUmiAbsatutne] Stopyw dwratw: n &0,
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfunduszeniezost agy jeszcze utworzone.

* o Decyzj N z dni a 19 maj a 2 0 11-A/AP) KomigjeD Nadzot4w0 33/ 13

Finansowego udzielia zezwolenia na zmiann statutu
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz moUe uUywal skr - coUnéFundusae®Wy w brzmieni u:

Union I nvestment Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych

adres internetowy: www.union-investment.pl

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzNdzony zostag w
aktualizowany w dniu 3 pa dziernika 2007 r., w dniu 6
dniu 13 lutego2 008 r ., w dniu 23 |ipca 2008 r., w dniu 2 wr:
w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w

dniu 25 czerwca 2010 r ., w dniu 25010Invpatnw1'2|[$tbpﬁhdar., w

2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25
stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28
marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu
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1 wrzeSnia 2011 r ., w dniu 18 pa¥dziernika 2011 r.,
2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012r.,wdni u 1 wr ze Sni
2012 r., w dniu 4 wrzeSnia 2012 r., w dniu 16 paTfdzi e
29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w

dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w

dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z,ev3niu p &270dlz3i err.ni k a
2013r,w dniu 11 pa*¥dziwanim22Kdistopada 2033 rr, w dniu 1 grudnia 2013 r., w

dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014

r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,wdniu6p a ¥dz i €014 i. kvadniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1

grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r., w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w

dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca

2015 r.,w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu 20 sierpnia 2015 r., w dniu 11

wr z e S20i5ar., w dniu 1 pa¥dzi2els5mj waniu 9paFfdzierni ke dr2u0295 r .
pa¥dziernika 2015 r., w dwiniu l3Istopadaf2015 r.,evrdnii I6@rudnxal 5 r .
2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21

marca 2016r., w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31

maja 2016 r., w dniu 1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., ,w dniu

13 lipca 2016 r., w dni u LzizZrnikpa2@18 r., w dniu 28 pa¥dzi er ni k a d@iw3oe r .
listopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r. ,,w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 1 marca 2017 r. w

dniu 7 marca 2017 r., w dniu 22 marca 2017r., w dniu 12 kwietnia 2017 r., w dniu 5 maja 2017 r., w

dniu 30 maja 2017 r.,w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 8 czerwca 2017 r.,wdniul pa¥dz 28T ni k a
r., w dniu 23 listopada 2017r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 15 grudnia 2017 r., oraz w dniu 26

stycznia 2018 r.

Data sporzNdzeni a edndliseqorpiospgkou irtfegrkasyjnegoj 26 stycznia 2018 r.
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I mi ona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzial nych zz&
Osobami odpowiedzialnymi zainformacj e zawarte w Prospekcie, w tym za
Magdgor z atDabie@i Paezes Zar zNdu Towar zystwa

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu Towarzyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dzi agse

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawie.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN
Uadnych fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych upisamini eni e
Ustawy i RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej W
Prospekci e, okolicznoSci, kt -re mogdyby wywrzel z
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.

(
AR

Zbigniew Jakubowski Matgorzata Géra- Dubiela

Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
|

)
‘
)

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej strony internetowej [ adresem poczt

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z s i e d zdlsbeNw WarsBawie, ul.
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Datazezwoleni a na wykonywanie dziagalnoSci przez Towarzy

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. d z i aga na podstawie de
Papier-w WartoSciowych z dni a -40731X%r wca 1995 r ., nr

3.0znaczenie sNdu r ej,espordo wketg-or yim nTuonvearr zyst wo jest zal

W dniu 5 pa¥dziernika 2001 r. Towar zystwo zostag
prowadzonego przez SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy X
SNdowego (obecniesXddarWyzdyzi krjaj®wego Rejestru SNdow
0000050329.
4. WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towar zystwa
wgasnego na ostatni dzie® bilansowy
Na dzie® 2Wm6rgr ubns akoSi i skggdniThkivakapstwgubwggsnast
Kapitag wgasny 126 976 195,29 z §
Kapitag podstawowy 21687 900,00 z §
Kapitag zapasowy 86 072478,18z §
5 I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towar zy
Na dzie® sporzNdzeni a Prospekauwk\@yo:td)la@éaiak@hdﬁ&/zl g0
w pegni opgacony przed rejestracjN w rejestrze przed
6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wob
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem |liczby ggos-w na waln
akcjonariusz posiada <co naj mni ej 5% o0g-1l nej i cz

akcjonariuszy

Podmi otem dominujNcym wobec Towamggsewh Hestdi wai &6,
posiada 100% ggos:-w na walnym zgromadzeniu Towar zyst\

7. I mi ona i nazwiska czgonk-w Zar,szu Towar zyst wa, cz
oraz os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

71 1 mi ona i nazwi ska uc ZTpovak -zwsZawanzNdkze wskazaniem fur
Zar zNdzi e

Madgor z atDabie@i Paezes Zar zNdu,
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Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu,
Maggor zat a Pio®7 gt eawszkNad u .

72. 1 mi ona i nazwiska czgonk - w Rady Nadzorenz e j T
Przewodni czNcego

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,

Gunter Haueiseni CzJonek Rady Nadzorczej,

Wolfgang MansfeldiCz Jonek Rady Nadzorczej,

Rolf Knigge-Czgonek Rady Nadzorczej

7.3. Imionainazwi ska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfundu

Wszyst ki mi Subfunduszami wydziel onymi w Funduszu Z
Doradztwa I nwestycyjnego wyodrnbniony w Towarzyst wi
zarzNdzaj Ncy:

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,
Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,
Tomasz Pawl ul
Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski,
Adam Wo¥ny,
Adam Szymko.

Il stotny wpgyw na zarzNdzanie Funduszem bAadN mieli
Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni EURI BOR;
Krzysztof Izdebskii Z ar z Nd z abjudlasgem $JniObligacje Aktywny;

Marek Warmuz-Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem SGB Got - - wkowy,; Uni £
Uni Got - wkowy Aktywa Pol ski e;

Marek Straszak -Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni Akcj e:UniDajeeki W
Selektywny Globalny oraz SGB Zagraniczny;

Adam Szymkoi Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni Obl i, g&d&GjBe DgaIUntya

formacje o pe §sobyowymierionepw pke Z furikkcjach poza Towarzystwem,
el i S 0 i

|
j ta okolicznoSlI moUe miel znaczenie dla sytua

81. Zar zNd Towarzystwa
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taden z czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni i nnyc
moggobegl mznaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza
Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Al exander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. j est
jest czgonki em zar ztNHdlding AG wed-tankiMraiennadyMeneenn

Nikolaus Sillemi Cz gonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
ZarzNdzaj Ncego i j est odpowi edzi al ny g adpdwiedzialmnyza w i ns
dziagal noSl| dla klient-w instytucjonalnych w cagej Un

Gunter Haueiseni Cz gonek Rady Nadzorczej

Gunter Haueisen od 2002 r. pedgni funkcjn dyrektora
Holding AG. Od 2002 r. pe gni funkcjn dyrektora grupy nadzoruj
zarzNdzanie ryzykiem oraz kontroli strategicznej
Wolfgang Mansfeldi Cz gonek Rady Nadzorczej

Wol gang Mansfeld jest czgonkiem Rady Nadzor czaaj Tow
przewodni czNcym Komitetu Audytu Towar zyst wa. Wol f g
zawodowych.

Rolf Kniggei Cz gonek Rady Nadzroczej

Rolf Knigej est czgdgonkiem Rady Nadzorczej Towar zystwa (od

Komitetu Audytu Towarzystwa. Rolf Knigge jest partnerem w firmie doradczej Hoffmann & Collegen
GmbH.

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzajNcych Subfunduszami nie pegdgni poza
moggoby miel znaczerning kdlwa Fuyntdwaszjui. Uczes
9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych

niniejszym Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
2. Uni Obligacje Fundusz I nwestycyjny Zamkniaty,

3. UniStrategia Opcja na Zysk Fundusz Inwestycyjny Z a mk n w likividacji,

4. Uni Absolute Return DguUny Fundusz Ilnwestycyjny |
5. Uni Regul ar ranWwpfatilaawest ycyjny Zamkninnty,

6. Uni Absol ute Return Akcyjny Fundusz I nwestycyjn)
7. Uni Absolute Return Globalny Fundusz I nwestycyjn
8. Uni Absol ute Return Smart Beta.Fundusz |l nwestycy]j
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Rozdziag | I1

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga zezwolenie na utwo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majN't k owe Uczestni ka Funduszu okreSlI

a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa na kaUde UNdar
Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde U

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Uni EURI BOR, Uni Akt ywn
Akt ywny, Uni Akcj e: Dal eki Wsch-d, Uni Abs ol ulWndkcipet ur n

Selektywny Globalny J ed no st ki Uczestnictwa r-Unych kategorii, 1
Jednostki Uczestnictwa kategoriiB ( z wy gNczeniem Subfunduszu Uni EURI BOF
kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategoriiD,r - Uni Nce sin w szczeg:-IlnoSci

od nich opgdgaty za zarzNdzanie i wysokoSci N pobieranyec
Jednost ki Uczestnictwa kategorii B sN zbywane [ 0 C
systematycznego oszowRAd:zani a Ity ipmwetwniczych progr
czy | KZE, kt-rych warunki przewi duj N moUl i woSlI of er c
Srodk-w pochodzNcych z wpgat dokonywanych w ramach ty
Jednostki Uczestnictwa kategori Cdanego Subfunduszu sN zbywane i odku
podmi ot - w, kt-re w ramach pierwszej wpgaty do tego Su
okreSl onej w odpowiednich postanowi eni ach CznSci I
kat egorii C moUe byl dokonane wygdgNcznie poprzez zgoU
kategori.i C bezpoSrednio Funduszowi. Jednost ki Ucze:
mogN byl zbywane w ramach | KE ani | KZE.

Jednostki Uczestnictwa kat e gor i i D danego Subfunduszu sN zbywane
poSrednictwem wskazanych w prospekcie informacyjnyn
Swiadczenia usgug w zakresie przyj mowani a i przekaz
uczestnict wa w instytucjach wsp-lnego inwestowani a, w oty
tego rodzaju i nstrument - w finansowych w i mi eni u w
Uczestnictwa kategorii D danego SubfundulkZEu ni e mogN
Jednost ki Uczestnictwa kaUdej kategori.i ewidencj onowa
Nie jest moUIiwe~ggoUenie przez Uczestnika zleceni a
pol egaj Ncego na UNdaniu pr zeni e pisamychi e jedngnd Rejestizee k Uc z
nal eUNcym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfundus:
szczeg-IlnoSci skutkuj Ncego zmianN kategorii Jednost ek
Nie |jest mo Ul i we onQenie przez sUeXesWani&sat nalcedovani |
Subfunduszami skutkuj Ncego zmianN kategorii Jednostek
Jednostki Uczestnictwa moUna gNczyl wygNcznie w ramac
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa 2z chw
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Ucz
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podNIegajN dziedziczeni u, z Z

Funduszu, Funduszjest obowi Nzany na UNdani e:
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a) osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce w
zwi Nzanych z pogrzebemi dekepitini kad FantduiszUczestni
Subrejestrze, do wartoSci ziNdpgenelr agagrj Neky Ko
Zwyczajami przyj atymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;

b) osoby, kt-rN Uczestnik FunidoskupiwWskded@ o srtuknidu 8z
Uczestnika zapisane w Subrejestrze dowart 0 S ¢ i nie wyUszej ni U przypadeze

przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot

sektorze przedsifiAbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk
Statystycznego, orazni epr zekr aczaj Ncej gNcznej wartoSci Jed
Subrejestrze, oraz wypgacil te]j osobie kwotn uzys
Postanowienie |it. b) powyUej nie dotyczy Jednostek L
ma g UemEs k i
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.

nastfipuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uc:
W postfApowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobieprawo do dokonania podziagu Jednostek Uczes

ich cagkowita wartoSi odpowi adaga wartoSci Jednost
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnic:
podziagu poprzez jednokrotne o0ggoszdnwestmenipl. si eci Il nter

4, Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UONdani a konwer sji Jednostek Uczestnictwa na | e
i nwestycyj nego zarzNdzanego przez Towar zyst wo
Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfunduszem na

Subfunduszem-z zastrzeUeni eUnEGRIBORuUNndus zu

A otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostfpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do
inwestor - w oraz rocznego [ p-grocznego Sprawoz.
pogNczonegadasnpraawbi nansowego Funduszu i Subfur
jednost kowych Subfunduszy, o ile zostagy spor zNdz

A dostfnpu do Prospektu i Kluczowych informacji dl a
finansowego Funduszu, w t y mnapongdddundusze igSabfuadpszya wo z d a
oraz sprawozda® jednostkowych Subfunduszy, na st
adresem www.union-investment.pl,

A ONdania dorfczenia Prospektu oraz rocznego i p
Funduszu, wezoregomsprgwoz@aNia finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz
sprawozda® jednost kowych Subfunduszy, o ile zosta

A udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu.

4dJa. |l nformacja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczest
4a.1. ZgromadzenieUcze st ni k- w wykonuje czynnoSci okreSlone poni

4a.2. Upr awni ony mi do udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik
Uczestnik-w Funduszu wedgug stanu na koniec drugi
Zgr omadzenia Uczestnik: - w.
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4a3. Uczestnik moUe wzi NI udziag w Zgromadzeniu Uczest
Pegnomocnictwa udziela sifn w formie pisemnej pod r

4dJad. Zgromadzeni e Uczestni k-w zwogy wstaanaew przgpadku zpwarzie z Zar

umowy, o kt-rej mowa w art. 4 ust. -Zaér 2UsdzaajyNcy ezl
poprzez oggoszeni e Zzami es zc z owev.unionanvessnent.m. n Poe i nt
zamieszczeniu oggoszeni a, o kt-rym mowa w zdaniu po
kaUdego Uczestnika indywidualnie, przesygdgkN pol ec
naj mni ej 21 dni przed planowanym terminem Zgr omadz
4a5. Zgromadze ni e Uczestnik-w jest waUne, jeSli wezmN w
naj mni ej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, we d ¢

Zgromadzenia Uczestni k- - w.

4a6. Od dnia poprzedzaj Ncego dzi ed@ Zgri camaZdgzreonmaad zecnz eas tL
zawiesza sifin zbywanie i odkupywanie Jednostek Ucze

4a7. Zgromadzenie Uczestnik-w zwoduje sifn w celu wyraUe

1)przejncie zarzNdzania Funduszem przez;inne towar z
2)pr zejhcie zarzNdzania Funduszem i prowadzenia jeg

4a8. Przed podjinciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestn
przestawil Uczestnikom swojN rekomembacjelE omazt eum
interesujNcych ich zagadnie® zwi Nzanych ze zdar ze
odpowi edziel na zadane przez Uczestnik-w pytani a.

4a9. KaUdy z Uczestnik-w biorNcy udziag w Zgromadzeni u
w przedmi ocie o kt-rym mowa w pkt 4a.7, moUe wni osk
zakresie zasadnoSci wyraUenia zgody,

4a.10KaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika

4allUchwagy o kt-rych mowa wolkt NA&2./B zmamasdav NUcwielsk o i
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

4a.l2Uchwaga w sprawie przyjncia regulaminu Zgromadzeni
ggos-w Uczestnik-w obecnych na Zgromadzeniu Uczest

4a13.Uchwady Zgaomadzenini k-w sN podej mowane w ggosowa
przez notariusza.

4a.14W zakresie nieuregulowanym w Statucie |ub Ustawie
oraz podej mowania uchwag okreSla regutlnainki-nw.pr zyj nt

4a.15\W pr zypadku pierwszego Zgromadzenia Uczestni k- -w |
Zgromadzenie Uczestnik-w regulaminu Zgromadzeni a
Zar zNd Towarzystwa otwiera Zgr omad jegoobradonrdc zest ni k -

4a.16.Zgr omadzeni e Uczestnik-w odbywa sin w siedzibie To
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w pkt.

4a.l7Koszty zwogania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.
Tryb zaskar Ueni a wdhwadly zZ2grt mmakd ane

4a.l8Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z Ustawm
zaskarUona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszo
uchwagy.

4a.19.Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dzt wa, o kt-rym mowa w pk
1) Uczestnikowi, kt-ry ggosowadg przeciwko uchwal e,
sprzeciwu;
2) Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do ud
3) Uczest ni k om, kt -rzy nie byl.i obecni na Zgromadze
wadl i wego zwogania Zgromadzenia Uczestnik: - w.

4a.20.Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964r.-Kodeks postnpowania cywil
43, poz. 296nie Pt aFHuj emsin.
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4a.21.Pr awo do wni esieni a pow-dztwa wygasa z upgywem
Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a.22W przypadku wni esieni a oczywi Scie bezzasadnego s

uchwagy Zgromadzwn'séldUcasWnibsekATowarzystwa, ‘mo L
kwotn do dziesificiokrotnej wysokoSci koszt-w sNdo
Il ub radcy prawnego. Ni e wygNcza to moUIl i woSci d

4a23.Prawo mocny wyrok stwierdzaj Ncy niewaUnoSi uchwagy
obowi Nzuj NcN w stosunkach mindzy Funduszem a WS
Funduszem a Towarzystwem.

4a24Pr awomocny wyrok stwierdzaj Ncy roive wanlbn ondie zuwcghowcazgnyi
sNdowi rejestrowemu.

42.25.5t wi erdzenie przez sNd niewaUnoSci uchwagy o wyra
r-wnoznaczne z niewyraUUeniem przez Zgromadzenie Uc

5, Zasady przepr owa dz *dnostki Gcaepthistwaw n a

51. Do wutworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpg
euro 4.000.000PLN-ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur ¢

Narodowy Bank Pol ski wnodwainu az azkaopdEcsz-ewn.i a pr zyj

52. Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5.1., zbierane bndN
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. D o ut worzeni a Subfunduszu UnieE
jest zabranie wpgat w wysokotS.d.i nie niUszej ni U okr

53. Os o bami uprawni onymi do zapisywa wWnEURIBORAs Nn aw sJzeydsnt o&ksi te
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towe

54 Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa 1oz
woggjoszeni u, o kt-rym mowa w pkt 5.5, (nie wczeSni e
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zakoE&zeni e
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczncia przyj mowani a

55. 0rozpoc znci u i zako®&zeniu przyjmowania zapis-w na J
mi ej scach przyj mowani a zapis-w, Towar zystwo powi g
internetowej www.union-i nvestment. pl . Towar zystwo moUe post
zakozZeniu przyjmowania zapis-w, jeUel:i zostanN dokc¢
5.1.

56.0soba zapisujNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57. Wszelkie kons ekwencj e wynikaj Nce z nieyvgaéciwego wypegn
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59. WpgJat YUnERIBORs N dokonywane na wyd zizystivaoproywadzoaycpizezn e kT ¢
Depozytariusza.

510 W terminie 7 dni od dnia zako@E&zeni a przyj mowar
Uni EURI BOR, Towar zystwo przydziela JednostKki Uczes
nastnpuje poprzez wpirsanliieczéby Sehmejse ek Uczestnic
dokonanN przez wpg daBUYRMOR, g op owpi glaktsiiz ocdnoN o wart oSi od
przez Depozytariusza za okres od dnia wpgdgaty na
przydziagu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBORo bj nt ego zapi sem wynosi

512. Ni ezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo
0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.13. Nieprzydzielenie Jednostek Ucze st ni ct wa Subfunduszu moUe byl spow
1. niewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sub
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a. nie zostaga dokonana wpgdata w pegnej wysokoSci

b. zostag niewgaSciwie wypegnosobhn fdokmahajRKcNapp
Jednostki Uczestnictwa,

2 nie zebraniem przez Subfundusz, kt - rego Jednost ki

w wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, koniecznej do ut

5.14. W przypadku nieprzydzielenia Jednostek Ucze st ni ct wa z powodu ni ewaUn
Jednostki Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13.

dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zap

dni a zakor@&cyzjenrmovaampi a zapi s:- w.
5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund.
stago sin prawomocne | ub

22w kt-rym decyzja Komisji o cofninciuszBpzwet ahieazr

3. upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost ki
zostagy dokonane wpgaty do Funduszu w minimalnej

4 upgywu terminu na zgoUeni e wnitwBkduszyonwestydyjsyehni e Fun

- zZwraca wpgaty, wr az z wartoSci N otrzymanych p o
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachu
wyst Npienia jednej z przeslyppkeki vy moeat oppdh amwe p
manipulacyjne.

516. O niedojécAiu do skutku utworzenia Funduszu Towar
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.

517. Uczestni kami Subfunduszu Subfunduszu SGB Zagrani cz
otwarte, fundusze zagraniczne l ub instytucije wsp-Il neg
zarzNdzane przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy kaj

5a.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyehsdbéudduszg t k i Uczestn

5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni eczne | est z edo rSabfuhdaszuwyp § a t d

wysokoSci nie niUszej ni0UO 100.000 zgJotych.

5a.2. Os o b ami uprawni onymi do zapisywania sifnowya Jedn

Subfunduszem, sN wszyst kit 14 Statdiuyw tynoTowatzystwy. c h mo wa w
5a.3. Pr zyj mowani e zapis-w na JednonswykiSubtupdttarzemwaagiv
terminie wskazanym w oggoszed i ua, zoaklotE&Erzyemi mowa zw| méa:

nast Npi po upgywiremze@® cdmici ad pdriyj mowani a zapis- w.

5a.4. O rozpocznciu i zakoE&zeniu przyj mowanin@aegoz api s -
Subfunduszu oraz miejscach przyjmowania zapis-w, Tow
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towar zyst wo mo Ue postanowil
zako@® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeli zostaldnN doko

5a5.0soba zapisujNca sifn nai Nedadmamgnzkub fUcrzdeuwsst e no t pvaawiznn &
wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a6.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewdaSci wego
Uczestnictwa ponocsai zoaspoibsa- whokonuj N

5a.7. Zapis na Jednostki UczestnictwanowegoSu b f unduszu j est bezwarunkowy i
5a.8. Wpgat ynowegp Subf unduszu s N dokonywane na wegbzi el on
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

5a.9. W terminie 7 dni od dnia zakoE& zenia przyj mowania zapis- - w

nowSubfunduszem Towarzystwo przydziela JednostKki Ucze
nastfiApuje poprzez wpisanie do Subr ej edsatjrNic ylcihc zzbay dloekdo
przez wpgaca] NoowagoS umpfguan diu sdzou, powi fkszonN o wartoSi
Depozytariusza za okres od dnia wpgdgaty na prowadzony
5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszuo b j nt ej zapi sem wynosi 100

5a.11. Ni eprzydzielenie Jednostek nbwna Ssitbriiuntdwa zaewi Modey
spowodowane:
1)ni ewaUno$S
anie zosta

ci N zapisu na Jednost ki Uczestnictwa, w p
ga dokefrmaji awwpdglkad &ciw w terminie skgadani e
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b.zostagd niewgaSciwie wypegniony formularz =zapisu p
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt - rego Jedn
wpgmtwysokoSci okakSlonej w pkt 5

5a.12. W przypadkach okrail3| omgwhr ay sptkio. r5o0zpocznie dokon
wraz z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami nal
wpgaty na mnaallzmoeal pmrzez Depozytariusza do dni a w)
wymienionych w pkt. 5a.11, or az pobrane opgaty manipulacyjne.
5a.13. 0 niedoj Sciu do skutku utworzenia danego Subfunc
oggoszenia, wonswpktssadh okr eS|

6. Spos-b I szczeg-gowe warunki
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sr
oSwiadczenia woli ( zd Srceednniieo nabFondlszouezbub u
zastrzeUeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabyci e
poprzez zgoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio
ppkt 4110 Fundusz moUe udositkKemi moUOcizesSi skgadani a
elektronicznej.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w dniu

Subrejestru liczbin Jednostek nabytych za dokon
upgywi e:
1) 7 dnikalendarzowych od dnia zgoUenia zleceni a nabyci
T w przypadku dokonywani a wpgaty zZa poSred:!
przypadku za dzie® dokonania wpgaty wuwaUa s

przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dni a zgoU ia zlecenia nabyci
d n

e
(0]

rachunek Funduszuiw pr zypadku onywania wpgaty na
takim przypadku za dzie®&® dokonania wpgaty u:
rachunek nabyl Funduszu.

-chyba,opU&nienie wyni ka z okolicznoSci, zZa |

odpowi edzial noSci

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUOnych na nabycie Jednostek Uczes
zl ece® nabyci a przez Agent a Transferowego okr ¢
Prospektu odnoszNcych sifn do danego Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwaw zwiNz ku z pr zyst Npieniem do Func
poprzez dokonanie wpgaty Srodk-w pieninUnych n
Fundusz, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez
przez Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz przekazani e waUnego, pr a
wypegnionego zlecenia nabycia Jednostek Uczestr
WychzniNe formul arzy zaakceptowanych przez Fun

zastrzeUeniem ppkt 8, w szczeg-il@aniStUnyolprzeracg
bankowego tej osoby albo poprzez wpgatn Srodk- - w
banku | ub Poczty Polskiej, al bo poprzez przel ar
wskazanego przez Fundusz banko nmamn Rzezypaspolitaj j Nc e g
Pol skiej. Warunkiem uznania wpgaty |jest podani e
przekazanej kwoty Srodk-w pieninUnych, W szcze

nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL
albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie

wypegdgnione w spos-b nieczytelny lub nieprawidgo:
autentycznoSci nie bAidzie uznane za waUne zl ece!l
5 Pouprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uczest
dokonywani a wpgat Srodk - w pienifnUnych na rac
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Tow

przekazahki-ev ®modwskazany pr zez Towar zystwo rac
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bezpoSrednie na inny rachunek nie bAdN uznawane
zgoUeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnic
nabywane popr zeezt ,sipeizekzntweyrpegdni eni e formul ar zeé
Towar zyst wo, udostnfApnianego przez Towadalpey st wo
pgatnoSci . Szczeg:- gowe warunki nabycia Jednost
sin na stronaclﬁowmrtzeysnteuva)wybhkument przekazani e
niezawi eraj Ncy wszystkich informacji, o kt-rych

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczedtihidet wa w
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sin za
Ue wpisanie przez Agenta Transferowego nabycia
podstawie otrzymanej od Depozytariuszaodkfwr ma
pienifAaUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pieinspoidsiych w
osoba wpgacaj Nca.

8. (skreSlony)

9. Fundusz moUe wuzaleOnili uznanie wpgaty i przy
przedstawi eni a Funduszowi, W spos-b przez Fundusz
wymaganych przepi sami prawa, w szczeg-lnoSci pr:
r 0 przeciwdziaganiu praniu pienifindzy i 8inans:
r. Nr 153, poz. 1505 ze zm.).

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
1.Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenfin nabycia oblicza sifi weddug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=1r1 17177711
17 X
gdzie:

Pi oznaczacenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na

xi oznacza maj NcN zastosowanie stawkin opgaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece® w tym skgadafakselulziitenetet E za pom

1. Z

zastrzeUeniem postanowi e@® AProspektu I nformacy,]

Zbywaniu | Odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Przez Union Investment Towarzystwo

F

—

CTO ~TO WY SCTTN—T"H TITIO

[lNe]

unduszy I nwestycyjnych S.A. A oraz zARE§duldaontiyncuz N
dnost ek uczestnictwa funduszy zarzNdzanych pt
Srednictwem Srodk-w p zumi ewania sifin na odleg
nduszem umown o skgad e z| ec e@tzwprzypadkogtyN t el e
ndusz zaoferuje moUl i skgadania zlece® za i

D

c co

oniczne zlecenia Uczestnika Funduszu | ub wus
zlecenia przesygdane za poSredni ceézWwendusZt ak s u
rzez Dystrybutor a, kt-ry na podstawie umowy
CEi kt -ry posi ada stosowne zezwol eni e Ko mi
awie przyjntego zI|lecenia telpdromNdza exgloe cueproi
Smi e. Umowa, o] kt -rej mowa w ppkt 1, zawier a
owaUnienie do wystawiania zlece@® pisemnych na p

| ef
k Oe
b p
ece
dst

T 0 T CcCc oo

zedmi otem umowy o skgadani el,z lmoclee®E b yd knta-bryecji emo
dnostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczes
zez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa
odwoganie bl okady SaohbUczestreka Funduszu. Panado nnaumalvee n y

winny byl zawarte minimalne warunki techniczne
zestnika Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-b nada

= o =



uprawni e@® UczestnikiwdEimdmwo®Beii Towpowystwa wyni Kk
Statutu i przepis-w prawa.

4. W przypadku skdadania zlece® telefonicznych, Ucze
zl ecenia bndzie nagrywane przez Dystrybutor a.

5. (skreSlony)

6. Dyspozycjame skdadpoSredni ctwem I nternetu l ub faks
formul arzach udostnpni onych przez Fundusz na wit
umowy o kt-rej mowa w ppkt. 1 lub w inny spos:b |
prawiwggi niewywoguj Ncy jakichkol wiek wNtpliwoSci

7.Fundusz ma prawo odm- wi i przyjncia dyspozycj.i t el
faksu [ ub Il nternetu w przypadku ni epr awia,dzg owego
pomocN kt-rego przekazywane sN dane.

8 W przypadku awarii urzNdzenia przekazuj Ncego dane
osobi Sci e.

9. Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczestn
faksulubInter net u, jest utrwal ana i przechowywana dl a ¢

6.14. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1.Osoby pozostajNce w zwiNzku magUe@Ekim mogN nab)
wsp-lny rejestr nraagsUsed@snkii ozkgroedShlioen yzmi w ppkt poni
ppkt 3.

2. MagUonkowie dziagajNcy §gNcznie, nabywajNcy Jednos
skgadaj N oSwiadczenia o:

ayjpozostawaniu we wsp-lnoSci maj Nt kMdvaen i, e uond U p iwe
Jednostek Uczestnictwa,

b)wyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z
wszystkich uprawni e® zwi Nzanych Z nabywani em
Uczestnictwa, wgNczyws zy tkithNhadbgtych kednasekUczestrictwa,a WS z )
ONdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod
Srodk-w pieninUnych,

cywyr aUegnoiduyy zna realizacji zlece@® zgodnie 2z kolejr
magUonk-w, chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw
pierwszego z magUonk-w; w takim wypadku Bgostrybu
oSwiadczenia woli magUonk- - w

g n
dwyraUeniu zgody na wygNczenie odpowiedzialnoSci
magUonk-w i ewentualnych pegnomocnik-w UNda®& odk
decyziji kaUdego z nich.

3. Ponadt o ma gooonvkioNwi aeniz s N do:

ayws kazania wsp-Ilnego adresu magUonk - w, na Kkt -ry g
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transf erowego o0 ustaniu \

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw

bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybutora na o
przez Fundusz. Fundusz mo Ue udosthpnil Uczestni kom moUl i woS
elektronicznej.

2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposo
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wigfdhalme ni em
I nternetu, w przypadku braku dyspozycij.i Srodki st
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w jednostce Dystrybutora, w kt-rej przyjnto UNdan

3. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek ndtwaz est ni
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje |je, poczNwszy
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od ni ego nal,i

zarejestrowane na Subrejestrze

nabytieedaowzBlundus 2
dokonane wuprzedni o Zamiany pomindzy

Subfundus zami

nabycia, to w pierwszej kolejnoSci OQkupy\ivgneNsN
Subfunduszu, kt-rych koszt najpgsti amg @lsitwanlj wydllsazy
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos

Z uwzglidnieniem zasad okreSlonych w ppkt 3 po
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.
JeUel i odkupienie Jednost ek Uczestnictwa zarej
Subfunduszy Funduszu nastinpuje w tej same|j daci e
zysk-w z tego odkupienia.

6.2.2. t Nd ani epienialJednostek Uczestnictwa
1.Z zastrzeUeni®m PR&kanide odkupienia Jednostek Uc:

nastfipuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnic
b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wynik u kt -rej do wypgat
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona
pieninUnych, z zastrzeUeniem Ue wskazana w UNd

pomniejszona o naleUny podat ek,
¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

.W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest

odkupienia wszystkich Jednostek Uc zest ni ct wa | ub | iczba Jednost ek
ze zlecenia |jest wyUsza od liczby posiadanej pr:
kt - rego Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupi e
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3. W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, od
wskazuje dzie® lub dni, w kt-rym UNdanie staje si.l
skutkipootrzy mani u przez Agenta Transferowego oSwiadczeni
ni U w terminie 7 dni kal endar zowych od odebrani :
Dystrybutora.

4W przypadku gdy W wyniku UNdani a aostéku Yczestniciva W Re
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie®& od}
Subfunduszu Uni EURI BOR |l ub 1 000 PLN dla Subfundus
000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

Uni Akcj e: DaUrk Ak tWswrhy orRzi ltmii Giblniygacj e: Gl obal ne Ry
Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.
5 Kwota Srodk-w pieniAUnych | esny pouatgk dvapzgpadku ggyo p o mr

Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

6 .
1.

2.3.1. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni EUF

Odkupienie przez Fundusz Jednostek UczesAgentact wa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p
ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg- gowe ter ntiendy ordekaulpiizeancijai pzrlzeez Agenta Trans
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundus z ni e mo Ue upgynNI Wi

16/487



10.
11.

12.

kal endarzowych, <chyba Ue op-Fnienie wynika z okol
odpowi edzialnoSci

Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej i nformacj.i
poSredniDytswembutor a, powinien poinformowal Fund
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoOeniem zl ecenia odkupie
odkupienia ma obej mowal zea%tNnilcitcwab,n Dee dinorst w&r tl
najmniej5 % i mni ej ni 0 10% WartoSci AKktyw-w Net
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi i
odkupienia,

b) siedem dni przed zgoUen'we,mDrzb/paelk'ua ovd kki
zl ecenie odkupienia ma obej mowal takN Iliczbn J
stanowi co najmniej 10% i mniej niU 20% WartoSc
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazanraeFugoWsenowi zi
odkupienia,

c) dwadzi eScia jeden dni przed zgoUeniem zI
kt-rym 2zl eceni e odkupienia ma obej mowal tak N |
wartoSi stanowi co naj mniej 20 %NettoFumdiseijzDmia U 5 0 %
Wyceny poprzedzaj Ncego dzie@®& przekazania Fundu
zlecenia odkupienia,

d) trzydzieSci dni przed zgoUeniem zlecenia
zl ecenie odkupienia ma obej Wowabt niaktNwal,i c@dni d
stanowi co naj mni e | 50% WartoSci Akt yw- w N e
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi i
odkupienia.

Fundusz, w kt-rego imieniu dniagdyfowgbayotrwo waldm

otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o Kkt

pi semnej , otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczest ni ka Funduszu o zami
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemnej.

JeUel i z lkeucpeireine aodlednost ek Uczestnictwa, o} kKt -
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny
otrzymuje Srodki z tytugu odkupienia Jednostek U
Warto&tciywAw Netto Subfunduszu na JednostKkn Ucze.
zastrzeUeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki o]
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, o0bow
Wyceny.

JeUel i

biidzie to | eUOel w najl epiej pojaAatym inter
ryzyko br aku mo Ul i woSci korzystnego zbyci a akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi =alied¢evmi ami kddHk
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o kt-.-rej mowa w pkt. 6. 3.

(skrne)Sl o

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczest nincatjwwac zze SShuiberje.j e
Uczestnik posiadaj Ncy Jednost ki Uczestnictwa zwi N
najmniej 1000000 zg wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie |jednego z |Feucnednuisaz uz, § ozUrolhNedgaol boed

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ¢ty
pienifAaUnych pochodzNcych z tyttugiuctowbk upp @mmn iae jJse
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nal eUny podat ek [ stosowne opgaty mani pul acyjne

odkupieni a, o kt-rym mowa w zdaniu poprzednim, ni
nabyci e Jednost ek Uczestnictwa olras3lipguym ago dni
postanowi eni ami ppkt 2 powyUej, z zastrzeUeni em

Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od
Depozytariusza o} otrzymaniu pr zez hytie elgdoostelsSr od Kk -

Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowal Fun
mowa W niniejszym ppkt, najp:- ¥niej na 7 dni przed
powi adomi enia Funduszu przebewiczestackni @, zamkar
niniejszym ppkt, Fundusz moUe odm: wil realizacji

ppkt nie majN zastosowania postanowienia pkt 6.1
mowa W niniejszym ppwania postanewienmaHrospekiz drdotmacyjpego
dotyczNce reinwestycij.i

6.232.(skreSlony)

6 .
1.

2.3.3. Zasady obowi NzUniwvBtDePlus |l a Subfunduszu

JeUeli bindzie to |leUei w najlepiej pojiAatym inter
ryzyko braku mo Ul i wo Sci korzystnego zbycia aktyw-w ce
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk
wyUszej ni U 10% WartoSci Akt yw- Pus z2NppprzedniegS Drisiaf und u s

Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestn
Dnia Wyceny.

Fundusz mo Ue zawr zel Z Uczestnikiem umowinf, na p
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID Plus, mo Ue

zgoUyl UONdanie wypgaty zaliczkowej, na zasadach o
Fundusz, na podstawie umowy, o kt-rej mowa W ust.
zwi Nzku z realizacjN zlecenia odkupieni WBDPaesgnost e
w formie zaliczki, zgodnie z postanowi eni ami pros

gNcznie nastnpuj Ncych warunk: - w:
a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSi wy

b) zIl eceni e odkupieni a dotyczy 9&Wotwar thd ®ci prredn
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedgug stanu z poprzedn

c) gNczna wartoSi odkupywanych ©przez Uczestnik-w
Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawi e zl ece®® odkupieni
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny nie jest wy U
Subfunduszu UniWIBID Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku, w kt-rkmpgWNazywaehwprtrzesi Uodestnik-w F

Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zleceE& odkup

wypgaty zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny jest w

ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz real i zuj e wypgaty =zaliczl

zlece® zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglndniajNc
zaliczkowa spowodowadaby przekroczenie przez wypdg

Fundusz, biorNc pod uwagfw syt erli anoUe lotd:nmr-ywdH maey

zaliczkowej al bo podwyUszyl w danym Dniu Wyceny ¢

lit. ¢) i ust. 4.

.2.3.4. Zasady obowi NzujNce dla Subfunduszu Uni Obl

DguUny)

Odkupienie pr zez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastn
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu i ch odkupienia p
U Nahia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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2. Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupienia
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutwgoowi | UNdabne zap oSd lewdmii @
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz

kal endarzowych, <chyba Ue op-Fnienie wynika z okol
odpowi edzialnoSci

4. (skreSlono)

5. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego dotyczy
Uczestnictwa. JeUel: Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subreje

6. Uczestnk posiadaj Ncy Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane
najmniej 1000000 zg§g wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUpen@go be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pienifinUnych pochodzNcych z tytugu odkupoemaleUmry n

podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastfipuj e postdhonieniamiwpktZz ny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na makywiae Vedrsitnek YPowe nt e

Fundusz o zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zgoUeniym moewaemwi aj no ekszym ppkt, Fundusz
tego zleceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do reali zacj.i zl eceni a, o] kt-rym mowa
postanowieniaPros pekt u | nf or macyjnego dotyczNce reinwest )

6.235. Zasady obowi Nzuj Nce dla Supdawndiusjzu SGBG&Gotwhkvkww

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nal eUnej Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p

UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizaciji WegeCEqbdkép'oeei
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sii

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredn
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przeizU Funduws$ z
kal endar zowyc h, chyba Ue op:-*nienie wynika z okol

odpowi edzial noSci

4.(skreSlono)

5. Uczestnik powi ni en wskazal Subrejestr, kt-reg
Uczestnictwa. JeWslkiaUO8c Saidbtrreijleshiea, kt-rego doty
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

6. JeUeli bndzie to lelUei w najlepiej pojAtym inte
ryzyko brakumo Ul i woSci korzystnego zbycia Aktyw-w Subfu
wobec Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zleceni
wartoSci wyUszej ni 0O 10% WartoSci Aktyw-w Nett

poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestni k-w nastipnego Dnia Wyceny.

6.236.( SkreSl ono)
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6.237.Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszy, Uni Akcje: D

UniAkcje Selektywny Globalny (dawniej: UniAkcje Globalny Dywidendowy), SGB Zagraniczny,
Uni Akt ywny PieninUny, SGB DguUny Ufd&wobi ekowWnihoy
Polskieor az Uni Obligacje: Globalne Rynki WschodzNce

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ekonddia preez Agentac t wa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu i ch odkupieni a p
ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

22.Szczeg- goweatl éezmicny =zl ece® odkupienia przez Agen
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
3.0d dnia zgoUenia Dystrybutorowi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednostek Uczestni ct wa przez Fundusz ni e mo Ue upg
kal endarzowych, chyba Ue op-Fnienie wynika z okol
odpowi edzialnoSci

4 Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestni ct wa . JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrejest.
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

624 Zamkni nhcie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Reje st r ze Uczestni k-w r-wnieO
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, 2z zastrz

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6
mi esi Modacdmi a odkupienia zamykatiulkkr ezjaddsNtdra, weehzyebSan
ZzamknifAcia Subejestru. Zamknincie Subejestru ma t
tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy
Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz

wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych

1.Z zastrzeUeniem pkt 6.7., w ramach konwersj.i Uczest
zlecenia, UNdal odkupieni aNdedpobtek Subfestduisctewma z:
nabyciem za cagoSi kwoty uzyskanej] w wyniku tego
funduszu zarzNdzanego przez Towar zyst wo l ub subfu
funduszu zarzNdzanego my ezgnr odKumiewia rJedyostekwldczestniptwa

zwi Nzanych z Subfunduszem i nabycie jednost ek ucz
nastninpuj e w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku (
stosuj Ncego zasady i jogr akiredd mina idhwe sftuyncdjuszu i nw
konwer sj a na jednost ki uczestnictwa i nnego fund.L
inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkniAtego ni
zasady nie majh. zKshwsowpn nie jest moUl i wa r-wnie
kt-rych Jednost ki Uczestnictwa s N.Fzubnydwasnze mo Used kuudpoysw
Uczestnikom moUliwoSi skgadania zlece@® w postaci el

la. Konwersja Jednostek Uczestni ct wa skutkuj Nca nabyciem Jednostek

docel owego nastnpuj e po umor zeniu Jednost ek Uc zes
wpgyninciu Srodk-w pienifiUnych z tytudu wumorzenia
nabycia Jednostek Uczestnict wa Subfunduszu docel owego. Pr z
Jednost ek Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym na
pienifnUnych na rachunek Subfunduszu docel owego.

.Zl eceni e konwer sji moUe dotyczyl:

1) odkupieniaws zy st ki ch | ub okreSlonej liczby Jednostek Uc
nabycia za uzyskanN w ten spos:-b kwothn jednostek U
przez Towarzystwo |l ub subfunduszu wydzi eégoprzego w r
Towarzystwo,
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2odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa zv

kt - rego na nabycie jednostek uczestnictwa wW innym
subfunduszu wydzielonego w ramach innego fundus zu zarzNdzanego przez
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UONdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie
o naleUny podat ek.

3. Konwersjapodl ega opQgacie za konwersjn. Opgata skgada si
opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastfpuj Ncy
H)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwer sjn i podss tavtie cuzsntegj| ewy ok o Sci t ej st awki
ruchomej za konwer sjn stanowi r-Unich pomi idzy S
jednost ek uczestnictwa wg Tabeli Opgat dl a fund
uczestnictwa,aty sSnaawlhN|l ap§j nej za nabycie Jednost
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednost ki Uc:
j est ni euj emna. Opgata ruchoma pobierana jest pr z
kt -rymwaab sN jednost ki (fundusz docel owy/ subfund
konwertowanych Srodk:  w. PodstawN wustalenia ostatec
konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnictexa zwil
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. y
konwer sji okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opg
podatku;
2)opgata staga moUe wynosil maksyamal §iedb%wwapomSiceé]
nal eUny podatek i opgati ruchomN za konwersjn. A
podawana jest w Tabelach Opgat

4. W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia I|liczby f
inffomacj e o tym Fundusz przekaUe wnadtronadnzTewazystwesw wn e g o

sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w dzi enni ku przeznaczonyn

Funduszu |l ub udostfipni |jN za poSrednictwem Dystrybu!
5. Szczeg- - gonwe it ezransiady reali zacji zl ece® konwersji pr z
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifi do
6. Fundusz, dokonuj Nc konwer sji Jednost ek Uczestnict
podl egakodlower sji i odkupuje je, poczNwszy od tych J
kt - re zostagy nabyte od niego najwczeSniej (met oda
Subrejestrze nabyte do Fundigzu wwgl &d¢danasespregdmokl aci e
Zamiany pomindzy Subfunduszami Funduszu, przypi sany
kol ejnoSci odkupywane sN te Jednostki zarejestrowa
koszt nabycia jest naj wy Us z gkazahip priiez AJozastnikaj Fergluszu mo Ul i
kol ejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Sub|
7. W przypadku gdy w wyniku ONdani a konwer sji w Rej

posiadanych przez Uczestnika Fundusnzivejnanidzile @ 000d kE
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu  UniObligacje Aktywny, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny oraz

Uni Akt ywny oRi éniObligadier WGlobalne Rynki WschodzN c¢,eFundusz dokona konwers;ji

wszystkich Jednostek na Rejestrze.

6.4 Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnioc

1. Uczestnik Funduszu wydaj e dyspozycj e co do sposob
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zast[zeOeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa ofr a.
pieninUnych z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic:

1) ni ezwgoczni e w for mie przel «kwwy bamnboweagcohunmek
prowadzony przez firmn inwestycyjnN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) ni ezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez f|erI‘ﬂicy| ndve spggpmpmBecninkad eUczestni
przez Uczestnika do zgoUenia danego zI|lecenia odkup
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3) niezwgocznie poprzez pozostawienie Srodk-w pieni
jednostce Dystrybutora, kt oilkejednpstkaQystribgtordwskhzanaiwve o d k u
zleceniu odkupienia wypgaca Srodki pienifnUne pocho

4) ni ezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez N,irmal elLJri\lvvcwstcycu:lelmnej osoby wska
bidNcego osobN prawnN | ub jednostkN organimécyj nN
warunkiem przekazania danych beneficjenta przelew

przez Fundusazw alyomwikMz WN-cych z ustawy z dnia 16
przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz finansowani
Towar zystwem Umowy o korzyst antleformacyjneggug Ser wi su T

ypgat a w walatci @ o lEAURY wjaem a wygNcznie na rachunek
rzedstawiciela ustawowego Uczestnika Il ub pegnomo
czestnika do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

przypadku wskazani a
kt -ry naleUy dokonal
Uczestnictwa, kt -ry

pegnomocni ka, 0 z
wypgaty Srodk-w pieninO

z awegenli obawadhumlkbhupkai
|l ewu Srodk- - w eédeostékit Uny c h
nie nalelUy do Uczestnika a
mdwa idcewyblfedjz,i eFum-dgug zwer yfi
nyc

h, czy rachunek bankowy
dokonal przelewu Srodk-w pienifAnUnych pochodzNcych z
do Uczestnika albo ego pr zedst awiciela ustawowego albo do | e
powyUej), po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstr
wskazania Funduszowi przez zleceniodawcn | ub Uczes
pieni nUnego nal eUNcego do Uczestnika |l ub jego przed:
o kt-rym mowa powyUej.NW przypadku, o kt-rym mowa

wypgaty Srodk-w pienifdaUnych z tytuguwtddkupv emr ay pl
nieprzekazania danych wgaSciciela rachunku w zakres
obowi Nzk-w wynikajNcych z ustawy z dnia 16 |istopad
oraz finansowaniu terroryzmu.

. W przypadku braku dyspozycj i w zakresie wskazani a spo
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, p
wstrzyma wypgatn ww. Srodk-w pienifAUnych dwcdni abws
Uczestnika rachunku bankowego |l ub rachunku pieninUn
65.Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z j edn
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz Wy s
.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7., w ramach zamiany pomind:
prawo, na podstawie jednego zleceni a, ONdal odkupi
Subfunduszem z jednoczesnym nabyci em zgo odkapipmaS i k wo
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z i nnym Subfundu
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem i |
innym Subfunduszem w Funduszu ncarg.tWippzyppdiu utworzegiaaw s a my m
Funduszu subfunduszu stosuj Ncego zasady i ograni c z
i nwestycyjnego otwartego, zamiana na JednostKki Uc z
zasady i nwestycyjne okamBhonEegidanlfeunpeslzumoul|Wa
powyUsze zasady ni ei znaj-Nvnzoa sw ozsaokwaensiiae mo Ul i wo Sci n a
ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim subf
pomi idzy Suhbf,unukzarych Jednostki Uczestnictwa sN
wal uftuindusz moUe udosthnpnil Uczestnikom moUliwoSIi sk
la. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa skutkuj Nca nabyoc

docel owego nastnpuj e po umor zeniu Jednost ek Uc zes
wpgyninciu Srodk-w pienifdaUnych z ¢ty gu umorzenia
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa Sub ndus zjestruddocel o
Jednost ek Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym na
pienifnUnych na rachunek Subfunduszu docel owego.

u
u

—_

.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystkich |ub okr eS| on egg¢hzBubfondusaemid ed n o s
nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b kwot n Jednost e

Subfunduszem w Funduszu,
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2odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa zv

kt - rego na nabyczieessthedmn watezkwilu'laanych z i nnym Sub
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNdaniu kwot a przed i ej przeznaczeniem na naby
pomniejszona o naleUny podatek.

3.Zamiana podlega opgacie za zamiannin. Opgata skgada s
stagej, ustalanych w spos-b nastnpuj Ncy:

H)wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann jest ustal an:
zami anh i paldenhiaavn osisatecznej wysokoSci t ej staw
ruchomej za zami anh stanowi r-Unich pomi ndzy St
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z i nym Subfundut
Opgat a st aatwk N maorpi pul acyj nej Za nabyci e Jednost
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednostkl Uc z
stawka ta |jest ni euj emna. Opgat a uchoma pobieran
podlegaj Ncych zamianie. Podst awN ustalenia ostateczn
zamiann | est wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi Nz
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wy cyeny. y
zami anie okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opga
podatku;

2Jopgat a staga mo Ue wynosil maksymal ni e 5% wart of
pomniejszonych o naleUny podat ekalinao pwjaarttiio Sriu cohpognaN
zamianih podawana jest w Tabelach Opgat.

3a.Uczestnik | KE moUe do,konal' zami any Jednost ek Uczestnic
zapisanych na | KE wygNcznie na JednostKki Uc zwenduszo,iwc t wa  z
kt -rych moUl i we | edstecperndvea dzzaemiiaenyl KBb.zumi e si A jako zmiant
IKE.

3b.Uczestnik | KZE moUe do,konal' zamiany Jednost ek Uczestnic
zapisanych na | KzBEnwggKczwiceesandctwa zwi Nzane z innymi
kt-rych moUl i we | esZl epcreonwaed zzaaxmieanlyKZrEazumi e sin jako zmi
ramach IKZE.

4. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kk tUczestnjctwanvamrmatlp uj e o
reali zacij. zl eceni a zami any, oraz szczeg-gowe ter |

o

Transferowego okreSlone sN w odpowiednich mi ej scac
Subfunduszu.

W przypadku ograniczenia lub rozszerz eni a | i czby Subfunduszy, z kt-ryr
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
oggosze® Funduszu |l ub udostfAiapni je za poSrednictwem
Fundusz, dok onuj Ncstek zUczestrictwg, idengfikujeo Jednostki Uczestnictwa

podl egaj Nce zamianie i dokonuje ich zamiany, poczN
Subrejestrze, kt - -re zostadgy nabyte od ni ego naj w

zarejestrowane na Subr ej estrze nabyte do Fundusza wz gtleaijdus ain
dokonane uprzednio Zamiany pomi fidzy Subfunduszami

nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci zami anie pwdlega
Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest naj wyUszy.
Uczestnika Funduszu kol ejnoSci zamiany Jednostek Uc:
Szczeg-gowe terminy i zasady realizacj iokzrleeSleo@ ez asnN

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifA do

W przypadku gdy w  wyni ku ONdani a zami any w Rej ec
posiadanych przez Uczestnika Funduszu n@00BURIdaE& odKk.
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu Uni Obl i gacj e Akt ywny, Uni Akcj e: Dal eki
Sel ektywny Globalny, ,Uni Gbtywkypwyi Ahkdrar Wai@blRacje:s ki e
Gl obal ne Ry n k i, Fuldese Wlakeha Kamni@mny wszystkich Jednostek Uczestnictwa na

Rejestrze.

66. Spegni ania Swiadcze® naleUnych =z tytudu nietermir
tt

Funduszu oraz bgndnej wyceny Ag&zesynectwaw Ne 0 na Jednc

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|lece®&
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W przypadku nieterminowygcht real Thbwayizygsti weeffonosi
Towar zyst wo zakupuj e ze Srodk-w wgasnych dodat kov
bi eUONcego Dnia Wgtampwi Mcdji czbUricin mifdndzy |iczbN
zostal nabyt a, gdyby =zl ecenie zostago zrealizowan
ni eprawi dgowym terminie.

6.6.2. Bgndna wycena

1.W przypadku gdy prawidgowo obliczwaa zwiaNz arbd ]

Subfunduszem byga wyUsza od bgndnie wyliczonej, L
Uczestnictwa (na podstawie zlece® nabyci a, konwe
Jednost ek Uczestnictwa. W celu restmikonw rFandusza, st r a
posiadaj Ncym JednostKki Uczestnictwa zwi Nzane z

brakuj Nce Srodki pieninlUne na rachunek Funduszu,
powyUs pymypadku Uczestnicy, Kt -rym F wedndstek z dol
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem (na podst
Zzamiany) , otrzymal i zani UonN kwotn z tytudgu odk
wWyr - wnania strat Uczestnikom FunduszudkiTopwaeny 8§ Un
na rachunki bankowe tych Uczestni k- - w, l ub doko
Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwotn r
22 W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi

Subfunduszem by a ni Usza od bgndnie wyliczonej, Uczestn
Uczestnictwa (na podstawie zI|lece@® nabyci a, konwer
Uczestnictwa, w c el u wyr - wnania strat Uczestni konym Fundu
Uczestnikom, ze Srodk-w wgasnych, brakuj Nc Npolwyclzsbziy mJe.
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj e

zwiNzNgnych Zz Subfunduszem (na podstawie zlece®& od
Z a wy 'UN kwotn z tytugu odkupienia Jednost ek Uc z ¢

pozostagym Uczestni kom Funduszu posiadaj Ncym J
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakuj Nce §
powi ik Akgtyava Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, Subfunduszu SGB Got - wkowy, SGB Zag
(dawniej: Uni)Noe:- weewymd Ul i wa:

1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - wk owy , SGB Zagraniczn
DguUny na jednostki uczestnictwa innego fundus
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar zys tramwach Unawy avgrgwadzenie e m k o
IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o
prowadzenie SPI IKZE,

b) jednost ek uczestnictwa |jakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego i za
wyj Nt kiem konwer sji w ramach Umowy o prowadzen

Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subf unduSs&GBu Za@BR aGo tGARBnkD yayNJa ¥ , S

c)jednostek uczestnictwa posiadanych przez fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze

zagraniczne |l ub instytucje wsp-lnego inwestowan
Towar zyst wo Il ub podmi ot z grupy kapi tstaigveaw e | T

Subfunduszu Subfunduszu SGB Zagraniczny. .

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got -
DguUny na Jednost ki Uczestnictwa innego Subfun

Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE
oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,
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b) Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu i nnego n
Zagraniczny bNdF¥ SGB DguUny na Jednostki Uczes:
bNd¥ SGBniZagnrya bNd¥ SGB DguUny, za wyjatkiem
prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy

0 prowadzenie SPI IKZE,

c) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez fundusze zagraniczne lub

instytuci e wsp-lnego inwestowania z siedzibN za gran
podmi ot z grupy kapitagowe|] Towar zystwa na J
Subfunduszu SGB Zagraniczny.
7. CziistotliwoSlI zbywania i odkupywania Jednostek Ucze
Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kaUdyr

8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-Fniej nast Npi
8l1.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d
Nabycie Jednostek Uczestnict wgentirarsferowy wpisge dow dni u

Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan
1) 7 dni kal endarzowych od dni a zg‘joUenAia Zilweceni a
przypadku dokonywani a wDgsaybutora;zva takimoptzypaddunzac t we m
dzie® dokonania wpgaty wuwaUa sifn dzie@ otrzyman
2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku

dokonywania wpgaty bezpoSredniej,; w takim przy
sin dzie® wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl

i chyba Ue op- ¥nienie wyni ka z okolicznaoSci,
odpowiedzial noSci

820dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv
odkupienia:

Odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia
UNdaniAa odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Oc
bezpoSrednio Funduszowi UNdania odkupitaiciwaa do ¢
nie moUe wupgynNi wi ficej ni 0 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o
9. Wskazani e okolicznoSci, w Kkt -rych Fundusz mo Ue Z

Jednostek Uczestnictwa
9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodne|] wyceny istotnej cznSci Aktyw-w Fundusz
przypadkum mowka -wyzdaniu poprzedni m, za zgodN i n
Komisjn, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zosta
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy.

2. Fundusz moUe zawiesil zbtywanizewi Neampysh ek Udangsmt n
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa
17 ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Funduszmo Ue zawi esil odkupywanie Jednostek Uczestnictw
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci
Uczestnictwa zwi Nzanych z danym Subfunduszem oraz
danym Subfunduszem, kt - rych odkupienia zaUNdano, stanowi k

Aktyw-w Subfunduszu al bo
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2) ni e mofJna~ dokonal wi arygodne|] wyceny i stot
przyczyn niezaleUnych od Funduszu.

22W przypadkach, o kt-rych mawavap awmk@ejh, oka eSd @mhNch p

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal zZaw
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w I
mi esi Acy, przy zastosowaniu proporcjonal nej reduk
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

Jednostki Uczestnictwa sN zemgterganien RzecaymspolifejPolskie.e wy g Nc z

1.1 nf or macj e na t emat ,obowiNzk-W podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis- - w

Ze wzglndu na fakt, Ue obowi Nzki podatkowe zaleUN ooc¢
mi ejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz jest specjalistyczym funduszem inwestycyjnym otwartymd zi aaj Ncym przepidstwaw
Ustawy. W przypadku Funduszu zastosowanie miel bndzi e
nastfipuj Ncych przepis-w ustawy z dnia 15 lutego 1992

1) art. 6 ust. 1 pkt 10 wustawy, zgaindai si & &t - ppymdat ku specj al
i nwestycyj ne, zZz wygaczeniem specjalistycznych fundus:
ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszy inwe

2) art. 17 ust. 1 pkt 57 ustawy, zgodni e z kt-rym wolne od podat ku
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
okreSlone dla funduszy i nwesegigihtlyj nych zamknietych

aydochod-w (przychodsspw)jkachdnii@dwaj Ncych osobowoSci p
organi zacyjnych ni emaj Ncych osobowoSci prawnej , ma j
Rzeczpospolite]j Pol ski ej Il ub w innym paGEstwie, j el
podat kowetgma ,pavEskt -rym te sp-gki l ub jednost ki organi
te nie sN traktowane jak osoby prawne i nie podl egaj
dochod-w bez wzglfidu na miejsce ich osiNgani a,

b) dochod & Wprzyoctsetek od poUyczek udzielonych podn
odsetek od innych zobowi Nza® tych podmiot-w wobec fun

c) dochod-w (przychod-w) 2z odsetek od udziagu kapitadg
d) darowinmybNd#®i eodpgatnych |l ub cziSciowo odpgatnyc

mioty, o kt-rych mowa w |it. a,

e) dochod-w (przychod-w) z tytugu odsetek (dyskont a)
podmioty, o kt-rych mowa w |lit. a,

f) dow hpprzychod:- w) z tytugu zbycia papier-w wartoSc
kt-rych mowa w Iit. a, lub udziag-w w tych podmiotach
Zgodnie z art. 12 wust. 4 pkt 26 wustawy z dnia 15 1| u
prawnych do przychod- w ni e zalicza sifn: wartoSci otrzymanych pr
dokonanych w formie pieninUnej | ub papier-w wartoSci
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odpowiedzialnoSci N, przyjnAatych w zaminduseu, & przypadky dzi ag
funduszu z wydzielonymi subfunduszami i uczestnikom subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo

certyfikat- -w inwestycyjnych.
Zgodnie z art. 16 wust. 1 pkt 72 wustawy z dnia 15 | u
prawnychnieuwala si i za koszty wuzyskania przychod: w: kwot

zZz tytugu odkupienia jednostek wuczestnictwa albo wyko!
uczestnikom funduszu dochod- w ( pFrgn, yn praymhdkw gdy Statub d us z u
przewiduje wypgacanie tych dochod-w (przychod: w) be
wykupywania certyfikat-w inwestycyjnych.

11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu
W przypadku gdy Uczestni kami FukapszajeWNe owolby gpnaw

komandytowo-ak cyj ne maj Nce siedzibfin lub zarzNd na terytori
organizacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, z o\
prawnej i n n g komandytowb-akr-yg kn a , dochody tych podmiot- -w z
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bidN opodatkowan
15 l utego 1992 ro. 0 podat ku dochodowym od os- b pr
kapitagowych w organi zacakcyjapehekbndNmpodytpwodat n
dochodowego od os-b prawnych oraz jednostek organi zac

z wyjNtkiem sp-gek niemaj Ncych os obadywwoSackic ygrnawn epjo dil rer
opodat kowani u podatkiem dochodowym od os-b prawnych n
1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania; od dnia 1 stycznia 2017 roku podatek wynosi

15% podstawy opodatkowania w przypadk u wa i p o d amroziunkeniwart. 4a pkt 10 ustawy o
podatku dochodowym ood a@as -ppodpt awky eowh rozpocizwmoky Ncych
podatkowym, w kt-rym roRpoychlid dzyaamnnwodSitytugu udz
w taki e j sytuaciji z przychodami takiego podatni ka. Uc z
uzyskania przychodu wydatk-w na nabycie jednostek wuc
uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od

o0s-b prawnych.

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu

Uczestnik-w Funduszu bAndNcych podmi ot ami / os obami ni e
Polskiej miejsca siedziby i nwest or -w zagranicznych), z zastrzeUeni e
jeUOelii Uczestni kami Funduszu sN osoby/podmioty, kt -

zapobiegania (unikania) podw:- jnemu opodatkowadai u za\yv
opodat kowania oraz stawka podatku wynikajNca z Zaw:
mi Aidzynarodowych moUe byl r-Una od wynikajNcej z pol
szczeg-gowych zasad opgacani a podantkauktdavamo o wseigio zc
podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochody z tytugu wudzi af(

zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedgug i art. 30k i W
ust. 1 pkt5)ustawyzdnia26 | i pca 1991 r. o podatku dochodowym od
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomindzy wuzyskanyn
wysokoSci wydatk-w na nabycie jednostek uczeslodli ct wa
r. o podatku dochodowym od os-b fizycznych). W przyp
tytugu udziagu w funduszach inwestycyjnych nie pomni e
oraz straty z innych Fr-deg.

Podstawa opodatkowani a ( pr zych - d i koszt) oraz podatek wyraUon
t zw. funduszy walutowych, pgatni k ustalajNc podstawi
ustalenia (przeliczenia) przychod- w i pkdiceiazwalutych uz\
obcej na zgote. Przych-d wustalany (przeliczany) |jest
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Narodowy Bank Pol ski z ostatniego dnia roboczego pop
koszt po kursie Sroegdgnaisnz amalmutpyr zekzceNar odowy Bank Po
roboczego poprzedzaj Ncego dzie® nabycia umarzanych
funduszach kapitagowych (dzie® poniesienia kosztu).
pobieranyjest od kwot wyraUonych w zgotych.

W przypadku Uczestnik-w biadNcych osobami fizycznymi
pgatni k, tj. podmi ot wypgdacaj Ncy |l ub stawiajNcy do
osi Ngania doa@alWwd w FaunwWdisizu (art. 41 wust. 4 ustawy z
dochodowym od os-b fizycznych).

Podstawn opodat kowania oraz kwotn podatku zaokr Ngl a
ko@®c - wki kwot wynoszNce mnikEni Wk 50kwgooswynpomN¢ga 50
podwyUsza sin do pegnych zgdotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnict

Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subf6talenidus zem
przych-d oraz koszt wuzyskania przychodu na moment dok
3e 4 ustawy z dnia 26 Ilipca 1991 roku o podatku docho

W przypadku Uczestnik-w Funduszu pboisdiNacdyacjhNcysné b annai  tf
Rzeczypospolitej Pol ski ej mi ej sca zami eszkani a (i nw
opodat kowani a stosuj e sin z uwzglAdnieniem zapis-w
podw-jnego opodatkowani azpoawailiydh Ppodl 3&N, Roecil e tak

aktualny certyfikat rezydencji. Met oda opodat kowani a
Rzeczpospolita Polskfi um-w mifndzynarodowych moUe byl
podatkowyc h . W celu wustalenia szczeg-gowych =zasad opgac

skontaktowanie sifn z doradcN podat kowym.

W sytuacij.i gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-gki ni ey
podatni kami podat ku bd opcrhaowdnoywcehg,0 oopdo deast-k owani e z tyt uf
udziagu w Funduszu nastninpuje u wsp-Ilnika wedgug pr z
osoby.

W sytuacji uzyskiwania dochod-w 2z tytugu wudziagu w

papier - w wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorczyr
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

podatek pobierany jest przezaNcmetjniwkaa tweSc§ u ¢d oscthaovdk iw 1
przez pgatnika na rzecz wszystkich podatni k-w za po¢c
(art. 30a wust. 2a ustawy o podatku dochodowym od os-b

Zryczagtowany podatek dochodmwyhojdestospobiidzanWNcegkUe

zwrotu albo czfAnSciowego zwrotu, W rozumieniu przepis
na tym koncie oraz od dochodu wuczestnika pracownicz
Srodk-w zgromadcdachycphr ogr amu, W rozumieniu przepis-v

programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:

A transfer owe Sdzongck wmmmazhgpracomraczego programu emerytalnego do
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie em
lub os-b uprawohoSyodkdw po Smierci uczestnika.
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Zgodnie z art. 21 w wust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody =z tytugu
IKE/IKZE, uzyskane w zwiNz k u  z :

A gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Uczestnika |

A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawniony
IKE,

A wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowamida, woprzzypddbk§
wificej niU jednym | KE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku do
oszcziidnoSci na wincej niUO jednym I KE, w rozumieniu
podatek dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu na kal
miAfdzy kwotN stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyc!t

nie pomniejsza sin o straty =z kapi t adpewrokp podakowyfdny c h i
oraz w latach poprzednich.

Zgodni e z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) wustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferow
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi in
emerytalnego,

A na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
oszczhidzaj Ncego,

A wpost ipowaniu |ikwidacyjnym | ub upadgoSciowym na i
emerytalnego oszczndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust.
na zasadach okreSl omyehewmodj i wosShwioel] icgenia wpgat
podatnika w roku podatkowym, do wysokoSci okreSl once
zabezpieczenia emerytal nego, od podstawy opodat kowan
podatkowym. Wyso k o S wpgat ustala sifn na podstawie dokumen
Dodat kowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 | istopac

od niekt-rych przychod-w osi Nganych prbgt osdodobygzéna,
okreSlonych w ustawie przychod-w opodatkowanych tzw.
o ile nie zostaa ona odliczona wedug zasad og-Ilnych

Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzedzajpNoégou

dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | K
podatkiem dochodowym w wysokoSci 10% przychodu (art.
o0 podatku dochodowym od bewanyYipgdangkhdocHAHogowwndod
pobiera sifAn bez pomniejszania przychodu o koszty jego
Obliczeni a, poboru i zapgaty podat ku dokonuj e pgatr

dyspozycji Srodki pi eneE,fBmeuszaartt4y ustudjustawy ¥y dnig 26tlipca 18911 K Z
roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).
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122.Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i mi ejsca, w kt.
Aktyw-w Netto poszczeg:-I|lnych Sulkedtnictwhuustalgna waymJedno s

Dni u Wyceny, a takUe mi ej sca publ i kowani a ceny
Uczestnictwa poszczeg-lnych Subfunduszy
Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ust a
WartoSci Akttoyw-Swu b fNeetdus z u, WartoSci Akt yw: w Netto
Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jed:]

Dniem Wyceny jest kaUdy dzie@® regularnej sesgSA na Gie

I nformacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Je:
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezwgoc
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uczes
publi kowana naj p-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, do
przypadkach wystNpieniaodd@aowanzgstnwaezal eplrengot - w, Z
Towar zyst wo ponosi odpowi edzial noSi , a wpgywaj Ncych

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa
zdarzenialubskut kK- w tego zdarzeni a.

1.1 nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w.

Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

141. Wskazanie ggdg-wnych kategorii | o k actj i S ucbhfaurnadkutsezruy ziu j
specyfikn Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuje
inne niU papiery wartoSciowe | ub wiymatFmemewstkya zrayn le

cechy

1411. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Sabbdnduogu api zesE wvy@
Statutu [ Ust awy, stosuj Nc zasady i ograni
i nwestycyjnego zamknifAtego.

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) Instrumenty Rynku PieninfAnUnego,
b) dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
i nne prawa maj Ntkowe, kt-re, zgodni e z Us't
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art. 43

-pod warunkiem Ue sN zbywal nne,

f)depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g jednost ki uczestnictwa, certyf i katemitowamewest yc
przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj N
1413. Ni e mniej ni 0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfidzi
pienifinUnego oraz dguUne papiery wartoSciowe de
1414. Fundusz nie Iimowiendejkowial 10% wartoSci Aktyw-w
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedz

142. Zwi nzpgys okryteri-w dobor westyoyinago Subfundpszu t f el a i n
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1421.8rodki pienifiOUne Uczestnik-w bAdN | okowane prz
I nstrumenty Rynku PieninUnego oraz w inne dgu
kt-rych czas pozostajNcy dol wpkwpesokho&l poppekca
jest ustalana dla okres-w nie dguUszych niU 39
lokat, w kt -re mogN byl l okowane akt yppkaldS B mlsundusz
byl ni Uszy ni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfundusz!
1422. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est dNUeni e do osi Ngnincia celu i nwestycy]j
rentownoSci wyUszej niU okreSlona stopa odnies
orazmi ni mali zowaniu ryzyka niewypgacalnoSci emit
inwestuje Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subf u
1423. Fundus z, dziagajNcy na rachunek Subfunduszu,
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit. a)i c) ki eruj e sin w sz
nastnpuj Ncymi kryteriami
ay pgynnoSci,
b) ceny,
c) dostnpnoSci,
d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
e) ryzykiem kredytowym,
f)  wyceny,
g konkurencyjnoSci rentownoSci wh  piomrs twnuanme rut -
finansowych dostfApnych na rynku.
1424. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,

przedmiot I nstrumenty Pochodne kieruje sifin nas:
a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoScigizNe istaealtem i nwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. I nstrumenty Pochodne mogN byliem eejuknwesoyjsegoane z

Subfunduszu w nastfiApuj Ncych sytuacjach i dl a o
1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzajNcego istnieje - -zawnaczN

wartoSciwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia p

2) j eSli na podstawie analiz
wedgug oceny zarzNdzaj Nce
w wyniku spadku kur su wal uty, w
ograniczenia tego ryzyka,

y rynku lub z powt
go istnieje znaczN
kt-rej Tidweketunywane

3) j eSli koszt nabycia i utrzymywania |l nstr umeé
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w ppk t . 14.1. 2. it . g) dokonywane

na podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycy,]
wsp-Ilnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestniscN wak tlyokao wSmdéd f undus zu, z Uuwz (
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagtowania siin
papi r-w wartoSciowych Il ub l okat, w kt-re i n
instytucja wsp:-lnegowi7dqlwedrrioevmind as p e@a yzfyi ki por
poszczeg:-Ilnych funduszy inwestycyjnych 1l ub ins
kategorii.

1426. W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfund
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bankowych, o niskimryzyku ni ewypgacal noSci

1427. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu m

pa@Gtwach czgonkowskich Uni. Europej skiej iow
Rzeczpospolita Pol ska i paEst wolnstumehty Rynkuws Kk i e
PieninUnego i papiery wartoSciowe objAate |l ub n
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
1428. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
instrumenty finansowet - ir ypcrha wiao wiaa jwN tpkpokwe., 104 .k1 . 2
w zwi Nzku z prowadzonymi postipowani ami o]
dotyczNcymi emi tent - w, kt-rych instrumenty fin
stanowi gy Aktywa SubfuntduwzmnéwduyMcyeaekUsi Bmwt |
14.3.JeL~JeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
wartoSciiowyk&azanie tego indeksu, rynku, kt -rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dot yczy . Subfundusz nie odzwierciedla skgdgadu wuzna
wartoSciowych.
144. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestyoc
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wyni kajBfNteehsik

zarzNdzani ai wyrra®red ewskazanie tej cechy

WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestycyj nego Su
umi arkowanN zmiennoSci N.

14.5.

JeUeli Fundusz moUe zawieral na rzecz 8tkemumdusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie

t ej i nformacij.i wraz z okreSleniem wpdywu zawarci
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty p
prztyNfnpolitykN inwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ry:z
sprawnego zarzNdzani a @Pubfundiszau)neong N nzweeisitkysczyg Inyrmy zy k o |

w

zwi Nzku z istniej Ncymi nastipuj Ncymi czynni kami r
1) yko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
s-w lub wartoSci instrument-w bfAndNcych bazN |

o] stosowani a d ¥ wiwg praypadkui, gdy mws lostramjenty Pochodne

dowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
w wysokoSci ni Uszej ni 0O wartoSi bazy Instrum
poniesieniaprzezFundusz dziagaj Ncy na rzecz Subfunduszu
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i stra$ubzf uinndwesszt yeagle byi naraUony na is
wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacalnw&cioSiontyahnkatakontrahent a

ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,

z
r
2) ryzyk
u

kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

5 ryzyko rozliczenia transakciji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, UOe I nst
przedmiotem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu
rynkach regul owanych, a w przypadku I nstrument
obrotunarynk u regul owanym takUe zwi Nzane z moUl i woSc¢
nie jest moUl i we dokonanie transakcij.i pakietem
wpgywu na ich ceni;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia straty kwyWNmaBei N
proces - w wewnfAtrznych, zasob-w ikapgkKkechze szycba

zewnintrznych
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PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Inst r umenty pochodne
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednoste

146. JeUel i udzielono gwarancj i wypgaty okreSlonej k
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oangiz warunk- -w gw:

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwi Nzanego z przypnRNtSubbundyk®Nui nwestycy

151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl Adni eni em strategidi zarzNdzani a [ szczeg
stosowanych w odniesieniu do i nwestyciji na okr e
okreSlone|j branUy | ub sektorze gospodarczym al bo
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS
notowane, pode gaj N zmi anom w zaleUnoSci od og-lnej sytuac
dany rynek oceny emitenta obejmujNcej jego pozycjhn
koniunktury rynkowej . Powy Usze mo Ue Wy wi erialr - wp gy
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadnik portf .
wpgywal na spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa

bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytamwee j2witN z kondycj N finansowN emitent .  w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emitent- -w idNozamgrcmi rzo weemi troen
papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomiczne,
nieprawi dgowoSci w realizacji movwaodwziNiza@Eo pspeadk: -ewni
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieUO ryzyko zwiNzane
przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorsze ni e sin kondycj i fin
u

ansowej emitent-w papier:
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, l ub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:
Ryzyko inwestycji w akcje
Z inwestycj ami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa |est
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondycj N finansowN,e kro-Uey cshp opvogloorwsaZz enz mni ej szeni e |
przedsifbiorstw.
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze
Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
funduszy inwestycyjnysheddziwaifr tyaht enmytNeyiclhm Rzeczyp
tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagral
maj Nce siedzibn zZa grani cN, z i nwestycj ami tymi
charakterystycznedlad anego funduszu |l ub instytucji wsp-lnego

oraz Fundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzania
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmi ot - w. MoUe si A wihc zdarzyl , Ue decyzje i nwe

inwestowania bAadN oddzi agywal na Subfundusz bezpoSi
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wahania (w tym spadki) wartoScbzulJednostek UczestnicHt

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat W instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom udebi eyYNayma proazcihoum kb ezr oboci a
wal ut owych. Nal eUy przy tym zaznaczyl, UOe Pol ska,
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania !
oraz zwi Nzgwadizowrnyen zmi any st-p procentowych. Pona
mar ket (rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona
i nwestycij.i kr-tkoterminowych kapitadgu zagraniczne
makroekon o mi cznych mogN negatywnie ngywai na ceny p
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagrani cznyc h, a takUe i nwe s
wartoSci owe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny
dodat kowym czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w wal
obcych mogN przekgadanethnw wahancenwyakich papie
kolei moUe prowadzil do waha® oraz spadk-w wartoSci
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papoé&ci wwywa , szczeg-Ilnie w przypadku

wal ut owyc h. Zmi any cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej Roagadirzsz emrize zsiinnwesntdycjwi. fin
gospodar ki, j ak r-wnieU | ej negatywny odbi -r pr zez
Subfunduszu bAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUOliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcayyoe w sk
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko utraty realnej wartqéci papier - w W
Zwrotu z inwestyciji w papiery wiafladji.oSpadéek cceng pagigguo wo d o w

wartoSciowego wchodzNcego w skgdad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z posgpoerdsrzie ndne nw styer
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko nietrafnych decyzji

Il stnieje molNJI'i WoSi, Ue podjnte w najlepszej wi erze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wartoSi p o
zmniejszeniu, atymsamymwar t o S| KUczkstniceva Bubfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacal oweSci b
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakecj.i moUe w
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papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S
Subfunduszu m.in. ze wzgl ndu na e we nutnudaul snzN dkzoi nai geacj zN
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUliwoS$S
maj Ncej za pr zedmifdtnaineotwyumez istotnego wpgywu na
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi j es
WielkoSci transakcij.i maj Ncych za przedmiot dany i
powod o w a | naruszenie aktualnej struktury popytu i p o
moUe spowodowal zmi anin ich ceny rynkowej . Ryzyko pi
przypadku rynku akcji. W odni esi eni u gdjo wmo ®z cozde gt- d k
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) sp
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takieneontymwnifkinansalwy whar zadij d.
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedalUy. Ograniczeni e pgynnoSci moUe  :
finansowych bhAadNcychupfrzredms ot emo!| mhbHe @pgywal na
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuaciji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |
Zagranicznego.

NalyeUr - wnieUO zaznaczyl, UOe niskie obroty na gi egde
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papier- -w wchodchyjmjurszuwo skgad
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-w bidzieo nmeteUlw wef ekcie prowadzil do spa
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg-Ilnych
uwagi na konstrukcjn model. oraz rodzaj Z a ywistas owa ny
cena moUliwa do osi Ngnifncia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal brdzi e na

Subfunduszu.

Ponadt o, w zwi@zku ze stosdPw@gnekeekzpnwmajy swycpynyp wed
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p

rynku pozagiegdowym, w przypadku znacchych zmi an ¢
kt-rej ich wycoedwpaovmmajabnchzkneualnej wartoSci rynkows
wpgywal na wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Zdnhiot Instrdnoesty u umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Poc

sifn nasthipuj Nce ryzyka:

A w przypadku I nstrument - w Pochodnych,
Bazowym jest stopa procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i ryzyko
zmi ennoSci stopy procentowej, oraz w przypadku
regulowanym i ryzyko kontrahenta;

A w przypadku I nstrument - w Pochodnych,

Bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) 1 ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany
poziom-w kurs-w wal ut

A w przypadku I nstrument-w Pochodnych opsé¢
emi t enit rysyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem
regul owanym), ryzyko zmiennoSci stopy procentowej
ryzyko zmiennoSci stosunku oprocentowani a obl i ¢

oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
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A ryzyko zwi NzaneprzezwyhkaremMdzaj Ncego ni

zabezpieczenia Aktyw-w Subfunduszu, pol egaj Nce n
terminu, wal uty | ub braku dokgadnego dopasowani a
stratn na zabezpieczonej transakcji;

A ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument - - w
papierach wartoSci owychi nioUien d eok spaocwho dgiwead d oowdycchhy | e
Jednostek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN zwro

PowyUsze ryzyka zwimMlzaneez FRERuwumdwesanna rachunek S

maj Ncych za przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane zywowcénmbragnk:  akt

Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N =zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku |l ub okreSlonym s
taki ej sytuaciji ni ekor zyst neyw naddany zyeek,isagmentarynkicld n e g a t
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Akt ywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozuym-am i uUs

subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.
nad Akt ywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:
152. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnict
15. 2. 1. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z
uwzglidnieniem czynnik-w majNcych wpdyw na poziom
Subfundusz poprzez proces inwestycyj ny eiroddajelkkatwani e
bidzie dNUygd do =zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifci a tineeptycjiwdetinostki a t ak
Uczestnictwa. | nwestycijar mzo mey nkNi rkyazy k iagjro,wykmnt -orbe m
wahani a (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu Z i nwestycij.i w Jednost ki Ucze
zwi Nzku Z hor yz mym Earestnikan W ek ryec§/| ony m i ndywi dual ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie s
ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych Zzmi an koniunktury
Zako@E& zenitegcjiinwes zed upgywem zapl anowanego hor vy:
spowodowal , i U0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bridzie r-0Unil sif od oczekiwanego zwrotu z inwestyc
Uczestnik Fundus zu powinien miel na uwadze, Ue pomi mo
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel wpgywzuna wart

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagnfn moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycj.i Funduszu,

dotyczNcych dedabnat ekwal oraz um- w o] obsgughn Fu
szczeg:-l noSci um- w2 Agentem Transferowym i Dy st
ni eprawi dgowe|j realizacji powi erzonych obowi Nzk: w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg- | nymi nduaztramsékajimi zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem | zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kaj Ncych ze specyfi ki nizkkEumduedz uwm- wy mawiewa m

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt e
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w spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego), podU

moUl i woSci wywi NzawWiyazki ina wmowpkpch oczekiwanych
takUe mo Ul i wo S| zawarcia transakcj.i na warunkach
op-FfnieE& w i ch realizacji bNdT¥ rozliczeniu, spo
Towarzystwa.

RyzykozwiNzane z wudziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot A
ni e gwarantuj e osi Ngnincia ani utrzymania WartoSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15.2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci

wpdgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do
okreSl omMyah uwi e Funduszu, przy <c¢czym Uczestnik ni e
niepodjficia tych dziaga® Ponadto mogN wystNpil in
miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mocgN .wpNaylweal
r-wnieU zwr -cil uwagin na moUliwoSI wystNpienia inny
a kt-re mogN zaistniel w zwiNzku z prowadzonN pr ze:
jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszui rwesbhgygmj nfyumdusvz etmy m p
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towar zyst wo mo Ue podj Ni decyzj i o} pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzyst wo. PogNczenie nastipuj e
PogNczemduwes zRiu z innym funduszem inwestycyjnym oraz
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNdnmrse ekho d¢J
zostal r-wnieUPSHNEzadiuszeF,unduszu z innym fundus
po&gMNmie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfundu.
Subfunduszu or az mi el wpgyw naar wafani alJednasgt ekpa
Subfunduszu. Zmi ana polityki i nwestycyjnej Subfundu
zasady, zezwol enia KNF. Zmi any polityki i nwestycyjn

mi esi Acy od dni alr odwak wryssrniweo prgzjeozs zeni a 0 zmianach w

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednost e

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie odkupie
Wyceny. Ni emniej jednak Pprosymr&dkuprzaejws diug e ok rleS|w
Towar zystwo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgoUyg UNdan
zostal odkupione, wconwiymUe esiminzeryzykiem, Ue odkup
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni O
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z najwaUniejszych czynnik-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu g
wpgywal na atrakcyjnoSi i nwestycyjnN i nstrument - w
wartoSciowych oraz akcji, a et ym ed a nbyenz prodSriedmi ee oy ,d
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic
Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel charakter na
gospodarczych pdaygwg@dti aywmMNgchimuch:-w cen instrument -
Dodat kowo naleUOy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi

gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogN ni eko
Funduszu. W taki m wypadku Uczestnik Funduszu naraUony j
dodat kowych obci NUe®, «kt-re w spos-b znaczNcy mogN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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16

17.

17.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundus z, j ak i Subfun
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejfncia zarzNdzania Funduszem przez inne t
Zgodnie z polskim pr awem dopuszczalne j est przejnicie zar z

towarzystwo funduszy inwestycyjnychz a zgodN Zgromadzenia Uczestnik-w

Ryzyko przejnincia zarzNdzamizNdEapdeegemzplUEez o Kkt - ry
pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaUnoSci, moUe za zgodN Zgromadzenia Uczestnik
prowadzNcemu dziagal noSi na terytorium @&gzenciyposp
prowadzenie jego spraw. Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obs
Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi ¢
obsguguj Ncyw hc Fasnidaisdzi agal noSdticzEshaduskzw Fenduongady

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwz g | Adnieni u i

moUe sifn okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg st
Subfunduszu.

Ryzykoni eosi Ngni icia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifncia celu inwestycyjn

z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgaceniAa twytueg“ru*nilno;kgatpyrzcerzazbarn)ij
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostani e przeksztagcony w func
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianin statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj tyki ipvestyeyjneg zt a g c ¢
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych do
funduszu i nwestycyjnego zamkniAtego <co mo Ue powod:

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

.OkreSleni e‘wersafoirlay iz uwzglAdnieniem zakresu czasow

ryzyka inwestycyjnegq fizwi podneagk Nz immwestycyjnN Subf
Fundusz skierowany jest do inwestor - - w, kt -rzy:

A chcN lokowali nadwyOki finansowerw H@RM@ne kr -itnkncet d
Rynku PieninUnego,

A sN zainteresowani zdywersyfi kowanym i elastycznym
A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci
A ma jcdlnajmniej3-mi e s i maryzantinwestycyjny,

A akceptuj N ni ssdtyecype.r yzyko inw

Metody i zasady dokonywania wyceny AWnEYRBOGR oAz ndusz
oSwiadczenie podmiotu uprawni onego do badania spr
met od [ zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opi sanych
przepi sami dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy 1 nwes
kompl etnoSci tych zasad z przyjAatN przez Fundusz po
1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc
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1711Wy cena Aktyw-w Funduszu

1.

Aktywa Funduszu i Akt y wa Subfunduszu wyceni a sin w Dni
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa

W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny Akt yw: w FumduSabfunddA&kzyw- ustal eni a wal
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowi Nza® Subfund
Funduszu, wustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Subfunduszu na JednostakiUe Uusd satl reind tawagenay tzbyc
Jednostki Uczestnictwa.

Akt ywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowane|j wartoSci godzi wej , z za
oraz pkt 17.1.7.

WartoS | Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Wart
Wyceny pomniejszonej o0 zobowi Nzania Subfunduszu.
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost kn
Aktyw-w Netto Subfunduszu prDezul Wyzkenywpnygi ki
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

17.1.2Zmiany w kapitale

N a

potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf

Wyceny nie uwzgl ndni a sin zmian w kapitale wpgaconym oI
zwi Nzanych z wpgdgatami i wypgatami uj mowanymi w Sub

17.1.3Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

Zgodni e z postanowi eni ami nini ej s z «aegoripleakatk t u bnAd
a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) Instrumenty Rynku PieninUnego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

hy dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy
fundusze zagraniczne l ub instytucje wsp-lneg
granicN.

Skgadni ki |l okat notowanych na Ak tnyawsntyinp uRjyNickyu: wy c

a) wartoSi godzi wN skgadnik-w lokat Subfunduszu
wyznacza sifn w oparciu o ostatni dosthnpny w
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokwnywmaRyakwyceaypoat Alwtg Kkt
jest dany skgadnik lokat, nie zostaga zawarta /[
skgadni ku |l okat () abt nandziNdd Wyicsekiy, kt-ry ni
dokonywania transakcji na Aktywnym Ry n k u , w-wczas wyceny danego
dokonuje sifAn w oparciu o ostatni kurs zamkni i
przypadku braku K uirmsnue j z awsktna Ifccn egj przez Akt ywv
stanowi Ncej jego odpowkedrikk, war uwdgi ndmiden iwe i
17.1.3. ppkt 7.

W przypadku gdy skgadni k |l okat Subfunduszu jest
Aktywnym Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ust a
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Podstawowym kryteriumgaoybor kbt ryphumgya wwjesp kt 17
wol umen obrotu na danym skgadni ku I okat. W przyyg
wol umenu obrotu stosuje sifn kolejrd, cnbll twansda
zawartych na dhnkmtskgadnékudanego skgadni ka | ok
na danym rynku, kol ejnoSi wprowadzenia do obrot.

na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnego, 0o kt-r.ym dwmkwanuw ep ksti Al 7n.
kaUdego kolejnego miesi Nca kalendar zowego.

Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 1
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wy b - r godzin
okolicmnoSci a

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu

b) realizacja zlece® uczestnik-w nastfpuje w Dni.l
Transferowego przed godzinN rozpoczicia sesji

c) postawienie Sreagkjw deczedyspioka nastfipuje w d
Wyceny, jeUel:@ zl ecenie dotrze do Agenta Tr ans
giegdowej w Dniu Wyceny.

W pr
w a
w a
s k

zypadkach, o kt-rych mowa w pkt 17.1. 3. pp
to@ odzi wN danego skgadnika Aktyw-w notowaneg
toSi wyznaczonN poprzez zastosowanie metody
adni ka | okat:

Q= =

a dla akcji, praw do akcji, praw poborciowychr az i n
notowanych na Aktywnym Rynku:

azuj Ncego na cenie oggos
ni k dopnej vkonssukoji zpeagnejl n celic i o]
[ mod el Scein gnoidezi wd g widear

) na podstawi e mod

in istotnie k
onomi cznym, j
gadni ka | okat

-—t-m@(m
o Co —
D o c

i) podstawi e modelwu bazNUchego na cenach o0s
tywnym Rynku, z tym Ue uwzglndnianie wyg|!

i
k
k
a
k t
iedopuszczalne; jeUeli modgddziteigmy ni e odzwi e

::)>:> »w o wn

iii) w oparciu o wgaSci wy dla tego skgadni ke
wej Sci owe do tego modelu bAdN pochodzil z ak

b) dla warrant-w subskrypcyjnych: na podstawie
warrantu lubrzetenej wart oSci warrantu, w zaleUnoSci o«

c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -iTwnotowanyah zna t kajevyym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN pr zez ozwisetdonsioewgaon i neo doedlpu wyceny skdga

) model u wyceny instrument. . w dguUnych opartego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s

i)model u korekcj.i ceny instruNMeeaga rfy npknc okve g
emitenta, jeUel. model ten nie odzwierciedla
to,

ijmodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
i nstrumentu, traktuj Nc j a kdona Wwarszamvskim uyhku z y ma n i
mindzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i n
emitowanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostatnio oggosaopnBdwastkB8i uakegwnivct
inwestycyjny l ub tytug uczestnictwa, z uwzgl
wartoSi godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu
jednostkn uczestnictwa, cuczestnctwak at i nwestycyjr

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol
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e) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru

zastawnyc h , kwit-w depozytowych notowanych na za(
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni e]
takiej jak:

) oszacowanie korekty wartoéciA godzi we|j za pon
modeltenni e odzwi erciedla wartoSci godzi wej dane

i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie

dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol
Szczeg- gowe dionfyarzMaej evyboru metody estymacj.i sgucC
godzi wej okreSlonych skgadni k-w | okat Subfundus
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg-gow
oszacowania korekt war t o Sc i godzi we|j dana metoda estymacij.i
powyUszych metod nie odzwierciedla wartoSci godzi v
dokonywana | est w oparciu o innN metodnhn szacowani
praw a , kt-ra zostanie opisana w Prospekci e.

17.1.4Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'Nskgadnik-w |l ok at Subfunduszu nienotowan)
zastrzeUeniem pkt 17.21.7 w nastnpuj Ncy spos- b:

a) dtuzne papiery wartosciowelloraz pozostate | nst rumenty Rynku Pienih
papi er ami wartoSciowymi, I nstrumenty Ry nku F
nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglfindnieniem potencjalnych odpis-wUNz stiyit ug
konieczne;

b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

i) w przypadku gdy wbudowane Il nstrumenty Poct
wycenianym papierem ddguUnym, wartoSi tego p:
przy zastosowan i u odpowi edniego dla danego papi eru
zastosowany mod e | wyceny w zaleUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl fidni al w S wWoj ecje n yk o npsotsrzuckzcejgi- | |
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e

i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wycenianym papierem dguUnym, w-wczas wartosS
bridzie stanowi idguWmregwarmptap$eiru wartoSci owegc
Il nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy

procentowe|j oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o modele wgaSci we dI Rochpdoyst; zgadeigz | ny c h
lit. );

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

) w przypadku akcji emitowanych przez podmi o
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T przy wy kor zystaniu model i wska¥*ni kowy
akcji do poszczeg:-lnych, wybranych parametr -
(cenal zysk, cenal/ wartoSi ksingowa itp.) na p
Rynku dla akcij.i e mi t e nwnymwRynkwy tw @reypadku dstotnep a Ak t
zmiany poziomu wska¥nik-w dla akcji not owar
godziwa bindzie podlegal korekci e;

i)w przypadku akcji emitowanych przez podmi ot
emitent -w 0o podobmrym m@rzofaiglami B, z&akreych akec
Aktywnym Rynku 7 pr zy wykorzystaniu model u zdysko
pieninUnych (di scounted cash fl ows; DCF) z
wolnych przepgdgyw-w pienifAdaUnych (f rpodstaieash f 1
sporzNdzonej anali zy finansowej , przy uw
uwzgl ndniaj Ncej stopn wolnN od ryzyka or a;
dziagalnoSci N danego emitent a; anali za fi
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d)

e)

f)

9)

z i woSci N and enanniekszManipbdst awie roc
inansowych, a jeSli jednost kanappdstaweNydhz a spr
prawozda . WartoSi godziwa wynikajNca z anse
bi eONco korekcie w kaUdymdpszypadkwmawi kt o
dotyczNcN istotnych zdarze@® mogNcych miel wp
akcji;

cznstot |
f n
S

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na

rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej i woparci u o ostatni N z
j aki ej nabywano papiery wartoSciowe na rynku
publicznej, powifikszonN o wartoSi rynkowN pr a\
dniu wygaSnifncia tego prawa, z uwzugalkirektyi eni er
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wed gug wart oSci go
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr -w pobregoRyrklt z Akt ywn

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu
o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sci owe bndN pobierane z Aktywnego Rynku; pr

) w przypadku kontrakt - - w termi nowych: mo d e | Z (
pieninUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji {
r-Unic, mod e lub dzewa devum@owdga priy czym dopuszczalne jest
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznydéh bnd]

Scholesa uwzglfAndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

iii) w przypadku transak c j i wymi any walut, st-p procentowy
przepgdgyw-w pieninUnych;

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibn na terytorium Rzeczypospol:i

emi t owane przez fundusze zagraniczne i tytugy
wsp-lnego inwestowania mdjwNwe asicé diziobfioszatqi @
wartoSi aktyw-w netto na jednostkn uczestn
uwzgl fndnadcearizenE maj Ncych wpgdgyw na wartoSi god
dni u oggoszeni a wartoSci aktyw-w netto na
i nwestycyjny |l ub tytug uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej 2z s uumopychwasetekp Sci n
przy c¢czym kwotn naliczonych odset ek ustala si
procentowej;

nego nidbwidWaet @aii
mocN anpl enynu@ndycst oh
i nstrumentu model u,

Il nstrumenty Rynku Pienin
godzi wej , ustal onej za p
odpowi edniego dla danego
Aktywnego Rynku.

0
0

2. W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Sub
wartosSci godzi wej, do wysokdSvarioSIs kgpa d/giowa nwy niclea
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na rz
przeszacowania, nowo ustalonN skorygowanN cenfi n

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n
w spos - b ci Nggy. KaUda zmi ana model u wyceny bnd:
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i metody estymacj.i skgadni k-w | okat Subf
1., podlegaj N uzmruskemi.eni u z Depoz

1715Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach ol

1. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu denomi nowa |

ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane na Akty"
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notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denomi nowa

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
w EUR, po przeliczeniu weddug ostatniego dostipn
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw:-w Subfunduszu notowanych | ub deno
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSl a
t o mo Udoiwahay USD.

17126PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleUnoSdiu adzytl onej poUyczki papier-w wartoSc
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych moog
dopuszczone do publicznego oposzozding przek Fundusg oeh naby
rachunek Subfunduszu.

3. ZobowiNgania Z tytugdgu otrzymanej poUyczki p aj
rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pkt 17.1. 6. ppk:

tych papier-w wartoSciowych.

17.1.7Papier y wartoSci owe nabyte (zbyte) z przyrzeczenie

1.

Papiery wartoSci owe nabyte przy zobowi Nzaniu si
poczNwszy od dni a zawarci a umowy kupna, met o
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

ZobowiN;ania z tytugu zbycia papier-w wartoSci
dzi agaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,
umowy sprzedalUy, met odN korekty enlnispy zpdaURN§d 7

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do

Ernst & Young Audyt Polska
spéika z ogr: S sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
Building a better
working world Tel. +48 22557 7000

Faks +48 22 557 70 01
warszawa®@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywéw nastepujgcych subfunduszy:
. Subfunduszu UniEURIBOR,
. Subfunduszu UniWIBID Plus,
=  Subfunduszu UniObligacje Aktywny,
Subfunduszu SGB Gotéwkowy,
Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd,
Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny,
Subfunduszu UniAkcje Biopharma,
Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy,
Subfunduszu SGB Zagraniczny,
Subfunduszu UniAktywny Pieniezny,
Subfunduszu SGB Diuzny,
Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie,

(dalej jako ,Subfundusze”), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (.Fundusz”"), opisanych w Rozdziale 11l Prospektu Informacyjnego Funduszu, oraz odpowiednio:

= w punkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

e w punkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

=  w punkcie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dia Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

e w punkcie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

= w punkcie 55 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschaéd,

= w punkcie 62 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

e w punkcie 76 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny,
e w punkcie 83 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Biopharma,

= w punkcie 90 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Globainy Dywidendowy,
e w punkcie 97 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

e w punkcie 104 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pienigzny,

e w punkcie 111 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Diuzny,

e w punkcie 118 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie,

ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany dnia 31 maja 2017 roku.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich
metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE. PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spoika z ograniczona odpowiedzialnodcig sp. k
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, Xl Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76

badani a
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Naszym zadaniem bylo wydanie os$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy
z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. uU. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) (.Rozporzgdzenie”)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji
Finansowej 3000 w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sg zgodne z Rozporzgdzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszy opisane w Rozdziale |lI,
w wymienionych powyzej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszczegélnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentow, ktérych dotyczg, sg we wszystkich istotnych aspektach:
e zgodne z Rozporzgdzeniem,
= kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszczegdinych Subfunduszy okre$lonymi w czeséci Il Statutu
Funduszu oraz odpowiednio:

w Rozdziale X1V, art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w Rozdziale XVI, art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Diuzny,

w Rozdziale XVII, art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pienigzny,

w Rozdziale XVIII, art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

w Rozdziale XIX, art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie,

w Rozdziale XX, art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w Rozdziale XXIi, art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XXIil, art. 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd,

w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

w Rozdziale XXVI, art. 140 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny,
w Rozdziale XXVII, art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

w Rozdziale XXVIII, art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Biopharma,

w Rozdziale XXIX, art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy.

000000000OOOO

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

= Ernst & Young Audyt Pol.ska .
spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 31 maja 2017 roku

18.Wysoko$l' mi ni malnych wpgat tytugem n anfoymacjea o Jedno
wysokodsggat izj pr awii Nzanych z uczestnictwem w Sub
naliczania i pobierania, koszt-w obci NUaj Ncych S
realizacji zlece®& przez Agenta Transferowego
181. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wp § aUczesthigtivau g e m 1
Subfunduszu
1. Pierwsza i kolejne wpgaty Srodk-w pieniialUnych na
D powinny wynosi l nie mniej niU 10 000 eur o, a ne
ni emni ej ni U 100. 00@pkezsiro z zastrzeUeniem
2. Pierwsza ngata~érodk-\~/v pieninUnych na nabycie Je
nie moUe byl ni Usza ni U 40 000 euro, natomiast ka
3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieni fodkmpywariem Jedmosiek Nz ku  z
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Uczestnictwa dokonywane sN w eur o

182. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaj

kal kul acj i i naliczania koszt-w obciNUajNcych S
wynagrodzenie Towarzystwa, orazter mi ny, w Kkt - rych naj wczeSniej m (
poszczeg-lnych rodzaj - -w koszt - -w
Rodzaj e, maksymaIAnN wysokoSi, spos:-b kal kul acji i n
tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Toajawezys$bmwiae] oma
nast Npi | pokrycie poszczeg-lnych rodzaj-w koszt - - w, (
183. Wskazanie wartoSci Wsp-§gczynnika Koszt-w Cagkowi

odzwierciedla on udziag koszt-w ni eAdwii NNz a myawehs t byeczy
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
r ok, a takUe wskazanie kategori.i koszt -w Subfundu
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynni kaw2Ri6s zt ww 0,885 Kawi t yc h

Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla u
dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na ‘rzecz Sub
Subfunduszu za dany rok.

dz
fu

Nastfipuj Nce erkosyjtrye oPubfunduszu ni e zostagy wgNc z

Cagkowitych:

Akoszty transakcyjne, w tym prowi zje i opgaty makl e
skgadni k-w portfela,

Aodsetki z tytugu zaci Ngnifntych poUyczek |l ub kredyt
ASwi aedciza wyni kaj Nce z realizacji um-w, kt-rych prze
Aopgaty zwi Nzane z nabyciem |l ub odkupieniem Jednost

bezpoSrednio przez Uczestnika,
Awart oSci usgug dodat kowych.

184, Wskazani e oswyczhegt-er mi n-w realizacji zlece@ przez A

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 12: 00 wgNcznie oraz potwierdzi, omego podst
Agentowi Transfer o we mu przez Dep&rzyithar i ppcskzray,ci léde zI1 eceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12: 00, nabyc

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
12: 00 wgNmizame cd egomlak mycil®2:W0Srodkach pienialnyc
wyci Ngu bankowego udostipni onemgezx Depagganidszawriabycier ans f e

Jednostek Uczestnictwa nastfiApuje po cenie z nastnp
18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UOUNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
w Dniu Wyceny pr z,edUcmoesztimiNk 1RumMOuszu otrzymuj e
Jednostek Uczestnictwa weddgug ceny odkupienia, r
Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W prz
poprzednim nie zostanN spegni one w Dni u Wyceny przed go
odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny.

185. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zbycia |
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |
Wprzypadku nieprawi dgowego pobrania opgaty manipul
ni U naleUna), Fundusz ma prawo do dokonania stoso

odpowi ednim Subrejestrze Uczestnika,estm’kauglde;’;ltczb;zeoeni
Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bndzie umoUliwiaga do

18.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ni
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18.5.2. Op § at mipulagyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Wy§okoéi opdgaty manipul acyj nej ekgpozbstnietwaaSuldundugzuniey z by w
moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk - w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnict
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk
Uczest ni ct wa i wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal el

dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
18.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek

WysokoSI' opdgaty mani pu bdaupyywaniudegdnogied bazestnicwa Sybfurmuszuy
nie moUe przekroczyl:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wy pgacany c hzedUcpedthika wwymiku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

18.5.4. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem

Inwestycyjnym

1. Towarzystwo moUe w przypadku Specjalistycznych F
uczestni k- -zwa ozpbgyawayn:i e i za odkupywanie Jednost ek
wyr - wnawczN. Opgata wyr-wnawcza pobierana jest w
planu z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z uczestnict

zne  w opgatach za zbywani e Jednost ek Uczestnict
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opgata wyr - -wnawcza, o] kt-rej mo wa powyUej , ni e
uczestnik planu nie wywi M/yen@kajNcycrjegouobesvilmizk
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian z przyc
azmiany Statutu modyfikuche'Nw istotnym stopni t

pol i tyki i nwestycyjney othbhoi BWajiNkeeaPNbrrukodss z,

b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestnika planu niU przewidziane w umowie o
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

18.6. Wskazanie opgaty zmiennej, biidNcej czinSci N wynagro
wysokoSlI j est uzal eUniona od wyni k-w Subfundu:
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw:

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagr odzeni a Zzmi ennego zZa zar z Nd
uzal eUni onego od wynik-w zarzNdzania Subfunduszem, nal i

okreSl onymi poni Uej

2. Towar zyst wo bndzi e pobierago wynagrodzeni e dediodek n e Za
Uczestnictwa kategorii A, C i D, w przypadku gdy wuzyskan:
bAndN wyUsze ni U stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sin, Oe wyni ki zarzNdzania Subfunduszem prz
przypadku spegnienia poniUszego warunku:

W(NAV)>=W/(BV)

- gdzie:

W(NAV)iprocentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszt
w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana dusaskkrm st osu
Jednost kn Uczestnictwa danej kategori.i w ostatnim Dniu
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18.7. Maksymal na wy sadrooSdzewmym za

1. Towarzystwo | est

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W({@BV)i stopa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 41 wust. 4 w
stosunek wartoSci indeksu, o kt-rym mowa w art. 41 wust
rozliczeniowego do wartoSci t epgoprzednregomhkeswroziczeniavega,t ni m Dni u
2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniUszym wzc
PF=0,33*(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzani e,

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci AktywiAwUbBNeesoniSabwandubz
okresie rozliczeniowym obliczana j ako stosunek WartoSc
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieUNcego okresu |
Subfunduszu na Jedn oostatrkmmDniu\&/yceny gopraedniege akresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 41 wust. 4 v
stosunek wartoSci indeksu, o kt-rym mowa w artresud4dl wust
rozliczeni owego do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu

ANAV)i $rednia WartoSi Aktyw-w Netto w danym okresie rozlic

3) okr esami rozliczeni owymi s N okresyokiesiiozhéczenizawy
|l iczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia bieUN¢

4) wysokoSli rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzNdzar

5) wartoSi skumul owanejw rpekzte rdwy ,n aol ekltn-ar enja nkoowai ec kaUdegc
wypgacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zako@Eczer

Towarzystwo moUe postanowil o nie pobieraniu lub pobierar

zarzNdzanie Subfundus
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach
za zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel: Fundusz | okuj
w jednostki uczestnictwa, certyfikat y i nwestycyjne |l ub tytudy ucze:
instytucji wsp-lnego inwestowani a

upr nione do pobierania wynagrodz
to wynagrodzenie sk a sin:

S

1) wynagrodzeni e tageSen mhezWdikhszej wniwgsoko

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A
wi Acej niU 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kos:
w art. 47 wust. 1 Staneatagodmila cz amaes dad aviyip Jalkcr e SI ony

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,

2.Wynagrodzenie stage naliczane |j est rokulczofkdoyjako3d:i u Wy

l ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 3¢
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadaj Nc
Wynagrodzeni e stage Emhbieerianer j elsd zymiammsi fzxe Srodk -
terminie do 15 dnia nastfipnego miesi Nca.

3. Towarzystwo moUe postanowil o niepobieraniu lub pob
w ust. 1 powyUej

188. Wskazanie istniejNcych um-wtlawd ep &krto zwmihe G o0 srzad yp «
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozd
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie u
wpgdgywu tych usgug na wysokoSi prowi zjwadpdkiyer a
dziagal noSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagrodz
Subfunduszem

|l stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzyst wo, :
Subfunduszu, kt-re sN pokrywaneéepurédwmwadowar zWsuwadl o
(zgodni e ze Statutem) . Taki e koszty wynikaj N m.in
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.
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19. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnfAciu hist

19.1.
N a
19.2.

3%

2%

1%

0%

19.3.

WartoSi Aktyw-w neamnakonies odiatniegodroks abrotowego.
dzi e@® 2WM6rgr uWarn taoSI Aktyw-w Net 151378ys.lERinduszu wyr

Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je
ostatnie 3, 5, 10 lat

UniEURIBOR

1,42%
0,72%
3 lata 5 lat
Subfundusz nie prowadzi dziagalnoSci przez okre
Sredniej stopy zwrotu z inwestycji za okres 10 Iat
Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci

Subfundus zu odzwierciedlaj Ncego zachowani e sin zZn
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfundus:
zmi anach wzorca, |jeUel: mi agy miejsce

Do dnia 30 sierpnia 2014 r.:

Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.

Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug n
BV1=BVO0x(1+EURIBOR1/ROK)

gdzie:

BViiwartoSi benchmarku danego dni a,

BVOiwartoSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ada

EURIBOR17T st awka EURI BOR d-ma e szmy@hovzpierivszym rdboczym dniu

mi esiwckat,- rym wyliczany jest benchmark,
ROKiliczba dni w roku wynos dkigdsrok3kélehdaizawg m&33666, w p
dni.

Od dnia 31 sierpnia 2014 r.:

Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu.

Indeksj est wyliczany wedgug nasthinpuj Ncego wzoru:
BVi=BVO0*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}

gdzie:

Bvtiwart oSi indeksu danego dnia (Adzie@® to),
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BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek o
EURIBORIMi st awka EURI BOR dla depoaymi wditymbekoiwyg mny
d-liczba dni kalendarzowych pomifAdadzy dniem 1t «
odsetkowego.

194. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny.

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

UniEURIBOR

2%
1%
0,05%
0%
-0,09%
-1%
3 lata 5 lat
Subfundusz nie prowadzi dziagalnoSci przez okres pozwal aj
zwrotuzpr zyj itego przez zZdokke$§Whhdusz wzorca
195. ZastrzeUenie, Ue indywidsahnkasropawewtptpui Upest
wartoSci Jednost kimorendeejsj tzhycia it adkupiemia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu or az wysokoSci pobranych opgat

osiNgniﬁtAe przez Subfundusz tw| Nr zuezsyzska$hdia rioedop
przyszgoSci

Towar zyst wo zastrzega niniejszym, Oe i ndywi dual na
uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w mc
oraz wysokoSciezmpobumadysh opgat mani pul acyjnych or a
gwarantuj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgoSc

19a. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
1. Subfundusz, | ak oEkspazycjpAfFIis t pesmij e&er met odfi. zaangaUowani

2.Poziom Dfwi gni AFIF Subfmmdgsouw enjliczonej przy zastosowaniu metody A
zaangaUowania nie bidzie przekraczag 300% wartoSci

20.-25a. (skreSlone)

Dotyczy Subfunduszu UniWIBID Plus

Subfundusz UniWIBID Plus powst agd drnipcal®010 r. (dzie® przeks:
przeksztagcenia funduszu Uni WIBID Specjalistycznego
subfundusz UniFundusze SpeCJallstycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i obecnie
prowadzi dzi agal dnov@BID Rlus dPodameawniiejszym rozdziale dane historyczne
uwzgliadniaj N takUe wyni ki i nwestycyjne funduszu Ur

Il nwestycyjnego Otwartego w okresie sprzed daty przeks
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26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazani e gg-wnych kategori.i l okat Subfundu
charakteryzuj Ncych specyfi khn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu gg-wnie w lokaty inne niU papiery
pieni nUwegaTn ezaniestdj eechy
Gg-wnymi kategoriami lokat Subfunduszu sN dguUne
PieninUnego.
$rodki pienifilne Uczestnik-w bfidN | okowane prze

Instrumenty Rynku PieninUnegowaraaSwi owa,e wWpilne
czas pozostajNcy do wykupu nie przekracza 397 dni

dla okres-w nie dguUszych ni 0 397 dni, przy czyl
mogN byl |l okowane aktwyswkaBabyoahdwsart. 91 wust. 2
ni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

26.2.Zwi nzpgys okryteri-w doboru | okat do portfela inwes
Podstawowym Kkryterium doboru |l ok at przezeluSubf un
i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rent
odniesienia przy zachowaniu wysoki e] pgynnoSci o]
emi tent -w papier-w wartoSciowych, w kt-re inwest:
Fundusz dokbeny wa i | ok at za granicN. I nstrumenty
wartoSci owe obj Ate l ub nabyte za granicN mogN
Subfunduszu.

26. 3. AJeUeIi Subfundusz odzwierciedla @ ad uznane
warto Sci owywshkazani e tego indeksu, ryn , kt-rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy i Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uzna
papier-w wartoSciowych.

26. 4. JeUel i t warwo®llet tAdk portfela inwestycyjnego
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze s
zarzNdzani ail wyrrafnred ewskazani e t ej cechy

Ze wzglndu na przyjnatN politheﬁopbrtfe\PaénweglyoquyegonN Wa r
Subfunduszu nie powinna charakteryzowal sifn duUN

26. 5. JeUel i Subfundusz moUe zawieral umowy, kt -
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i1 wskazanie tej
informacj i wWr az z okreSleniem wpgywu zawarcia takioc
przedmi ot em s N niewystandaryzowane instrumenty
przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN | nstr ume retingtrurffeatg ho d n e
Pochodne, mogN byl zawierane zar-wno w celu ograni
zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Niewystandzmrzaganewane |
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane 2z niekorzy
kurs-w walutowych lub st -p procentowych oraz umo w
portfelem inwestycyjnym SubfundugyronemwgkRwiWNzkkszal s
nastipuj Ncymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifin z warunk- -w ur
2) ryzyko ni edopasowania I nstrumentu Pochodnego d
przedmiot Instrument Pochodnyi w pr zypadku strategii zabezpiecz

wyborem przez zaerdAzachego niewgaSci wego zal
pol egaj Nce na niewgdgaSciwym doborze bazy kontrak

dopasowania warit,o o nmodlet spdwodowal stratfi na z

3) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-ryc
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) 7 ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej ;
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4) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i r yzyko kurs-w wal ut

procentowej;

5 w przypadku I nstrument -w Pochodnych opgayeykoych na
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych p

emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane zet rsutnoesnotwawmn i Bonc hlodnych oparty
wartoSciowych, indeksaimofeegdopwpwbdowhbwadablyl
z Jednostek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN

7) ryzyko operacyjne-r yzyko bezpoSredckiji ejtrladcly pvoSiri &drjiNcej
Il ub zawodnych proces- w wewnftrznych system- w
informatycznych lub teU ze zdarze® zewnitrznych,

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fu
ma j Nc y cpnzedmiat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogN wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

26. 6. JeUel i udzielpggma y gw&mr &rSd joinewy kwoty z tytugu
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w g\

Nie dotyczy i ni e udzi el ono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa Subfunduszu.

27. Opi s ryzyka zwi Nzanego z i nwest owdudusau, wvtyml ed no s

ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN !

27 . 1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z po
uwzglndni eni em strategi. zarzNdzani a i szczeg
stosowanych w odniesieniu doi nwestycj i na okreSlonym obszarz
okreSlonej branUy | ub sektorze gospodarczym albo
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe
Ryzyko wynikajNce z fa&tuoSdieowyecnhy npaapdieg§dvzive | ub

not owane, podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og:-Il nej
dany rynek oceny emitenta obejmujNcej jego pozycjh
koniunktury rynk owe j . PowyUsze mo Ue wywi er al wpgyw na ks
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadnik portf .
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestmictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko Kkr edzyatnoewej ezswi Nz kondycj N finansowN emitent .  w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwaghtNtzdolnoSci emitent-w do terminowej realizai
papier ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomiubzne,
nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza®& przez e mi
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieOUO ryzyko zwi Nzane
przez agencijn ralMéywgawNiiegawysiplkadi k cen dguUnych [
[

Pogorszeni e sin kondycij i finansowej emitent -w pap
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, Il ub obni Ueni e
efekcie powadz i | do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictw
Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycj ami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa jest
specyficzne, niezaleUne od ryzyka oyankodevge-glony cw NfUier
kondycj N finansowN, kt-rych pogorszenie moUe spowo
przedsi nbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze
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Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na wassthiastwaénkychSub f un
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzibn
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nc e siedzibhn za gr aynmic N,wi BUNi nsvies t yockjraenSil on e K

charakterystyczne dla danego funduszu | ub instytuc]
oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifi wific zdarzyl, UOe decyzje inwe
inwestowania bnfndN oddziagywal na Subfundusz bezpoS
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek UczestnicHt

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est nar alho nwaz rmoas t ruy zbyNkdof zsaphaadnkouw awnzir o s
oraz zwiNzane z tym gwadgtowne zmiany sSt-p procenta
mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycij.i kr-thpotagmi npwygchnikanego. Zmi any posz
makroekonomi cznych mo g N negatywni e wpgywal na cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycj.i na rynkach zagr a

wartoSci owe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny

dodat kowym czynnikiem ryzyka |jest powi odno tkeug s - wz gMari
wal ut obcych mogN przekgadal sin na wahani a wyr a
wartoSciowych, co z kolei moUe prowadzil do waha@ o
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom Kkurjsedvnywal a1t pawyametj-ew,t Kkt -ry mol
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg:-lnie w
wal ut owyc h. Zmi any cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na waihawdrat ®Saiz kedhamost ek Uczestnictwa

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest Sci Sdarmejuzgd@iUnii ogas g
oraz postrzegania tej gagnzi przez i nwestor - w. Pog
gospodar ki, j ak r-wnieU | ej negatywny odbi -r pr zez
Subfunduszu bidN | okowamsg wivetryam sielgtasryzvey meghNw na
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUOliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek cenypapi eru wartoSciowego wchodzNcego w skgad Akt
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus
b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko utraty realnej Wartqéci p agiopye r - w W
zwrotu z inwestyciji w papiery wartoSciowe spowodow

-

wartoSciowego wchodzNcego w skgdad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

| stnidjievorscd() Ue w zwi Nzku z pogorszeniem sytuacji f
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie d
wykupi w terminie papier-w wartoSziilowdgoh,spadk mweUw&a

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, U podjite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezulmeatt-w ifi wanso®lyclpo
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| ednost ek Uc zeeghiezmmejszeriu. Subf und
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz - wwmygiheniaiUt akUe ni ewypgacal noSci bank- - w i [
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakcj.i mo Ue
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz s
Subfunduszu m.in. ze wzglndu na ewentualnN konieczno$S

rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci j est z wi iNefektywrego zprzeprowadzénia ransalejl | i wo S
maj Ncej za przedmiot instrument finansowy bez istol
moUe tow arzyszyi transakcjom, kt-rych wielkoSIi jes
wi el koSc traalsakaj iprmajdkd ot dany i nstrument fina
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmi anin ich ceny rynkowej . Ryzyko pi
przypadk u rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg-I|lnych
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcj ami danego emitenta. W gch ng/ poaiaimk u i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedalUy. Ograniczehiezmpggpnab8BcicemoUlens:t
finansowych bnAndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuaciji ni epokoju na rypynbaeht owagfiyohazmnagggthpp!
zagranicznego.

NaleUOUy r-wnieU zaznaczyi, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
konietzmp3 zedaUly papier-w wchodzNcych w skgad port
cenach nleodZW|erC|edIaJNcych ich rzeczywistej war t

papier-w bfdzieo nmele Ulw wef ekci e pr owa d zJednostek o spa
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg:-|lnych
uwagi na koodetlriukaoraiz ntr odzaj zastosowanych do model
cena moUliwa do osi Ngnifncia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni 0 wycena model owa, co wpgywal bihndzie na
Subfunduszu..

Ponadto, w zwi Nzku ze stosowaniem zasady wyceny wed

papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypcahdkpuapzmearczvacnyocLhe zwyi satnN pci

kt-rej dich wycena nie bndzie odpowi adal aktual nej
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dothyczNcych I nst
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Poc
sin nastfiApuj Nce ryzyka:

>\

w przypadku I nstrument - - w P o nténoBhzowymhest stopa frdcentowac h | n's
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

Aw przypadku | nstr unmmenkt--w yPeohc hlordsntyrcthment em Bazowym
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walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zm

Aw przypadku I nstrumemar twy chhocrhadnyelku ki eyziygyot o wy m
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmi ennoSci stopy procentowe]j or az t zw. ryzyko z
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych pr
emitowanych przez podmioty prywatne;

Aryzyko zwiwyhaoremz przez zarzNdzajNcego niewdaSciw

Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze
dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci, Co mo
transakcji;

Aryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodn
indeksach @dmodeéowwychhowodowal odchylenie zwrot - -w

por -wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.

PowyUsze ryzykaiewaNzaemeprzzeawFundusz na rachunek S
za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewysta
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednost e

Ryzyko zwi Nzane N akkotnycve-nwt rlauch rynk - w

Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku |l ub okreSlonym s
taki ej sytuaciji ni ekor zysnynewpzidyaw zreani damuaj Ngee kn,e g s ¢
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN a Depypzymawi
subdepozyt owych maj N prawo do przechowywania in

kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzi l do wah
Subfunduszu.

27.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subf

27.21. Ryzy ko ni eosi Ngnifcia oczekiwanego zwrotu
Uczestnictwa, z uwzgl ndni eni em czynni k- w maj Nc
zwi Nzanego z inwestycj N

dusz poprzez proces inwestycyjny i | okkatwani e
yg do zrealizowania <celu inwestycyjnego
e gwarantuje osi Ngninfci a timvestcjiwidnostki a t ak
wa. I nwestycje na ryyiyku ekmapikttagd @ewymm Ueb arog

Mmoo w0
C < C
5 O T
o N —

u
i

u
Uczes

wahan
oczek

z
n
a (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
wanego zwrotu Z i nwestycij.i w Jednost ki Ucze
zwi Nzku Z horyzontem ikan W emskt ryec§/lj onnyyrm  Uicrzdeyswindu al ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e s
ryzyk wpgywu kr-tkoterminowych zmi an koniunktury
Zako@®zeni e i nwepfywegm papkdnowanego horyzontu i
spowodowal , i U0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bridzie r-0Unil sif od oczekiwanego zwrotu z inwestyc

n
e
s
t
[
i
k
n
0

Uczestnik Funduszu powin i e n mi el na uwadze, U’e pomi mo dokgad
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNI zakgadaneg
uwadze nastfiApuj Nce ryzyka mogNce miel wpgyw na war:t

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagnfn moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycj.i Funduszu,
dotyczNcych Jednostogekz Uaizre st no c towbas,gu gn Funduszu
szczeg-lnoSci um- w2 Agentem Transferowym i Dy st
ni eprawi dgowe|j realizacji powi erzonych obowi Nzk - w.
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg:- |l nymi war un kkajimi zawartych
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Uczestnik powinien bral pod uwagi moUl i woSi wpgywu

zwi Nzanych z nabywaniem | zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kaj Ncych ze specyfiki niekt-rychmummwwzmaj Bcpal
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszta
spos-b odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUy
moUl i woSci wywi Nzania sanunrkaceowyc poliywarkycmhapmwzez
takUe moUl i woSi zawarcia transakcj.i na warunkach
op-fTnieE& w i ch realizacij.i bNdT¥ rozliczeni u, spo
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzlanymi gwaramajami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiNgnifncia ani utrzymania WartoSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

27.2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznof
Subfunduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Towarzystwo jako organ Funduszu |jest uprawnione do
okreSlenythmtucie Funduszu, przy <c¢czym Uczestnik ni
ni epodjnincia tych dziagaG. Ponadto mogN wystNpil i n
miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b moghjwpgWNaal
r-wnieUO zwr-cil uwagi na moUliwoSlI wystNpienia inny
a kt-re mogN zaistniel w zwiNzku z prowadzonN prze.

jak:

Ryzyko pogNczeni a Fundusem g nwersntywmyjfruynrd,us aw tym
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o pogdgNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogNczenie nastfhipuj e
Po g Nc zFeunnideu s z u Z innym funduszem inwestycyjnym or a;
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSi Jednostek U
zostal r-wnieU Subfundusze. PogNczeni e Funduszu Z
pog Nczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wyma

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfundu:
Subfunduszu oraz mi el wpggdkinawawa hbdrciia Jerdaiod s tsek
Subfunduszu. Zmiana polityki i nwestycyjnej Subfundu
zasady, zezwol eni a KNF. Zmi any polityki i nwestycyjn

mi esi Acy od dnzieaz dTookwanraznyisat wor oggoszenia o0 zmianach

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UOUNdanie odkupie
Wyceny. Ni emniej jednak wPrprspemkadkpr zzayi $aiij e, o Kree S|
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgoUyg UNdan
zostal odkupi onnei ew icronywi NtUer nsiin z ryzykiem, Ue odk
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regul acji prawnych dotyczNcych Subfunaduszu
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgyn na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czy k- w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatk owym w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu
wpgywal na atrakcyjnoSi inwestychnN i nstrument - w
wartoSciowych oraz akcji, maoLleymmsealmytmaznpaoSwoehjnueenyod
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic
Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel charakter na
gospodarczych sgrmzyoz ywiadjt daovnych ruch-w cen instrume
Dodat kowo naleUy podkreSliili, Oe zmiany w systemice
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gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogN nieko
Funduszu. W t akim wypadku Uczestnik Funduszu naranny
dodat kowych obci NUe G, kt-re w spos-b znaczNcy mogN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundus z, j ak i Subfun
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodnie z pols ki m prawem dopuszczalne j est przejncie za
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez zar zNc
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem

ni ewaUnoSci , moUe za zgodN Zgromadzenia Uczestnik
prowadzNcemu dziagal noSi na terytori temFun®ugzenc 2y pos p.
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalna jest Zzmi an
obsdguguj Ncych Fundusz w czasizgodyi &galso s8¢k - wumirduws 2

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl Andni eni u i

moUe sifi okazal, UOe realnie Subfundusz przyni-sg st
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnificia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko n|espgacemm§cw zenmnm@m prokeaz ybamlk z
kt - rych zostanN ulokowane Srodki, okaUON sif niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjglistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w funoc
Funduszu dokonuj e Towarzystwo przez znjianﬁ statutu
wpgywu. W szczeg:-lnoSci, k o ns ek wana qglityki ilm/\nesztyeyjnejztagce
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujNNcych do
funduszu i nwestycyjnego zamkni ntego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28. OkirieeSiper of i l u inwestor a, z uwzgl nadni

) niem zakre u
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnt

e -
ntN polityk
Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:
A chcN lokowal nadwyUOki rnfowangawieemwy kdgulme er mi nne
PienifiAUnego,
A sN zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym

A chcN mieil gatwy dosthnp do polcerajmme)bi rocgng kooyzomti e ni i (
inwestycyjny,

A a k ¢ e pumiarkodMane ryzyko inwestycyjne.

29. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf
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uprawnionego do badania sprawozda® finansowych o
Aktyw-w Subfunduszu opisanych w P reopsipseakneii ed ol tnyf cozr Nit:

rachunkowoSci Subfundust

z przyjntN przez Subfund

29. 1. Metody i zasady dokonywania wyceny
29.1.1. Wycena Aktyw-w Funduszu

n k aneslzgc)yijnn)‘Bch iakompl et
usz politykN inwestycyjnN

Akt yw-w Su

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sin w L
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okt

2 W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo,;

wyceny Aktyswzw iFuAlduyw-w Subfunduszu,

ustaleni a \

ustaleni a Warto§C| zobowi Nza@E Subfunduszu, ust al
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu ora
Jednost ktiniUcctzveas, a takUe wustalenia ceny zbycia i

3. Akt ywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi N~zania St
oOoszacowanej wartoSci godzi wej , zZ zastrzel8hiem pl
7.

4. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest

r-wna Wart

pomni ejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostknd Ucz

Wyceny podzielonej przez | i czbn wszystkich Jedn
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

est Phiuct wa |
ost ek Ucze
posiadani u

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Akt yBniuwyddmyt t o ne
neuwzgl indnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz
zwp gat ami i wypgat ami Uuj mowanymi w Rejestrze U

Wyceny.
29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodnie z postanowienia mi niniejszego punktu bnAdN

wyceni ane n

1) Instrumenty Rynku PieninUnego,

2) kwity depozytowe,

3) listy zastawne,

4) dguUne papiery wartoSciowe,

5) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwest
przezinstyt ucj e wsp-Ilnego inwestowania maj Nce siedz

2.Skgadni ki l okat notowanych na aktywnym rynku wycer

1) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfundus
wyznacza Sifn w opar ciwmomence sdokanywamnia wycersy tkirp n y
danego skgadnika |l okat z aktywnego rynku,

2) jeUel i W momenci e dokonywania wyceny na
kt - rego wyceniany | est any skgadnik lokat, r
wol umen obrot skgmandkoymokat | est znaczNco ni

kt-ry nie jest zZwy Kk
wyceny danego skgadn
na tym aktywnym rynku, a w przypa d k u
aktywny rynek wartoSc
godziwej, zgodnie z ppkt 7.

gym
ika | okat dokon
br
i

stanowi Ncej

dn| em dokonywania tra

uj e sin w o

aku Kk urisinnej aslonkjprizez c i a

jego odpowi

3W przypadku, gdy skgadni k | okat Subfunduszu | est

aktywnym rynku, wartoSci N godzi wN jest

kurs wust al

4Podstawowym kryterium wyboru rynku jegtgoelumeneobroty

na danym skgadni ku |l okat. W przypadku

o k
braku mo0l
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stosuj e siin kol ejne, moUl i wél dozkaAstoaonwakcpi kzgwar
skgadni ku | okat, il oSi danego skgadnika | okat
kol ejnoSi wprowadzenia do obrotu | ub molkk woSi
Subfunduszu transakcji na danym rynku..

55Wyboru rynku g§-wnhego, o kt-rym mowa w ppkt 3, d
mi esi Nca kalendar zowego.

6.0statnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w ppkt 2
okreSlgodainie 12:00. Wy b . r godziny 12:00 uz:é
okolicznoSci ami
1) wycena z dnia bieUNcego jest oggdaszana w d
2) realizacja zlece® Uczestnik-w nastipuje w
do Agenta Transferowego przedgodzihnN r ozpoczfAicia sesji giegdowe]

3) postawienieNSrodk-w do dyspozyciji Uczestni
Dniu Wyceny, jeUel!] zl ecenie dotrze do Agent a
sesji giegdowej w Dniu Wyceny.

7.W przypadkach, o kt - rych mowa w ppkt 2.2), za wiarygodni

danego skgadnika Aktyw-w notowanego na aktywnym
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowi edr

1) dla dguUnyomrpa@icerowych, | ist-w zastawnyc
i notowanych na krajowym aktywnym rynku, wy
odpowi edniego modelu wyceny skgadni ka | okat, t

a) model u wyceny instrument - - w dguUnych opar
model ten nie odzwierciedla wartoSci godz

b) model u korekcij i ceny instrumentu finans
kredytowe emitent a, jeUel i model ten ni
danego skgadnika | okat to,

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie )
zmi any wartoSci instrument u, traktuj Nc |
warszawskim rynku mindndzybankowym.

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwie,]

korektadokony wana jest w oparciu o metody przed

2y dla dguUnych papier-w wartoSciowych, i st - w
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w
odpowiedniej metody estymacjiwar t o Sci godzi wej , takiej |jak:
a) oszacowanie korekty wartoSci godzi we|j

Generic), jeUel i model ten ni e odzwi er c

skgadni ka |l okat t o,
b) (skreSlony)

3)dl a jednost ek uczestnictwa, tcyetru § fw k autc-zve s ti m
emitowanych ©przez instytucje wsp-lnego ifiwvnwesto
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w n
i nwestycyjny | ub tytug uczes tnaijdNtcwac,h 2w puwavg Infad n
godzi wN, jakie miadgy miejsce po dniu oggoszen
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytug

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwierci:c¢
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawiC

Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metod
wartoSci godzi wej okreSlonych skgadnik-w | ol
sprawozdaniu finansowym ze szczeg- owym okreSleniem skgad
oszacowani a korekt wartoSci godzi wej dana n
zastosowanie powyUszych metod nie odzwiercied
l okat, w-wczas korektaidolorywdn anejteodti w zagaom
godzi we|j zgodnN z przepi sami prawa, kt-ra zost
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29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.WartoSi skgadni k-w | okat Subfunduszu ni enotowany
zzastrzepletni2m 1.7, w nastinpuj Ncy spos: b:

1) dtuzne papiery wartosciowelloraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego
bndNce papier ami wartoSci owymi, wW skorygowane
zastosowaniu efektywnej stopy progemt oweji ,s - w |
tytugu utraty wartoSci jeUeli okaUN sifn koniec

ne papiery wartoSciowe zawieraj Nce whbu

rzypadku gdy wbudowane Instrumenty Po
enianym papierem dguUnymuUwegoboSdndize
naczana przy zastosowaniu odpowiedni e
model u wyceny; zastosowany model wyceny
wbudowanego Instrumentu Pochodnego Ilub charakterystyki sposobu
naliczania oprocemgbiwwdni al bwdsiwej aiw kons
wyceny poszczeg:-lnych wbudowanych I nstrul
ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Po«
z wycenianym papierem dguUnym, W- wczas
dguUnego bndzie stanowil sumin wartoSci d
(bez wbudowanych I nstrument - w Pochodn
uwzgliadni eni u efektywnej stopy procent oV
Instrument-w Pochodnych wyznacBenweh divao

poszczeg:-lnych I nstrument-w Pochodnych, Z
3) Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu Ilokaty, przy c¢czym parametry v

Rynku; przy czym biAdN to model e:

a wprzypadku kontrakt-w terminowych: model
pieninuUnych,

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model
sko® zonych r-0nic, ubndrzweal dwusimmowego, @zyr | o |
czym dopuszczalne jest r-wnieU stosowani
modyfikacj N modelhw!| 8sackiavzgl ndni aj Ncych
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakcji wy mi any wal ut , st-p proce.l
zdyskontowanych przepgyw-w pienifaUnych;
4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibhn na terytorium Rzeczpospolit
emitowanepr zez fundusze zagraniczne i tytugy ucze
wsp-lnego inwestowania majwopaciuwbetatbiozaggos
wartoSi aktyw-w netto na jednostkn uczestn
uwzgl idni eniman NcdyacrhzewB gyw na wartoSi godzi wN,
dniu oggoszenia wartoSci aktyw-w netto na jedn
l ub tytug uczestnictwa;
5) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumy w a
naliczonych odset e k , przy czym kwotn naliczonych odset

efektywnej stopy procentowej;

6) I nstrumenty Rynku PieninUnego ni d bwidNce
wartoSci godzi wej , ustal onej Za pomocN ana
pienifnlnyachpowi edni ego dla danego instrumentu
pochodzil z Aktywnego Rynku.

2W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Subfun
godziwej, do wysokoSci skwaygo@®hnegjodkaywdcawgly cKis
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzie®& przes
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29.

ceni nabyci a.

3Model e wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych m
ci Nggy. KaUda Zmi ana mo d el u wwsprawondgniu Biramsawyne publ
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i metody estymacij.i skgadni k-w | okat Subf un
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

29.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal l

1. Aktywa or az zobowi Nzani a Subfunduszu denominowane
lubustala w walucie, w kt-rej sN notowane na a
nie s Nhotowane na aktywnymrynkui w wal uci e, w kt-rej sN denomino

2. Aktywa oraz zobowudNzania Bubfych mowa w ppkt 1,
poprzeliczeniu wedug ostatniego dostfApnego Sredr
przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu not owanych lub deno
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSl a
mo Ul i deesvaluty USD.

29.1.6. PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleUOnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier: .
przyjAtych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mo g
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyci

3. ZobowiN;ania z tytugu papireymaneyar pofgicawych W
rozporzNdzenia, o kt-rym mowa w ppkt 1, wustala si
wartoSciowych.

29.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z prz\

1. Papiery wartoSci owe nabystiel [drrmygimq)l@mmumibmwwcmm'ia
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, met odN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi Nzania z tytudu zbyci a papi er - vubfunduszt o Sci o
doodkupu, wycenia sin, poczNwszy od dnia zawarc
r-uUnicy pomi ndzy cenN odkupu a cenN sprzedaUy
procentowe;.

2. OSwi adczenie podmiotu uprawnimowgho do badania s
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union In 1t Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywéw nastepujgcych subfunduszy:

(dalej jako ,Subfundusze”), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Subfunduszu UniEURIBOR,

Subfunduszu UniWIBID Plus,

Subfunduszu UniObligacje Aktywny,
Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd,
Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny,
Subfunduszu UniAkcje Biopharma,
Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy,
Subfunduszu SGB Zagraniczny,

Subfunduszu UniAktywny Pieniezny,
Subfunduszu SGB Diuzny,

Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie,

Otwartego (.Fundusz”), opisanych w Rozdziale Il Prospektu Informacyjnego Funduszu, oraz odpowiednio:

w punkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w punkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w punkcie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

w punkcie 55 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschaéd,

w punkcie 62 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

w punkcie 76 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny,
w punkcie 83 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Biopharma,

w punkcie 90 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Globainy Dywidendowy,
w punkcie 97 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

w punkcie 104 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pienigzny,

w punkcie 111 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Diuzny,

w punkcie 118 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie,

ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany dnia 31 maja 2017 roku.

Zarzad

Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich

metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnodcig sp. k
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, Xl Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Naszym zadaniem bylo wydanie os$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy
z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy  inwestycyjnych (Dz. u. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) (.,Rozporzadzenie”)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji
Finansowej 3000 w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw
Subfunduszy sg zgodne z Rozporzgdzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszy opisane w Rozdziale |lI,
w wymienionych powyzej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszczegélnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentow, ktérych dotyczg, sg we wszystkich istotnych aspektach:
« zgodne z Rozporzgdzeniem;
« kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszczegdinych Subfunduszy okre$lonymi w czeséci Il Statutu
Funduszu oraz odpowiednio:

w Rozdziale XIV, art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w Rozdziale XVI, art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Diuzny,

w Rozdziale XVII, art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pienigzny,

w Rozdziale XVIII, art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

w Rozdziale XIX, art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie,

w Rozdziale XX, art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w Rozdziale XXIi, art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XXIil, art. 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod,

w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

w Rozdziale XXVI, art. 140 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny,
w Rozdziale XXVII, art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

w Rozdziale XXVIII, art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Biopharma,

w Rozdziale XXIX, art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy.

000000000OOOO

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

z Ernst & Young Audyl‘ P?!sllta o

spétka z og! p ia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 31 maja 2017 roku
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30. WysokoSi mi ni mal nych wpgat tytugem nambbymadjeao Jedno

wy s ok oPpdjiat i prowi zji zwi Nzanych z wuczestnictwem w S

pobierani a, koszt-w obci NUaj Nc yweh tSunfiwmnyd ursezal drzaazcjdz

Agenta Transferowego

30,1. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1
Subfunduszu

1. Pierwsza wpgata Srodk-w~ pienifinUnych na nabycie J
powinna wyno s i | nie mniej niU 100.000 zgotych, nat omi a
10. 000 zgotych, z zastrzeUeniem ust. 2.

la. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, |
osobnfn uprawnion N d oek Ucaestyiona na nawo dteidrany Subrejestr powinna
wynosil nie mniej ni U 1.000.000 zgotrwyicé, mai &ja UdiaU
zgotych.

2. Pierwsza wpgata Srodk - w p|en|nUnych na nabycie Je

nie mo Ue byl ni OUsza ni 0O r-wnowartoSi w zgotych 4
Sredniego kursu walut obcych ogdgaszanego przez N
wpgaty Srodk- - w.

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieni fddkuyywanienmlednostekNz k u
Uczestnictwa dokonywane sN w zgotych.

30.2. Wskazani e przepis-w Statutu okreélaijNych, rodzaj
kal kul acij i i naliczani a koszt - -w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa,oraz t er miny, w kt-rych najwczeSniej
poszczeg-l nych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaj e, maksymal nN wysokoSi, spos-b kal kul acij i
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodzeni e
naj wczesSni ej moUe nast Npil pokrycie poszczeg:-I|lnyc
Statutu.

303. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cadgkowi i
odzwierciedla on udziag koszt - -w nllenzom&chl\hnlynC\Ahesbteyzc
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredni ej WartoSci
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt-w Subfundu
w tym opgat transakcyjnych
WartoSi Wsp-gczynnilkd Koanz2016W B0386H k owi t y
Koszty Subfunduszu niewdNczone do Wsp-gczynnika K
T koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty m

zbyciem skgadni k-w portfela,
1 odsetki z tytugu katubgkiadythwpoUycze
Swiadczenia wynikajNce z realizacj.i um- w, Kkt -ryc
T opgaty zwiNzaneA z nabyciem | ub odkupieniem Je
ponoszone bezpoSrednio przez Uczestnika,
f wartoSci Swi ad&mvgllE usgug dodat
304. Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ece(

30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 wgNcznina proas t pwt i e/vryd:zuNgu bankowt
Agentowi Transfero we mu pr ze z Depo&ryodak i poskaycile zIleceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12: 00, naby
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

12: 00 wgNwizang ce cho eg ok myc il&2 :v0 0Sr odkach pieninUnyc
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30.5.

wyci Ngu Hankdwethipnionego Agent owi Transfer owemu
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nasthi

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUel i ONdani e odkupieni a Jednost ek Ucaestnic
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00,
tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedgug
Netto na Jednostkni Uczestnictwa w tym dknrieaSI|Wynceer

powyUej nie zostanN spegdgnione w Dniu Wyceny przed
z nastnpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-ry
odkupienia.

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwer sji Jednost ek Uczestnictwa zwi
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUel i UNdanie konwersji Jednostek Uczestn
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzin N  9: 00, realizacja zl eceni e
wedgug ceny odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny;

i jeUeli UNdanie konwersji Jednostek Uczestn
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zleceniakonwe r sj i nastfipuj e

ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wy
zlecenie konwersji.

Towarzystwo dNUy do realizacj.i konwer sji Jednos
wskazanych powyUejni aRe&kalniweacjja mliecemoUe nast Npi i
(siedmiu) dni od dni a zgoUeni a zl eceni a konwer s
zdar z e &, za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi ed

W przypadku gdy subfundusze dbermionny mpeasl adacjdigut
konwer sji nastnpuje w terminie i na zasadach okre

30.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi N:

Uczestni ct wa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeOeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnic
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 9:00,
wedgug ceny odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny

i jeOeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnic
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, rea

ceny odkupienia z drugiego Dnia Wycengr pwy Dntiruz Whye
Zlecenie zamiany.

Towar zyst wo dNOy do reali zacij. Zzami any Jednost e
wskazanych powyUej . Realizacja zlecenia zamiany r
(siedmiu) dni od dnia ceclpllanUa apeEenéeni eamesanyna
za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edzial noSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada dgAuC
zamiany nastipuje w terminie i nadaxaosvegdach okr eS|

Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytugu zbycia |
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |

W przypadku ni eprawi dgowego pobrania opgaty mani

wyUs z e ni U nal eUna), Fundusz ma prawo do doko
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestn
Uczestnika takiej l'iczby Jednost ek Uczestnict wi

przedmiotowej korekty.

30.5.1. Opgata za otwarcie Rejestru

Towarzystwo nie pobiera opgaty za otwarcie Rejest

30.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz
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Wysolfoéi opgaty manipul acyjnej pobi eranej ndpszuizrye z by was
moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk wpgacanych na nabycie Jedhegbeki UcwWgsbhb6fwast
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk
Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Uczesdadmsposobuva nal
dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

30.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek

Wysolfoéi opgaty manipul acyjnej pobieranej przy odkupy
moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wypgacanych Srodk- - w prunekapietiacledaostekrUczkstictwa.. wy n i k

30.5.4. Opgata manipulacyjna za konwersjn Jednostek Uc

Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata sk

i opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastinpuj Ncy:

1) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest wustal
za konwersjn i podstawih ustalenia ostatecznej
opgaty ruchomej za konwersjn stanowi r-Onici p
nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabel: Opgat
jednost ki uczestnictwa (fundusz docel owy) , a s
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w kt-rym
(fundusz Fr-dgowy) , z zastrzeUeniem Ue stawka t
pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu doc
od kwoty konwertowanych Srodk-w. PodstawN ustal
ruchome j za konwersjn jest wartoSi Jednostek Ucze:
w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wust
okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opgaty ru
podatku;

2) opgat a staga mo Ue wynosil maksymal ni e 1% wa
pomniejszonych o naleUny podatek i opgatn rucho
stagej za konwersjn podawana jest w Tabelach Op

30.5.5. Opgaty pobi er akmez uuzestziotweNzw Specjalistycznym Planie
Inwestycyjnym

1. Towar zystwo j est uprawni one do pobierania wy hnag
Subfunduszem, uzal eUOni onego od wynik-w zarzNdzani a

zgodni e 2z zalsaandyanmi pookrrie(Be j

2. Towar zystwo bndzie pobierago
Uczestnictwa kategorii A, B,
przez Towarzystwo bndN wyUsze

wynagrodzenie zmienne
C i D w przypadku gd)
ni U stopa odniesieni a
1) Przyjmuje sifn, Ue wyniki zarzNdzania Subfundusz
odniesienia w przypadku spegnienia poniUszego warun

W(NAV)>=W(BV)

gdzie:
W(NAV) T procent owa zmiang,WartoSci Aktyw-w Netto Subf
danej kategori.i w bieUNcym okresie rozliczeniowym

66/487



Netto Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa danej
okresu rozliczeniowego do WartoSci A Kdzestwictwa dadigjt t o S
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)i st opa odniesieni a, o kt-rej mowa w art. 89 wu
obliczana jako stosunek wartosSci i n ctatking Dnju Wgceny t - r y m
bi eUNcego okresu rozliczeniowego do wartoSci tego i
okresu rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz
PF=0,33x(W(NAV)i W(BV))xA(NAV)

gdzie:

PFi wynagrodzeniez mi enne za zarzNdzanie,

W(NAV) i procent owa zmian~a'WartoSci Akt yw-w Netto Subf
danej kategori.i w bieUNcym okresie rozliczeniowym o
Subfunduszu na JednostkeﬁqurciziesWnd)sttavtanidmnmilkaWycen
rozliczeni owego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus

w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)i stopa odniesieni a, 0 ktt4 w dgnym nokregia rozliczemiowym, 8 9 u
obliczana jako stosunek wartoSci i ndeksu, o kt-rym
bi eONcego okresu rozliczeniowego do wartoSci tego
okresu rozliczeniowego,

ANNAV)-Srednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu w dan

3) okresami rozliczeniowymi sN okresy miesificzne, z
bridzie liczony od drugiego Dnia Wycenlendaraowegst at ni eg
4) wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za 2z
Wyceny.
5) wartoSi skumul owane|j rezer wy, o kt - -rej mowa Ww
rozliczeniowego, wypgacana @destodowakaEstrwni v t egmi
30.7. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie
kt - rym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszact
za zarzNdzanie Subfunduszem, ¢gjeU=0d% Akutnydw-sw 3 wkkfuy
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjr
instytucij. wsp-lnego inwestowani a

1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodz
towynagrodzeni e skgada si n:

1) wynagrodzenie stadge za zarzNdzanie w wysokoSci n
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i A
wi ncej niU 0,30% przeznaczane | est nau,pokryci
kt-rych mowa w art. 95 ust . 1 Statut u, nal i i
okreSlonymi w ust 2 poni Uej ,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,7% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,

2.Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym Dniu Wy
l ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 3¢
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadaj Ncej na
Wynagrodzenie stage pobierane jest miesifncznie i

terminie do 15 dnia nastfipnego miesi Nca.

308. Wskazani e istnieijAcryocthmLire-CEN Inab ppdstawie kt-rych
Subfunduszu bezpoSrednio Il ub poSredni o s N rozd
Towarzystwo lub inny podmi ot , w tym wskazanie usgug doda
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wpgywu tych usgug na wysokoSirzpe owiozdinii o p o bpireorwas
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrod:z
Subfunduszem

|l stniej N umowy zawarte przez Fundusz/ Towar zyst wo
koszty Subdunduszu, kt-re yss\t wookmay wames tparwieez uTcohw
Towar zyst wa (zgodni e ze Statutem). Taki e koszty

Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw-w Fu

31. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu hi
31.1. WartoSywAktnetto Subfunduszu na koniec ostatniego
WartoSi Aktyw-w Netto Fundusz @0l6ira. Dwy reB? SBfgs.e ny 31
z 4.
31.2. Wiel koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je
ostatnie 3, 5, 10 lat
UniWIBID Plus
6%
417%
4%
2,72%
1,86%
2%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
313. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci

Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych <cel i pol it ydkuis ziunweas ttyaxkyYer Ni rSfudrf manc j a
zmi anach wzorca, jeUel: mi agy miejsce

Do 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku wedgdug na
BV1=BVOX(1+(1i R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:
BViiwart oSi benchmarku danego dni a,
BVOi wart 0 Si benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ada
Ristawka rezerwy obowi Nzkowej odprowadzanej do

WIBID1 7 st awka WI BI D dIl-mi edseipioczzynty-cvh 1w pi er wszym
mi esi Ncta,r ywm wyl i czany jest benchmark,
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31.4.

31.5.

ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 | ub 366, w

366 dni.
Po raz pierwszy benchmark zostag obliczony drug
benchmar ku wynosi ga 1 00O0. Benchmar k opiera sin
depozyimi esiliczpniyecrhws(zzgo dnia kaUdego miesi Nca),
kt-ra ulega zmianie kaUdego miesi Nca.
Od 31 sierpnia 2014 r.
Stopa odniesienia obliczana na podstawie indeksu.
Indeks jest wyliczany kaUduejghc edgnd awzwo rrwo:cku wedgug
BVt=BV0*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}
gdzie:
Bvtiwart oSl indeksu danego dnia (Adzie@ to).
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek ok
WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt-w 1 miesincznych,
Ristawka r ez e rowsjodprisvadzandj dokNBP przez banki komercyjne ustalona w
dniu ustalenia stawki WIBID1M,
d-liczba dni kal endar zowych pomi ndzy dniem t, a

odsetkowego.

I nformacja o Srednich stopach zwotowauz opmrzyijrtcaqy
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat

ZastrzeUeni e, UOe indywidualna stopa zwrotu UczesH
wartoSci Jednost k imorhendeejg zhyciaitodkaipiewia przez Fundusz na

rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat
osi Ngninte przez Subfundusz w przeszgoSci ni e g
przyszgoSci

Towar zystwo zastrzega niniejszy oeestnikhez inwestycji jestd ual n ¢
uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w
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