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Korekta napedzita straé\\u,
wyczekiwanie na rynku -

“Ban,
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ds. akcji Union Investment TFI

W lutym kilkudniowa przecena na najwiekszych giel-
dach $wiata wybita inwestoréw z rytmu. Przez ostat-
nich kilka lat na palcach jednej reki moglismy policzy¢
sesje, kiedy gtowny indeks amerykanskiej gietdy spa-
dat bardziej niz o 3%. Wyraznie wida¢ niepewnosc¢
i poszukiwanie wskazéwek inwestycyjnych. Najwaz-
niejsze gietdy w trakcie jednej sesji potrafig kilku-
krotnie przej$¢ z minusa na plus i odwrotnie. Dobre,
a nawet bardzo dobre wyniki kwartalne spétek za
oceanem wydaja sie nie robi¢ na nikim wrazenia. Sy-
gnatem do ewentualnego kupna (lub sprzedazy) mo-
gtaby by¢ np. zapowiedz mniejszej liczby podwyzek
stop procentowych w USA lub tez informacje o skali
wydatkéw w ramach parnistwowego amerykanskie-
go programu modernizacji infrastruktury. Informacja
o tym, ze gospodarka bedzie korzysta¢ z panstwo-
wego pienigdza moze przekonywac do zakupu akgji.
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* Niepewnosc¢ inwestorow
e Hustawka na gietdach za oceanem
e Polskie mate i srednie spoétki pod lupa

Z drugiej jednak strony potrzeby pozyczkowe USA
sprawia, ze kraj wyemituje wiecej obligacji i moze
$ciggnac pienigdze z rynku. Niepewnos¢ trwa.

W Polsce trwa sezon wynikéw. Pierwsze duze spéfki
opublikowaty dane, ktdre byly zgodne lub minimal-
nie ponizej oczekiwan inwestoréw. Warto uwaznie
przygladac¢ sie Srednim i mniejszym spotkom. Naj-
nowsze wyniki potwierdza ich kondycje i moga by¢
argumentem do kupowania akcji sredniej wielkosci
przedsiebiorstw, jak tylko strach przed ryzykiem nie-
co opadnie.

Akcje bankdw, ktore na polskiej gietdzie miaty bar-
dzo dobry styczen, na fali globalnych spadkéw w lu-
tym zostaly przecenione. Zbiorczy indeks WIG_BAN-
KI wrécit do pozioméw z poczatku stycznia, co moze
by¢ sygnatem do kupna.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wiad-
czonych przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towa-
rzystwo"). Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
(obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-

4073-1\95. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia rekomendacji

inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne
powinny by¢ podejmowane wyfacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi
funduszy, zawierajagcymi szczegdtowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad
sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele opfat manipulacyjnych oraz informacje
podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla
Klienta AFI, tabele opfat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sg na stronie
www.union-investment.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych w niniej-
szym materiale.



