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Wszystko wskazuje
na dolara

Michat Milewski

Zarzadzajacy funduszami absolutnej
stopy zwrotu oraz asset allocation
w Union Investment TFI

W weekend ogloszono zawieszenie broni w handlowej
wojnie pomiedzy Chinami i USA. Wczedniej czy pdzniej
mozna sie bylo tego spodziewac, bo zapowiedZ wojen cel-
nych miedzy mocarstwami nikomu nie przynosita korzysci.
Po serii gwattownych komentarzy w ubiegtym miesiacu, po-
litycy obu stron rozpoczeli préby normowania sytuacji. Poki
co uzgodniono wstrzymanie stosowania nowych stawek
celnych, cho¢, jak podkreslaja obie strony, sporne kwestie
nie sg ostatecznie rozwigzane. To wystarczyto, by azjatyckie
indeksy poszty w gore, a w slad za nimi gietdy we Frangji
i w Londynie (Niemcy w poniedziatek mieli wolne). W gore
poszedt takze dolar umacniajac sie wzgledem innych gtow-
nych walut.

Czyms, co naprawde moze niepokoi¢ rynki, jest zerwanie
przez Stany Zjednoczone porozumienia z Iranem. Ryzyko ko-
lejnego konfliktu w regionie, z ktérego pochodza znaczace
dostawy ropy powoduje, ze cena surowca wyraznie rosnie,
i to mimo umacniajacego sie dolara.

Europejska waluta traci nie tylko z powodu globalnych nie-
pokojow. We Wioszech przez ponad 2,5 miesigca po wybo-
rach nie udafo sie powota¢ nowego rzadu. Populistyczna

Masz pytania?

o
@

801 144 144
(22) 449 03 33
(od poniedziatku do piatku, od 8.00 do 18.00)

tfi@union-investment.pl
www.union-investment.pl

Union
Investment

e Zawieszenie broni w wojnie handlowe;j
* Ropa drozeje, Iran w tle
e Wiochy nadal bez rzadu, euro traci

koalicja co prawda deklaruje, Ze gabinet powota niebawem,
jednak obietnice obnizenia podatkéw (postulat Ligi Pétnoc-
nej) i jednoczesnego zwiekszenia wydatkéw (proponowany
przez Ruch Pieciu Gwiazd) nie budzg zaufania inwestoréw.
Whoskie obligacje rzadowe wyraznie traca. Rentownosci
10-letnich papieréw zblizyly sie do poziomu 2,25% z ok.
1,8% w ubiegtym tygodniu. Taki ruch na rentownosciach ob-
ligacji jednego z najwiekszych kredytobiorcéw w Unii Euro-
pejskiej nie moze pozostac bez wptywu na cata strefe euro.

Wszystkie te informacje sktadaja sie na scenariusz wyraznie
wspierajacy amerykariska walute. Umocnienie dodatkowo
pieczetuje rosnace przekonanie inwestorow, ze do korca
roku amerykanska Rezerwa Federalna podniesie stopy pro-
centowe cztery razy, a nie - tak jak wczesniej przewidywano
- tylko trzykrotnie.

Mocny dolar, rosngca cena ropy naftowej i niepewnosé
w kilku punktach zapalnych globalnego rynku sprawia, ze
inwestorzy powinni zachowa¢ czujnos¢ i poszukiwac strate-
gii na czasy duzej zmiennosci. Juz teraz warto rozgladac sie
za funduszami, ktére zarabia¢ moga nawet w czasie global-
nej przeceny.
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