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W niedziele 24 czerwca na rynkach wschodzacych moze
zniknac jeden czynnik niepewnosci: tego dnia w Turcji od-
beda sie przyspieszone wybory parlamentarne i prezydenc-
kie. Bedzie to ostatni etap przejscia do ustroju prezydenc-
kiego, co ma przyczynic sie do konsolidacji wtadzy przez
prezydenta Recepa Tayyipa Erdogana.

0d momentu ogtoszenia przyspieszonych wyboréw w po-
towie kwietnia, turecka lira ostabita sie wzgledem ame-
rykanskiego dolara o ok. 15% i to pomimo skokowego
podnoszenia stop procentowych przez bank centralny,
a indeks stambulskiej gietdy XU100 stracit ok. 17%.

Sondaze przedwyborcze wskazuja na zwyciestwo obecne-
go prezydenta (w drugiej turze) i popierajacej go koalicji
parlamentarnej. Takie tez rozwigzanie jest przyjmowane
przez rynki jako scenariusz bazowy. Po wyborach kluczo-
we beda zapowiedzi dotyczace polityki gospodarczej pre-
zydenta Erdogana. Niewykluczone, ze po gtosowaniu, gdy
wejda juz w zycie nowe, poszerzone kompetencje glowy
panstwa, prezydent ostabi swoj populistyczny przekaz i be-
dzie prowadzit polityke zmierzajaca do zatagodzenia cigza-
cych Turcji probleméw ekonomicznych. W tym przypadku
mozliwy jest powrdt inwestoréw na turecki rynek i okres
umocnienia lokalnych aktywow.
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e Wybory prezydenckie i parlamentarne w Turcji
juz w niedziele

e Zwyciestwo Erdogana moze uspokoi¢ nastroje

e Scenariusze dla Turcji

Scenariuszem negatywnym dla Turcji bytaby kontynuacja
populistycznej linii przez wzmocnionego kompetencyjnie
prezydenta. A to mogtyby spowodowac¢ dalszy odptyw
aktywow z kraju. Juz dzi$ turecka gospodarka ptaci cene
za zbyt zachowawcze dziatania tureckiego banku central-
nego, ktéry w przesztosci z nadmierng powsciagliwoscia
podnosit stopy procentowe, by wspiera¢ akcje kredytowa.
Pomimo odptywu kapitatu z Turcji, zagraniczni inwestorzy
Wcigz maja znaczacg ekspozycje na Turcje, co oznacza, ze
potencjat do przeceny tureckich aktywow nadal istnieje.
Zwyciestwo opozycji jest co prawda mato prawdopodob-
ne, ale gdyby do niego doszto, to chaos polityczny mégtby
sie nawet pogtebic.

Niezaleznie od wynikéw niedzielnych wyboréw przed tu-
recka gospodarka stoja duze wyzwania. Kraj bedzie musiaf
poradzi¢ sobie z konsekwencjami rekordowego ostabienia
waluty oraz rozgrzanej gospodarki opartej na kredycie
i bardzo wysoka inflacja konsumencka (ktéra ostatni raz
zeszta ponizej poziomu 10% niemal rok temu). Turcja pre-
zydenta Erdogana zmierzy¢ sie tez musi ze wzrostem kosz-
tow obstugi dtugu zagranicznego, znaczacym deficytem
na rachunku obrotéw biezacych oraz z niedostatecznym
poziomem rezerw walutowych.
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