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Globalne rynki nie podé\i\elajq

mundialowej atmosfery
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Na finansowych rynkach nastroje jak wsrod druzyn, ktére
juz pozegnaly sie z mundialem. Od pierwszego gwizdka
w Rosji, do momentu, kiedy z mistrzostwami pozegnafa
sie reprezentacja Niemiec, indeks DAX stracit ponad 6%.
W ostatnich dniach spadki wyhamowaty.

Inwestorzy z niepokojem obserwuja jak prezydenta Donald
Trump, gospodarczo walczy juz nie tylko z Chinami, ale
réwniez swoimi sojusznikami, w tym Meksykiem, Kanada
oraz Unig Europejska. To moze negatywnie wptywac na
miedzynarodowy handel i $wiatowy wzrost gospodarczy.
W Europie obawy koncentruja sie wokét przemystu mo-
toryzacyjnego, ktéry mogtby ucierpie¢ na wprowadzeniu
przez USA cla na europejskie, w tym gféwnie niemieckie,
samochody.

Globalny niepokdj jest jednak szczegdlnie widoczny na
rynkach wschodzacych. Gtéwny indeks gietdy w Warsza-
wie od poczatku roku stracit juz ponad 13%. Wsréd 20
najwiekszych spofek tylko akcje CD Projekt maja wyzsza
wartos¢ niz na poczatku roku. Tym samym Polska poszta
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¢ Globalna przecena wyhamowata
e Handlowe wojny znéw niepokoja
e Absolute return strategig na zmiennos¢

$ladem amerykanskiego rynku, ktory rosnie dzieki akcjom
spotek technologicznych. Na amerykanskim rynku utwo-
rzono nawet skrot: FAANG (Facebook, Amazon, Apple,
Netflix i Google).

Przecena ma réwniez swoje dobre strony. Niektdre spotki,
np. czes¢ bankoéw, juz teraz maja korzystne wyceny. Wyce-
nie catego sektora moze jednak cigzy¢ niepewnos¢, zwia-
zana z brakiem formalnej decyzji w sprawie pofaczenia
Banku Pekao z Alior Bankiem.

W tak zmiennym i niepewnym otoczeniu rynkowym inwe-
storzy moga coraz chetniej spogladac na fundusze abso-
lutnej stopy zwrotu. Ten typ funduszy pozwala zarzadza-
jacym zajmowac krdtka pozycje, czyli zarabiac¢ réwniez na
spadkach kursu akgji czy obligacji. Zmiennos¢ jest szansa
dla funduszy absolute return, ktére moga pokazac wyraz-
nie lepsze wyniki niz fundusze obstawiajace tylko dtugie
pozycje (tzw. long-only) i tym samym w pewnej mierze
chroni¢ zainwestowany kapitat.

Union Investment TFI S.A. (, Towarzystwo") dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartoéciowych
(obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95. Niniejszy
materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promodji ustug $wiadczonych przez Towarzystwo i nie
stanowi porady prawnej, podatkowej, ksiegowej ani rekomendacji inwestycyjnej. Prognozy J)rzedstawione

w niniejszym materiale nie stanowia gwarangji pralsziych wynikow. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwe-
stowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane wytacznie po zapoznaniu siiz Prospektami
Informacyjnymi funduszy zawierajacymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikéw ryzyka, zasad sprze-
dazy jednostek uczestnictwa fundusze/, tabele opfat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty

informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacie dla Klienta AFI, tabele opfat, dane o ryzyku
inwestycyjnym i podatkach dostgpne s3 na naszej stronie internetowej (www.union-investment.pl). Niniejszy
materiat zostat przygotowany z dotozeniem nalezytej starannosci i z wykorzystaniem najlepszej wiedzy. Infor-
macje przedstawione i opisane w niniejszym materiale opieraja sie na ocenie autora w momencie jego two-
rzenia i w stosunku do biezacego stanu prawnego i podatkowego oraz moga ulec zmianie bez uprzedniego
poinformowania. W materiale uzyto informacji ze zrédet whasnych oraz z publicznie dostepnych zrodet. Wszelkie
prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Prezentowane prognozy dotycza

klas aktywow, nie konkretnych funduszy/subfunduszy. Towarzystwo ani fundusze inwestycyjne nie gwarantuja
osiggniecia celow inwestycyjnych. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscia zmniejszenia lub utraty zainwestowanych
$rodkow. Wyniki moga by¢ pomniejszone o pobrane opfaty manipulacyjne i nalezne podatki. Opodatkowanie zalezy
od indywidualnej sytuacji klienta i moze ulec zmianie w przyszlosci. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.



