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Ozywczy powiew

na warszawskim parkiecie
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e Rafinerie w centrum zainteresowania

e Mate spotki czekaja na swoja kolej

e Technologiczni giganci z przeceng,
ale z solidnymi fundamentami w tle
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Pomimo szczytu sezonu wakacyjnego, handel akcjami
duzych spotek z WIG20 nieco sie ozywit. W skali trzech
miesiecy indeks najwiekszych spotek odrobit straty i jest
juz ok. 8% powyzej czerwcowego lokalnego dotka i tylko
ok. 2% nizej niz rok wczesniej. Na swoja kolej ciagle cze-
kaja jeszcze spotki srednie i mate. W ruchach indeksow
sWIG80 i mWIG40 w ostatnich dniach mozna wprawdzie
doszukac sie pewnych delikatnych oznak ozywienia, jed-
nak patrzac na atrakcyjnos¢ wyceny tego segmentu i za-
sieg ruchu korekcyjnego od poczatku roku, $miato mozna
oczekiwac czegos wiecej.

Pozytywnie nastraja dobre - w poréwnaniu do innych gietd
w regionie - zachowanie polskiego parkietu. Przy utrzymu-
jacym sie popycie na akcje, na GPW mozemy spodziewac
sie korzystnego ruchu indekséw. Na rodzimym rynku cze-
kamy teraz na sezon wynikéw, ktéry moze, ale nie musi,
da¢ dodatkowy sygnat do zdecydowanego powrotu in-
westorow. Mieszane wyniki PKN Orlen nie powstrzymaty
wzrostu ceny akgji tej spotki o przeszto 10% w kilka dni.
Mozliwe, ze inwestorzy skupili sie bardziej na wypowiedzi
cztonka zarzadu, dotyczacej braku decyzji w sprawie zaan-
gazowania sie spotki w energetyke jadrowa. Z kolei dobre
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szacunkowe wyniki spotki grupy Lotos spowodowaty, ze
kurs jej akgji skoczyly niemal do poziomu ubiegtorocznych
szczytow.

Sezon wynikéw rozkreca sie tez w Stanach Zjednoczo-
nych. Powaznym uderzeniem w kurs indeksu Nasdaq byty
przeceny gigantow: Netflixa, Twittera i Facebooka. Tak
duzy wzrost zmiennosci, wynika gtéwnie z wysoko posta-
wionych oczekiwan dotyczacych wynikdw. Nie zmienia to
jednak catosciowego bardzo dobrego obrazu na przysztos¢
tych trzech gigantow.

0Od kilku tygodni w gére pnie sie natomiast gtéwny indeks
amerykanskich spéfek przemystowych. Dow Jones odrobit
juz cata przecene zapoczatkowang w marcu.

Obserwujac z kolei zachowanie rynku w Turcji, na prézno
mozemy szuka¢ oznak stabilizacji. Zmiennos¢ tureckiego
rynku pozostaje znaczna, notowania indekséw jednego
dnia wyraznie spadaja, by odrobi¢ wiekszos¢ ruchu juz na
poczatku kolejnej sesji. Niestety obraz walutowy pozosta-
wia jeszcze mniej ztudzen, gdyz para TRYPLN osigga coraz
nizsze poziomy notowan.
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