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Dobry sentyment moze wroc
do sektora bankowego
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Wydarzeniem ubiegtego tygodnia na WIG20 byto odstgpienie
przez Pekao oraz Alior Banku od pomystu fuzji obu instytugji. Za-
rzady bankéw uznaty, Ze taki ruch nie przynidstby wystarczajacych
synergii, a ryzyko nieudanej fuzji byto spore. Rynek zareagowat na
te informacje euforycznie — akcje obu bankéw zyskaty kilka pro-
cent, choc¢ Alior oddat nieco wzrostéw nastepnego dnia, po publi-
kacji wynikow finansowych.

Szczegdlnie akcjonariusze Pekao moga mie¢ powody do zadowo-
lenia — przejecie Aliora za gotowke badz gotdwke i akcje mogtoby
ograniczy¢ dywidende, ktérg Pekao SA wyptaca akcjonariuszom,
a to wiasnie regularne i wysokie dywidendy byly przez lata wy-
roznikiem tego banku. Obecnie mozna si¢ spodziewac wyplaty
dywidendy przez Pekao, by¢ moze na poziomie 80% zysku netto.
Z kolei zakup Aliora poprzez emisje akcji do jego akcjonariuszy
wigzatby sie z udzieleniem im premii, co bytoby niekorzystne dla
akcjonariuszy Pekao. Te ryzyka teraz zniknely.

Wiekszos¢ spotek z sektora bankowego zaprezentowata juz ra-
porty finansowe za pierwsza pofowe roku 2018 — dobre wyniki
pokazaty m. in. BZ WBK, Bank Millennium czy ING BSK, a wyniki

Masz pytania?

o
@

801 144 144
(22) 449 03 33
(od poniedziatku do piatku, od 8.00 do 18.00)

tfi@union-investment.pl
www.union-investment.pl

L 4

C

\

s

Union

Investment

e Bez fuzji PEKAO i Alior Banku —
entuzjazm na rynku

e Pozytywne wyniki bankéw po | kwartale

e Gra pod podwyzki stop procentowych
moze wzmocni¢ sektor w dalszej czesci roku

catego sektora mozna okresli¢ jako neutralne badz lekko pozytyw-
ne. Poprawiajace sie zyski bankéw, nawet w srodowisku niskich
stdp procentowych, moga w dalszej czesci roku by¢ przyczynkiem
do poprawy nastawienia do sektora. Juz druga pofowa lipca byla
bardzo dobra dla bankéw, ktére pchnety w gére indeks WIG20.
W nadchodzacych miesigcach mozemy mie¢ do czynienia z sytu-
acja analogiczna do koficéwki roku 2017, gdy inwestorzy kupowa-
li akcje bankéw w oczekiwaniu na podwyzki stop procentowych.
Zachecac do tego moze $ciezka projekgji inflacji NBP, ktora przewi-
duje, ze w ciagu najblizszych dwoch lat inflacja moze podejs¢ na-
wet pod 4%. To moze zacheci¢ inwestoréw do gry pod podwyzki
stop, ktore dodatkowo wspartyby wyniki bankdw. Jesli nie popsuje
sie sentyment na globalnych rynkach, sektor moze dodatkowo li-
czy¢ na wsparcie inwestordw zagranicznych — z uwagi na fakt,
ze banki sa gtéwnym komponentem indeksu WIG20, zagraniczni
inwestorzy najczesciej kupuja akcje wiasnie z tego sektora. Naj-
wiekszym beneficjentem powyzszego scenariusza, z racji swojej
ptynnosci i skali, bytby bank PKO BP. Najwiekszy polski bank ma
tez najwiecej do zyskania w przypadku podwyzki stép procento-
wych.
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