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Nadzieja

dla rynkéw wschodzgcych
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Sentyment wobec rynkéw wschodzacych pozostaje ne-
gatywny. Od poczatku roku indeks MSCI Emerging Mar-
kets, obrazujacy zachowanie duzych i $rednich spétek
w 24 krajach rozwijajacych sie, stracit 9%, podczas gdy in-
deksy amerykanskie zyskiwaty (S&P ok. 7% od poczatku
roku; Nasdaq ok. 14%). Silny dolar oraz obawy o eskalacje
wojny handlowej nie stuzg rynkom wschodzacym.

Jednak, poza wyjatkami takimi jak Turcja czy Argentyna,
sytuacja fundamentalna na rynkach wschodzacych wygla-
da dobrze. Nie dostarczajg one negatywnych zaskoczen,
a wyceny spotek nie powinny odstrasza¢ inwestorow.
Mimo to Emerging Markets sg stabsze od rynkdw rozwi-
nietych zaréwno w perspektywie ostatniego miesiaca,
trzech miesiecy i jednego roku. Wsrdd ekspertow zaczyna-
ja sie pojawiac opinie, ze negatywny sentyment do rynkéw
wschodzacych osiagnat juz takie poziomy, ze uzasadniona
bytaby przynajmniej korekta i odbicie na gietdach.

Zeby jednak tak sie stato, rosng¢ musza Chiny, ktére od-
powiadajg za ponad 20% indeksu MSCI. Natomiast wa-
runkiem dla odbicia w Chinach bytoby osiagniecie jakiej$
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e Negatywne nastawienie do rynkow
wschodzacych blisko punktu przegiecia?

¢ Nadzieje na porozumienie USA-Chiny
e W USA wysokie zyski spotek

formy porozumienia w wojnie handlowej ze Stanami Zjed-
noczonymi. Pomimo ostrej retoryki, prowadzone sa rozmo-
wy niskiego szczebla przygotowujace do listopadowego
spotkania pomiedzy prezydentem Trumpem a przewodni-
czacym Xi Jinpingiem. Rowniez ze strony firm amerykan-
skich istnieje presja na porozumienie — wskazuja one, ze
handlowe potyczki z Chinami negatywnie odbijaja sie na
ich fancuchu dostaw. Jezeli inwestorzy uwierzyliby w osia-
gniecie porozumienia pomiedzy USA a Chinami, mogfoby
to oznacza¢ hosse na rynkach wschodzacych.

Na rynkach w USA obserwujemy z kolei bardzo dobry se-
zon wynikéw, ale jednocze$nie okazjonalne silne spadki
kursow akgji firm, ktore nie spetniaja wysokich oczekiwan
inwestoréw. Tak byto w np. w przypadku Facebooka. In-
westorzy wiedzg, ze znajdujemy sie w dojrzatej fazie cyklu
i szukaja pretekstéw do wyjscia z inwestycji, gdyz nikt nie
chce byc ostatni w sprzedazy akcji. Najczesciej jednak po
takim spadku kursu inwestorzy znéw zwracajg uwage na
dobre wyniki i silng gospodarke, a akcje pna sie w gore,
odrabiajac straty.
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