Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r.
obejmujgce okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2018 poz. 395.), rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzgd Union Investment Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca 2018 r.

oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Pétroczne polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

1. wprowadzenie do poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

2. potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. o tgcznej wartosci 3 339 529 tys. zt,

3. potgczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 2 699 220 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 21 926 tys. zi,

5. potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
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Warszawa, 30 sierpnia 2018 r.

Zatgcznikami do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg pétroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy.



List do uczestnikéw subfunduszy

Szanowni Panstwo,

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu poétroczne sprawozdanie finansowe funduszu UniFundusze SFIO, ktérym
zarzgdza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie sporzadzilismy wedtug stanu funduszu na 30 czerwca 2018 r.
Zapraszamy do lektury.

Wplyw czynnikow makroekonomicznych na rynki akcji w pierwszej potowie 2018 r.

Pierwsza potowa 2018 r. obfitowata w najrézniejsze wydarzenia, wptywajgce na nastroje inwestorow.

Rok zaczynaliSmy z rosngcymi obawami o wptyw na gospodarke USA i catego Swiata szybszej Sciezki
podwyzek stép procentowych w 2018 r. i 2019 r. Nastepnie obserwowalismy wyniki wyboréw we Wioszech

i ich wptyw na stabilnosc¢ polityczng w UE. Juz w czerwcu pochioneto nas szacowanie wptywu eskalacji wojny
handlowej pomiedzy USA a Chinami i UE na wyceny poszczegolnych rynkoéw. Ten niestabilny obraz przetozyt
sie na stabe zachowanie rynkéw europejskich: niemiecki indeks DAX spadt prawie 5%, brytyjski FTSE100
prawie 1%, natomiast francuski CAC40 wzrést zaledwie 0,21%. Nie byloby to wielkim zaskoczeniem, gdyby
nie fakt pozytywnego zachowania rynku amerykanskiego. Lokalny indeks S&P500 wzrost o prawie 2%,
natomiast technologiczny NASDAQ o prawie 9%. Takie otoczenie rynkowe spowodowato dos¢ duzg
nerwowosc¢ inwestoréw w pierwszej potowie roku, ktéra dodatkowo wzmacniana byta pojawiajgcymi sie
ryzykami inwestycyjnymi. Ostatecznie subfundusz inwestujgcy w spotki z catego Swiata, UniAkcje Selektywny
Globalny wypracowat stope zwrotu 2,14%.

Niestety, w pierwszej potowie 2018 r. gorsze wyniki osiggnety subfundusze skupiajgce sie na rynkach
Dalekiego Wschodu. Wojna handlowa Donalda Trumpa przeciwko Chinom negatywnie wptyneta na sentyment
do tego regionu. Ostabity sie rowniez lokalne waluty, co réwniez byto przeszkodg w osiggnieciu
satysfakcjonujgcych stop zwrotu. Pierwsze potrocze UniAkcje: Daleki Wschdd zakonczyt z wynikiem -9,05%.

Zdecydowanie lepszg inwestycjg w pierwszej potowie 2018 r. byty akcje spétek technologicznych na rynkach
rozwinietych. Wzrost osigganych wynikow, dobry sentyment do branzy oraz relatywnie mate ryzyko
geopolityczne sprawito, ze spotki te byty chetnie nabywane przez inwestorow na catym swiecie. W wyniku tego,
inwestorzy, ktérzy zdecydowali sie na ulokowanie srodkéw w subfundusz UniAkcje Biopharma zyskali 4,11%.

Wplyw czynnikow makroekonomicznych na wyniki instrumentéw dluznych w pierwszej potowie 2018 r.

Poczatek roku uptynat pod wptywem umiarkowanych wzrostéw rentowno$ci obligacji skarbowych.

Byto to spowodowane wzrostem rentownosci na rynkach bazowych, a takze czesciowo wzrastajgcg w Polsce
inflacjg. W tym okresie RPP postanowita pozostawi¢ stopy procentowe bez zmian do poczatku 2019 r., jednak
rynek przyktadat wiekszg wage do informacji o zmianach w polityce pienieznej FED-u i ECB niz do lokalnych
wydarzen. Styczniowy wzrost rentownosci zapoczgtkowat wzmozone zainteresowanie polskimi obligacjami
skarbowymi. Wptyw na taki scenariusz miato kilka czynnikéw. Przede wszystkim bardzo dobre wykonanie
budzetu w kolejnych miesigcach spowodowato ograniczenie podazy obligacji na rynku pierwotnym. Takze
utrzymanie gotebiej retoryki RPP oraz zapowiedzi utrzymania stép banku centralnego do 2020 r. zwiekszyty
zainteresowanie, zwtaszcza obligacjami o krotszym terminie wykupu. W takim otoczeniu nastgpity szybkie
spadki rentownosci w potowie kwietnia.

Od maja znéw duze znaczenie okazaty sie mie¢ czynniki zewnetrzne — negatywny wptyw na wyceny obligaciji
miaty m. in. spekulacje o mozliwych 4 podwyzkach stép procentowych w 2018 r. w USA, a takze zamieszanie
polityczne we Wtoszech. Wzrosta awersja do ryzyka, a inwestorzy zdecydowali sie na ucieczke z rynkow
wschodzacych w kierunku bezpieczniejszych aktywéw jak np. obligacje rzadu niemieckiego. Ostatnie tygodnie
pétrocza to ustabilizowanie cen obligacji.

Ostatecznie, subfundusze lokujgce aktywa w instrumenty dtuzne na rynku polskim o najkrétszym terminie
zapadalnos$ci wypracowaty dodatnie stopy zwrotu. UniAktywny Pieniezny oraz SGB Gotéwkowy osiggnety
poétroczng stope zwrotu 1,30%, a UniGotdwkowy Aktywa Polskie odnotowat stope zwrotu 1,12%.

W pierwszej potowie roku obserwowali$my réwniez znaczgce ozywienie w obszarze obligacji korporacyjnych
w Polsce - dominowaty emisje obligacji firm sektora finansowego (duze emisje obligacji podporzgdkowanych
bankoéw oraz listéw zastawnych bankéw hipotecznych) i spotek z sektora deweloperéw. Znaczacy popyt ze
strony inwestoréw sprzyjat emitentom skutkujgc zmniejszeniem premii za ryzyko. W drugim kwartale nagte
pogorszenie sentymentu do obligacji korporacyjnych zmniejszyto zainteresowanie inwestoréw tg kategorig
lokat, co doprowadzito do wzrostu premii wzgledem obligacji skarbowych zaréwno na rynku pierwotnym

jak i wtérnym.



Wyniki subfunduszy UniFundusze SF'©

Ponizej przedstawiamy pétroczne wyniki subfunduszy UniFundusze SFIO, ktérymi zarzgdza nasze Towarzystwo.
Jest to stan z 30 czerwca 2018 r.

Subfundusz 6-miesieczna stopa zwrotu w pierwszej potowie 2018 r.

UniFundusze SF1©

UniWIBID Plus (PLN) 1,28%
UniEURIBOR (EUR) -0,12%
UniObligacje Aktywny (PLN) -1,62%
UniAktywny Pienigzny (PLN) 1,30%
SGB Gotowkowy (PLN) 1,30%
SGB Dtuzny (PLN) 1,18%
SGB Zagraniczny (PLN) -1,22%
UniGotowkowy Aktywa Polskie (PLN) 1,12%
UniAkcje Selektywny Globalny (PLN) 2,14%
UniAkcje Biopharma (PLN) 4,11%
UniAkcje Daleki Wschdd (PLN) -9,05%
UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzgce (PLN) -2,75%"

Zrédfo: opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.
1 Stopa zwrotu za okres od 26.01.2018 r. do 30.06.2018 r.

Naptywy do subfunduszy UniFundusze SF'©

W minionym pétroczu najwiecej aktywow pozyskaty nasze subfundusze gotéwkowe i pieniezne. Drugim
pod wzgledem naptywu srodkéw byt subfundusz pod parasolem UniFundusze SFI© — UniAktywny Pieniezny
(wzrost 0 540,6 min zl).

Subfundusz skupia sie na instrumentach polskiego rynku pienieznego, ktére charakteryzujg sie wysokim
bezpieczenstwem oraz niskimi wahaniami wartosci. Nalezg do nich m.in. bony skarbowe, krétkoterminowe
lokaty bankowe oraz dtuzne papiery wartosciowe o terminie wykupu do roku. W pierwszej potowie 2018 r.
subfundusz wypracowat stope zwrotu w wysokosci 1,30%.

W okresie sprawozdawczym przewage wptat nad wyptatami zanotowaty ponadto subfundusze: UniEURIBOR
(+1,5 min zt), UniGotéwkowy Aktywa Polskie (+1,0 min zt) oraz UniAkcje Selektywny Globalny (+0,2 min zt).
Czes¢ subfunduszy UniFundusze SFI© zanotowata ujemny bilans sprzedazy.

Dodatnie stopy zwrotu wypracowaty takze subfundusze, ktére realizowaly strategie master—feeder. Byly to:
UniAkcje Biopharma (4,11 %) oraz UniAkcje Selektywny Globalny (2,14 %).

W rezultacie struktura aktywow subfunduszy UniFundusze SF'O, ktérymi zarzadza nasze Towarzystwo,
wygladata nastepujgco (stan na 30 czerwca 2018 r.):

Struktura subfunduszy UniFundusze 5 na
dzien
30 czerwca 2018 r.

1% 1%
— 8%

O fundusze akcyjne

® fundusze mieszane

B fundusze dtuzne

[Jfundusze pieniezne

Zrédfo: opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.



Sukcesy Towarzystwa w pierwszym poétroczu 2018 r.

Naptywy netto do wszystkich funduszy Union Investment TFI od stycznia do czerwca wyniosty 1,81 mid zt.
To jeden z najlepszych wynikdw na rynku.

Liderem sprzedazy pierwszej potowy 2018 r. byt w naszym TFI fundusz UniKorona Pieniezny, do ktérego trafito
niemal 1,18 mid zt (naptywy netto).

Klienci docenili tez strategie absolute return. Naptywy netto do funduszy absolute return Union Investment TFI
przekroczyty 174 min zt, podczas gdy na catym rynku w tej kategorii notowano odptywy w wysokosci
750 min zt.

Lacznie aktywa naszego TFI w funduszach na koniec czerwca przekroczyty 12,8 mid zt i zwiekszyty sie rok
do roku o 34%.

W zestawieniu branzowego portalu analizy.pl w kategorii ,Najlepsze fundusze do budowy portfela” na koniec
czerwca znalazio sie 7 funduszy Union Investment TFI, co daje nam pierwszg pozycje w tym zestawieniu.

Podczas corocznej branzowej konferencji Fund Forum fundusz UniKorona Akcje zostat wyrézniony statuetkg
Alfa 2017 w kategorii najlepszy fundusz akgcji polskich. Fundusz SGB Gotéwkowy otrzymat nagrode
dla najlepszego funduszu wérdd funduszy gotdwkowych i pienieznych.

Zarzadzajacy Union Investment TFI, Krzysztof |zdebski oraz Ryszard Rusak znalezZli sie w gronie
16 najlepszych zarzgdzajgcych w Polsce. Zestawienie zostato przygotowane przez finansowy dziennik Parkiet.

Konto emerytalne IKZE oferowane przez Union Investment TFI znalazto sie wsréd trzech najlepszych tego typu
produktéw, zas IKE Union Investment TFl uznano za najlepsze na rynku indywidualne konto emerytalne
w formie funduszu inwestycyjnego — zgodnie z zestawieniem dziennika Rzeczpospolita.

Z wyrazami szacunku
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Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym

na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z pézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg”,
oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w skfad Funduszu wchodzity nastepujgce Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia

1 Subfundusz UniEURIBOR 8 lipca 2009 r.
2 Subfundusz SGB Gotéwkowy 20 sierpnia 2013 r.
3 Subfundusz UniWIBID Plus 21 maja 2003 r.
4 Subfundusz UniObligacje Aktywny 7 kwietnia 2011 r.
5 UniAkcje: Daleki Wschod 01 grudnia 2014 r.
6 UniAkcje Biopharma 20 sierpnia 2015 .
7 UniAkcje Selektywny Globalny 20 sierpnia 2015 .
8 SGB Zagraniczny 11 wrzesnia 2015 .
9 UniAktywny Pieniezny 16 grudnia 2015 .
10 SGB Dtuzny 21 marca 2016 r.
11 UniGotéwkowy Aktywa Polskie 12 kwietnia 2017 r.
12 UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace 26 stycznia 2018 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN (z wytgczeniem Subfunduszu UniEuribor — w tys. EUR),
z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, liczby jednostek oraz wyniku z operacji

na jednostke uczestnictwa.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 30 czerwca 2018 r.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz UniEURIBOR

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywow Subfunduszu. Zamiarem Funduszu
jest osiggniecie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona dla Subfunduszu w art. 41 ust. 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad

i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Srodki Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz w inne diuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza

397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie diuzszych niz 397 dni. W celu zapewnienia
ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci.

Subfunduszu moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 42 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Nie mniej niz 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz diuzne

papiery wartosciowe denominowane w EUR.




2. Do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obcg
jednego panstwa lub EUR.

3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelno$ci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywoéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg papiery wartoSciowe.

8. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw lokat
terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniWIBID Plus

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zamiarem Subfunduszu jest
osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu w art. 89 ust 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad

i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujac zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow
nie dluzszych niz 397 dni. Subfundusz moze dokonywa¢ lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienieznego

i papiery wartosciowe objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 91 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 91 ust. 2 musi by¢ nizszy
niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.



3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelno$ci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowic wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniObligacje Aktywny

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze diuznym,

z uwzglednieniem przewidzianych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim,
jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady

i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnoéci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe,

a w szczegodlnosci w rodzaje dtuznych papieréw wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkow,

z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegodlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu srednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuije decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywéw Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 100 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0%
do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0%
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,



6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych parnstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

3. Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. Lgczna wartos¢ papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu. tgczna wartosé papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych wynikajgcych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedgce przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z Statutu w ten sposéb, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedgcych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje
jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu

5. Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) panstwo nalezgce do OECD,
4) miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna warto$é lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty w waluty obce nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna warto$¢ lokat w waluty obce nie moze stanowi¢ wiecej
niz 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz SGB Gotéwkowy

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zamiarem
Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu w art. 73. ust. 4
Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Subfunduszu inwestuje swoje srodki przede wszystkim w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne
papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢
oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 75 Statutu.



Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

Srodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy

do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 74 ust. 2 Statutu musi by¢
nizszy niz 30% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i diuzne papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granica moga stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic tgcznie wiecej niz 15% wartosci
Aktywow Subfunduszu..

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowic wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 6 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Zasad, o ktérych mowa w pkt. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD lub miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezace do OECD.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 8 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywdéw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 75 ust. 11b. Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje: Daleki Wschéd

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywow Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego UniEM Fernost (,UniEM Fernost ”) zarzgdzanego

przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spotkg” lub ,Spoétkg
zarzgdzajacg").

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 116 i 117 Statutu.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu $rodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartos$ci Aktywoéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktore zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym).

2. tagczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
fgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu



poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

9. tagczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

11. Laczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniEM Fernost, bedgcego gtéwnym sktadnikiem
lokat Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschdd zostaty okreslone w art. 117a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje Biopharma

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu UniSector: BioPharma wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego UniSector
(dalej jako ,UniSector: BrioPharma”) zarzadzanego przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej

w niniejszym rozdziale ,Spotkg” lub ,Spoétkg zarzgdzajaca®).

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 156 i 157 Statutu.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% warto$ci Aktywoéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$c¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktore zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

2. taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie



10.

11.

oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczeh wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
warto$c¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezagcy do grupy kapitatowe;.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniSector: BioPharma, bedgcego gtéwnym
skfadnikiem lokat Subfunduszu UniAkcje Biopharma zostaty okreslone w art. 157a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje Selektywny Globalny.

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 164 i 165 Statutu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych Unilnstitutional Global High Dividend Equities oraz UniFavorit: Aktien
zarzadzanych przez Union Investment Privatfonds GmbH (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spotkg*

lub ,Spoétkg zarzgdzajaca®).

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$c¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane



10.

11.

Instrumenty Pochodne, ktore zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdiji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucije finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczeh wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz SGB Zagraniczny

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.



Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu

w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego PrivatFonds: Kontrolliert (,PrivatFonds”) zarzgdzanego
przez Union Investment Privatfinds GmbH (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spétka“ lub ,Spotkg
zarzadzajaca.

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 148 i 149 Statutu.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$c¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym).

2. tagczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdiji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
warto$c¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

9. kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.



10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje nie mniej niz 70% Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu PrivatFonds: Kontrolliert.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

12. Lgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne PrivatFonds: Kontrolliert, bedacego gtéwnym
skfadnikiem lokat Subfunduszu SGB Zagraniczny zostaty okreslone w art. 149a. Statutu UniFundusze
Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAktywny Pieniezny

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zamiarem
Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Stopa Referencyjna ustalona dla Subfunduszu w art. 65
ust. 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Aktywa Subfunduszu lokowane s3g gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne papiery
wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktérych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow
nie dluzszych niz rok. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny

i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu

na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 66 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 66 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 66
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i art. 66a ust. 3a Statutu, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku

niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych

wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

1. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 66a ust. 3 Statutu, nie moze przekraczaé
80% Wartosci Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% WartosSci
Aktywdéw Funduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta



10.

11.

12.

13.

14.

wynikajgca z transakciji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 5 (powyzej) nie stosuje sie do depozytéw i transakciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczeh wskazanych w ust. 8 i 9 powyzej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% Aktywow Subfunduszu
Aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz SGB Dituzny

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujac zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest maksymalizacja
wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w ditugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w szczegodlnosci w rodzaje diuznych papieréw
wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkéw, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule
zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywéw Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce rodzaje lokat:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem,
ze sg zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
6) certyfikaty inwestycyjne,

7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majatkowe, ktdre, zgodnie z Ustawa, moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, wytagcznie w zwigzku
z prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi emitentéw, ktorych
instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze
emitentow znajdujgcych sie w upadtosci).

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 82
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Przepisu z pkt. 2 powyzej nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

4. taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.



5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 5 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Ograniczen wskazanych w pkt. 5 i 6 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 7 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartoSciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$é
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 59 ust. 11 Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

10. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci Aktywdéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

13. Laczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniGotéwkowy Aktywa Polskie

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Stopa Referencyjna ustalona
dla Subfunduszu w art. 81 ust 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu $rodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujac zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy zachowaniu wysokiej
ptynnos$ci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowych, w ktore inwestuje
Subfundusz.



Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 82 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat okre$lone
w art. 82 ust. 2 pkt 1) Statutu, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu lub czestotliwosé ustalania
oprocentowania nie jest dtuzsza niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych

w art. 82 ust. 2 musi byé¢ nizszy niz 30% warto$ci Aktywdédw Subfunduszu. W ramach lokat okreslonych

w art. 82 ust. 2 pkt 1), wskazanych w zdaniu poprzednim Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu
gtéwnie w instrumenty finansowe, ktérych emitentem jest:

1) Skarb Panstwa, badz podmiot, w ktérym bezposrednio, badz posrednio Skarb Panstwa posiada udziaty
lub akcje, lub ktéry w inny sposoéb jest bezposrednio lub posrednio kontrolowany przez Skarb Panstwa,

2) Bank Gospodarstwa Krajowego, Narodowy Bank Polski
3) agencja rzgdowa,

4) jakakolwiek jednostka gospodarki budzetowej lub pozabudzetowej dysponujgca majgtkiem Skarbu
Panstwa, niewymieniona w punktach 1) — 3).

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i art. 82a ust. 3a Statutu, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartos$ci Aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emis;ji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w art. 82a ust. 3 Statutu, nie moze przekraczaé

80% Wartosci Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. tgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakciji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$c¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 5 (powyzej) nie stosuje sie do depozytéw i transakciji, ktdérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wihadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdiji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parnstwo czionkowskie.



10.

11.

12.

13.

14.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 8 i 9 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% Aktywéw Subfunduszu
Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym. Subfundusz
inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Subfunduszu moze inwestowac réwniez swoje
aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 172 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz do 30% wartosci swoich Aktywow moze lokowac w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.



2. Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, w tym w szczegdlnosci fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
typu ,exchange-traded fund” na zasadach okreslonych w art. 172 ust. 27 Statutu.

3. Do 100% wartosci Aktywdédw Subfunduszu moze by¢ lokowane w waluty obce oraz depozyty bankowe
na zasadach okreslonych w art. 172 ust 28 i 29 Statutu.

4. Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic fgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

5. Zasad, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;
2) Narodowy Bank Polski;
3) panstwo nalezgce do OECD;

4) miedzynarodows instytucje finansowa, ktdérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa.

8. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz art. 172 ust. 4
Statutu, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy dodaé kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zaktadowy na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibag

we Frankfurcie nad Menem wchodzgcy w sktad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie XVI) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.



Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzgdzone jest na dzien 30 czerwca 2018 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Dla celow jasnego przekazu informujemy, iz Srednia wartos¢ aktywow netto wyliczona zostata jako srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywéw netto. Sredni poziom $srodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako $rednia arytmetyczna dziennych sald srodkow pienieznych.

Zasady sporzadzania potgczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozyciji
sprawozdan jednostkowych poszczegéinych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniEURIBOR denominowany w EUR)
poszczegodlne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug $redniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzieh bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Roznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozycji
VIl Bilansu ,Rdéznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy’.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniEURIBOR na 30 czerwca 2018 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujacych kurséw:

e Bilans — EUR 4.3616
¢ Rachunek wyniku z operacji — EUR 4.2395

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 36 ust. 1 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz
ulega rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt lub Towarzystwo
podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 36 ust. 1 Statutu.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 i 2a Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt
(10 min w przypadku UniWibid Plus) lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 38 ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego

dla Subfunduszy: UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB
Zagraniczny, SGB Dtuzny, UniGotéwkowy Aktywa Polskie oraz UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace
wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszy, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 157

z pézn. zm.) lub Statucie Funduszu. Towarzystwo nie podjeto jednak decyzji o rozwigzaniu, ktéregokolwiek
z Subfunduszy wymienionych powyze;.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie potagczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, jest BDO spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego

pod numerem KRS 0000729684 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355.



Kategoria jednostek

W dniu 12 wrzesnia 2017 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt Uchwate w zakresie dodania nowych
kategorii jednostek uczestnictwa.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniEURIBOR, UniAktywny Pieniezny, UniWIBID Plus, UniObligacje
Aktywny, UniAkcje: Daleki Wschoéd, UniAkcje Biopharma oraz UniAkcje Selektywny Globalny Jednostki
Uczestnictwa réznych kategorii, tj.:

e Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wytgczeniem Subfunduszu UniEURIBOR)
e Jednostki Uczestnictwa kategorii C

e Jednostki Uczestnictwa kategorii D

Kategorie jednostek roznig sie w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzgdzanie
i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i odkupywane wytacznie w ramach programow
systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE

czy IKZE, ktérych warunki przewidujg mozliwo$é oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, ze Srodkéw
pochodzgcych z wptat dokonywanych w ramach tych programéw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wytgcznie

do i od podmiotow, ktére w ramach pierwszej wptaty do tego Subfundszu dokonaty pierwszej wptaty

w wysokosci okreslonej w odpowiednich postanowieniach Czesci Il Statutu UniFundusze SFIO, Zbywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii C moze by¢ dokonane wytgcznie poprzez ztozenie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii C bezposrednio Funduszowi. Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego
Subfunduszu nie mogg by¢ zbywane w ramach IKE ani IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wytgcznie

za posrednictwem wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu podmiotéw uprawnionych

do Swiadczenia ustug w zakresie przyjmowania i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, w tym podmiotéw uprawnionych do nabywania
tego rodzaju instrumentéw finansowych w imieniu wtasnym, na rachunek klientéw. Jednostki Uczestnictwa
kategorii D danego Subfunduszu nie moga byé zbywane w ramach IKE ani IKZE.

Pozostate Subfundusze UniFundusze SF'© majg wytgcznie kategorie A jednostek uczestnictwa.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

30.06.2018**

31.12.2017***

» Wartos¢ wedtug cx Wartos¢ wedtug
SECSUNIKILORAY W:er:]os::av;eg::g wyceny na dzien Procentowy udziat W:er:]os::av;eg::g wyceny na dzien Procentowy udziat
vytys. :I bilansowy w aktywach ogétem vytys. :I bilansowy w aktywach ogétem
w tys. zt w tys. zt
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 398 481 399 310 10,49 342 540 343 140 13,35
Diuzne papiery warto$ciowe 2861665 2 890 356 75,95 2089712 2106 167 81,96
Instrumenty pochodne* 0 271 0,01 0 2128 0,08
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
;yet:zbzc;esgt:;ti\g: emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 46 894 49 592 1,30 50 994 52 731 2,05
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 3307 040 3339 529 87,75 2483 246 2504 166 97,45

*) W portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie instrumentéw pochodnych,wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach Funduszu.

**) Na dzien 30.06.2018 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschéd, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny,
SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Diuzny, UniGotowkowy Aktywa Polskie, UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace

***) Na dzien 31.12.2017 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschéd, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny,
SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Diuzny, UniGotéwkowy Aktywa Polskie




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS 30.06.2018* 31.12.2017**

I. Aktywa 3 805 598 2 569 683
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 654 26 062

2. Naleznosci 387 705 25492

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5709 13 963

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1466 119 779 332

- dtuzne papiery wartosciowe 1464 664 779 332

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1873411 1724 834

- dtuzne papiery wartosciowe 1425 692 1326 835

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowiazania 1106 378 366 751
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 1106 378 366 751

2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
lll. Aktywa netto (I-1l) 2 699 220 2202932
IV. Kapitat funduszu 2220 209 1746 129
1. Kapitat wptacony 31430 069 29 453 053

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -29 209 860 -27 706 924
V. Dochody zatrzymane 472 483 451 927
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 520 260 495 508

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat AT 777 -43 581
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 248 4878
VII. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 280 -2
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 572 -8
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -302 0
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 6

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2699 220 2202932

*) Na dzien 30.06.2018 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,

UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, SGB Diuzny,

UniGotéwkowy Aktywa Polskie, UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace

**) Na dzien 31.12.2017 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,

UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, SGB Diuzny,

UniGotéwkowy Aktywa Polskie

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI — 30.06.2018* —31.42.2017* — 30.06.2017*
I. Przychody z lokat 38733 63 354 31196
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 313 434 210
2. Przychody odsetkowe 36 962 62 458 30 403
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 1291 155 435
4. Pozostate 167 307 148
Il. Koszty funduszu 14 538 25836 13 112
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 13 194 23410 11763
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 66 87 39
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 572 979 474
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 261 543 257
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 21 13 3
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1
10. Koszty odsetkowe 191 6
11. Ujemne saldo réznic kursowych 47 564 473
12. Pozostate 185 234 99
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 557 1154 542
IV. Koszty Funduszu netto (lI-1ll) 13 981 24 682 12 570
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 24752 38 672 18 626
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 826 19 950 11 335
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 196 14 947 12221
- z tytutu réznic kursowych -7 453 9673 8 680
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1370 5003 -886
- z tytutu réznic kursowych 5811 -13 049 -11 012
VII. Wynik z operacji 21926 58 622 29 961

*) Dane za okres 01.01.2018 - 30.06.2018 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,
UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, SGB Diuzny,
UniGotéwkowy Aktywa Polskie, UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace

**) Dane za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,
UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, SGB Diuzny,
UniGotéwkowy Aktywa Polskie

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

01.01.2018 01.01.2017
POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO — 30.06.2018* —31.12.2017*

1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2205217 1 856 596
réznice kursowe z przeliczenia wynikajgca z przeliczenia sald * -2 285 3831

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 21926 58 622
a) przychody z lokat netto 24 752 38672

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 196 14 947

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1370 5003

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 21922 58 614
réznice kursowe z przeliczenia -4 -8

4. Roznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: -4 -8
a) przychody z lokat netto -15 -40

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 35

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 11 -3

5. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

6. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 472 081 287 722
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa) 1946 250 3235488
E);:;::it:\:;itam wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek 1474 169 2947 766

7. tgczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 494 003 346 336
8. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 2699 220 2202932
9. Srednia warto$¢ Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym 2441680 1975615

*) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu UniEURIBOR na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata przeliczona po $rednim kursie EUR
ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.

**) Dane za okres 01.01.2018 - 30.06.2018 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,

UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, SGB Diuzny,
UniGotéwkowy Aktywa Polskie, UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace

***) Dane za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotdéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,
UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, SGB Diuzny,
UniGotéwkowy Aktywa Polskie

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2018 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

e« UniEURIBOR,

o UniwIBID Plus,

o UniObligacje Aktywny,

e SGB Gotowkowy,

e UniAkcje: Daleki Wschéd,

e UniGotowkowy Aktywa Polskie,

o SGB Dtuzny,

e UniAkcje Biopharma,

e UniAkcje Selektywny Globalny,

¢ SGB Zagraniczny,

o UniAktywny Pienigzny,

o UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzgce
.Zwanego dalej Funduszem” oSwiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywdw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartoSciowych, jak tez pozytkow z nich
wynikajgcych przedstawionych w:

e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2018

roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,
jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniEURIBOR za okres od dnia 1 stycznia

2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

Deutsche Bank Polska Spétka Ake,jna z siedzibg « War.zawie, ul. Lecha Kar 2, riskiego 26, 00-609 arsza« a, zarejestro«an, w Sadzie Rejon:wym dla m.st. \*arszavy, XIl W dziat
Go' podarczy Krajowego Rejestru Sac -+ ego pod nr 0000022493. v/, - ske' : kapitalu zaktadow ego: 2 691 449 384 24 (kapitat optacony w catosci), NIP: £76-01-0.-416.

wwi.deutschebank.pl



Deutsche Bank .

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniWIBID Plus za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniObligacje Aktywny za okres od dnia 1
stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu SGB Gotowkowy za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniGotowkowy Aktywa Polskie za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu SGB Dtuzny za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje Biopharma za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje Selektywny Globalny za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu SGB Zagraniczny za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAktywny Pieniezny za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,

e jednostkowym  sprawozdaniu subfunduszu UniObligacje: Globalne  Rynki

Wschodzgce za okres od dnia 26 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Tomasz Kowalski
/- Loy e

Cztonek Zarzgdu

Deutsche Bank Polska Spdlka Ak: na z siedzibg « W arszawie, ul. Lecha Kacz ‘riski~go 26, 00-609 “/arsza .-, zarejr itro any v Sadzic Rejonc +ym dla must. % arsza«, XII W dzial

Gospodarcz ; Krajow 2go Rejestru Sqiloweg s pd nr 0000022493, %, sokos¢ kapitatu zakiaday =201 2 691 449 384 24 (kapitat oplacor, w calodui), NIP; 676-01-07-416.
werw.deutsshebank.pl
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego
potaczonego sprawozdania fi nansowego

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11, na ktére sktadajy sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2018 roku, potaczony bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku (»potroczne potaczone

sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”),
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz w sktad ktorego wchodza subfundusze:
UniWIBID Plus, SGB Gotowkowy, EURIBOR, UniObligacje Aktywny, UniAkcje Daleki Wschéd, UniAkcje
Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, UniGotowkowy Aktywa Polskie, SGB Zagraniczny, SGB
Dtuzny, UniAktywny Pieniezny oraz UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego i jego rzetelna prezentacje zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z pozn. zm.), zwana
dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta Jednostki przyjetym Uchwata nr
2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu oraz ocenie uzyskanych dowoddw.

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydzial Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257.,
NIP: 108-000-42-12, Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pu.lfo,lu 1,
tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul, Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan®bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancéw

Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl
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zlozonej z niezaleznych spotek czionkowskich
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodewych Standardow Badania przyjetymi uchwata nr
2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego
przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zalaczone potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2018
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku
zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Poznan, 30 sierpnia 2018 roku

CPQ/LDM wlea ~Jyesele

Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegty Rewident
nr ewid. 12892 Biegty Rewident nr ewid. 90004

Dziatajacy w imieniu;
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