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Wazny moment
na rynku akcji

Adam Wozny

zarzadzajacy funduszami
Union Investment TFI

Ciezar umorzen, ktorych szacunkowa wartos¢ za
7 miesiecy biezacego roku oscyluje wokét 3 mid PLN,
jest jednym z gtéwnych powodéw przeceny matych
I srednich spdfek na warszawskim parkiecie. Akcje
spotek z indekséw mWIG40 i sWIGB0 moga wyda-
wac sie juz tanie i da sie wsrdd nich znalez¢ sporo
zdrowych, mocnych bizneséw, jednak wcigz nie ma
pewnosci, czy kulminacyjna fala podazy jest za nami.
Z pewnoscig jesteSmy w momencie, w ktorym warto
uwaznie obserwowac parkiet i starac sig wykorzysty-
wac okazje inwestycyjne, pojawiajace sie w okresach
silnie negatywnych nastojéw rynkowych. Czynnikiem,
ktory powinien wspiera¢ sentyment do sektora jest
program PPK, ktdry zostat wtasnie przyjety przez
Rzad. Mozna sie spiera¢ co do wielkosci przysztych
$rodkéw w nim zgromadzonych, ale sam fakt, ze my-
$limy o $wiezym kapitale na GPW jest juz pozytywna
informacja.

Na rynku amerykanskim gotebie komunikaty Jerome

Powella z FED I lepsze wyniki za Il kwartat pozwoli-
ly na dalszy wzrost indeksow. Na koniec sierpnia br.
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e Okazje wsrod , misiow”
e Amerykanie w dobrych nastrojach
e Europa na rozdrozu

S&P500 zyskat przeszto 8%, a Nasdaq ponad 17%.
Mozna oczekiwa¢, ze kolejne informacje dotycza-
ce wojny handlowej beda powodowaty zamieszanie
i tymczasowa zmienno$¢, jednak przy aktualnej dy-
namice PKB (niespotykane] od przeszto 10 lat) i ro-
snacych zyskach spdfek, ciezko zaktada¢ odwrocenie
trendu wzrostowego bez udziatu istotnego nieprzewi-
dywalnego czynnika zewnetrznego.

Europejskie indeksy, nieco stabsze niz amerykanskie
S&P500 czy Nasdaq, znajduja sie pod presja trans-
atlantyckiej wojny handlowej. Dane — zaréwno te ak-
tualne, jak I wyprzedzajace — pokazuja delikatnie stab-
naca site europejskiej gospodarki. Stabsze wskazniki
dla niemieckiego przemystu czy negatywne momen-
tum w przemysle samochodowym to tylko pojedyncze
tego przyktady. Nie bez znaczenia jest tez zaogniajaca
sie sytuacja na peryferiach strefy euro, gdzie punktem
zapalnym jest aktualna sytuacja we Wtoszech. Ryzyko
wystepowania duzej zmiennosci nie maleje, a to po-
winno przetozyc sie na ciekawe okazje inwestycyjne.

Union Investment TFI S.A. (,Towarzystwo") dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
(obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 ., nr decyzji KPW-4073-1\95. Niniejszy ma-
teriat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wiadczonych przez Towarzystwo i nie stanowi
porady prawnej, podatkowej, ksiegowej ani rekomendacji inwestycyjnej. Prognozy przedstawione w niniej-

szym materiale nie stanowig gwarancji przysztych wynikow. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w
fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane wytacznie po zapoznaniu sie z Prospektami Informacyjnymi
funduszy zawierajacymi szczegotowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczest-
nictwa funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe

informacje dla Inwestorow, Informacje dla Klienta AFI, tabele opfat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach
dostepne s3 na naszej stronie internetowej (www.union-investment.pl). Niniejszy materiat zostat przygotowany
z dofozeniem nalezytej starannosci i z wykorzystaniem najlepszej wiedzy. Informacje przedstawione i opisane w
niniejszym materiale opieraja sie na ocenie autora w momencie jego tworzenia i w stosunku do biezacego stanu
prawnego i podatkowego oraz mogg ulec zmianie bez uprzedniego poinformowania. W materiale uzyto informacji
ze zrodet wlasnych oraz z publicznie dostepnych Zrodet. Wszelkie prawa autorskie do niniejszego materiatu przystu-
guja wylacznie Towarzystwu. Prezentowane prognozy dotyczg klas aktywow, nie konkretnych funduszy/subfunduszy.

Towarzystwo ani fundusze inwestycyjne nie gwarantuj osiagniecia celow inwestycyjnych. Uczestnik musi sie liczy¢ z
mozliwoscia lub utraty ych srodkow Wyn|k| moga by¢ pomniejszone o pobrane opfaty ma-
nipulacyjne i nalezne podatki. Opodatk ie zalezy od indywidual sytuaqlkllentalmoze ulec zmianie w przysztosci.
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoéci za negaty skutki wy i dnio lub posrednio z uzytku tresci
zawartych w niniejszym materiale.

jace bezp




