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Wstep

Kiedy czfowiek z doswiadczeniem spotyka cztowieka
Z pieniedzmi, ten pierwszy odchodzi z pieniedzmi, a ten drugi
z doswiadczeniem.

Czesto wtasnie tak wygladajg nasze poczatki z inwestycjami.
Zaczynamy z minimalng wiedzg i bez doswiadczenia, przez co
jestesmy skazani na popetnianie btedow. | cho¢ nauka na btedach
jest cenna, to jednak wiedza zdobyta podczas dobrej lektury jest
réwnie wartosciowa, a poza tym zdecydowanie mniej kosztuje.

E-book, ktéry wtasnie otrzymates, pomoze Ci w zdobyciu wiedzy,
a jednoczesnie pozwoli szerzej spojrze¢ na wazne sprawy,

o ktérych warto pamigtacé, gdy inwestuje sie wtasne pienigdze.
Dowiesz sie z niego, jak przygotowac sie do inwestyciji, jak
wyznaczy¢ cele i od czego rozpoczac¢ budowanie kapitatu.
Znajdziesz réwniez odnosniki do Zrédet, ktére pomoga Ci dobrze
zrozumie¢ dziatanie funduszy inwestycyjnych.

Pamigtasz, co robites 10 lat temu? Chwila zastanowienia
wystarczy, by precyzyjnie przywota¢ wspomnienia z tamtego
okresu. Wydaje sie, ze to byto tak niedawno, prawda?

Jak wygladataby dzis Twoja sytuacja, gdybys wtedy rozpoczat
systematyczne inwestowanie? lle miatbys pieniedzy po

120 miesigcach?

Jedno jest pewne: czas mija i robi swoje. Dlatego pozwdl mu
dziataé¢ na Twoja korzysé! W tym e-booku podpowiem Ci,
jak to skutecznie zrobic.
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1. lle pieniedzy zarobisz w ciagu swojego zycia?

Zastanawiates sie kiedys, ile pieniedzy przeptynie przez Twoje
rece w ciagu catego zycia?

Dziatamy dzi$ w takim tempie, ze rzadko siegamy myslami poza
horyzont najblizszych miesiecy. Tymczasem wiasnie tam kryje sie
mnostwo ciekawych informacji, ktére pozwalajg spojrze¢ na zycie
Z nieco innej perspektywy i dzieki temu podjac lepsze decyzje.

Spojrzmy na przyktad mtodego matzenstwa: maz i zona majg po
27 lat, zamierzajg przejs¢ na emeryture w 67. roku zycia

| zarabiajg po 2500 zt na reke. Na ich konto wptywa co miesigc
5000 zt. Jesli zatozymy, ze co roku ich wynagrodzenie wzrosnie
o tyle, by zniwelowac¢ skutki inflacji (2,5% w skali roku — tyle
wynosi cel inflacyjny NBP), to do emerytury na ich konto wptynie
kwota:

4 044 153 zi
Tak, tak — ponad 4 min zi! Robi wrazenie, prawda?

Jasne, mozemy oczywiscie dyskutowac o zatozeniach. Inflacja
moze przeciez rosngc¢ szybciej niz wynagrodzenia, niewykluczone
sg okresy nizszych zarobkdw, a nawet utrata pracy.

Ale jednoczesnie zarobki mogg okazac sie znacznie wyzsze: beda
awanse, premie, nagrody, zmiana pracy na lepiej ptatng itd. | cho¢
scenariusz zycia kazdego z nas jest nieco inny, to jedno pozostaje
pewne jak stonce:

Do konca aktywnosci zawodowej przez Twoje rece
przeptynie mnostwo pieniedzy.
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Dlaczego to takie wazne? Poniewaz to, co zrobisz z zarobionymi
pieniedzmi, zadecyduje ostatecznie, czy bedziesz cztowiekiem
zamoznym, czy biednym.

Skad biorg sie pienigdze w naszych portfelach? Mozna

powiedzie¢, ze z dwdch gtdwnych Zrédet:

* Po pierwsze z pracy - i to jest rzecz oczywista dla kazdego,
kto kiedykolwiek otrzymat pensje.

¢ Po drugie z kapitatu - i to jest niestety cos, o czym wiekszosc
0sOb nie wie, albo po prostu tego nie rozumie.

Styszates$ powiedzenie: pienigdz robi pienigdz? Albo: bogaci sg
coraz bogatsi, a biedni coraz biedniejsi? Dlaczego bogaci sg
coraz bogatsi? Bo coraz ciezej pracujg?

Nie! Bo majg coraz wiecej kapitatu, ktéry zaczyna dla nich
pracowac. A gdy tego kapitatu jest wystarczajgco duzo, zaczyna
on pracowac ZA nich. Nie musza wtedy pracowac dla pieniedzy
i moga swobodnie decydowac, na co poswigci¢ swoj
najcenniejszy zasob: czas.

Praca jest bardzo wazna i zwykle stanowi gtéwne zrodto
dochodu. Im lepiej i madrzej pracujemy, tym wiekszy jest strumien
dochodéw, ktéry praca dla nas generuje. Dlatego tak diugo,

jak to tylko mozliwe, powinnismy cieszy¢ sie praca, jak najlepiej ja
wykonywac i zwiekszac¢ nasza wartos¢ na rynku.

Jednak przy catej swej szlachetnosci i mnéstwie zalet praca

ma pewna przypadtos¢. Otéz jej wykonywanie wymaga od nas
ciggtego dziatania, obecnosci, uwagi, energii, zdrowia

i poswiecania ogromnych ilosci czasu. Gdy ktéregos

z tych elementéw zabraknie, nasze gtéwne zrédto dochodu
btyskawicznie wysycha. Jednym stowem: zarabiamy, dopoki
jestesmy na chodzie.
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| wtasnie dlatego tak wazne jest budowanie drugiego Zrodta
generujacego dochdd - czyli kapitatu. Kapitat nie meczy sie,
pracuje 24 godziny na dobe, nie choruje, otwiera przed nami
nowe mozliwosci i uwalnia nasz czas. Im wiekszy jest odtozony
kapitat, tym lepiej moze zastgpi¢ nas w trudnej sztuce zarabiania
na zycie.

Bardzo ciezko pracujesz, by zarobi¢. Dlatego nie ulegaj
bezmysinej modzie na konsumpcije i nie wydawaj wszystkich
pieniedzy. Nie badz ,bezmysinym przekaznikiem”, ktory
natychmiast po wypfacie przekazuje swoje pienigdze innym
ludziom: wtascicielom sklepéw, restauracji, fryzjerowi,
kosmetyczce, ekipie remontowej, dilerom samochodow,
producentom telewizorow, sprzedawcom telefonow...

Zostaw jakies pienigdze dla siebie i swojej rodziny! Zacznij
budowac kapitat!



2. Prosty sposoéb
na to, aby
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2. Prosty sposdb na to, aby pieniadze przestaty
przeciekac¢ Ci przez palce

lle wynosita Twoja pierwsza pensja? A ile wynosi dzisiejsza?

Co stato sie z dodatkowymi pieniedzmi, ktdre zarobites?
Wiekszos¢ z nas pada ofiarg tzw. prawa Parkinsona, ktére
mowi, ze nasze wydatki rosng w takim tempie, aby skutecznie
skonsumowac caty dodatkowy dochdd. Wiele oséb zaczyna
prace od niewielkiego wynagrodzenia, ktére w zupetnosci
wystarcza. Z czasem pojawiaja sie¢ awanse i podwyzKi, a tuz za
nimi ,,potrzeby”, ktére od razu pochtaniajg wszystkie dodatkowe
pienigdze. Na tym polega wtasnie inflacja stylu zycia.

Kolory, zapachy, muzyka, uktad towaréw w sklepie, przyjemny
gtos lektora w reklamie — to wszystko ma jeden cel: naktoni¢ Cie
do zakupu. Sztaby marketingowcow myslg i kombinujg, jak tu
powiekszy¢ Twoj zakupowy koszyk. A sg w tym naprawde dobrzy.
Aby nie dac¢ sie nabrac na te sztuczki, Ty tez musisz myslec.
Mysle¢ — czyli uzywac kory mézgowej, a nie prastarego moézgu
gadziego, ktory pod wptywem impulsu kaze Ci wrzuci¢ towar do
wodzka. O tym, jak madrze wydawac pienigdze, by nie przeciekaty
Ci przez palce, przeczytasz w artykule na moim blogu: 7 zasad
wydawania pieniedzy. Czy takie oszczedzanie ma sens?.

W tym miejscu chciatbym Ci jednak pokazac prosty,

a jednoczesnie zabodjczo skuteczny sposob na rozpoczecie
odktadania pieniedzy. Sposodb, ktory pozbawi Cie wszelkich
wymowek.


http://marciniwuc.com/7-zasad-wydawania-pieniedzy-czy-takie-oszczedzanie-ma-sens/
http://marciniwuc.com/7-zasad-wydawania-pieniedzy-czy-takie-oszczedzanie-ma-sens/
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Szacuije sig, ze ok. 50% Polakdéw nie ma zadnych oszczednosci
i wydaje wszystko, co zarabia. Na pytanie: ,Dlaczego Pani/Pan
nie oszczedza?” odpowiadamy:

- Nie mam z czego.

- Staram sie po prostu zwiagzac koniec z koncem.
- Nie wiem, od czego zaczac.

- Nie mam czasu, by o tym pomyslec.

Dzieki wymowkom czujemy sie lepiej. W dodatku prawie wszyscy
dookota postepuja tak samo, albo jeszcze gorzej (zadtuzaja sie),
wiec dochodzimy do wniosku, ze z nami nie jest tak Zle. Trudno.
Skoro na razie nie ma z czego odktadac, to wrécimy do tematu,
jak bedziemy zarabiac¢ wiecej.

| tak to hula. Czas ptynie, zycie ucieka, a my dryfujemy bez
zadnych oszczednosci.

Jezeli masz juz dos¢ ciaggtego braku oszczednosci, istnieje
sposob, ktéry skutecznie odetnie Cie od wszelkich wymodwek

| przeszkdd. Jezeli Twoje wszystkie pienigdze gdzies sie
rozchodzg, to poswie¢ 15 minut, aby wykonac¢ dwa proste kroki:

1) Zdecyduj TERAZ, jaka czesé Twojego dochodu bedziesz
odktadadé.

W tym celu wybierz po prostu jedng z opcji:

a) 20%,
b) 15%,
c) 10%,
d) 5%,
e) 3%.
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Tylko nie ttumacz, ze nie dasz rady chociazby z opcja ,.e”.
Przezyjesz przeciez za 97 % zarobkow! Gdyby rzad wprowadzit
3% dodatkowego podatku, tobys sie wkurzyt, ponarzekat,

a jednak jakos bys przezyt. Wiec przestann wymyslaé, po prostu
sie ,opodatkuj” i przejdz do kroku nr 2.

2) Zaloguj sie w swoim banku i zt6z STALE ZLECENIE, kiore
kazdego pierwszego dnia miesigca bedzie automatycznie
przelewac wybrany przez Ciebie procent dochodu na osobne
konto oszczednosciowe.

Najlepiej, abys tych pieniedzy w ogdle nie widziat, dlatego

warto, aby konto oszczednosciowe byto w innym banku. Wtedy
bedziesz miat gwarancje, ze nie siegniesz pochopnie po odtozone
pienigdze. A dlaczego akurat pierwszego dnia miesigca?

Bo wtedy masz jeszcze na rachunku pienigdze z wynagrodze

nia i zanim je wydasz, zrealizujesz zasade ,,najpierw zaptac
sobie”(jesli wynagrodzenie otrzymujesz w innym terminie, zastgp
po prostu pierwszy dzien miesigca pierwszym dniem po wyptacie).

Wykonaj te dwa kroki, a pozniej o nich zapomnij. Zobaczysz,
co zacznie sie dzia¢. W Twoim zyciu pojawig sie oszczednosci
i z kazdym kolejnym miesigcem zaczna przyrastac. To
nieuchronne!

Podpowiem Ci teraz, co z nimi zrobic.



3. Dlaczego warto
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3. Dlaczego warto pozby¢ sie kredytow i pozyczek
konsumenckich?

Czy istnieja sensowne kredyty? Jasne. Kredyt hipoteczny na
rozsadnych warunkach czy kredyt inwestycyjny w firmie to
przyktady rozsgdnego wykorzystania dzwigni finansowej. Jednak
wydawanie pozyczonych pieniedzy na rozne formy konsumpciji

| zakup szybko tracacych na wartosci rzeczy (ubran, wakacji,
prezentow, telewizoréw, samochododw itp.) — to fatalna decyzja
finansowa. Takie dtugi bezlitosnie drenujg kieszenie i sprawiajg,
ze harujesz w pocie czota na zyski wierzycieli.

Dlatego przed rozpoczeciem inwestowania musisz dobrze
uporzadkowac swoje finanse domowe. Prowadz styl zycia,

na jaki Cie sta¢, wydawaj mniej, niz zarabiasz, i przede wszystkim
unikaj dtugéw. Naprawde nie ma sensu inwestowanie w fundusze
czy kupowanie akcji na gietdzie, jesli co miesigc ptacisz wysokie
odsetki z tytutu kredytéw konsumpcyjnych. Faktyczny koszt
pozyczonych pieniedzy (po uwzglednieniu przeréznych optat)
wynosi od kilkunastu do nawet kilkuset procent w skali roku.

Nie zarobisz tyle na inwestycjach. Limit w rachunku biezacym,
zadtuzenie na karcie kredytowej, sptata pozyczki gotéwkowej czy
kredytu samochodowego - to tam osiggniesz najlepsza stope
zwrotu.

Dlatego jezeli masz dtugi, w pierwszej kolejnosci pozbadz sie
ich jak najszybciej, bo to najskuteczniej poprawi Twojg sytuacje
finansowa. O tym, jak zrobi¢ to sprawnie, przeczytasz tutaj: Jak_
skutecznie pozby¢ sie dlugéw?. A co jesli nie masz takich
dtugéw? Wiedy czas na zbudowanie funduszu bezpieczenstwa.



http://marciniwuc.com/finanse-osobiste-jak-skutecznie-pozbyc-sie-dlugow/
http://marciniwuc.com/finanse-osobiste-jak-skutecznie-pozbyc-sie-dlugow/
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4. Fundusz bezpieczenstwa - czyli optymizm
pragmatyczny

Aby naprawde skutecznie zadbac o wtasne finanse, warto to robic
w odpowiedniej kolejnosci. Dlatego po pozbyciu sie dtugéw,
ale jeszcze przed rozpoczeciem inwestowania warto zbudowac
tzw. fundusz bezpieczenstwa.

Utrata pracy, awaria silnika w samochodzie, dtuzsza choroba
wymagajgca zakupu lekdw bez refundaciji, zalane mieszkanie,
gdy skonczyta sie polisa, zepsuta lodowka tuz przed komunig
dziecka - to tylko niektére sytuacje, ktérych w ogdle nie
planujemy, a ktére wymagaja od nas siegniecia gteboko do
kieszeni. Nawet jezeli jestesmy wielkimi optymistami, tego typu
wydarzenie wczesniej czy pozniej na pewno nas spotka.

»Daj spokdj! Dlaczego jestes takim pesymistg?” Nie jestem
pesymista. Wprost przeciwnie — dla mnie szklanka jest zawsze
do potowy petna, wierze, ze spotka mnie w zyciu mndstwo
wspaniatych rzeczy, w trudnosciach dostrzegam mozliwosci,
ciesze sie kazdym dniem, a ze sznura i krzesta przy drzewie
zbuduje hustawke, a nie szubienice. Zdecydowanie jestem
optymistg. Gdy jednak widze chmury zastaniajgce niebo, to cho¢
licze na stonce, na wszelki wypadek zabieram parasol. Nazywam
to optymizmem pragmatycznym. Fundusz bezpieczenstwa
idealnie wpisuje sie w te filozofie.

Czym jest fundusz bezpieczenstwa?

To nic innego jak uzbierana i odpowiednio ulokowana kwota,
ktéra ma stanowic ,bufor” pomiedzy nami a wyzwaniami dnia
codziennego. Moim zdaniem taka kwota powinna stanowi¢
przynajmniej 6-krotnos¢ naszych miesiecznych wydatkéw,

a w przypadku rodziny — 6-krotnos¢ miesiecznych wydatkéw
rodziny. To catkiem konkretne pienigdze: przy kosztach rzedu
5000 zt miesiecznie fundusz bezpieczenstwa wyniesie 30 000 zt.
Dlaczego akurat tyle?
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Przede wszystkim chodzi o to, aby w trudnej sytuacji odtozone
pienigdze daty nam czas na pozbieranie sie i powrot do
normalnego dziatania. Gdy np. stracisz prace, nie bedziesz musiat
w panice biegac po rynku, btaga¢ kogokolwiek o zatrudnienie

i w ciemno akceptowac pierwszg z brzegu oferte. Bedziesz miat
az pot roku, aby spokojnie wszystko przemyslec¢, dobrze sie
przygotowac i poszukac zajecia, ktére najbardziej Ci odpowiada.
Roéwniez jesli obecna praca mocno Cie frustruje, a szef nie

daje Ci zy¢, to sSwiadomos¢ posiadania solidnego funduszu
bezpieczenistwa pozwoli Ci z godnoscig i spokojem rozgladac
sie za nowym zajeciem. Korzysci ptyngce z posiadania takiego
funduszu mégtbym mnozy¢ w nieskornczonosc.

Jednak najwiekszg zaletg posiadania funduszu bezpieczenstwa
jest to, ze uchroni Cie on przed popadnieciem w dtugi. Jezeli nie
masz zadnych oszczednosci i popsuje Ci sie lodowka, co zrobisz?
Pewnie pojdziesz kupic jg na raty. Jesli Twoje konto bedzie puste,
a dziecko bedzie btagac Cie o srodki na wymarzong szkolng
wycieczke, odmowisz mu? Raczej skorzystasz z debetu na koncie
lub z innej formy dtugu.

Fundusz bezpieczenstwa dziata jak tarcza, ktéra pozwala nam
trzymac si¢ z dala od dtugéw. Witasnie dlatego powinien on by¢
naszym pierwszym i najwazniejszym celem, na ktéry nalezy
odtozyc pienigdze. Nie na emeryture, nawet nie na edukacje
dzieci, ale wtasnie na fundusz bezpieczenstwa. Jezeli ktos
nie ma takiego funduszu, a odktada na emeryture, to i tak, gdy
wydarzy sie awaryjna sytuacja, bedzie musiat siegna¢ po srodki
~emerytalne”. Dlatego uwazam, ze najlepiej zacza¢ wtasnie od
funduszu bezpieczenstwa.
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Gdzie ulokowaé srodki stanowiace fundusz
bezpieczenstwa?

Z jednej strony na tyle blisko, by w prosty sposéb z nich
skorzystac, gdy pojawig sie trudnosci, z drugiej strony — na tyle
daleko, aby nie siegac po te pienigdze w sytuacji, ktora nie jest
awaryjna.

Takie srodki powinny zosta¢ ulokowane w sposob naprawde
bezpieczny. Nie chcemy sytuacji, w ktérej trzeba skorzystaé

z funduszu bezpieczenstwa, ale nagle sie okazuje, ze pieniedzy
wystarczy jedynie na trzy miesigce, bo na gietdzie trwa

wtasnie bessa. Fundusz bezpieczenstwa to nie inwestycja,
ktéra ma przynies¢ atrakcyjng stope zwrotu. To raczej forma
zabezpieczenia.

Dlatego bardzo dobrze nadaje sie do tego zwykte konto
oszczednosciowe w banku. Jezeli Twéj fundusz bezpieczenstwa
bedzie naprawde spory, wowczas mozesz pomyslec o jego
rozdzieleniu pomiedzy konto oszczednosciowe, detaliczne
obligacje skarbowe i bezpieczne fundusze pieniezne.

W przypadku funduszu bezpieczenstwa mojej rodziny 40%
trzymam na koncie oszczednosciowym, a 60% — w detalicznych
obligacjach skarbowych.

Posiadanie takiego funduszu daje naprawde ogromny komfort,
wieksza swobode dziatania, a dodatkowo pozwala odwaznie
inwestowac kolejne nadwyzki finansowe. Bez emocji znosze
wszelkie zawirowania rynkowe i wahania wartosci inwestyciji,
bo wiem, ze srodki stanowigce maoj bufor ulokowane sg bardzo
bezpiecznie.

Gdy masz juz fundusz bezpieczenstwa, mozesz pomyslec

0 odwazniejszym inwestowaniu.
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5. Skuteczne inwestowanie w oparciu o cele

Istnieje wiele teorii i podejs¢ do inwestowania, ale prawda jest
taka, ze dopiero po zakonczeniu inwestycji da sie ocenic, czy byta
ona dobra. katwo powiedzie¢: ,,Wystarczyto 10 lat temu kupic
akcje spotki XYZ i mozna byto zarobi¢ 1500%”. Analiza wsteczna
zawsze skuteczna! Problem w tym, Ze decyzje inwestycyjne
musimy podejmowac TU i TERAZ, nie znajac przysztosci.

Co wiecej, kazdy z nas ma inng wiedze, inne doswiadczenia oraz
inng tolerancje ryzyka. Dlatego wtasciwa odpowiedz na pytanie:
»W co zainwestowac?” najczesciej moze by¢ tylko jedna:

»10 zalezy”. Chciatbym Ci jednak przyblizy¢ jedno z podejs¢ do
inwestowania, ktore swietnie sprawdza sie w przypadku mojej
rodziny.

Jako cztowiek od lat dziatajgcy w branzy finansowej, z glowag
petng inwestycyjnych pomystéw i checig szybkiego podwajania
kapitatu, od razu po zbudowaniu funduszu bezpieczenstwa
pomyslatem o agresywnym inwestowaniu. Wiedzac, ze nie ma
zysku bez ryzyka i chetnie powtarzajgc fraze: No risk — no fun,
ttumaczytem zonie, ze trzeba zaryzykowac. To nie wzbudzito jej
entuzjazmu. Byto jasne, ze od wysokich zyskéw duzo wazniejsza
jest dla niej stabilnos$¢, przewidywalnosé i brak gtupich strat.

Poniewaz trzymamy sie ztotej zasady, ze o naszych finansach
decydujemy razem, trzeba byto poszukac¢ innego rozwigzania.
Nie chce przedituzac i pisa¢ o tym, jak rozczytywatem sie

w teoriach na temat zarzadzania portfelem. Wazne jest to,

ze ostatecznie zdecydowalismy sie na tzw. goals-based investing
— czyli inwestowanie w oparciu o zyciowe cele.
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Ogdlna zasada przyswiecajgca takiemu podejsciu jest
nastepujaca: inwestujemy nie po to, by wygenerowac
maksymalng stope zwrotu, ale po to, by osiggnac zyciowe cele.
W naszym przypadku wyréznilismy takie:

® prywatna emerytura,

e edukacja dzieci,

® nadpftata kredytu hipotecznego,
e portfel odwaznych inwestycji.

Pienigdze na kazdy z tych celéw inwestujemy w odmienny
sposob, a swiadomosg, ze jest to dobrze przemyslane, pozwala
nam ze spokojem patrze¢ na rynkowe zawirowania i nie
podejmowac pochopnych decyzji. Nie musimy tez co chwile
zastanawiac sig, w co inwestowac, bo to wynika przeciez
bezposrednio ze zdefiniowanego celu. Co wiecej, taki podziat
inwestycji pozwolit nam w duzej mierze zautomatyzowac
inwestowanie i poswiecac na nie zdecydowanie mniej czasu niz
kiedys. | wreszcie najwazniejsze: osiggane przez nas wyniki sg
lepsze niz wtedy, gdy staraliSmy sie traktowac¢ wszystkie srodki
jak ,jeden worek”.

Dlaczego zdefiniowaliSmy akurat takie cele?

Prywatna emerytura - nie liczymy na ZUS, bo demografia
nie pozostawia tu zadnych ztudzen. Dlatego co miesigc statym
zleceniem wysytamy czes¢ zarobionych pieniedzy na IKE.

Do emerytury mamy prawie trzy dekady — wiec mozemy
inwestowac odwaznie.

Edukacja dzieci — wbrew pozorom nie jest w Polsce darmowa.
Odktadamy wiec dla nich kapitat w funduszach. Horyzont
inwestycyjny jest jednak krotszy — ok. 10 lat — dlatego
inwestujemy konserwatywniej niz na emeryture.
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Nadptata kredytu hipotecznego - choc to najtanszy pieniadz
na rynku, to jednak ze wzgledu na wysoka kwote w kazdej
racie oddawalismy bankowi sporo pieniedzy w formie odsetek.
Stwierdzilismy, ze to nie ma sensu, i dzieki systematycznym
nadptatom kredytu juz nie ma.

Portfel odwaznych decyzji — to tu moge dac ujscie swoim
inwestycyjnym zapedom i szuka¢ wysokich stép zwrotu.
Nadwyzki, ktére zostajg po wptacie na konto emerytalne

i edukacje dzieci, inwestujemy w dowolny i dos¢ agresywny
sposéb. W naszym przypadku dotyczy to gtéwnie nieruchomosci
na wynajem. Ale to rowniez akcje, kontrakty terminowe, ztoto

i inne ,,oportunistyczne” inwestycje. Poniewaz podstawowe cele
mamy juz zabezpieczone, tutaj mozemy eksperymentowac,
podejmowac duze ryzyko i nie przejmowac sie specjalnie stratami,
traktujac je jak cenne lekcje.

Oczywiscie Twoje cele finansowe moga by¢ catkowite odmienne.
Przed zainwestowaniem pieniedzy zachecam Cie jednak do
ich jasnego zdefiniowania, a dopiero potem — do wyboru
instrumentdéw, ktére w osiggnieciu tych celow majg Ci pomac.

Cele zdefiniowane? To teraz porozmawiajmy chwile o emocjach.



6. Pamietaj,
ze strach ma
wielkie oczy
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6. Pamietaj, ze strach ma wielkie oczy

W trakcie rozméw o inwestycjach zawsze pojawia sie temat
ryzyka. Wiele osob przez cate zycie lokuje swoje oszczednosSci

w najbezpieczniejszy sposob, wykorzystujgc w tym celu bankowe
lokaty. W ten sposéb minimalizujg ryzyko straty, ale czasem
minimalizujg rowniez co innego: prawdopodobierstwo osiggniecia
swoich celéw.

Gdy mowimy o pienigdzach, ryzyka nigdy nie da sie uniknag, ale
mozna je zrozumiec¢ i Swiadomie nim zarzadzac. Tylko czym ono
wtasciwie jest?

W branzy finansowej staramy sie opisac je wskaznikami, takimi
jak odchylenie standardowe, beta, VAR, wskaznik Sharpe’a.

Tyle ze dla przecietnego zjadacza chleba réwnie dobrze
moglibysmy pisac¢ po chinsku. Piekno teorii inwestycji polega

na tym, ze cho¢ mnostwo w tym matematyki, nie jest to jednak
nauka scista. Wzory wzorami, a nasze odczuwanie ryzyka i tak
jest catkowicie subiektywne. Dla mnie 20% spadku wartosci
portfela w wyniku zawirowan rynkowych to sprawa catkowicie
normalna. Dla wielu innych oséb przejsciowa strata 10% to rozbd;j
w biaty dzien, wotajacy o pomste do KNF.

Wiasnie dlatego kluczowa jest Twoja osobista i w petni
subiektywna tolerancja ryzyka, kiorej moja ulubiona definicja
brzmi tak: , To poziom bélu w okresie spadkdw, przy ktérym
klient dzwoni i mowi: »Dtuzej juz nie wytrzymam. Wychodze z tej
inwestycjil«”. Gdy gra toczy sie o realne pienigdze, natychmiast
pojawiaja sie duze emocje. Strach, panika, chciwos$¢ oraz zbytnia
pewnos¢ siebie — to te emocje najczesciej staja sie przyczyna
bteddw, ktére popetniamy w inwestowaniu. Zta wiadomosé

jest taka, ze emocji nie da sie wyeliminowac. Jednak dobre
przygotowanie i zaplanowanie inwestycji pozwala stworzy¢
warunki, w ktérych pomimo targajgcych nami uczuc€ nie
podejmujemy pochopnych decyzji.
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Pamietaj, ze w finansach zawsze mamy do czynienia

z ryzykiem i nawet najbardziej bezpieczne formy lokowania
kapitatu nie oznaczaja zupetnej eliminacji ryzyka.

Nie wierzysz? Oto kilka przyktaddw.

¢ Trzymasz pienigdze w skarpecie? Ktos moze je ukrasc,

a poza tym masz 100% pewnosci, ze systematycznie tracisz
z powodu inflacji. Poza tym rzad moze réwniez dokonac
wymiany pieniedzy, jak to sie zdarzyto w Polsce w roku 1950,
i skutecznie pozbawic¢ Cie wiekszosci majatku.

* Trzymasz pienigdze na lokacie? Bank moze upas¢, a rzad
skonfiskowac czesc srodkow, tak jak to miato miejsce na
Cyprze w 2013 r. ,,Ale przeciez przed upadkiem bankéw chroni
nas Bankowy Fundusz Gwarancyjny” — mozesz powiedziec.
Owszem, tyle ze jest w nim zaledwie utamek Srodkoéw
ulokowanych w bankach, wiec w razie upadku kilku bankow
i tak nie wystarczy na wyptaty dla wszystkich.

¢ Inwestujesz w obligacje skarbowe? W trudnej sytuaciji fiskalnej
ktorys z przysztych rzagdéw moze ich nie wykupic.

¢ Inwestujesz w ztoto? Odkrycie nowych ztéz lub opracowanie

lepszej metody jego wydobycia moze gwattownie obnizy¢ ceny.

e Inwestujesz w nieruchomosci? Pozar, kleska budowlana,
wprowadzenie wysokiego podatku katastralnego, roszczenia
przedwojennych wiascicieli gruntu — i Twoja inwestycja jest
zagrozona.

| tak dalej, i tak dalej... Kolejne ryzyka mozemy wymyslaé

i mnozy¢ w nieskonczonosc, az dojdziemy do stanu zblizonego
do paranoi. No bo przeciez jeszcze moze wybuchnac wojna,
ktéra w ogdle wszystko zmieni...
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Tylko ze wymyslanie kolejnych skrajnych scenariuszy prowadzi
do sytuacji, w ktérej zamiast dziata¢, zamartwiasz sie sprawami

o minimalnym prawdopodobiernstwie. Czy jutro w drodze do
pracy mozesz wpasc¢ pod samochdd? Jasne, istnieje takie
prawdopodobienstwo. Ale czy z tego powodu zostaniesz w domu
i zrezygnujesz z pracy? Nie. To bytoby przeciez bez sensu.

W podobny sposéb warto podchodzi¢ do inwestycji.
Katastroficzne wizje, w ktérych w Polsce zmienia si¢ ustrgj,

kraj bankrutuje, wszystkie banki upadajg, a my tracimy nasze
oszczednosci, na pewno dziatajg na wyobraznie. Mysle, ze blog
opisujacy takie czarne scenariusze bytby niezwykle poczytny.
Jednak mi przypomina to historie sekt, ktérych cztonkowie
popetniajg zbiorowe samobodjstwo w oczekiwaniu na przylot
kosmitow. Nie dajmy sie zwariowac!

Strach ma wielkie oczy, jednak w postepowaniu z pieniedzmi wole
kierowac sie zdrowym rozsadkiem. Dotyczy to zresztg nie tylko
finanséw. Na starosc¢ chciatbym unikngc refleksji, ktora podzielit
sie kiedys Mark Twain: ,,Spedzitem wiekszos¢ zycia, martwigc sie
o rzeczy, ktore nigdy sie nie wydarzyty”.

Dlatego zamiast bac sie ryzyka i trzymac kurczowo najbardziej
bezpiecznych form inwestycji, zrozum po prostu, z czym masz do
czynienia.



7. Czym wilasciwie
sa fundusze
inwestycyjne
i jJak moga poméc
w osiagnieciu
Twoich celow?
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7. Czym wiasciwie sa fundusze inwestycyjne i jak
moga pomoc w osiagnieciu Twoich celéw?

Konta oszczednosciowe i lokaty bankowe to jedne z pierwszych
produktow, po ktére siegamy, by ulokowac oszczednosci.

| bardzo stusznie, bo w pewnych sytuacjach sprawdzaja sie
wysmienicie. Problem z nimi polega na tym, ze zarabiane odsetki
sg symboliczne. W zasadzie nie mozemy tu méwi¢ o pomnazaniu
kapitatu, lecz co najwyzej — o utrzymaniu jego wartosci. Dlatego
w przypadku realizacji niektérych celow warto siegnac po
rozwigzania, ktére dajg szanse na lepsze wyniki. Dlaczego?

Spéjrz na poréwnanie dwdch inwestycji trwajacych 30 lat.

W pierwszej z nich odktadamy 200 zt miesiecznie i zarabiamy 2%
w skali roku, w drugiej odktadamy 200 zt, ale zarabiamy 6%

w skali roku. lle wyniesie na koniec wartosc tych inwestyc;ji?

1. Zarabiajac 2% w skali roku, otrzymamy 98 545 zf.
2. Zarabiajac 6% w skali roku, otrzymamy 200 903 Zz1.

Zatem odkfadajac te samg kwote przy wyzszej stopie zwrotu,
zgromadzimy zdecydowanie wigkszy kapitat. Tu liczy sie kazdy
dodatkowy punkt procentowy. Nie da sie jednak tego osiggnac,
trzymajgc wszystkie srodki na lokatach. Czes¢ z nich warto
zainwestowacé w sposob bardziej odwazny — i tu z pomoca
przychodza fundusze.

Na rynkach finansowych notowane sg roznego rodzaju aktywa, w ktore
mozna zainwestowac: akcje, obligacje, bony skarbowe, nieruchomosci,
surowce, metale szlachetne itp. Jednak indywidualny inwestor, ktory
nie dysponuje wystarczajgco wysokim kapitatem, nie ma szans na ich
zakup. Nie chodzi tu wcale o ,duze” aktywa, jak np. nieruchomosci.
Nawet pojedyncze akcje osiggaja czasem ceny bedgce poza zasiegiem
wielu drobnych inwestoréw.
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Zamiast inwestowac pojedynczo, mozna jednak zebra¢ srodki
od wielu tysiecy inwestordw, a nastepnie tak zebrang pule
pieniedzy zainwestowac¢ wspadlnie w réznego rodzaju aktywa.
Kazdy inwestor, w zamian za srodki wptacone do funduszu,
otrzymuje jednostki uczestnictwa, ktérych cena zalezy od tego,
co sie znajduje w portfelu funduszu. Sposéb inwestowania
srodkow w funduszu opisany jest zawsze w statucie i prospekcie
informacyjnym. Samym inwestowaniem zajmuje sie z kolei
zarzadzajacy, czyli profesjonalista, ktérego codzienna praca
polega na jak najlepszym inwestowaniu srodkéw funduszu.

Inwestowanie w fundusze ma sporo zalet. Najczesciej wymienia

sie takie:

¢ realne szanse na zyski wyzsze niz na lokacie,

e lepsze mozliwosci dywersyfikacji (kupujemy ,kawatek” catego
portfela),

¢ dostep do wielu mozliwosci inwestycyjnych na réznych rynkach,

e mozliwos¢ inwestowania niewielkich kwot,

¢ profesjonalne zarzadzanie,

¢ 0szczednos$¢ czasu,

¢ rzetelna wycena,

e tatwy dostep do srodkow.

Ale, jak kazdy produkt, fundusze maja tez swoje wady.

W mojej ocenie jedng z najwiekszych w przypadku funduszy
inwestycyjnych w Polsce sg ciggle wysokie optaty za zarzgdzanie.
Dodatkowo za nabycie funduszu pobierana jest optata
manipulacyjna, ktéra obniza nasze zyski. Na szczescie te druga
opfate mozna skutecznie ominaé, inwestujac bezposrednio
przez internet.
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W uproszczeniu dziatanie funduszu wyglada wiec tak:

1. Inwestorzy wptacaja na rachunek funduszu swoje pieniadze.

2. Wptacone srodki przeliczane sa na jednostki uczestnictwa
— za kazdg wptate nabywamy prawo do , kawatka portfela
funduszu”.

3. Srodki pochodzace z wptat klientéw sg nastepnie lokowane
w rozne instrumenty finansowe — zgodnie ze statutem
funduszu.

4. Za lokowanie srodkéw odpowiada profesjonalny zarzadzajacy
funduszem.

5. Cena jednostki uczestnictwa funduszu zmienia sie wraz ze
zmiang wartosci instrumentéw finansowych znajdujacych sie
w portfelu.

6. Jesli cena rynkowa instrumentdéw znajdujgcych sie w portfelu
funduszu rosnie, wartosc¢ jednostki uczestnictwa funduszu tez
sie zwieksza, a my zarabiamy. Jesli cena rynkowa instrumentéw
znajdujgcych sie w portfelu funduszu spada, to wartosc
jednostki uczestnictwa zmniejsza sie, a my tracimy.

Co bardzo wazne, fundusze nie dajg gwarancji, ze nasza
inwestycja zakonczy sie zyskiem. To jedynie portfel okreslonych
w statucie instrumentow finansowych: akcji, obligacji, bonow
skarbowych itp. Ostateczny wynik zaleze¢ bedzie w ogromnej
mierze rowniez od naszych decyzji. Szczegdlnie od tego, ktéry
fundusz wybierzemy.

W zaleznosci od zapiséw statutu srodki zebrane od inwestoréw

lokowane sg w rdzne aktywa. Na tej podstawie mozemy wyréznié

kilka podstawowych typdéw funduszy:

* Fundusze pieniezne i gotéwkowe: inwestuja w instrumenty
dtuzne o krétkim terminie do wykupu.

* Fundusze dtuzne: inwestujg w rozne obligacje, bony skarbowe
itp. Zarabiajg na odsetkach od tych instrumentéw (lub
dyskoncie) oraz na wzroscie ich wartosci rynkowe;.
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* Fundusze akcji: inwestujg w akcje notowane na réznych
gietfdach. Zazwyczaj zarabiajg, gdy notowania akcji pna sie
w gore, a kiedy gietdy spadajg, to takie fundusze traca.

* Fundusze mieszane: inwestujg w mieszanke akcji oraz
instrumentéw dtuznych.

* Pozostate fundusze: jest ich cata gama: absolutne] stopy
zwrotu, aktywnej alokaciji, nieruchomosci, sekurytyzacyjne,
ochrony kapitatu itp.

W funduszach mozemy ulokowac srodki bardzo bezpiecznie
(wybierajgc np. fundusz rynku pienieznego) lub bardzo agresywnie
(wybierajgc np. fundusz akcji matych i Srednich spétek czy
fundusze sektorowe). Ich rozne rodzaje mozesz wykorzystac do
realizacji réznych celéw. Na moim blogu opisuje w przystepny

i doktadny sposéb, na czym polega dziatanie poszczegdinych
grup funduszy i na co zwracac uwage przy ich wyborze. Oto linki
do artykutéw, ktére pomoga Ci dogtebnie zrozumiec ten rodzaj
inwestyciji:

Fundusze pieniezne i gotowkowe - czego sie po nich
spodziewac?,

Generali Korona Pieniezny — rozmowa z Andrzejem
Czarneckim o zarzadzaniu kwota 4,5 mid ztotych,

Fundusze dtuzne - kiedy przyniosa najlepsze wyniki?,
Fundusze akcji - jak dziataja i co z tego wynika dla Ciebie?,
Ktéry fundusz akcji wybracé? — kilka przydatnych wskazéwek.

Zapewne przeskoczytes szybko wzrokiem przez powyzsze linki

i chcesz czytaé dalej. Swietnie. Obiecaj mi jednak,

ze kiedy dotrzesz do konca e-booka (a to juz naprawde niedtugo),
wrdcisz do tych artykutéw. Jedna z najwazniejszych zasad
inwestycyjnych, ktérej zdecydowanie warto sie trzymac, brzmi:
»Ro0zumiem, w co inwestuje”. Pamigtaj, ze to sa Twoje ciezko
zarobione pieniadze, dlatego postepuj z nimi bardzo swiadomie.

A na zakonczenie zdradze Ci jeszcze pewna ciekawostke...


http://marciniwuc.com/fundusze-pieniezne-i-gotowkowe/
http://marciniwuc.com/fundusze-pieniezne-i-gotowkowe/
http://marciniwuc.com/unikorona-pieniezny/
http://marciniwuc.com/unikorona-pieniezny/
http://marciniwuc.com/fundusze-dluzne/
http://marciniwuc.com/fundusze-akcji/
http://marciniwuc.com/fundusze-akcji-wskazowki/

8. Jak dzieki
inwestowaniu
obnizy¢ swoje
podatki?



Spokojne inwestowanie w oparciu o cele. Marcin lwué

8. Jak dzieki inwestowaniu obnizy¢ swoje podatki?

Widzac skomplikowane skréty z dziedziny, na ktorej stabo sie
znamy, natychmiast tracimy zainteresowanie i odwracamy uwage.
Chciatbym Cie zachecic¢ do tego, abys tym razem postgpit inaczej.
W tym rozdziale poznasz w petni legalne sposoby, dzigki ktorym
pienigdze zostang w Twojej kieszeni, zamiast powedrowac do
fiskusa.

Mowimy tu o naprawde duzych pienigdzach, bo oszczednosci
podatkowe na przestrzeni lat moga siegnac kilkudziesieciu,

a nawet kilkuset tysiecy ztotych. Aby jednak z nich skorzystac,
trzeba dobrze zrozumie¢ mechanizm dziatania tych rozwigzan
oraz dokona¢ madrego wyboru. Postaram Ci sie teraz doktadnie
wyjasnic, jak dziataja IKE (Indywidualne Konto Emerytalne) oraz
IKZE (Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego), pokaze
zwigzane z nimi korzysci oraz zwrdce Twojg uwage na wazne
szczegoty tych rozwigzan.

To nie tyle produkty finansowe, ile fajne opakowania

Na poczatek chciatbym Ci zwréci¢ uwage na wazng rzecz: IKE
oraz IKZE sg jedynie prawnymi naktadkami na bardzo rézne
produkty finansowe, stuzgce do gromadzenia kapitatu na
przysztos¢. To jest ,,opakowanie”, ktdre pozwala na skorzystanie
z dodatkowych preferencji podatkowych. Cho¢ opakowania sa
identyczne, to ich zawartos¢ moze bardzo sie roznic.
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Jakie produkty sa zwykle opakowane w IKE lub IKZE? Jest ich
catkiem sporo:

OPAKOWANIE: prawna naktadka w formie |KE lub IKZE

Zawartosc opakowania- PRODUKTY FINANSOWE:

1. Rachunek inwestycyjny w domu maklerskim

2.Rachunek oszczednosciowy w banku

3. Bezposrednia inwestycja w detaliczne obligacje Skarbu
Panstwa (tylko IKE)

4. Fundusze inwestycyjne oferowane przez TFI

5. Polisy na zycie z UFK

6. Dobrowolny fundusz emerytalny (DFE) prowadzony przez
firmy zarzadzajgce OFE

To wtasnie zawartos¢ opakowania, czyli wybrany produkt
finansowy, bedzie miat najwiekszy wptyw na poziom osiggnietych
przez nas korzysci. Dana instytucja finansowa, ktéra opakowuje
taki produkt w IKE lub IKZE, decyduje o jego parametrach,

w tym przede wszystkim o pobieranych optatach. Dlatego na
rynku istniejg zaréwno bardzo fajne IKE oraz IKZE, jak i takie,
ktdre sg zupetnym nieporozumieniem.

Zalezy mi, abys zdawat sobie z tego sprawe, bo instytucje
finansowe mocno podkreslajg w reklamach korzysci podatkowe,
a przemilczaja inne cechy swoich produktéw. W tym rozdziale
opisuje doktadnie OPAKOWANIE, aby fatwiej Ci byto zrozumiec,
co ono daje. Pamietaj jednak, ze od samego opakowania
znacznie wazniejsza jest jego zawartosc.
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IKE - czyli sztuka odroczonej gratyfikacji

Indywidualne Konto Emerytalne daje nam bardzo jasng korzysc:
jesli bedziemy odktadac pienigdze wystarczajgco dtugo,

nie zaptacimy podatku od zyskow kapitatowych, zwanego
podatkiem Belki.

Czym rozni sie produkt zapakowany w IKE od produktu bez

tego opakowania? Odpowiedz jest prosta: inwestujgc w dwa
identyczne produkty, podejmujgc identyczne decyzje inwestycyjne
| realizujgc identyczne zyski, dzieki produktowi w formie IKE

w naszej kieszeni zostanie znacznie wiecej pieniedzy.

Jezeli korzystate$ choCby z najprostszej lokaty bankowej,

to wiesz doskonale, ze 19% zarobionych przez Ciebie odsetek
natychmiast jest zabieranych w formie podatku Belki.

Jesli Twoj zysk wynosi 100 zt, dostaniesz do reki 81 zt, gdyz reszta
powedruje do fiskusa.

Czy warto sie martwic o tak drobne kwoty? Wcale nie takie
drobne. Osoba, ktéra ma dzisiaj 25 lat i bedzie odktadac na
swoim IKE do 60. roku zycia kwote 400 zt miesiecznie, zarabiajgc
na inwestycji 6% w skali roku, osiggnie takie wyniki:

Suma dokonanych wptat: 168 000 zt
Wartos¢ inwestycji w 60. roku zycia: 569 884 zi
Wypracowane zyski: 401 884 zi
Kwota zaoszczedzonego podatku: 76 358 zt

Czyli na zakonczenie inwestycji w kieszeni takiej osoby zostanie
0 76 358 zt wiecej, niz gdyby inwestowata w taki sam produkt,
ale bez opakowania w formie IKE. Ta liczba to jedynie ilustracja
pokazujaca, ze zdecydowanie warto zainteresowac sie IKE,
poniewaz w gre wchodzg ogromne oszczednosci podatkowe.
Przejdzmy teraz do najwazniejszych spraw zwigzanych z IKE.
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lle mozemy wptaci¢ na IKE?

Fiskus nie lubi, gdy duze pienigdze przechodza mu koto nosa,
dlatego wprowadzit roczny limit wptat na IKE.

Warto wiedzieé, ze kiedy minie dany rok kalendarzowy, nasza
szansa na wykorzystanie limitu w tym roku mija bezpowrotnie.
Dlatego koncéwka roku to ostatni moment na jego wykorzystanie.
Wysokos¢ limitu na dany rok znajdziesz tutaj:

Klient indywidualny IKE/IKZE.

Natomiast limit w kolejnym roku nie moze by¢ nizszy niz

w roku poprzednim, a okresla sie go na podstawie przecietnych
zarobkoéw (dokfadniej jest to 300% prognozowanego na dany
rok przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w gospodarce
narodowej).
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Kiedy mozemy wyptacic¢ srodki z naszego IKE?

Srodki z naszego IKE mozemy wyptaci¢é ZAWSZE. Na IKE

— w przeciwienstwie do srodkow w OFE — zgromadzone sg nasze
prywatne pienigdze, wiec mamy do nich nieograniczony dostep.
Dziata to doktadnie tak, jak w przypadku zwyktych rachunkow
bankowych czy rejestréw w funduszach inwestycyjnych. Jezeli
jednak dokonamy wyptaty zbyt wczesnie, to nie bedziemy mieli
prawa do zwolnienia podatkowego i zaptacimy podatek Belki.

Kiedy zatem mozemy wyptacic¢ pienigdze z IKE i unikna¢ tego
podatku?

1. Gdy ukoniczymy 60 lat (lub 55 lat w przypadku nabycia
wczesniejszych uprawnien emerytalnych) ORAZ
2. Gdy dodatkowo spetnimy jeden z dwéch warunkow:
a) dokonamy wpftat na IKE co najmniej w pieciu dowolnych
latach kalendarzowych ALBO
b) dokonamy ponad potowy wartosci wptat na IKE co najmnie;j
piec lat przed dniem ztozenia wniosku o wyptate.

Oczywiscie powyzsze punkty okreslaja, kiedy MOZEMY zaczaé
wyptacac pienigdze z IKE. Mozemy, ale nie musimy. Dopdki nie
zaczniemy dokonywac wyptat, to nawet po 60. roku zycia caty
czas mozemy kontynuowac oszczedzanie na IKE i wykorzystywac
kolejne roczne limity wptat. Dopiero gdy dokonamy wyptaty
(jednorazowej lub w formie rat), nasze IKE przejdzie w stan
»~dekumulacji” i nowych srodkéw nie bedziemy juz mogli do niego
wptacac.
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No dobrze, a jesli bedziemy potrzebowali naszych pieniedzy
wczesniej, przed 60. rokiem zycia? IKE jest rozwigzaniem na tyle
elastycznym, ze daje nam dwie mozliwosci:

1. zwrot czesciowy — czyli wyptata czesci srodkow
zgromadzonych na IKE przy jednoczesnej kontynuacji umowy,

2. zwrot catkowity — czyli wyptata catosci sSrodkow,
rdwnoznaczna z zakornczeniem umowy o prowadzenie IKE.

Jedyng sankcjg za wczesniejszg wyptate jest koniecznos¢ zaptaty
podatku Belki od catosci (zwrot catkowity) lub czesci (zwrot
czesciowy) wycofanych z IKE srodkéw. Co wiecej, nawet jesli
dokonamy zwrotu catkowitego, bedziemy mogli otworzy¢ IKE
ponownie i rozpocza¢ od nowa gromadzenie srodkéw na takich
samych zasadach.

Kto moze skorzystaé¢ z IKE?

Kazda osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 18 lat, moze wptacac na
IKE srodki do wysokosci maksymalnego limitu. IKE moze rowniez
otworzy¢ osoba, ktéra ukonczyta 16 lat, jednak do uzyskania
petnoletniosci moze wptacac na IKE wytacznie wtedy, gdy jest
zatrudniona na podstawie umowy o prace, a wartos¢ wpftat nie
moze by¢ wyzsza niz dochody z tytutu tej umowy.

IKE moga zatem otworzy¢ zaréwno osoby bardzo mtode, jak

i osoby starsze. Nawet emeryci moga otworzy¢ IKE i juz po pieciu
latach wyptacic¢ pienigdze bez podatku Belki.
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Co jeszcze warto wiedzie¢ o IKE?

* Kazda osoba moze miec tylko jedno IKE. Jezeli otworzymy
ich wiecej, zaptacimy podatek Belki od wszystkich Srodkéw na
wszystkich IKE.

e Jezeli jednak jestedSmy niezadowoleni z IKE w danej firmie,
mozemy dokonac tzw. wyptaty transferowej i przenies¢ nasze
IKE do innej instytuciji. Kiedy po kilku latach stwierdzimy,
ze wystarczy nam inwestowania na gietdzie i chcemy sie
przenies¢ do funduszy lub na lokate, sktadamy stosowng
dyspozycje. Nasze srodki zostajg przeniesione do innej
instytucji, a my zachowujemy petne prawo do zwolnienia
z podatku Belki.

e W przypadku IKE nie ma obowigzku dokonywania regularnych
wptat. Srodki mozemy wptacaé wtedy, kiedy mamy na to
ochote. Warto jednak spetni¢ warunek zwolnienia z podatku
i dokonywac wptat w pieciu wybranych latach. Konkretne
instytucje finansowe w regulaminach swoich produktéw moga
wprowadzi¢ ograniczenia co do wysokosci pojedynczych wptat
(np. nie mniej niz 100 zf). Nie ma tu jednak zadnego przymusu
dokonywania wpfat.

e To jest konto indywidualne. Nie mozna otworzy¢ go wspdlnie
Zz matzonkiem czy dzieckiem. Kazda osoba ma swoje IKE.

* Srodki zgromadzone na IKE podlegaja dziedziczeniu.
Zawierajac umowe o prowadzenie IKE, oszczedzajgcy moze
wskazac osobe (lub kilka osob), ktorej zostang wyptacone
Srodki po jego Smierci. Takg dyspozycje mozna w kazdym
czasie zmieni¢. Jesli oszczedzajgcy nie wyznaczy takiej osoby,
srodki zgromadzone na IKE przypadajg spadkobiercom. Osoba
uprawniona (osoba wskazana, spadkobierca, najblizsza rodzina
oszczedzajgcego) moze je wyptaci¢ albo przeniesé na swoje
IKE badz do pracowniczego programu emerytalnego.

W obu przypadkach srodki te zwolnione sg zaréwno z podatku
od dochodow kapitatowych, jak i z podatku od spadkéw
i darowizn.
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IKE daje nam zatem bardzo konkretng korzys¢ na jasnych
zasadach. Jesli wytrwamy w oszczedzaniu do wtasciwego
momentu, bedziemy mogli zatrzymac dla siebie caty podatek
Belki. Mamy tu zatem klasyczny przykfad odroczonej
gratyfikaciji.

Aby jeszcze tatwiej byto zrozumied, jak to dziata, pokazatem

najwazniejsze zasady na linii ilustrujgcej wiek posiadacza IKE:

Jak dziata IKE?

0Od 16. do 18. roku zycia mozemywptacac
pienigdze zarobione na umowieo prace.

*W kazdejchwilimozemy otworzyc IKE i
wplacaésrodki do wysokosci rocznego limitu,
=Samidecydujemy kiedyi ile wptacamy.

=W razie potrzeby mozemy wyptacic catosclub
czescsrodkow ptacacjednak od takiej wyptaty
podatek Belki.

*Aby skorzystacz ulgi musimy dokonaé wptat
w dowolnych 5 latach ALBO przynajmniej
potowe wartosci wplatdokonac na5lat przed
ztozeniemwniosku o wyptate.

Bez podatku Belki : jesli odktadalismydo 60.
roku zycia (lub do 55. przy weczesniejszej
emeryturze) i spetnilismy warunek 5 lat wpfat.

*W kazdejchwilimozemy zaczac wyptacacbez
podatku Belki.

*Mozemy tez kontynuowac wptaty i inwestycje
na IKE (oile nie rozpoczelismy wyptat).
+Jeslinie mamy IKE— mozemy je chocby teraz
otworzyc(ale: warunek5 lat)

*W razie naszejsmiercisrodkisa dziedziczone.
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IKZE - szybka nagroda z ryczattowym podatkiem na koncu

Nie chcesz czekac do 60. roku zycia na otrzymanie nagrody za
oszczedzanie? Jest na to sposob. IKZE, czyli Indywidualne Konto
Zabezpieczenia Emerytalnego, pozwala na znacznie szybsze
korzysci podatkowe. Jak ono dziata?

Oto6z kwote, ktorg w danym roku wptaciliSmy na IKZE, mozemy
odliczy¢ od podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym
od o0séb fizycznych. Mowigc krétko: obnizamy w ten sposob
nasz dochdd i w konsekwencji PIT. Jesli wptacimy srodki na IKZE
w danym roku, to w deklaracji PIT za ten rok wypetnianej juz na
poczatku kolejnego roku zrobimy mniej wiecej takie obliczenia
(pomijam wszelkie inne ulgi):

1. Obliczymy nasz dochdod w danym roku rozliczeniowym.
2. Odejmiemy od niego wartos¢ kwot wptaconych na IKZE
w danym roku rozliczeniowym.
3. Nalezny PIT policzymy od nizszej kwoty, ktora zostanie po
odjeciu wptat zrobionych na IKZE.
Dzieki temu, w zaleznosci od naszego sposobu rozliczania sie
i progu podatkowego, mozemy pomniejszy¢ podatek dochodowy
0 18%, 19% (przedsiebiorcy na podatku liniowym) lub nawet 32%
kwoty wptaconej na IKZE.

Dla przyktadu zatézmy, ze mamy trzy osoby, z ktérych kazda
wpfacita w danym roku kwote 4800 zt na IKZE.

Pierwsza osoba to przedsigbiorca na podatku liniowym (19%).
Jego oszczednos¢ podatkowa wyniesie:

4800 zt *19% =912 zt.

Druga osoba to pracownik etatowy w tzw. pierwszym progu
podatkowym (18%). Jego oszczednos¢ podatkowa wyniesie:
4800 zt * 18% = 864 zt.

Trzecia osoba to pracownik etatowy w tzw. drugim progu
podatkowym (32%). Jego oszczednos¢ podatkowa wyniesie:
4800 zt * 32% = 1536 zt.

Kwote, o jakg mozecie pomniejszy¢ swoj PIT dzieki IKZE,
policzysz btyskawicznie na stronie tnijpodatki.pl.



http://tnijpodatki.pl
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lle mozemy wptaci¢ na IKZE?

Podobnie jak w przypadku IKE istnieje roczny limit wptat na IKZE.
Informacje o nim znajdziesz tutaj:

Klient indywidualny IKE/IKZE.

Obecnie ten limit wptat jest rowny dla wszystkich, bez wzgledu na
wysokosc¢ osigganych dochodow.

Tak jak w przypadku IKE, gdy skoriczy sie rok kalendarzowy,
szansa na wykorzystanie limitu IKZE w tym roku mija
bezpowrotnie. Limit w kolejnym roku nie moze by¢ nizszy niz

w roku poprzednim, a okresla sie go na podstawie przecietnych
zarobkoéw (dokfadniej jest to 120% prognozowanego na dany
rok przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w gospodarce
narodowej).


https://www.union-investment.pl/contents/pl/klient-indywidualny/ike-ikze
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Kiedy mozemy wyptacic¢ srodki z IKZE?

Srodki z naszego IKZE réwniez mozemy wyptacié ZAWSZE, bo to
nasze prywatne pienigdze. Jednak ze wzgledu na fakt, ze wptaty
na IKZE byly wykorzystane do pomniejszenia dochodu i obnizenia
PIT, to wyptaty z IKZE beda stanowic¢ nasz dochdd, od ktorego
bedziemy musieli zaptaci¢ podatek dochodowy. Stawka tego
podatku zalezy od momentu, w ktérym dokonamy wypfaty.

IKZE ma stuzy¢ oszczedzaniu na przyszta emeryture, dlatego
fiskus najbardziej preferencyjnie traktuje wyptaty z IKZE
w nastepujacym przypadku:

1. gdy ukonczymy 65. rok zycia ORAZ
2. gdy dodatkowo dokonamy wptat na IKZE co najmniej w pieciu
dowolnych latach kalendarzowych.

Kiedy spetnimy tgcznie te dwa warunki, nasze wypfaty z IKZE
zostang objete zryczattowana stawkag podatku dochodowego

w wysokosci 10%. W zamian za wieloletnig ulge w PIT bedziemy
musieli oddac na koncu fiskusowi 10% wartosci inwestycji
(wptaconych kwot i wypracowanych zyskéw). W takim przypadku
nie zaptacimy jednak podatku Belki, wiec cata operacja bedzie dla
nas korzystna, poniewaz:

— od wptaconych kwot odliczalismy od podatku 18%, 19% lub
32% ich wartosci, a wyptacajac je, zaptacimy w formie podatku
10% ich wartosci;

— od wypracowanych zyskow zamiast 19-procentowego podatku
Belki zaptacimy 10% zryczattowanego PIT.
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Zatem wykorzystanie IKZE do dtugoterminowego oszczedzania
na emeryture zdecydowanie ma sens. A co jesli bedziemy
potrzebowali naszych pieniedzy wczesniej, przed 65. rokiem
zycia? Tutaj sprawa wyglada gorzej, a to przynajmniej z dwoch
powodow:

e \Wczesniejsza wyptata z IKZE traktowana bedzie jako nasz
dochod opodatkowany zwyktg stawka PIT obowigzujagca
w danym okresie. Obecnie jest to 18% lub 32% dla
pracownikéw etatowych (i 19% w przypadku dziatalnosci
gospodarczej i podatku liniowego). Jaka bedzie skala
podatkowa za 10, 15 lub 20 lat, gdy przyjdzie nam dokonac
wczesniejszej wyptaty? Tego nie wiemy, ale co$ mi mowi,
Ze raczej podatki nizsze nie beda.

¢ Nie ma niestety mozliwosci dokonania czesciowego zwrotu
Srodkow z IKZE. Mozliwy jest tylko zwrot catkowity. Oznacza
to, ze w przypadku koniecznosci siegniecia po takie pienigdze
przed 65. rokiem zycia cata warto$¢ gromadzonej i pomnazanej
przez lata inwestycji zwiekszy nam dochéd w jednym roku
kalendarzowym. Z duzym prawdopodobienstwem wpadniemy
woéwczas w wyzszg stawke podatku, a co za tym idzie,
podzielimy sie z fiskusem naprawde sporag kwotg. Moze sie
zdarzyc¢, ze bedziemy odliczac przez lata 18% wartosci wpfat,
a oddamy fiskusowi 32% wartosci catej inwestycji. Dlatego
sprawa w przypadku IKZE jest prosta: pod zadnym pozorem
nie wyptacamy pieniedzy przed 65. rokiem zycia.
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Kto moze skorzystac¢ z IKZE?
Tutaj zasady sa takie same jak w przypadku IKE.
Co jeszcze warto wiedzie¢ o IKZE?

e Kazda osoba moze miec tylko jedno IKZE.

e Kazda osoba moze posiadac zaréwno IKZE, jak i IKE.

e Jezeli jestesmy niezadowoleni z IKZE w danej firmie, mozemy
dokonac tzw. wyptaty transferowej i przenies¢ nasze IKZE do
innej instytuciji.

e W przypadku IKZE réwniez nie ma obowigzku dokonywania
regularnych wptat.

e To jest konto indywidualne. Nie mozna otworzy¢ go wspdlnie
z matzonkiem czy dzieckiem. Kazda osoba ma swoje IKZE.

e Srodki z IKZE mozna po 65. roku zycia wyptacié jednorazowo
lub w formie rat. Jednak w przypadku wyptat na raty musza by¢
one realizowane przez co najmniej 10 lat (krocej nie mozna).

e Srodki zgromadzone na IKZE podlegaja dziedziczeniu.
Oszczedzajgcy moze w umowie o prowadzenie IKZE wskazaé
osobe uprawniong do srodkéw zgromadzonych na IKZE
w przypadku swojej Smierci. W takim przypadku wyptata
Srodkow zgromadzonych na IKZE zmartego nastepuje na
whiosek osoby uprawnionej i podlega zryczattowanemu
opodatkowaniu w stawce 10%.

IKZE daje nam zatem OD RAZU bardzo konkretng korzysc¢:
pomniejsza w kazdym roku nasz PIT. Wystarczy, ze w rocznym
zeznaniu podatkowym wykazemy kwote wptacong na IKZE

i pomniejszymy o nig dochdd do opodatkowania. Uwaga: wptaty
na IKZE pomniejszajg dochdd (czyli podstawe opodatkowania),
a nie bezposrednio podatek. Dlatego osoby, ktére nie wykazag

w danym roku dochodu (moze sige to zdarzy¢

np. przedsiebiorcom), nie skorzystajg z takiego odliczenia.
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Aby utatwi¢ zrozumienie, jak dziata IKZE, pokazatem
najwazniejsze zasady na linii ilustrujgcej wiek posiadacza IKZE:

Jak dziata IKZE?

Od 16. do 18. roku Zycia mozemy wptacac
pienigdze zarobione na umowie o prace.

=W kaidej chwili mozemy otworzyc IKZE i
wptacac srodki do wysokosci rocznego limitu.
=5ami decydujemy kiedy i ile wptacamy.

=W razie potrzeby moiemy wypfacic cafos¢
srodkow zgromadzonych na IKZE. Taka wyptata
stanowi dochdd opodatkowany na zasadach
ogolnych (obecnie: 18%, 32% lub 19% w
przypadku przedsiebiorcow na podatku
liniowym)

=Aby skorzystac z ulgi musimy dokonaé wptat
w dowolnych 5 latach.

=Jesli odktadalismy do 65. roku zycia i
spetnilismy dodatkowo warunek 5 lat
dokonywania wptat, nasze wyptaty z IKZE beda
stanowic dochod opodatkowany ryczaltowg
stawkg podatku na poziomie 10%

-Mozemy tez kontynuowac wplaty i inwestycje
na IKZE (o ile nie rozpoczelismy wyptat).

=Jesli nie mamy IKZE — mozemy je chocby teraz
otworzy¢ (ale: warunek 5 lat)

=W razie nasze] smierci srodki s3 dziedziczone.
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IKE vs IKZE - bezposrednie poréwnanie

Na zakonczenie zestawmy jeszcze IKE oraz IKZE obok siebie, aby
tatwiej byto nam dostrzec réznice i podobienstwa pomiedzy tymi
rozwigzaniami:

IKE IKZE

Po ukonczeniu

60 lat (lub 55 lat
przy wczesniejsze;
Wyptata z zachowaniem emeryturze) oraz
preferencji podatkowych dokonywaniu wptat

przez min. 5 lat lub
wptaceniu min. 50%
na 5 lat przed wyptatg

Po ukonczeniu 65 lat
oraz dokonywaniu wptat
przez min. 5 lat.

TAK, wyptata z IKZE
stanowi dochdod
w danym roku i ptacimy
PIT na zasadach
ogolnych (18%, 32%
lub 19% przy podatku
liniowym)

Mozliwos¢ catkowite; TAK, ptacimy wtedy
wczesniejszej wyptaty podatek Belki

Opodatkowanie wyptat Zryczattowany podatek
po spetnieniu warunkdow dochodowy 10%
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9. Teraz Twoj ruch
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9. Teraz Twdj ruch

Wiesz juz, dlaczego warto budowac wtasny kapitat, i dobrze
rozumiesz, co zrobic, by czas zaczat dziata¢ na Twojg korzysc.
Jednak ta wiedza to jeszcze zbyt mato.

By¢ moze znasz to popularne stwierdzenie: wiedza to potega!
Kiedys bardzo w nie wierzytem, dlatego od lat z ogromnym
zapatem zdobywatem nowa wiedze. Dzi$ jednak dobrze
rozumiem, ze to powiedzenie jest niekompletne i powinno brzmiec
inaczej:

Stosowana wiedza to potegal!

Dlatego nie czekaj, az zaczniesz stopniowo zapomina¢ wszystko,
o czym tu przeczytates. Zastosuj zdobytg wiedze i zacznij dziatac!
e Wybierz procent dochodu, jaki od dzi$ bedziesz odktadac,

ztéz w swoim banku state zlecenie i automatycznie budu;j
oszczednosci zgodnie z zasada: ,,Najpierw zaptac sobie”.

® Pozbadz sie jak najszybciej dtugdw konsumenckich, jezeli takie
posiadasz, i powstrzymaj w ten sposob drenaz swojego portfela.
e Zbuduj fundusz bezpieczeristwa i dzieki temu podejmuj kolejne
decyzje finansowe w komfortowych i spokojnych warunkach.

e Zdefiniuj swoje zyciowe cele i zacznij inwestowac z mysla o ich
realizaciji.

W inwestowaniu niezwykle wazne jest, poza wiedzg,
doswiadczenie. Zdoby¢ mozna je tylko w jeden sposob:
inwestujgc wiasne pienigdze. Moim zdaniem nie ma szybszej

i skuteczniejszej metody. Nie wierze w zadne rachunki ,demo” czy
wirtualne gry gietdowe. Tak samo nauczg nas one inwestowania,
jak symulator lotow na komputerze uczy pilotowania Boeinga 767.
Owszem, mozna sie pobawic i lepiej zrozumie¢ zasady,

ale nigdy w ten sposoéb nie doswiadczymy kluczowej sprawy:
wptywu naszych prawdziwych emocji na wynik inwestycji. Dopiero
Swiadomosc¢, ze to prawdziwe pienigdze, ktore traca lub zyskuja
na wartosci, pozwala zrozumie¢, o co w tym chodzi, i motywuje
do jeszcze szybszego zdobywania wiedzy.
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Generali Investment TFI

Przejdz do serwisu Generali Investments TFI



https://generalioszczednosciowyplus.pl
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10. Kilka stow o autorze

Marcin Iwué - ekonomista, przedsigbiorca,
doswiadczony menedzer i publicysta

w zakresie rynkow kapitatowych i finansow
osobistych.

Przez 11 lat pracowat w branzy finansowej,
od roku 2009 posiadacz miedzynarodowego
tytutu Chartered Financial Analyst (CFA).

W 2014 r. zostawit korporacje, by zaja¢ sie catkowicie
popularyzowaniem wiedzy na temat finanséw. Prowadzi szkolenia

z zakresu rynkéw kapitatowych, funduszy inwestycyjnych oraz finanséw
osobistych. Autor ksiazki Jak zadbaé o wtasne finanse? wydanegj
naktadem wydawnictwa Edgard w ramach serii poradnikéw Samo
Sedno. Jego blog Finanse Bardzo Osobiste zwyciezyt w konkursie
Blog Roku 2014 w kategorii ,,Specjalistyczne i firmowe”. Co miesiac
odwiedza go ponad 50 000 czytelnikdw.

Kariere rozpoczat jako uczestnik Programu Rozwoju Kadr
Menedzerskich w grupie ING. Od tego czasu pracowat m.in. jako
project manager w firmie ubezpieczeniowej, dyrektor oddziatu banku,
dyrektor finansowy banku hipotecznego oraz dyrektor ds. finansowania
nieruchomosci komercyjnych.

Od lipca 2009 do pazdziernika 2014 r. zatrudniony w ING Investment
Management (Polska) SA oraz w ING TFI SA, gdzie odpowiadat za
obszar rozwoju produktéw inwestycyjnych, marketingu, komunikaciji
inwestycyjnej oraz za internetowa dystrybucje funduszy. Absolwent
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu.


http://marciniwuc.com/jak-zadbac-o-wlasne-finanse/
http://marciniwuc.com/
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11. Informacja prawna

Informacje przedstawione w niniejszej publikacji sa prywatnymi
opiniami autora i nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych

W rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,

ich emitentéw lub wystawcéw (Dz.U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715),
a takze nie moga by¢ traktowane jako forma Swiadczenia pomocy
prawnej. Czytelnik podejmuje wszelkie decyzje inwestycyjne na
wtasng odpowiedzialnos¢ i kazdorazowo powinien wzig¢ pod
uwage swoja indywidualng sytuacje finansowa.
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