“ Termometr Inwestycyjny — 12 lutego 2019 roku

Jestesmy blisko punktlf;*:‘-gwrotnego

w gospodarce globalnej \

Union

Investment

e Dominuje zmiennos¢ — trzeba sie do niej
przyzwyczaic i jg zaakceptowac

* Poczatek roku otwiera inwestoréw na nowe
alokacje

e Powrot do prac nad projektem pomocy

Ryszard Rusak

Dyrektor inwestycyjny ds. akgji
Union Investment TFI

Wszystko wskazuje na to, ze jestesmy blisko punktu zwrot-
nego i w kolejnych kwartatach nalezy sie spodziewac spo-
wolnienia gospodarczego, a by¢ moze w dalszej perspek-
tywie recesji. FED w komunikacie z 30 stycznia 2019 ocenit,
ze stopy procentowe znajda sie w przewidywanym zakre-
sie neutralnego poziomu — kluczowa bedzie inflacja, cho¢
analitycy Bloomberga okreslili prawdopodobienstwo pod-
niesienia stop procentowych w tym roku na bliskie zeru.

Poczatek roku jest ciekawym momentem. Z jednej strony
mamy otwieranie sie nowych alokacji i zwigzane z tym na-
dzieje, z drugiej zas strony inwestorzy pamietaja grudnio-
we wyprzedaze. Duza cze$¢ zarzadzajacych funduszami
miafa rekordowe poziomy gotéowkowe, ktore teraz daja
pozywke do styczniowych wzrostéw. Bardzo trudno jednak
jest przewidzie¢, jak dtugo to potrwa. Zwlaszcza ze jesz-
cze catkiem niedawno wydawalo sig, ze to poczatek roku
rozpocznie faze spadkéw, a odbicie i wzrosty zobaczymy
w drugiej potowie roku. Teraz catkiem powaznie trzeba
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~frankowiczom” chtodzi kursy polskich bankow

bra¢ pod uwage zgota odmienny scenariusz — najpierw
odreagowanie, pdzniej schfodzenie nastrojow. Inwestorzy
musza zaakceptowa¢ duza zmienno$¢ na rynku i wzorem
chocby szeféw FED ,cierpliwie obserwowac rozwdj wy-
padkow”.

W Polsce po pojawieniu sie informacji o kontynuowaniu
prac nad prezydenckim projektem pomocy kredytobior-
com walutowym mozna byto zaobserwowa¢ w ostatnim
tygodniu stycznia spadki na walorach bankéw polskich.
W szczegdlnosci tych, ktére byly najbardziej zaangazowa-
ne w kredyty walutowe. Zostata podana m.in. stawka ob-
cigzajaca banki sktadka do specjalnego funduszu w max.
wysokosci 0,5% wartosci kredytow kwartalnie. Dotknie to
przede wszystkim duze, najwazniejsze dla stabilnosci sys-
temu bankowego podmioty.

Union Investment TFI S.A. (, Towarzystwo") dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartoéciowych
(obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95. Niniejszy
materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promodji ustug $wiadczonych przez Towarzystwo i nie
stanowi porady prawnej, podatkowej, ksiegowej ani rekomendacji inwestycyjnej. Prognozy J)rzedstawione

w niniejszym materiale nie stanowia gwarangji pralsziych wynikow. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwe-
stowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane wytacznie po zapoznaniu siiz Prospektami
Informacyjnymi funduszy zawierajacymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikéw ryzyka, zasad sprze-
dazy jednostek uczestnictwa fundusze/, tabele opfat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty

informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestorow, Informacie dla Klienta AFI, tabele opfat, dane o ryzyku
inwestycyjnym i podatkach dost§pne s3 na naszej stronie internetowej (www.union-investment.pl). Niniejszy
materiat zostat przygotowany z dotozeniem nalezytej starannosci i z wykorzystaniem najlepszej wiedzy. Infor-
macje przedstawione i opisane w niniejszym materiale opieraja sie na ocenie autora w momencie jego two-
rzenia i w stosunku do biezacego stanu prawnego i podatkowego oraz moga ulec zmianie bez uprzedniego
poinformowania. W materiale uzyto informadji ze Zrédet whasnych oraz z publicznie dostepnych zrodet. Wszelkie
prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Prezentowane prognozy dotycza

klas aktywow, nie konkretnych funduszy/subfunduszy. Towarzystwo ani fundusze inwestycyjne nie gwarantuja
osiggniecia celow inwestycyjnych. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscia zmniejszenia lub utraty zainwestowanych
srodkow. Wyniki moga by¢ pomniejszone o pobrane optaty manipulacyjne i nalezne podatki. Opodatkowanie zalezy
od indywidualnej sytuacji klienta i moze ulec zmianie w przyszlosci. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.



