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0d poczatku roku rynki akcji sa niezmiennie mocne, z pewna
przewaga rynkéw rozwinietych nad rozwijajacymi sie. Dobra
sytuacja utrzymuje sie pomimo tego, ze raportowane ostatnio
wskazniki PMI sa mierne, a nowe publikowane dane s3 sfabsze
niz oczekiwania, co moze wskazywa¢ na pogorszenie sytuagji
makroekonomiczne;j.

Branza ustugowa zachowuije sie lepiej niz przemyst i widzimy to
zjawisko na wszystkich rynkach. Jest to w naszej opinii odreago-
wanie po bardzo stabym grudniu, najgorszym od czasu depresiji.
Mimo to sytuacja nadal jest napieta, a rynek twierdzi, ze nie be-
dzie w tym roku kolejnych podwyzek stép. Najprawdopodobniej
FED widzi zagrozenia dla gospodarki i probuje im wyprzedzajaco
przeciwdziata¢. W ubiegtym roku wszystkie klasy aktywéw traci-
ty, w tym roku wszystkie, poza surowcami rolnymi, rosna.

Rozmowy pomiedzy Chinami i Stanami Zjednoczonymi, ktore
maja zapobiec pogarszaniu relacji handlowych, dominuja wéréd
tematdw, ktore interesuja inwestoréw na catym swiecie. Wszyst-
ko wskazuje na to, ze obu stronom zalezy na osiagnieciu poro-
zumienia. Nie wiemy jednak, na jakich warunkach i kiedy moze
ono nastapic: czy przywrdci sytuacje sprzed wojny handlowej,
czy bedzie nowym, dodatkowym impulsem do wzrostu. Rynek
obecnie spodziewa sig, ze gospodarke swiatowa dotknie jedynie

Masz pytania?

o
@

801 144 144
(22) 449 03 33
(od poniedziatku do piatku, od 8.00 do 18.00)

tfi@union-investment.pl
www.union-investment.pl

Investment

e Od poczatku roku rynki akcji sg mocne

¢ Sektor ustugowy zachowuje sie lepiej
niz przemyst na calym swiecie

e Rynki oczekuja na pozytywne efekty
rozmow USA - Chiny

krotkotrwate spowolnienie w | i Il kwartale 2019 r., a pdZniej
nastapi odbicie.

W gospodarkach europejskich sytuacja jest podobna jak na
Swiecie. Jedynie w Niemczech przewidywania sa bardziej pesy-
mistyczne, co pokazuja szczegdlnie stabe wyniki sektora auto-
motive.

Rynki surowcow rosng, bo gospodarka chiriska stabnie i rynki
spodziewaja sie tam stymulacji fiskalnej. Rosna ceny ztota, meta-
li szlachetnych i ropy naftowej. To dos¢ zrozumiate, skoro zaogni-
fa sie sytuacja polityczna w Wenezueli i nie wiadomo, jak beda
rozwijaly sie relacje z Iranem.
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