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Spowolnienie gospodarcze
w Europie staje sie faktem

Robert Burdach

Zarzadzajacy funduszami akgji
w Union Investment TFI

Pierwsze miesigce roku przyniosty wyrazng po-
prawe sytuacji na rynkach akcji. Od stycznia ob-
serwujemy faze silnych odbic¢ na akcjach w Polsce
i na rynkach azjatyckich (ok. 20 proc. wzrostow
w Chinach). Sytuacja ta moze by¢ reakcja na spadki
z listopada i grudnia 2018 roku. Spokojnie obser-
wujemy rynek majac na uwadze fakt, ze podobna
koniunktura miata miejsce w ubiegtym roku, kiedy
to rynek akcji matych i $rednich przedsiebiorstw
w | kw. roku byt mocny. Pozniej ich indeksy (MI-
DWIG) spadty i zachowywaly sie gorzej niz WIG20.
Warto poczekac jeszcze miesiac lub dwa na rozwdj
sytuacji.

Ryzyka w gospodarce swiatowej, ktére juz wcze-
$niej przewidywalismy, sa wcigz aktualne. Pod ko-
niec ub. tygodnia Europejski Bank Centralny opu-
blikowat prognoze makro dla strefy euro, w ktorej
obnizyt prognozy wzrostu PKB strefy euro na 2019
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e Stopniowo materializuje sie ryzyko spowolnienia
gospodarczego w Europie

 Brak widocznych efektow rozméw USA-Chiny

* Poczatek roku przynidst odbicie na akcjach
matych i srednich spotek w Polsce

r.o0,1p.p.z1,2% do 1,1%. Prognozowane zmiany
indekséw dla rynkéw europejskich sg mato optymi-
styczne. Zapowiada sie staby rok gospodarczy dla
Europy i to ryzyko sie juz materializuje. Pierwsze
efekty spowolnienia widac juz na niemieckim ryn-
ku, szczegdlnie w branzy motoryzacyjnej. Obniza
sie tempo wzrostu. Widac to nie tylko w Europie,
ale nawet w silnej dotychczas gospodarce chin-
skiej, gdzie przewidywane tempo wzrostu PKB, na
przestrzeni kilku ostatnich lat, obnizyto sie o 3%
(Z 9% do 6%).

Weciaz czekamy tez na postep i rozstrzygniecie roz-
moéw handlowych na linii USA-Chiny. Kluczowy
okaze sie nie tylko ich efekt, ale takze zachowanie
amerykanskich inwestoréw i wyniki amerykarskich
spotek.
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