STATUT
UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Czes¢ I. Fundusz

Rozdziat I. Postanowienia ogéine.

Art. 1. Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg UniFundusze Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie ,Funduszem”.

2. Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréconej UniFundusze SFIO.

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami
W rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, zwanej dalej ,Ustawg”.

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2. Siedziba i adres Funduszu
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna.

Art. 3. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

2. Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na witasng rzecz, ze szczegdélnym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow, przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art. 4. Subfundusze.
1. Z zastrzezeniem ust. 4 i 5, Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
1) UniEuro,
2) (skreslono)
3) SGB Dtuzny,
4) UniAktywny Dochodowy,
5) SGB Bankowy,
6) UniAktywa Polskie,
7) UniProfit Plus,
8) UniObligacje Aktywny,
9) (skreslono),
10) UniAkcje: Daleki Wschod,
11) (skreslono),
12) (skreslono),
13) (skreslono),
14) SGB Zagraniczny,
15) UniAkcje Biopharma
16) UniAkcje Selektywny Globalny
17) UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace,
18) UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10,
19) UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11,
20)UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12.
2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
3. Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.
4. (skreslono)
4a.Subfundusz UniProfit Plus powstat z przeksztatcenia UniWIBID Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w Subfundusz Funduszu.
5. Kolejne Subfundusze mogg byc¢ tworzone na zasadach okreslonych w Art. 37 Statutu.

Art. 5. Definicje i skréty

Uzyte w niniejszym Statucie okre$lenia majg nastepujgce znaczenie:

1) Agent Transferowy — podmiot, ktéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow a takze
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa,



2) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw,
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

3) Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

4) Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:

— instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
— zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

4a) Ekspozycja AFI — ekspozycja AFI w rozumieniu art. 2 pkt. 42a Ustawy
5) Depozytariusz — Deutsche Bank /Polska/ Spotka Akcyjna prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu,

6) Dystrybutor — inny niz Towarzystwo podmiot, majgcy prawo do prowadzenia dziatalnosci
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, uprawniony na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania i sktadania oswiadczen w imieniu
Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

7) Dzieh Wyceny — dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy
oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem
tym jest kazdy dzien regularnej sesji na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S. A,

8) Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu, ktérej nastepuje zdyskontowanie do
biezgcej wartosci zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysziych
przeptywodw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku skfadnikdw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu skfadnika aktywow lub
zobowigzania w danym okresie,

9) GPW - Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

9a) Indywidualne Konto Emerytalne lub IKE — wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez
Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE/IKZE, Statutu i Umowy o
prowadzenie IKE, stuzacy do ewidencjonowania jego danych,

9b) Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE — wyodrebniony zapis w Rejestrze
Uczestnikéw, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKZE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE/IKZE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKZE, stuzgcy do ewidencjonowania jego danych,

9c) Instrumenty Finansowe- instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust 1 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

10) Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub warto$ci papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych
cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych
lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

11) Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe

inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb

ciggty na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata plynnosci przez papier

wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu

instrumentu rynku pienieznego;

12) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka — prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego
Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, wskazanych w art. 16,

13) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,



14) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, NWP - Instrumenty Pochodne, ktére sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami,

14a) Regulamin IKE — Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych, stanowigcy
integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKE,

14b) Regulamin IKZE — Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego,
stanowigcy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKZE,

15) Reinwestycja — zwolnione z optaty manipulacyjnej, jednokrotne nabycie Jednostek Uczestnictwa
do wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jakg Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego
catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia zazgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto
wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej zwigzane z dokonaniem reinwestycji w
ramach Funduszu, przystuguje Uczestnikowi jeden raz w roku kalendarzowym.

16) Rejestr Uczestnikdw — elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikow; w ramach
Rejestru Uczestnikéw, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow dla kazdego Subfunduszu,

16a) Rozporzadzenie 231/2013 — rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r., uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu  do zwolnie, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str.
1),

16b) Rozporzadzenie FRP - Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia
14 czerwca 2017 roku w sprawie funduszy rynku pienieznego,

17) Statut — Statut UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

18) Subfundusz — nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu,
charakteryzujaca sie w szczegodlnosci odmienng politykg inwestycyjna,

19) Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w danym
Subfunduszu,

20) Tabele Optat — ustalane przez Fundusz zestawienie obowigzujgcych stawek optaty manipulacyjnej
dla poszczegolnych Subfunduszy udostepniane u Dystrybutoréw i w siedzibie Funduszu osobie
przystepujgcej do Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa,

20a) Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, kitdérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i
limitow wielkosci produkcji, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,

20b) Trwaly nosnik informacji- rozumie sie przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy
przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich
sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposdb uniemozliwiajgcy ich zmiane
lub pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersji i formie jakiej zostaty sporzgdzone lub
przekazane.

21) Towarzystwo — Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna,

22) Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci. W przypadku subfunduszu Funduszu, stosujgcego zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, osoba fizyczna moze by¢ jego
uczestnikiem w przypadku, gdy dokona jednorazowej wptaty do tego Subfunduszu w wysokosci nie
mniejszej niz 40.000 EUR, ustalonej przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanych
przez Narodowy Bank Polski,

22a) Uczestnik IKE — osoba fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKE,

22b) Uczestnik IKZE — osoba fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKZE,

22c) Umowa o prowadzenie IKE — pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do
gromadzenia oszczednosci na IKE, na podstawie przepisow Ustawy o IKE/IKZE, regulujgca
uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika IKE,

22d) Umowa o prowadzenie IKZE — pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong
do gromadzenia oszczednosci na IKZE, na podstawie przepiséw Ustawy o IKE/IKZE, regulujgca
uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika IKZE,

22e) Ustawa o IKE/IKZE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

23) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu,



24) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czesé
zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu,

25) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartosé Aktywow Netto
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikdw. Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie¢ oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki
Uczestnictwa,

26) WIBID — (Warsaw Interbank Bid Rate) roczna stopa procentowa jakg banki ptacg za srodki
przyjete w depozyt od innych bankéw,

27) Zgromadzenie Uczestnikéw, Zgromadzenie - organ Funduszu posiadajgcy uprawnienia okreslone
w Statucie i Ustawie.

Rozdziat Il. Organy Funduszu

Art. 6. Organy Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa

1. Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,
z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11 oraz Zgromadzenie Uczestnikow.

2. Towarzystwo zarzgdza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi.

3. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwéch czlonkéw zarzadu
Towarzystwa fgcznie lub cztonek zarzadu Towarzystwa tgcznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest
okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

6. Za szkody z tytutdw, o ktérych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

7. Kompetencje, zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw okresla art. 6a oraz regulamin
przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikéw.

Art. 6a. Zgromadzenie Uczestnikow

1. Zgromadzenie Uczestnikow wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie oraz w Ustawie.

2. Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow.

3. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

4. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Zarzgd Towarzystwa a w przypadku zawarcia
umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy, jezeli umowa ta tak stanowi - zarzadzajacy z UE,
poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej www.union-investment.pl. Po
zamieszczeniu ogtoszenia, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim Towarzystwo zawiadomi o tym
kazdego Uczestnika indywidualnie, przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji co
najmniej 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw.

5. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jesli wezmg w nim udzial Uczestnicy posiadajgcy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

6. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

7. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
2) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z UE.

8. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany
przestawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 7, w tym
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

9. Kazdy z Uczestnikéw biorgcy udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw moze przed podjeciem uchwaty
w przedmiocie o ktorym mowa w ust. 7, moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w zakresie
zasadnosci wyrazenia zgody,

10.Kazda Jednostka Uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu.
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11.Uchwaly o ktérych mowa w ust. 7 zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

12.Uchwata w sprawie przyjecia regulaminu Zgromadzenia Uczestnikdw zapada zwyklg wiekszoscig
gtosow Uczestnikdéw obecnych na Zgromadzeniu Uczestnikéw

13.Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg podejmowane w gtosowaniu jawnym i protokotowane
przez notariusza.

14.W zakresie nieuregulowanym w Statucie lub Ustawie tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

15.W przypadku pierwszego Zgromadzenia Uczestnikéw lub w przypadku braku przyjecia przez
Zgromadzenie Uczestnikow regulaminu Zgromadzenia Uczestnikéw, osoba wyznaczona przez
Zarzad Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikow oraz przewodniczy jego obradom.

16.Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub innym miejscu wskazanym w
ogtoszeniu oraz zawiadomieniu ktérych mowa w ust. 4.

17.Koszty zwotania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.

Rozdziat lll. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu.

Art. 7. Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu i Subrejestry Aktywow wszystkich
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu jest Deutsche Bank
Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu okresla szczegétowe obowigzki
Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw
Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Rozdziat IV. Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 8. Wptaty do Funduszu.

1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej réwnowartos¢ w
euro 4.000.000 PLN - ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski w dniu zakonczenia przyjmowania zapisow.

2. Wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
zbywane przez Subfundusz UniEuro. Do utworzenia Subfunduszu UniEuro niezbedne jest zabranie
wptat w wysokosci nie nizszej niz okreslona w ust. 1.

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa UniEuro sg wszystkie
osoby, o ktérych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towarzystwo.

4. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie i zakohczy sie w terminie
wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 5 (nie wcze$niej niz w dniu nastepujgcym po dniu
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu), a zakonczenie przyjmowania zapisOw nastgpi
nie pdézniej niz po uptywie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

5. O rozpoczeciu i zakohczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa UniEuro oraz
miejscach przyjmowania zapiséw, Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie
internetowej www.union-investment.pl. Towarzystwo moze postanowi¢ o0 wczesniejszym
zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w ust.
1.

6. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu winna ztozy¢ wypetniony w dwdch
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

7. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapiséw.

8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

9. Wptaty do UniEuro sg dokonywane na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza.

10.W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa UniEuro,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje
poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za dokonang
przez wptacajgcego wplate do UniEuro, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wpftaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.



11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEuro objetego zapisem wynosi 1000 EUR.

12.Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 10, Towarzystwo skfada wniosek o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

13.Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:

a. nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;
b. zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na
Jednostki Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu,
wptat w wysoko$ci okre$lonej w ust. 1, koniecznej do utworzenia Funduszu.

14.W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 13 pkt 1, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni
roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie pozniej jednak niz w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

15.Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
stato sie prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna,
lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie
zostaty dokonane wptaty do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1;

4) uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
zwraca wptaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 9, do dnia
wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1 — 4, oraz pobrane optaty manipulacyjne.

16.0 niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia w
sposob okreslony w ust. 5.

Art. 9. (skreslono)

Art. 9a. Utworzenie Subfunduszy SGB Dtuzny, UniAktywny Dochodowy, SGB Bankowy,
UniAktywa Polskie, UniObligacje Aktywny, UniAkcje: Daleki Wschéd, SGB
Zagraniczny, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, UniObligacje:
Globalne Rynki Wschodzace, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10, UniAbsolutnej Stopy
Zwrotu: 11 i UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12

1. Fundusz, bez koniecznosci zmiany Statutu, moze utworzy¢ Subfundusze, o nazwach SGB
Dtuzny, UniAktywny Dochodowy, SGB Bankowy, UniAktywa Polskie, UniObligacje Aktywny,
UniAkcje: Daleki Wschéd, SGB Zagraniczny, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 7, UniAbsolutnej
Stopy Zwrotu: 8, UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10,
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12.

2. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, do utworzenia kazdego z Subfunduszy, o ktérych mowa w
ust.1 konieczne jest zebranie wptat do tego Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000
ztotych. Do utworzenia Subfunduszu SGB Bankowy konieczne jest zebranie wptat do tego
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 ztotych.

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszami,
o ktérych mowa w ust. 1, sg wszystkie osoby, o ktérych mowa w Art. 11, w tym Towarzystwo.

4. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszami, o ktérych mowa w
ust. 1, nastgpi w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 5, a zakonczenie
przyjmowania zapiséw nastgpi po uptywie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

. O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach
przyjmowania zapisow, Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowe;
www.union-investment.pl. Towarzystwo moze postanowi¢ o0 wczesniejszym zakonczeniu
przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w ust. 2.

6. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszami, o ktérych mowa w
ust. 1, powinna ztozyé wypetiony w dwdch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki
Uczestnictwa.

7. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapisow.
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8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

9. Whpiaty do Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 1, sg dokonywane na wydzielone rachunki
bankowe tych Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

10. W terminie 7 dni od dnia zakohAczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane
z Subfunduszami, o ktérych mowa w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajgcych za dokonang przez wptacajgcego wptate do danego Subfunduszu,
powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy SGB Dtuzny, SGB Bankowy, UniAktywa Polskie i
SGB Zagraniczny objetych zapisem wynosi 1000 zilotych. Cena Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu UniObligacje Aktywny, UniAkcje: Daleki Wschéd, UniObligacje Zamienne,
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 7, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 8, UniObligacje: Globalne Rynki
Wschodzace, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11 i UniAbsolutnej
Stopy Zwrotu: 12 i UniAktywny Dochodowy, objetych zapisem wynosi 100 zitotych.

12. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszami, o ktérych mowa w ust. 1,
moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:

a. nie zostata dokonania wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapiséw;

b. zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgca wptaty na Jednostki
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu,
wptat w wysokosci okreslonej w ust. 2.

13. W przypadkach okreslonych w ust. 12, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat wraz z
wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek
wymienionych w ust. 12, oraz pobrane optaty manipulacyjne.

14. O niedojsciu do skutku utworzenia danego Subfunduszu Towarzystwo powiadomi w drodze
ogtoszenia, w sposob okreslony w ust. 5.

Rozdziat V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Art. 10. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej poszczegdlnych Subfunduszy okreslone zostaty w
Czesci Il Statutu.

Rozdziat VI. Uczestnicy.

Art. 11. Uczestnicy

1. Z zastrzezeniem ust. 2 uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
sg osoby prawne, jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej lub osoby fizyczne.
W przypadku subfunduszu Funduszu, stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, osoba fizyczna moze by¢ jego uczestnikiem w
przypadku, gdy dokona jednorazowej wptaty do tego Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz
40.000 EUR, ustalonej przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski.

2. Uczestnikami Subfunduszu SGB Zagraniczny nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte,
fundusze zagraniczne Ilub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg
zarzgdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Art. 12. Osoby fizyczne

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg byc¢
wykonywane:

1) w wypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie,

2) w wypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnosé do czynnosci prawnych — wylgcznie za
zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego,



3) w wypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylgcznie przez jej

przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego =zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego.

Art. 13. Pelnomocnicy

1.

2.

3.

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg byc¢
dokonywane przez petnomocnikow.

Petnomocnikiem moze byé¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub
osoba prawna.

Uczestnik moze posiadaC nie wiecej niz 4 petnomocnikébw w odniesieniu do czynnosci
dokonywanych w zwigzku z jednym Subfunduszem.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem, ze
nie dotyczy to sytuacji, w ktérej Jednostki Uczestnictwa wchodzg w sktad portfela zarzgdzanego
przez podmiot uprawniony do zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba maklerskich instrumentéw finansowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 14. Pelnomocnictwo

1.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie lub
poswiadczone przez podmiot upowazniony przez Fundusz wskazany w prospekcie informacyjnym.

. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg

otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycii, nie pézniej niz w terminie 7 dni
kalendarzowych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u Dystrybutora, chyba ze
opoéznienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspoélnym Subrejestrze matzenskim moze byé

dokonane wylgcznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkéw. Do odwotania
petnomocnictwa dochodzi przez oswiadczenie przynajmniej jednego z matzonkéw.
Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno byé
poswiadczone przez polskg placéwke dyplomatyczng, placowke konsularng, zagraniczng placowke
banku polskiego lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz. Pethomocnictwo udzielone w
jezyku obcym winno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.
Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa ogdlnego — upowazniajgcego do wszelkich
czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak mocodawca,
rodzajowego, jak réwniez petnomocnictwa szczegdlnego, w ramach ktérych petnomocnik ma
prawo do dokonywania wytgcznie tych czynnosci, ktore sg okreslone w tresci petnomocnictwa.
Jezeli w tresci pethomocnictwa nie zostat wskazany Subrejestr, ktérego petnomocnictwo dotyczy,
uznaje sie, ze petnomocnictwo dotyczy pierwszego Subrejestru otwartego dla Uczestnika w
Subfunduszu, z wyjgtkiem Subrejestru otwartego w ramach Specjalistycznego Planu
Inwestycyjnego, IKE lub IKZE.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dystrybutora dokumentow
petnomocnictwa.

Art. 15. Rejestr Uczestnikéw

1.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw, ktdry stanowi rejestr, o
ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu.

Fundusz zbywajgc osobie dokonujacej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy
przynajmniej czes¢ Jednostki, otwiera tej osobie Subrejestr i nadaje jej numer identyfikacyjny w
Rejestrze Uczestnikow.

Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikéw réwniez po odkupieniu od
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem postanowien zdan nastepnych. W
przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,
Fundusz po uptywie 6 miesiecy od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazgda
wczesniejszego zamkniecia Subrejestru. Zamkniecie Subrejestru ma ten skutek, ze w przypadku
nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z tym
samym Subfunduszem, Fundusz otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.
Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Subrejestr w Subfunduszu.

Subrejestr zawiera w szczegdlnosci:



1) oznaczenie Subfunduszu,
2) dane identyfikujgce Uczestnika,
3) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika,
4) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,
5) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za
odkupione Jednostki,
6) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,
7) wzmianke o zastawie ustanowionym na rzecz Uczestnika.
6. Dane dotyczgce Uczestnika IKE lub Uczestnika IKZE i Srodkéw gromadzonych przez niego na
odpowiednio IKE lub IKZE ewidencjonowane sg na wyodrebnionym zapisie w ramach Subrejestru.
7. Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie informowaé Fundusz o zmianie danych identyfikujgcych
Uczestnika (w tym o zmianie adresu Uczestnika) i o danych identyfikujgcych petnomocnika
Uczestnika (w tym o zmianie adresu Peinomocnika), na formularzach udostepnianych przez
Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki zaniechania
wykonania obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

Rozdziat VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz
zwigzane z tym oplaty.

Art. 16. Jednostka Uczestnictwa

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika, okreslone w Ustawie i Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe.

3. Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu niz

Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 8 i 10.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu

zastawu nastepuje wylgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone

w postepowaniu egzekucyjnym.

7. Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu na réwne czesci, tak aby ich catkowita warto§¢ odpowiadata wartosci Jednostek
Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa
co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu poprzez jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet
na stronie www.union-investment.pl.

8. W razie Smierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkow
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Subrejestrze, do wartodci nieprzekraczajgcej kosztéw urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze
zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia;

2) osoby, ktorg Uczestnik wskazat Funduszowi — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika
zapisane w Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed
S$miercig Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nie przekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

9. Postanowienie ust. 8 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdolnym Subrejestrze
matzenskim.

10.Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wykupione przez Fundusz, odpowiednio do
wartosci, o ktérych mowa w ust. 8, nie wchodzg do spadku po Uczestniku.

11.Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniEuro, UniAktywny Dochodowy, UniProfit Plus, UniObligacje
Aktywny, UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma oraz UniAkcje Selektywny Globalny
Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki
Uczestnictwa kategorii B (z wylgczeniem Subfunduszu UniEuro), Jednostki Uczestnictwa kategorii
C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii D, réznigce sie w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od
nich optaty za zarzadzanie i wysokos$cig pobieranych optat manipulacyjnych.

12. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach programow
systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programoéw emerytalnych,

ook



IKE czy IKZE, ktérych warunki przewidujg mozliwos¢ oferowania Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii, ze srodkéw pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programéw.

13. Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wytgcznie do i
od podmiotéw, ktére w ramach pierwszej wptaty do tego Subfundszu dokonaty pierwszej wplaty w
wysokosci okreslonej w odpowiednich postanowieniach Czesci Il Statutu. Zbywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C moze by¢ dokonane wylgcznie poprzez ztozenie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii C bezposrednio Funduszowi. Jednostki Uczestnictwa kategorii C
danego Subfunduszu nie mogg by¢ zbywane w ramach IKE ani IKZE.

14. Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wytgcznie za
posrednictwem wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu podmiotéw uprawnionych do
Swiadczenia ustug w zakresie przyjmowania i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, w tym podmiotow uprawnionych do
nabywania tego rodzaju instrumentéw finansowych w imieniu wtasnym, na rachunek klientow.
Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu nie moga by¢ zbywane w ramach IKE ani
IKZE.

15. Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.

16. W Subfunduszach innych niz wskazane w ust. 11, zbywane sg wytgcznie Jednostki Uczestnictwa
serii A.

17. Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (1j. zlecenia
polegajgcego na zgdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze
nalezgcym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfunduszu, nalezgcy do tego samego Uczestnika),
w szczegolnosci skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

18. Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

19. Jednostki Uczestnictwa mozna fgczy¢ wytgcznie w ramach tej samej kategorii.

20. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 11, istniejgce w dniu 1 lipca 2017 r.,
poczawszy od tego dnia beda posiadac¢ status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Art. 17. Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dokonuje ich odkupienia, zamiany oraz konwersji na
zadanie Uczestnika na zasadach okreslonych w aktualnym prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Fundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa bezposrednio, za posrednictwem Towarzystwa lub
upowaznionych Dystrybutorow. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy bez
ograniczen.

3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do
Subrejestru liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz po uptywie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wpfaty Srodkéw — w
przypadku dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien
dokonania wpfaty uwaza sie dzien otrzymania wptaty srodkoéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkéw na rachunek
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza — w przypadku
dokonywania wptaty bezposredniej; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie
dzien wptyniecia srodkéw na rachunek naby¢ Funduszu,

— chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

5. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego

wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z

tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego Zzadania odkupienia Jednostek

Uczestnictwa. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia

do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uptyngé wiecej niz 7 dni kalendarzowych,

chyba Ze opéznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

5a. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz z zastrzezeniem ust. 5b i 5¢, wypfata
srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytgcznie:

1) niezwlocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego,



2) niezwtocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjna, nalezgcy do petnomocnika Uczestnika, upowaznionego
przez Uczestnika do zlozenia danego zlecenia odkupienia,

3) niezwlocznie poprzez pozostawienie srodkéw pienieznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w
jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zgdanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana
w zleceniu odkupienia wyptaca srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

4) niezwiocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezacy do innej osoby wskazanej przez Uczestnika
bedacego osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej - pod
warunkiem przekazania danych beneficjenta przelewu w zakresie umozliwiajgcym wypetnienie
przez Fundusz obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz pod warunkiem zawarcia z
Towarzystwem Umowy o korzystanie z ustug Serwisu Transakcyjno- Informacyjnego.

5b. Wyptata w walucie EUR jest dokonywana wytgcznie na rachunek bankowy Uczestnika lub
przedstawiciela ustawowego Uczestnika lub petnomocnika Uczestnika, upowaznionego przez
Uczestnika do ztozenia danego zlecenia odkupienia.

5c.Warunki uczestnictwa w IKE lub IKZE mogg przewidywa¢ inne sposoby dokonania wyptaty
srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6. W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zadaé¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za catos¢ kwoty
uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzgdzanego przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez
Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie
jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. W
przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, konwersja na jednostki uczestnictwa innego
funduszu (subfunduszu) stosujgcego zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego nie
jest mozliwa, w zwigzku z czym powyzsze zasady nie majg zastosowania. Konwersja nie jest
mozliwa réwniez pomiedzy Subfunduszami, w ktérych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i
odkupywane za inna walute.

7. W ramach zamiany pomiedzy subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zgdac¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za
catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu,
przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek
uczestnictwa innego Subfunduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia
w Funduszu subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu stosujgcego
zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego nie jest mozliwa, w zwigzku z czym
powyzsze zasady nie majg zastosowania — zaréwno w zakresie mozliwosci nabycia jak i
odkupienia w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zamiana nie jest
mozliwa réwniez pomiedzy Subfunduszami, w ktérych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i
odkupywane za inna walute.

7a. Nie jest mozliwa:

1) konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy, SGB Zagraniczny badz SGB Dituzny na
jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo, za wyjagtkiem konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) jednostek uczestnictwa jakiegokolwiek funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo
lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego — za wyjgtkiem
konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o
prowadzenie SPl IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu SGB Bankowy, SGB Zagraniczny badz SGB Diuzny,

c) jednostek uczestnictwa posiadanych przez fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne
lub

instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Zagraniczny..



2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy, SGB Zagraniczny badz SGB Diuzny na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, za wyjgtkiem zamian w ramach Umowy o
prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o
prowadzenie SPI IKZE,

b) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu innego niz Subfundusz SGB Bankowy, SGB Zagraniczny
badz SGB Dtuzny na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy badz SGB Zagraniczny
badz SGB Dtuzny, za wyjatkiem zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

c)Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez fundusze zagraniczne Ilub
instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB

Zagraniczny..

8. W odniesieniu do Subfunduszu UniEuro oraz UniProfit Plus, Uczestnik Funduszu, w formie
pisemnej informacji ztozonej bezposrednio Towarzystwu lub za posrednictwem Dystrybutora,
winien poinformowa¢ Fundusz o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu na:

1) trzy dni przed zlozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktdrym zlecenie odkupienia ma
obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich wartos¢ stanowi co najmniej 5% i mniej
niz 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia,

2) siedem dni przed zlozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia ma
obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich wartos¢ stanowi co najmniej 10% i mniej
niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zlozenia zlecenia odkupienia,

3) dwadziescia jeden dni przed zlozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie
odkupienia ma obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich wartos¢ stanowi co
najmniej 20% i mniej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny
poprzedzajgcego dzien przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zlozenia zlecenia
odkupienia,

4) trzydziesci dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia
ma obejmowacé takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich wartos¢ stanowi co najmniej 50%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzieh przekazania
Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia.

8a. W odniesieniu do pozostatych Subfunduszy zasady informowania Funduszu o zamiarze ztozenia
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa okreslone sg w prospekcie informacyjnym Funduszu.

9. Fundusz, w ktérego imieniu dziata Towarzystwo albo odpowiednio Dystrybutor, w dniu, w ktérym
otrzymat od Uczestnika Funduszu informacje, o ktérej mowa w ust. 8, potwierdza, w formie
pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu informaciji, o ktérej mowa w ust. 8.

10. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o zamiarze ztozenia
Zlecenia odkupienia w trybie okreslonym w ust. 8, Fundusz moze odmoéwi¢ realizacji zlecenia
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemnej.

11.Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa dotyczacych Subfunduszu UniEuro, o ktérym
mowa w ust. 8, zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing
12:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug
ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ust. 12. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim
nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena odkupienia z
nastepnego Dnia Wyceny.

11a.W odniesieniu do pozostatych Subfunduszy terminy i zasady realizacji zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa okreslone sg w prospekcie informacyjnym Funduszu.

12. Jezeli bedzie to leze¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikdw Funduszu oraz istnie¢ bedzie
ryzyko braku mozliwosci korzystnego zbycia aktywéw celem realizacji zobowigzan wobec
Uczestnikow w zwigzku ze ztozonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktorych
mowa w ust. 8, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictiwa od tych Uczestnikéw
nastepnego Dnia Wyceny. W przypadku Subfunduszu UniProfit Plus uprawnienie, o ktérym mowa
w zdaniu poprzedzajgcym przystuguje Funduszowi w przypadku ziozenia zlecen odkupienia
Jednostek Uczestnictwa o wartosci wyzszej niz 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
UniProfit Plus z poprzedniego Dnia Wyceny.



13. Postanowienia ust. 8 — 12 majg zastosowanie takze do odkupien dokonywanych w ramach
konwersiji.

14. Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem umowe, na podstawie ktorej Uczestnik sktadajgcy
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniProfit Plus, moze
ztozy¢ zgdanie wyptaty zaliczkowej, na zasadach okreslonych ponize;.

15. Fundusz, na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 14, wyptaca Uczestnikowi srodki
pieniezne w zwigzku z realizacjg zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
UniProfit Plus, w formie zaliczki, zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, w
przypadku spetnienia tgcznie nastepujgcych warunkéw:

a) zlecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartos¢ wyptaty zaliczkowej;

b) zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie przekraczajgcej 98% wartosci Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniProfit Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedtug stanu z poprzedniego Dnia Wyceny;

c) taczna wartos¢ odkupywanych przez Uczestnikédw Funduszu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu UniProfit Plus, na podstawie zlecen odkupienia z zgdaniem wyptaty
zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny nie jest wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu UniProfit Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

16. W przypadku, w ktérym tgczna warto$¢ odkupywanych przez Uczestnikéw Funduszu
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu UniProfit Plus, na podstawie zlecen odkupienia z
zgdaniem wyptaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow
Netto ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wyptaty zaliczkowe w
odniesieniu do zlecen ztozonych najwczesniej, nie uwzgledniajgc zlecen, w odniesieniu do
ktérych wyptata zaliczkowa spowodowataby przekroczenie przez wyptaty zaliczkowe.

17. Fundusz, biorgc pod uwage kryteria, o ktérych mowa w ust. 12 moze odméwié realizacji
wypfaty zaliczkowej albo podwyzszy¢ w danym Dniu Wyceny prég procentowy, o ktérym mowa
w ust. 15 lit. ¢) i ust. 16.

18. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sg zbywane i odkupywane po cenie wynikajgcej z
podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Art. 17a. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna

dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od

Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodg i na warunkach

okreslonych przez Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres

dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem

oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
danym Subfunduszem, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10%
Warto$ci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym

Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

Okresy zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek Uczestnictwa nie wliczajg sie do okreséw o

ktérych mowa w art. 17 ust. 4 i 5.

Art. 18. Forma i wysokos¢ wptat

1.

Minimalne wysoko$ci wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z poszczegdinymi
Subfunduszami okresla Czes¢ |l Statutu.



2. Wptaty i wyptaty srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane w walucie wskazanej dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il
Statutu.

Art. 19. Potwierdzenia

1. Fundusz niezwtocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktére jest sporzgdzane przez Agenta Transferowego po zbyciu lub odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, chyba Zze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych
potwierdzen w innych terminach, o ktérych mowa w ust. 4 lub na ich osobisty odbiér. Potwierdzenie
moze mie¢ forme wydruku komputerowego, a takze za zgodg Uczestnika moze by¢ przesytane za
pomocg elektronicznych noénikéw informaciji.

2. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci danych
zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta
Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

3. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Funduszu, a w szczegdlnosci:

1) date wydania potwierdzenia,

2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,

3) dane identyfikujgce Uczestnika,

4) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

5) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartosc,

6) liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,

7) w przypadku IKE lub IKZE, informacje okreslone w odpowiednio Umowie o prowadzenie IKE albo
Umowie o prowadzenie IKZE.

4. Uczestnik moze w pisemnym oswiadczeniu wyrazi¢ zgode na doreczanie mu potwierdzen zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym terminie niz okreslony w ust. 1 lub w formie
zbiorczego potwierdzenia. Zbiorcze potwierdzenie dorecza sie Uczestnikowi w terminach
wskazanych przez niego w pisemnym oswiadczeniu.

Art. 20. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa
1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreslana jest w Dniu Wyceny.
2. Cene nabycia oblicza sie wedtug ponizszego wzoru:

WAN/J

gdzie:
P — oznacza ceneg nabycia,
WAN/J - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu,
X — oznacza majgcg zastosowanie stawke opfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w Art. 21
Statutu.

Art. 21. Oplata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 25a ponizej, pobierane sg optaty
za ich zbywanie — optata manipulacyjna oraz optata za otwarcie Subrejestru. Optaty, o ktdérych mowa
w zdaniu poprzednim nalezne sg podmiotowi, o ktéorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od
Uczestnika Funduszu.
2. Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Opfat.
3. Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw, bgdz okreslong grupe nabywcow, z obowigzku jej
ponoszenia w sytuacjach okreslonych w ust. 4.
4. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych
wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,
2) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
3) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikow
Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikdéw akcjonariuszy Towarzystwa



oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim uméw o Swiadczenie ustug,
4) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycji,
5) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych lub gromadzenia
oszczednosci na IKE lub IKZE,
6) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.
Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na zasadach
okreslonych w ust. 4, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a
takze w ramach dokonywania konwersji.
Optata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z Subrejestrow. Optata za
otwarcie Subrejestru, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie Subrejestru, okreslona jest w Tabelach Opfat.
Optata, o ktérej mowa w niniejszym ustepie jest optatg ustanowiong na podstawie przepisu art. 86
ust. 2 Ustawy. Do optaty za otwarcie Subrejestru zastosowanie majg postanowienia ust. 2, 3,4 i 7
niniejszego artykutu.
Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnito z
obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem wypadkéw, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1) i 3), ma
obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podaé tytut obnizenia lub
zwolnienia.
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz optaty za
otwarcie Subrejestru dla kazdego z Subfunduszy okresla Czes¢ Il Statutu.

Art. 22. Oplata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specijalistycznych Planéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 25a ponizej, pobierane sg optaty
manipulacyjne. Opfaty manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-
3iust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

. W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wartos¢

srodkow z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o warto$¢ optaty manipulacyjne;j.

Stawka i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach

Optat.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych

wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikdéw
Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa
oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspétpracujgcych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug,

3) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych lub gromadzenia
oszczednosci na IKE lub IKZE.

W wypadku, o ktéorym mowa w ust. 4 pkt 2, Uczestnik, ktéry uzyskat zwolnienie z optaty

manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki ma obowigzek przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa

podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

dla kazdego z Subfunduszy okresla Czes¢ Il Statutu.

Art. 23. Optata przy konwersji Jednostek Uczestnictwa
Konwersja podlega opfacie za konwersje. Optata za konwersje nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Optata sktada sie z dwdch elementéw: optaty
ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposéb nastepujgcy:
1) wysokos$¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej za

konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty
ruchomej za konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie
jednostek uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu (subfunduszu), w ktérym nabywane sg
jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg jednostki uczestnictwa (Subfundusz
zrodtowy), z zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna. Opfata ruchoma pobierana jest przez
Towarzystwo lub Dystrybutora w funduszu docelowym, w ktérym nabywane sg jednostki, od kwoty
konwertowanych srodkéw. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokos$ci stawki optaty ruchomej za



konwersje jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy konwersji okres$lone sg w
Tabelach Optat. Pobér optaty ruchomej nastepuje po pobraniu naleznego podatku;

2) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 1 % wartosci konwertowanych srodkéw, pomniejszonych

o0 nalezny podatek i optate ruchomg za konwersje. Aktualna wartos¢ optaty statej za konwersje
podawana jest w Tabelach Opfat.

Art. 24. Oplata za zamiane Jednostek Uczestnictwa

1.

Osoba skftadajgca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu obcigzana jest Optatg za zamiane Jednostek Uczestnictwa.
Opfata za zamiane nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy,
od Uczestnika Funduszu.

Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 23 Statutu.

Rozdziat VIIl. Szczegdlne zasady dotyczace nabywania i zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 25. Wspélny Subrejestr matzenski

1.

Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspolny Subrejestr matzenski zgodnie z zasadami okreslonymi w ustepach ponizszych, z
zastrzezeniem ust. 3.

. Matzonkowie dziatajgcy tgcznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na swéj wspolny Subrejestr,

sktadajg o$wiadczenia o:

1) pozostawaniu we wspolnosci majagtkowej, umozliwiajgcej nabywanie i zgdanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich wspdlny Subrejestr,
wszystkich uprawnieh zwigzanych z nabywaniem i Zzgdaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wigczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa,
zgdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia, oraz zlecenia konwersji, zamiany i
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom
srodkow pienieznych,

3) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z
matzonkéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez
pierwszego z matzonkdéw; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytgcznie do zgodnego
oswiadczenia woli matzonkow,

4) wyrazeniu zgody na wylagczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez
matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zadan odkupienia, bedgcych wynikiem odmiennych
decyzji kazdego z nich.

Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:

1) wskazania wspoélnego adresu matzonkow, na ktory przesytane bedg potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspdélnosci majatkowe;j.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Uczestnik IKE. IKE nie moze byé

prowadzone w ramach wspoélnych Subrejestrow matzenskich.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Uczestnik IKZE. IKZE nie moze byé

prowadzone w ramach wspdélnych Subrejestrow matzenskich.

Art. 25a Specjalistyczne Plany Inwestycyjne

1.

Fundusz moze, w ramach realizacji szczegdlnego rodzaju potrzeb Uczestnikéw, oferowaé
Uczestnikom mozliwo$¢ udziatu w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych. O zaproponowaniu
Uczestnikom mozliwosci udzialu w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz
poinformuje w drodze ogtoszenia w dzienniku przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub w drodze
ogtoszenia w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w siedzibie Towarzystwa lub
poprzez wytozenie stosownych informacji u Dystrybutoréw.

. Szczegodtowe warunki uczestnictwa w danym Specjalistycznym Planie Inwestycyjnym uregulowane

sg w umowie zawieranej pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem, lub osobg ktéra w wyniku
przystgpienia do Planu zamierza sta¢ sie Uczestnikiem. Umowa ta jest zawierana na pismie i
obejmuje w szczegdlnosci: przedmiot umowy, dane identyfikacyjne osoby przystepujgcej do Planu,
czas jej trwania, terminy i wysokosé poszczegdlnych wptat do Subfunduszu, zasady odkupywania



6.

Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach Planu, zasady rozwigzania umowy i informowania o

zmianach w jej tresci oraz moze okreslic zasady wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, zasady pobierania, a takze wysokos¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z

uczestnictwem w Planie, o ktérych mowa w ust. 4 ponizej. Umowa, o ktérej mowa powyzej, moze

przewidywa¢ obowigzek dodatkowego oznaczania wptat dokonywanych w zwigzku z

uczestnictwem w Planie, ktére bedg umozliwia¢ prawidtowa identyfikacje wptaty przez Fundusz.

Uczestnik moze zawrze¢ umowe jednoczesnie z kilkoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi

zarzgdzanymi przez Towarzystwo. Umowa moze przewidywa¢ inwestowanie w Jednostki

Uczestnictwa wiecej niz jednego Subfunduszu.

Od Uczestnikéw bedacych uczestnikami Planéw sg pobierane opfaty za zbywanie i odkupywanie

Jednostek Uczestnictwa, a takze optata wyréwnawcza. Opfata wyréwnawcza pobierana jest w

razie niewywigzania sie przez uczestnika Planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w

Planie i nie moze przekracza¢ wartosci znizek w opfatach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

udzielonych uczestnikowi Planu w zwigzku z jego uczestnictwem z Planie.

Optata wyréwnawcza, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej nie jest pobierana w przypadku, w ktérym

uczestnik Planu nie wywigzat sie z jego obowigzkdéw wynikajgcych z uczestnictwa w Planie w

przeciggu 30 dni od wejscia w zycie zmian, z przyczyn dotyczacych Funduszu, takich jak:

1) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce Subfundusz,

2) wprowadzenie w trakcie trwania Planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych uczestnika
Planu niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w Planie w momencie jej podpisywania,

3) zmiana czasu trwania Funduszu.

Umowa, o kitdrej mowa w ust. 2 nie moze ograniczaé praw Uczestnika i naklada¢ na niego

obowigzkéw innych niz okreslone w Statucie oraz ogranicza¢ odpowiedzialno$ci Funduszu.

Art. 25b. Indywidualne Konta Emerytalne

1.
2.

ou

Fundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE.

Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE jest

zawarcie przez osobe zamierzajgcg gromadzi¢ $rodki na IKE Umowy z Funduszem o prowadzenie

IKE.

Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz gromadzenia oszczednosci na

IKE okreslajg przepisy Ustawy o IKE/IKZE obowigzujgce w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin

IKE, z uwzglednieniem ust. 4.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wytgcznie osoba fizyczna, ktéra ukohczyta 16 lat, przy

czym Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE lub IKZE tylko w roku kalendarzowym, w

ktérym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

Fundusz wskazuje Uczestnikowi IKE indywidualny numer IKE, umozliwiajgcy jego identyfikacje.

Regulamin IKE stanowigcy integralng cze$¢ Umowy o prowadzenie IKE okresla zasady

funkcjonowania IKE, w tym obowigzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w zwigzku z

gromadzeniem oszczednosci na IKE. Okresla on w szczegdlnosci:

1) sposdb oznaczenia dyspozycji dotyczacych oszczednosci gromadzonych na IKE,

2) sposob postepowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez Uczestnika
IKE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ wptat dopuszczalnych
przez Ustawe o IKE/IKZE,

3) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika IKE o srodkach zgromadzonych na
IKE,

4) warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, czesciowego zwrotu oraz zwrotu,

5) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

6) zasady dokonywania wptat na IKE w tym wysoko$¢ wptat minimalnych, z uwzglednieniem
postanowien Art. 18 ust. 2 Statutu,

7) zasady dokonywania alokacji wptat na IKE pomiedzy Subfunduszami, albo Subfunduszami i
innymi funduszami (subfunduszami) zarzgdzanymi przez Towarzystwo,

8) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKE i informowania o tych zmianach,

9) zasady pobierania okreslonych Statutem optat zwigzanych z nabywaniem, odkupywaniem,
zamiang i konwersjg Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasady obnizania lub
zwalniania z ponoszenia tych optat.

Regulamin IKE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej Towarzystwa oraz u
Dystrybutoréow.

7.

Osoba zamierzajgca zosta¢ Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKE
obowigzana jest zlozy¢ oswiadczenie, iz zapoznata sie z ograniczeniami zwigzanymi z
gromadzeniem oszczednosci na IKE, w tym w szczegdlnos$ci zwigzanymi z wysokos$ciag



dopuszczalnych wptat na IKE, liczbg posiadanych IKE, nastepstwach odkupienia Jednostek

Uczestnictwa zgromadzonych na IKE. Osobie tej udziela sie pouczenia o konsekwencjach

przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE/IKZE, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami w Ustawie o IKE/IKZE w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. Pierwsza wpfata na

IKE moze by¢ dokonana nie wczesniej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

8. W Umowie o prowadzenie IKE Uczestnik IKE moze wskaza¢ jedng lub wiecej osob, ktorym
zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci. Wskazanie to moze by¢
w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych przez Uczestnika
IKE jako uprawnione do otrzymania srodkéw z IKE w przypadku jego s$mierci osobami
uprawnionymi do tych srodkéw sg spadkobiercy Uczestnika IKE.

9. Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE moze nastgpi¢ wytgcznie:

1) na wniosek Uczestnika IKE, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien
emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wplat nie pézniej, niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez
Uczestnika IKE wniosku o dokonanie wyptaty; z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do oso6b
urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. w Regulaminie IKE okreslone sg szczegdélne warunki
dokonywania wyptaty;

2) w przypadku $mierci Uczestnika IKE — na wniosek osoby uprawnione;.

10.Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢é dokonywana jednorazowo albo w ratach, w
zaleznosci od wniosku Uczestnika IKE albo osoby uprawnionej o dokonanie wyptaty.

11.Uczestnik IKE, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej albo wypftaty pierwszej raty, w przypadku
wyptaty w ratach, z IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

13.Uczestnik IKE nie moze dokonywac wptat na IKE, jezeli z IKE dokonat wyptaty pierwszej raty.

14.Wyptata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik IKE zawart umowe o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego albo

2) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystgpit Uczestnik IKE,

3) naindywidualne konto emerytalne prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego
programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystgpita — w przypadku Smierci
Uczestnika IKE,

4) w sposOb inny niz wskazany powyzej, o ile jest to przewidziane przepisami Ustawy o
IKE/IKZE.

15.Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, z
zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych w Ustawie o IKE/IKZE.

16.Szczegdtowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu
catosci albo czeéci Srodkéw oraz wyptaty transferowej okreslone sg w Regulaminie IKE.

17.Z zastrzezeniem ust. 29, rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE nastepuje w przypadku ztozenia
przez Uczestnika IKE wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie pisemnej. Termin
wypowiedzenia w takiej sytuacji wynosi 3 miesigce, chyba ze Umowa o prowadzenie IKE stanowi
inaczej. Ztozenie zlecenia zwrotu catosci srodkow jest rownoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o
prowadzenie IKE i skutkuje jej rozwigzaniem oraz zwrotem wszystkich zgromadzonych srodkéw,
jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

18.W przypadku wyptaty catosci srodkow/wyptaty transferowej srodkéw zgromadzonych na IKE
Umowa o prowadzenie IKE zawarta z Funduszem rozwigzuje sie z dniem odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.

19.W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE nastepuje zwrot catosci Srodkéw
zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

20.Na réwni ze zwrotem catosci $rodkéw, w tym takze do celdw podatkowych, traktuje sie
pozostawienie srodkéw zgromadzonych na IKE na Subrejestrze Uczestnika IKE, jezeli Umowa o
prowadzenie IKE wygasta, a nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

21.W przypadku, gdy na IKE Uczestnika IKE Fundusz przyjat wyptate transferowg z pracowniczego
programu emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem zwrotu catosci srodkéw, w ciagu 7 dni, liczac
od dnia zlozenia przez Uczestnika IKE wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy
wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 30% sumy skiadek podstawowych (w
rozumieniu ustawy o pracowniczych programach emerytalnych) wptaconych do programu
emerytalnego.

22. Zwrotowi catosci $rodkéw podlegajg srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek,
a w przypadku wskazanym w ust. 21 — takze o kwote wskazang w ust. 21.



23.W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Uczestnika IKE zostaje on
pouczony o konsekwencjach zwrotu, o ktérych mowa w ust. 22 i jest obowigzany do ztozenia
oswiadczenia o zapoznaniu sie z tymi konsekwencjami.

24.Uczestnik IKE moze wystgpi¢ z wnioskiem o dokonanie zwrotu czesci srodkéw zgromadzonych na
IKE pod warunkiem, ze $rodki te pochodzity z wptat na IKE oraz nie zachodza przestanki do
wyptaty lub wyplaty transferowe;.

25.Zwrot catosci $rodkéw nastepuje takze w przypadku, gdy nastepuje likwidacja Funduszu a
Uczestnik IKE nie spetnia warunkéw do wyptaty lub wypfaty transferowej, z uwzglednieniem ust.
24,

26.Uczestnik IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu
powinien — jezeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo,
do ktérego mogtaby by¢ dokonana konwersja — zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego
konta emerytalnego z inng instytucjg finansowg i dostarczyé potwierdzenie zawarcia umowy lub w
przypadku przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego — dostarczyé potwierdzenie
przystgpienia do tego programu, w celu dokonania wypftaty transferowej. W przypadku
niedopetnienia powyzszych obowigzkdw, jezeli Uczestnik IKE nie spetnia warunkéw do wyptaty,
nastepuje zwrot catosci srodkéw zgromadzonych na IKE. Postanowienia powyzsze stosuje sie
odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik IKE bedzie posiadat jednostki uczestnictwa
zapisane na indywidualnych kontach emerytalnych w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

27.Zwrot catosci srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia
Umowy o prowadzenie IKE.

28.Zwrot czesci srodkow zgromadzonych na IKE nastepuje w terminie 30 dni od dnia zlozenia
whiosku, o ktérym mowa w ust. 24.

29.Poza przypadkami okreslonymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKE rozwigzuje sie w sytuacji, w
ktérej Uczestnik IKE nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w terminie 60 dni od dnia zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE.

30.W ramach Umowy o prowadzenie IKE mozliwe jest dokonywanie wpfat do réznych Subfunduszy
lub funduszy zarzadzanych przez Towarzystwa, z zastrzezeniem, ze fgczna suma wptat do
wszystkich Subfunduszy lub funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty
wptat na IKE okreslonej przepisami prawa. Z zastrzezeniem postanowien Statutu dotyczacych
zamian, Uczestnik IKE moze dokonywaé zamiany pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamiana, réwniez zapisywane sg na IKE
Uczestnika.

31. Z zastrzezeniem postanowien art. 17 ust. 7a Statutu, Uczestnik IKE moze dokona¢ konwers;ji lub
zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE wytacznie na jednostki
uczestnictwa innych funduszy lub subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére to
jednostki uczestnictwa zostang zapisane na IKE Uczestnika.

32.W zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE pobierane sg opfaty przewidziane postanowieniami
Statutu zgodnie z tabelg optat manipulacyjnych objetg Regulaminem IKE. Towarzystwo moze
pobra¢ optate przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE nie uptyneto jeszcze 12 miesigcy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5%
srodkéw podlegajgcych wyptacie i ustalana jest w tabeli optat manipulacyjnych objetej
Regulaminem IKE, z zastrzezeniem, ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany
w ramach IKE, o ktérej mowa w ust. 31. Towarzystwo moze postanowi¢ o odroczeniu w czasie
pobrania opfat, o ktérych mowa w zdaniach poprzedzajgcych, przy czym odroczenie moze
dotyczy¢ wytacznie optat za otwarcie Subrejestru, a takze za zbywanie, konwersje lub zamiane
Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika IKE warunkéw dotyczacych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w
zdefiniowanym okresie.

Art. 25c. Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

1. Fundusz moze zbywaé¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE.

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE jest
zawarcie przez osobe zamierzajgcg gromadzi¢ s$rodki na IKZE Umowy z Funduszem o
prowadzenie IKZE.

3. Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE oraz gromadzenia oszczednosci na
IKZE okre$lajg przepisy Ustawy o IKE/IKZE obowigzujgce w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin
IKZE, z uwzglednieniem ust. 4.



4. Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wytgcznie osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 16 lat, przy
czym Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE lub IKZE tylko w roku kalendarzowym, w
ktérym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

Fundusz wskazuje Uczestnikowi IKZE indywidualny numer IKZE, umozliwiajgcy jego identyfikacje.

Regulamin IKZE stanowigcy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKZE okresla zasady

funkcjonowania IKZE, w tym obowigzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKZE, w zwigzku z

gromadzeniem oszczednosci na IKZE. Okresla on w szczegdlnosci:

1) sposdb oznaczenia dyspozycji dotyczgcych oszczednosci gromadzonych na IKZE,

2) sposéb postepowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez Uczestnika

IKZE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ wptat dopuszczalnych

przez Ustawe o IKE/IKZE,

3) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika IKZE o $rodkach zgromadzonych na

IKZE,

4) warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

5) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

6) zasady dokonywania wptat na IKZE w tym wysokos¢ wptat minimalnych, z uwzglednieniem

postanowien art. 18 ust. 2 Statutu,

7) zasady dokonywania alokacji wptat na IKZE pomiedzy Subfunduszami, albo Subfunduszami i

innymi funduszami (subfunduszami) zarzgdzanymi przez Towarzystwo,

8) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKZE i informowania o tych zmianach,

9) zasady pobierania okreslonych Statutem opfat zwigzanych z nabywaniem, odkupywaniem,

zamiang i konwersjg Jednostek Uczestnictwa w ramach IKZE, w tym zasady obnizania lub

zwalniania z ponoszenia tych optat.

7. Regulamin IKZE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej Towarzystwa w
oraz u Dystrybutorow.

8. Osoba zamierzajgca zosta¢ Uczestnikiem IKZE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKZE
obowigzana jest zlozy¢ oswiadczenie, iz zapoznata sie z ograniczeniami zwigzanymi z
gromadzeniem oszczednosci na IKZE, w tym w szczegdlnosci zwigzanymi z wysokoscig
dopuszczalnych wptat na IKZE, liczbg posiadanych IKZE, nastepstwach odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE. Osobie tej udziela sie¢ pouczenia o konsekwencjach
przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE/IKZE, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami w Ustawie o IKE/IKZE w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE. Pierwsza wptata
na IKZE moze by¢ dokonana nie wczesniej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE.

9. W Umowie o prowadzenie IKZE Uczestnik IKZE moze wskaza¢ jedng lub wiecej oséb, ktorym
zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w przypadku jego $mierci. Wskazanie to moze
by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osdéb wskazanych przez
Uczestnika IKZE jako uprawnione do otrzymania $rodkéw z IKZE w przypadku jego $mierci
osobami uprawnionymi do tych srodkéw sg spadkobiercy Uczestnika IKZE.

10.Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE moze nastgpi¢ wytgcznie:

1) na wniosek Uczestnika IKZE, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat pod warunkiem
dokonywania wpfat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych;
2) w przypadku $mierci Uczestnika IKZE — na wniosek osoby uprawnionej.

11.Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢é dokonywana jednorazowo albo w ratach, w
zaleznosci od wniosku Uczestnika IKZE albo osoby uprawnionej o dokonanie wyptaty.

12.Uczestnik IKZE, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku
wyptaty w ratach, z IKZE nie moze ponownie rozpoczg¢ gromadzenia oszczednosci na IKZE.

13.Uczestnik IKZE nie moze dokonywaé wptat na IKZE, jezeli z IKZE dokonat wyptaty pierwszej raty.
14.Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:
1) do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik IKZE zawart umowe o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego albo
2) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla osoby uprawnionej — w
przypadku $mierci Uczestnika IKZE,
3) w sposoéb inny niz wskazany powyzej, o ile jest to przewidziane przepisami Ustawy o IKE/IKZE.

15.Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylgcznie catos¢ srodkdw zgromadzonych na IKZE, z
zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych w Ustawie o IKE/IKZE.

16.Szczegotowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu
srodkéw oraz wyptaty transferowej okreslone sg w Regulaminie IKZE.

17.Z zastrzezeniem ust. 23, rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje w przypadku ztozenia
przez Uczestnika IKZE wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE w formie pisemnej. Termin
wypowiedzenia w takiej sytuacji wynosi 3 miesigce, chyba ze Umowa o prowadzenie IKZE stanowi

oo



inaczej. Ztozenie zlecenia zwrotu catosci srodkéw jest réwnoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o
prowadzenie IKZE i skutkuje jej rozwigzaniem oraz zwrotem wszystkich zgromadzonych srodkoéw,
jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz moze wypowiedzie¢
Umowe o prowadzenie IKZE w przypadkach wyraznie wskazanych w Regulaminie IKZE.

18.W przypadku wypfaty catosci srodkow/wyptaty transferowej srodkéw zgromadzonych na IKZE
Umowa o prowadzenie IKZE zawarta z Funduszem rozwigzuje sie z dniem odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKZE.

19.W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje zwrot catosci srodkéw
zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wypfaty transferowe;.

20.Zwrot catosci srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia
Umowy o prowadzenie IKZE.

21.Na réwni ze zwrotem catosci Srodkdéw, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie
pozostawienie srodkéw zgromadzonych na IKZE na Subrejestrze Uczestnika IKZE, jezeli Umowa o
prowadzenie IKZE wygasta, a nie zachodzg przestanki do wypfaty lub wyptaty transferowe;j.

22.Uczestnik IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji
Funduszu powinien — jezeli nie ma IKZE w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo, do ktérego mogtaby by¢é dokonana konwersja — zawrze¢ umowe o prowadzenie
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z inng instytucjg finansowg i dostarczyé
potwierdzenie zawarcia umowy, w celu dokonania wyptaty transferowej. W przypadku
niedopetnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli Uczestnik IKZE nie spetnia warunkéw do wyptaty,
nastepuje zwrot catosci srodkéw zgromadzonych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje sie
odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik IKZE bedzie posiadat jednostki uczestnictwa
zapisane na indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego w funduszach inwestycyjnych
zarzgdzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

23.Poza przypadkami okreslonymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKZE rozwigzuje sie w sytuacji, w
ktérej Uczestnik IKZE nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w terminie 60 dni od dnia
zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE.

24.W ramach Umowy o prowadzenie IKZE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy
lub funduszy zarzadzanych przez Towarzystwa, z zastrzezeniem, ze tgczna suma wptat do
wszystkich Subfunduszy lub funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty
wptat na IKZE okres$lonej przepisami prawa. Uczestnik IKZE moze dokonywa¢ zamiany pomiedzy
Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamiana,
réwniez zapisywane sg na IKZE Uczestnika.

25.Z zastrzezeniem postanowien art. 17 ust. 7a Statutu, Uczestnik IKZE moze dokona¢ konwersiji lub
zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKZE wylgcznie na jednostki
uczestnictwa innych funduszy lub subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére to
jednostki uczestnictwa zostang zapisane na IKZE Uczestnika.

26.W zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKZE pobierane sg optaty przewidziane
postanowieniami Statutu zgodnie z tabelg optat manipulacyjnych objetg Regulaminem IKZE.
Towarzystwo moze pobraé optate przy wyplacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia
Umowy o prowadzenie IKZE nie uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Opfata powyzsza nie moze byc
wyzsza niz 5% s$rodkéw podlegajgcych wyptacie i ustalana jest w tabeli opftat manipulacyjnych
objetej Regulaminem IKZE, z zastrzezeniem, Ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersiji lub
zamiany w ramach IKZE, o ktérej mowa w ust. 25. Towarzystwo moze postanowi¢ o odroczeniu w
czasie pobrania opfat, o ktérych mowa w zdaniach poprzedzajgcych, przy czym odroczenie moze
dotyczy¢ wytgcznie optat za otwarcie Subrejestru, a takze za zbywanie, konwersje lub zamiane
Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika IKZE warunkéw dotyczacych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKZE w
zdefiniowanym okresie.

Art. 26. Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczgcych tego
samego Subrejestru, sg one realizowane w nastepujgcy sposob: blokada Subrejestru i odwotanie
petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

2. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujgcym porzadku: nabycie, transfer, zamiana,
konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa, przy czym zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa z Zzadaniem zapfaty zaliczkowej realizowane jest przed zleceniem odkupienia
Jednostek Uczestnictwa bez takiego zadania.



Art. 27. Blokada Subrejestru. Szczegélne rodzaje blokady Subrejestru

1.

Fundusz moze dokona¢ na zgdanie Uczestnika odwotalnej blokady Subrejestru, polegajgcej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczgcych czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
pozostajgcych w Subrejestrze.

Odwotalna blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika, co nie wptywa
jednak na wykonanie zgdania odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa
otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego oswiadczenia o blokadzie
Subrejestru.

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia
lub zniesienia blokady nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Zze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan Uczestnika wobec osdb trzecich moze zostaé
ustanowiony zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa Fundusz moze ustanowi¢ na zgdanie Uczestnika blokade, ktéra moze
by¢ odwotana wytgcznie przez osobe, na ktérej rzecz zostat ustanowiony zastaw lub za jej pisemng
zgoda.

Fundusz moze dokona¢ na zadanie Uczestnika bedgcego uczestnikiem Specjalistycznego Planu
Inwestycyjnego odwotalnej blokady Subrejestru, polegajgcej na uniemozliwieniu wykonywania
Zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach tego Planu, innych niz zlecenia
wynikajgce z zawartej umowy dotyczgcej uczestnictwa w tym Planie.

Rozdziat IX. Wycena Funduszu i Subfunduszy.

Art. 28. Dzien Wyceny. Metody i zasady dokonywania wyceny

1.

2.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o

godzinie 12:00. Wybdr godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznosciami:

1) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

2) realizacja zleceh Uczestnikow nastepuje w Dniu Wyceny jezeli zlecenie dotrze do Agenta
Transferowego przed godzing rozpoczecia ses;ji gietdowej w Dniu Wyceny,

3) postawienie srodkéw do dyspozycji Uczestnika nastepuje w dniu nastepnym po Dniu Wyceny
jezeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji gietdowej w
Dniu Wyceny.

W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje

wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,

ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz

Wartodci Aktywow Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, a takze

ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaly szczegdtowo opisane w

prospekcie informacyjnym Funduszu i sg zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych.

Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu sg wspdlne dla wszystkich

Subfunduszy.

Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.

(skreslono)

Subfundusz UniEuro jest denominowany w euro.

Subfundusz SGB Dtuzny jest denominowany w ztotych polskich.

. Subfundusz UniAktywny Dochodowy jest denominowany w ztotych polskich.
. Subfundusz SGB Bankowy jest denominowany w ztotych polskich.

. Subfundusz UniAktywa Polskie jest denominowany w ztotych polskich.

. Subfundusz UniProfit Plus jest denominowany w ztotych polskich.

. Subfundusz UniObligacje Aktywny jest denominowany w ztotych polskich.

. (skreslono).

. Subfundusz UniAkcje: Daleki Wschod jest denominowany w ziotych polskich.
. (skreslono).

. (skreslono).

. (skreslono).

. Subfundusz SGB Zagraniczny jest denominowany w ztotych polskich.



21. Subfundusz UniAkcje Biopharma jest denominowany w ztotych polskich.

22. Subfundusz UniAkcje Selektywny Globalny jest denominowany w ztotych polskich.

23. Subfundusz UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace jest denominowany w ztotych polskich.
24. Subfundusz UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10 jest denominowany w ziotych polskich.

25. Subfundusz UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11 jest denominowany w ziotych polskich.

26. Subfundusz UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12 jest denominowany w ziotych polskich.

Rozdziat X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 29. Dochody Funduszu i Subfunduszy

1.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywow Funduszu i
Aktywow Subfunduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz ani Subfundusze nie wyptacajg dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat
Uczestnikow w dochodach, o ktérych mowa w ust. 1 zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu
odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 30. Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

2.

Towarzystwo, pobiera za zarzgdzanie Subfunduszami wynagrodzenie w wysokosci okreslonej w
Czesci |l Statutu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie poszczegdllnymi
Subfunduszami, wskazana w czesci Il Statutu, zostata ustalona w sposéb zgodny z art. 18 ust. 3
Ustawy i zostala uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu, a takze od
poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wigze sie z danym Subfunduszem, okreslonego za pomocg
wskaznika SRRI w Kluczowych informacjach dla inwestoréw sporzgdzonych dla danego
Subfunduszu.

Art. 31. Pokrywanie kosztéw Funduszu

1.

2.

Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszy albo ze srodkéw wiasnych
Towarzystwa, stosownie do postanowien Czesci Il Statutu.

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy nie sg obcigzane kosztami zwigzanymi ze
zbywaniem oraz odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Art. 32. Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1.

2.

3.

Uczestnikowi, ktory na podstawie umowy z Funduszem zobowigzat sie do inwestowania znacznych
Srodkéw w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze przyzna¢ dodatkowe Swiadczenie pieniezne
ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w ustepach ponizszych.

Warunkiem przyznania przez Fundusz $wiadczenia, o ktdrym mowa w ust. 1 jest

1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) zawarcie Umowy bezposrednio z Funduszem oraz - o ile Umowa nie stanowi inaczej -
dokonywanie przez Uczestnika Funduszu wylgcznie wptat bezposrednich na rachunek
Funduszu, bez posrednictwa Dystrybutora,

3) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart umowe, okreslong w pkt. 1 w danym okresie
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w
danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, ze Srednia Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu lub Subfunduszy przypadajgcych na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byta wieksza niz 1 000 000 PLN dla Subrejestréow w
PLN albo 500 000 EUR dla Subrejestrow w EUR. Okresem rozrachunkowym jest okres brany
pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia
Uczestnika do otrzymania $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule. Dtugos¢ okresu
rozrachunkowego okreslona jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1 i moze by¢ ustanowiona w
szczegolnosci jako kwartalny, poétroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umowy, o ktore;j
mowa w ust. 1 mogg ustali¢ inng dlugosé okresu rozrachunkowego, z zastrzezeniem, iz dla
Subfunduszu UniProfit Plus dtugos¢é okresu rozliczeniowego moze by¢ ustalona jako
miesieczny, kwartalny, pétroczny, badz roczny okres rozliczeniowy.

Wysokos$¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1, ustalana jest odrebnie w

odniesieniu do posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa poszczegdlinych kategorii.

Wysokos$¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, ustalona zostanie jako cze$é



wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, zaleze¢ bedzie od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez danego Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz dtugosci okresu
rozrachunkowego. Wysokos¢ tego $wiadczenia, w zalezno$ci od dlugosci okresu
rozrachunkowego, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okre$la taryfa ustalana
przez zarzad Towarzystwa.

Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1 spetniane jest ze $rodkéw
przeznaczonych na wypfate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed uptywem terminu, w ktérym
wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie tym Subfunduszem.

Spetnienie swiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, przypadajgcego na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym Subfunduszu, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii w tym Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia, o ktérym
mowa powyzej, po cenie Jednostek Uczestnictwa tej kategorii obowigzujacej w dniu realizacji
$wiadczenia, chyba ze Uczestnik zadecyduje o wyptacie $wiadczenia w formie pienieznej
powiadamiajgc o tym Fundusz najpdzniej na 7 dni roboczych przed datg spetnienia $wiadczenia w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

. W odniesieniu do Uczestnikéw bedgcych uczestnikami Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych

wysokosé kwoty, o ktdrej mowa w ust. 2 moze zosta¢ przez Fundusz obnizona, maksymalnie o
99,9 %.

Z uwzglednieniem art. 16 ust. 20, umowy, o ktérych mowa w ust. 1, na podstawie ktdrych
Uczestnicy zobowigzali sie do inwestowania znacznych srodkow w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy wskazanych w art. 16 ust. 20, zawarte lub obowigzujgce w dniu 1 lipca 2017 r.
dotyczg wytgcznie swiadczenia dodatkowego przypadajgcego na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A tych Subfunduszy.

Rozdziat XI. Obowigzki informacyjne Funduszu.

Art. 33. Oglaszanie prospektéw informacyjnych. Pismo przeznaczone do ogtoszen Funduszu

1.

Prospekt informacyjny oraz Kluczowe informacje dla inwestoréw i inne ogtoszenia dotyczace
Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu sg publikowane przez Fundusz
w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl, chyba ze Statut wskazuje inne miejsce
publikacji.

Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bezptatnie udostepnia Kluczowe informacje dla
inwestoréw.

Na zadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzuje sie
przesta¢ mu prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie,
na adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru.

3a.Na zadanie Uczestnika zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Towarzystwo udostepnia

bezptatnie, szczegdtowe informacje na temat sposobu wykonania prawa gtosu przystugujgcego
funduszowi, z tytutu instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
funduszu.

O zamiarze potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym albo zamiarze potgczenia
subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dzienniku o zasiegu ogolnopolskim ,Gazeta Gietdy Parkiet”, a
w przypadku zawieszenia wydawania dziennika ,Gazeta Gietdy Parkiet’, w dzienniku
.Rzeczpospolita”.

Z uwagi na ograniczenia w zakresie przystepowania przez osoby fizyczne do Subfunduszy
Funduszu stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, Towarzystwo moze ustanowi¢ hasto dostepu do tresci zwigzanych z tymi
Subfunduszami, pod warunkiem przekazania powyzszego hasta dostepu wszystkim Uczestnikom
tych Subfunduszy oraz potwierdzenia przez wszystkich Uczestnikéw tych Subfunduszy, w formie
pisemnej, faktu otrzymania od Towarzystwa powyzszego hasta dostepu.

Art. 34. Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1.

Fundusz publikuje roczne i potroczne sprawozdania finansowe, w tym potgczone sprawozdania
finansowe oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy w sposoéb o ktérym mowa w Art. 33 ust. 1.



2. Na zadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzuje sie
przesta¢ mu, na adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru, sprawozdania finansowe o
ktérych mowa w ust. 1.

3. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i

Subfunduszy dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Art. 35. Inne informacje

1. Informacje dotyczgce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii
kazdego Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
niezwiocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez Fundusz w sieci Internet na stronie
www.union-investment.pl.

2. Fundusz bedzie udostepniat, nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy, informacje dotyczace
Subfunduszy, w tym miedzy innymi informacje dotyczgce skiadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszy. Zakres ogtaszanych informacji bedzie kazdorazowo ustalany przez Towarzystwo.

3. Fundusz bedzie udostepniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz w sieci Internet
na stronie www.union-investment.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym
lub skrdcie tego prospektu.

4. Zgodnie z art. 219 ust. 5 Ustawy, Fundusz publikuje informacje kwartalne, o ktérych mowa w ust. 5
oraz informacje miesieczne, o ktérych mowa w ust. 7.

5. Fundusz publikuje informacje o petnym sktadzie portfeli Subfunduszy kwartalnie, wedtug stanu na
ostatni Dzien Wyceny w danym kwartale kalendarzowym. Publikacja nastepuje na stronie
internetowej www.union-investment.pl w formacie pliku ,.pdf” nie wczesniej niz 14-tego dnia i nie
pézniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po kwartale, dla ktérego
publikowane sg dane.

6. Informacje, o ktérych mowa w ust. 5, publikowane sg w formie tabeli zawierajgcej nastepujgce
dane:

a) identyfikacja portfela Subfunduszu;
b) informacje o sktadnikach Aktywéw Subfunduszu i zobowigzaniach Subfunduszu.

7. Fundusz publikuje informacje na temat dziesieciu lokat stanowigcych najwiekszy udziat w Aktywach
Subfunduszu comiesiecznie, wedtlug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym miesigcu
kalendarzowym. Publikacja nastepuje na stronie internetowej www.union-investment.pl w formacie
pliku ,.pdf", nie wczesniej niz 14-tego dnia i nie pozniej niz ostatniego dnia miesigca
kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu, dla ktérego publikowane sg dane.

8. Informacja, o ktérej mowa w ust. 7, publikowana jest w dokumencie ,Karta Subfunduszu” w formie
tabeli zawierajgcej nastepujgce dane dotyczace dziesieciu lokat stanowigcych najwiekszy udziat w
Aktywach Subfunduszu w danym miesigcu:

a) nazwa Instrumentu Finansowego;
b) identyfikator Instrumentu Finansowego (kod ISIN);
c) procentowy udziat Instrumentu Finansowego w Aktywach Subfunduszu.

9. W odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany kwartat byt pierwszym kwartatem od utworzenia —
mozliwe jest nieujawnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 5.

Rozdziat XIl. Zasady rozwigzania Funduszu.

Art. 36. Rozwigzanie i likwidacja Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzgdzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy
od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem
umowy prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu,

3) Wartosé Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000 zt.,

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu, o ktérej mowa w art. 36 ust. 3 Statutu,

5) likwidacji, na zasadach okreslonych w Art. 38 Statutu, ulegnie ostatni Subfundusz.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji

Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktérym Wartos¢

Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej niz 50.000.000 ztotych.

4. Informacja o wystagpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwlocznie publikowana przez

Towarzystwo lub Depozytariusza w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim ,Gazeta Gietdy Parkiet’, a



5.

w przypadku zawieszenia wydawania dziennika ,Gazeta Gietdy Parkiet” w dzienniku
.Rzeczpospolita”.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Rozdziat Xlll. Tworzenie nowych Subfunduszy, ich likwidacja i fgczenie.

Art. 37. Utworzenie nowego Subfunduszu

1.
2.

3.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢é nowe Subfundusze.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat na wydzielony rachunek bankowy
tego Subfunduszu.

Do przyjmowania wpfat i zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego Subfunduszu zastosowanie
majg postanowienia Art. 9 Statutu, z zastrzezeniem, ze przyjmowanie wptat nie moze rozpoczaé
sie wczesniej niz z dniem wejscia w zycie zmian Statutu, o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 38. Likwidacja Subfunduszu

1.
2.

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 2a Subfundusz moze zostaé¢ zlikwidowany w przypadku spadku Wartosci
Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 50 000 000 zilotych (stownie: piecdziesigt
milionéw ztotych) lub odpowiednio, utrzymywania sie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
poziomie ponizej 50 000 000 ztotych (stownie: piecdziesigt milionéw ztotych) od dnia rozpoczecia
dziatalnosci przez Subfundusz, ale nie krécej niz przez okres przekraczajgcy 3 miesigce, a takze w
przypadku, gdy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytulu zarzgdzania
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu zwigzanych z
Subfunduszem.

2a. Subfundusz UniProfit Plus moze zostac zlikwidowany w przypadku gdy:

1) Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) zi,

2) wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem nie
pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu zwigzanych z Subfunduszem,

3) ulegng zmianie przepisy dotyczagce opodatkowania przychodéw zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu,

podejmuje Towarzystwo.

Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem

Funduszu, jest Towarzystwo.

Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki

Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem

Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujgcych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Wypfata Srodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastgpi¢ na rachunek
innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez
Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno byé dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow likwidowanego Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym
powierzytlo wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem
Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposoéb, o ktérym mowa w Art. 35 ust. 1 Statutu,

4a) po rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo wzywa wierzycieli, ktérzy posiadajg
wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do zgtaszania roszczen w terminie
wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4),

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzgdza sprawozdanie
finansowe na dzieh rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

6) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 1) Towarzystwo sporzadza sprawozdanie
zawierajgce co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzgdzony na dzien nastepujgcy po dokonaniu czynnosci okreslonych w
pkt. 1),



8.

b) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen
zgtoszonych wobec Subfunduszu.

7) $rodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sgdowego,

8) miejscem wykonania zobowigzania polegajgcego na wyplacie Uczestnikom Subfunduszu
uzyskanych srodkéw pienieznych w ramach likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1),
jest miejsce siedziby Funduszu.

Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Subfunduszu bedzie niezwlocznie publikowana

przez Towarzystwo na stronie internetowej www.union-investment.pl. .

Art. 39. Tryb tgczenia Subfunduszy.

1.
2,

Subfundusze moga by¢ tgczone ze soba.

Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

Do fgczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wiasciwe dla tgczenia
Funduszy.

Rozdziat XIIl. Postanowienia koncowe.

Art. 40. Zmiany Statutu

1.
2.

3.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiany Statutu dokonywane sg w trybie okreslonym w Ustawie i wchodzg w zycie w terminach w
okreslonych w Ustawie.

Zmiany Statutu beda ogtaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogtoszenia na stronie
internetowej www.union-investment.pl.

Czes¢ Il. Subfundusze
Rozdziat XIV. UniEuro

Art. 41. Cel inwestycyjny UniEuro

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzgdzenia FRP.
3.
4. Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajac zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang w niniejszym
rozdziale ,stopg odniesienia”.

Indeks o ktérym mowa w ust. 4 jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartos¢ poczatkowa
wynosi 1000. Opiera sie na stawce EURIBOR1M, (czyli o stope oprocentowania depozytéw 1-
miesiecznych na miedzybankowym rynku pienieznym dla euro).

Okres odsetkowy stawki EURIBOR1M rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego
miesigca, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego miesigca. Data ustalenia stawki
EURIBOR1M przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.

Indeks jest wyliczany wedtug nastepujgcego wzoru:

BVt=BVO0*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}

gdzie: BVt — warto$¢ indeksu danego dnia (,dzienh t”),

BVO0 — wartos¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,

EURIBOR1M - stawka EURIBOR dla depozytéw 1 miesiecznych na miedzybankowym rynku,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek okresu odsetkowego.

Art. 42. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniEuro

1.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
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2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majatkowe, ktdére, zgodnie z Ustawg, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w art. 43 ust. 8,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

7) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

3. Nie mniej niz 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w instrumenty rynku pienieznego oraz
dtuzne papiery wartosciowe denominowane w EURO.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

5. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
znajdujgce sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw
wartosciowych tego samego emitenta nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywéw Funduszu, z
zastrzezeniem iz w przypadku listow zastawnych tgczna wartos¢ pozyczonych listéw zastawnych
wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moze przekroczy¢ 25% Wartosci Aktywow
Funduszu.

6. Z zastrzezeniem ust. 7, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietldowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw
gietdowych.

7. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

8. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 6 mogg byé wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzehn gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

9. (skreslono)

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te moga zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byé w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,



4) instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,

b) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dluzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

11. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 - 149 Ustawy, Fundusz
uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposab, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy dodaé¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla
ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta..

12. (skre$lono)

12a. (skreslono)

12b. (skreslono)

13. skreslono

13a. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez
obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a
pkt 1 Ustawy.

14. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI
okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych wynikajgcego z
przepisobw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy 15. Fundusz dziatajgcy na rzecz
Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez
Fundusz  niezrealizowanego zysku na  transakcjach, ktérych ~ przedmiotem  sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka
kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie
uwzglednia sie optat badz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy
zawarciu transakcji, w szczegoélnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz
na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach. o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art.
85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfo$ciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wypfacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo warto$ci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnosé jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktéorych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepisow prawa wtasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowe;j.

16. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym Kkontrahentem nie moze



przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

16a. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w
tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 42
ust. 2 pkt 6)..

16b. Papier wartosciowy i Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli
tacznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym podmiot, ktéry:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitalowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktérym mowa w lit. a.

17. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kursow
lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w
rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci
nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz
moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci
zagrozonej;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej
ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a
w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
takze zwigzane z mozliwo$cig wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakciji
pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego



ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku
wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do s$rednich dziennych obrotéw rynkowych
na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig procesow

wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzeh zwigzanych z wystgpieniem
danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegodlno$ci liczby zdarzeh oraz ich
wielkosci.

Art. 43. Kryteria doboru lokat

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw beda lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w
Instrumenty Rynku Pienieznego i dluzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla
okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty
funduszy rynku pienieznego w rozumieniu artykutu 10 Rozporzadzenia FRP nie bedg stanowi¢
istothego udziatu. Jednoczes$nie, udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 42 ust. 2
bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest

dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz
okreslona stopa odniesienia przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewypfacalnosci emitentow papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz dziatajgcy na
rachunek Subfunduszu.

. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot

kategorie lokat wymienione w art. 42 ust. 2 pkt 1), 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci

nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownos$ci w pordwnaniu do alternatywnych instrumentow finansowych
dostepnych na rynku.

Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 42 ust. 2 pkt. 4)

Statutu okreslone sg w art. 42 ust. 7 i ust. 8 Statutu.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 42 ust. 2 pkt 7) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim

na podstawie biezacej oceny wynikdéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji

wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty

uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co

do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w

ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspolnego inwestowania, przy

uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdinych funduszy inwestycyjnych lub

instytucji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.

W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o

niskim ryzyku niewyptacalnosci.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywaé lokat za granicg, w panstwach

cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita

Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery

wartosciowe objete lub nabyte za granica moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywéw

Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac lub obejmowaé instrumenty

finansowe i prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2 pkt 5), wylgcznie w zwigzku z

prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi emitentow,

ktérych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu

(w tym takze emitentéw znajdujgcych sie w upadtosci).

Art. 44. Pozyczki i kredyty
Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢, pozyczki i kredyty na zasadach
okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.



Art. 45. Wysokos¢é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i D
powinny wynosi¢ nie mniej niz 10 000 euro, a na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C
niemniej niz 100.000 euro z zastrzezeniem ust. 2.

2. Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne
nie moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 1 000 euro.

3. Wptaty i wyptaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w euro.

Art. 46. Maksymalne wysokosci opftat

1. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyé:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od warto$ci sSrodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 47. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
1. Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty

Subfunduszu, za wyjatkiem kosztéw wskazanych w ust. 2 i 3. Towarzystwo pokrywa takze koszty

wskazane w ust. 5 przekraczajgce przewidziany limit. Towarzystwo moze réwniez w odniesieniu do

Subfunduszu podjgé decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w ust. 2 i 3

obcigzajgcych Subfundusz z wilasnych srodkow, w catosci lub czesci przez czas oznaczony lub

nieoznaczony.
2. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty
nielimitowane:

1) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych,

2) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natoZzone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu,

4) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

5) koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére
mogg by¢ prowadzone w celu realizacji $wiadczeh wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w
tym w szczegolnosci opfaty i koszty sgdowe.

3. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysoko$ci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:

1) koszty opfat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw
wartosciowych, za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza
ponoszone przez Fundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywdéw Subfunduszu,
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

2) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

4) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatdw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu,
w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowania i druku materiatéw informacyjnych do wysokosci 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,



5) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie.

4. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 2 i 3, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sag
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

5. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 2 lub 3 obcigza kilka Subfunduszy
tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztéw.

6. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 lub 3 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu.

7. Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na
potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa powyze;.

8. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 i 3 nastepuje w terminach wymagalnosci wynikajgcych
z umow na podstawie ktérych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami
prawa.

9. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 100.000 zi. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty postepowan sadowych, koszty zbywania
Aktywow Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z ktérych
posredniczenia w zbywaniu Aktywow Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa
lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegélnosci koszty prowizji maklerskich oraz
prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych),
koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

10. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegélnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw
(organizaciji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy przepiséw
prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji
maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw
wartosciowych), koszty ogtoszeh stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 — 8 powyze;.

11-13. (skreslony)

Art. 48. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgadzanie Subfunduszem, na
ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wigkszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia
nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o
ktérych mowa w art. 47 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3 ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponize;.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 47 ust. 1 Statutu, w zakresie, w ktérym
nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za
zarzadzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze Srodkéw witasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako



365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkow
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie w odniesieniu do

Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C i D, w przypadku gdy uzyskane wyniki zarzadzania

Subfunduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo sg wyzsze niz stopa
odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)

- gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego do Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

W(BV) — stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 41 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 41 ust. 5 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

PF= 0,33%(W(NAV) — W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) —stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 41 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 41 ust. 5 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywoéw Netto w danym okresie rozliczeniowym.

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres
rozliczeniowy bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca
kalendarzowego.

4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny.

5) warto$¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym

mowa w ust. 1 pkt 2).

Rozdziat XV. (skreslono)

Rozdziat XVI. SGB Dfuzny
Art. 57 Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. .

Art. 58 Rodzaje lokat dokonywanych przez SGB Dituzny

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i

Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.



2.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

6) certyfikaty inwestycyjne.

7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa

majatkowe, ktére, zgodnie z Ustawag, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w ust. 3.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac¢ lub obejmowaé instrumenty
finansowe i prawa majgtkowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7), wylacznie w zwigzku z
prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi emitentéw,
ktérych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu
(w tym takze emitentéw znajdujgcych sie w upadtosci).

Art. 59. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji
1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest

maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywoéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w
szczegolnosci w rodzaje dtuznych papierow wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkow, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikbw makroekonomicznych wptywajgcych na
atrakcyjnos¢ poszczegoélnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu
srednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajgcy
Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywow Subfunduszu w poszczegodine kategorie lokat wskazane w Statucie.

2. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w

kategorie lokat wskazane w art. 58 ust. 2 pkt 1, 2 i 3, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat
okreslonych w art. 58 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot

kategorie lokat wymienione w art. 58 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci

nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w porownaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow

5.

Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktdrych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego



8.

panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa W ust. 7 powyzej, przy czym fgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

1)

emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktorych Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytuciji
kredytowej.

taczna wartosé pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 18, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarobwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietldowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty

Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw

18.

19.

gietdowych.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 17 mogg byé wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny

zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,



2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

20. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD oraz na
nastepujgcym rynku zorganizowanym w panstwie nienalezagcym do OECD: Belgrade Stock
Exchange — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) utrzymuje takg czesé¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo srodki pieniezne lub ptynne
papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

21. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakgciji jest:

a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

b) podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienigeznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

22. Transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

23. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekraczaé maksymalnego limitu Ekspozycji AFI
okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych wynikajgcego z
przepiséw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy

Art. 60 Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej
10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytéw.

Art. 61. Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosic¢ nie
mniej niz 1.000 zilotych, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 1.000 zlotych, z
zastrzezeniem ust. 3. Uczestnicy IKE lub Uczestnicy IKZE moga zosta¢ zwolnieni przez Fundusz
z obowigzku dokonania minimalnej wptaty.



2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi
3.000 zlotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé nizszg minimalng
wysokos$¢ pierwszej wplaty. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna
wysokos$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze
przewidywaé nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty.

3. Whptaty i wyptaty srodkéow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

Art. 62. Maksymalne wysokosci opftat

1. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢ 2% srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i warto$ci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od
sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 2% wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢
dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla Subfunduszu przez
Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutorow wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

4. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

Art. 63. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich $srodkéw nastepujgce koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i opftat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,

4) Kkoszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzeh wymaganych przez wilasciwe organy panstwowe i
samorzadowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztéw
opfat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw warto$ciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu,
weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do
wyceny Aktywéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz
ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przeglagdu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszeh i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 58 ust. 2 Statutu, sSwiadczgcych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo.



1)

2)

3)
4)
5)

6)

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo:

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 64
Statutu,

w przypadku kosztéow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywébw oraz z tytutu innych kosztéw
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

7)w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8)

9)

1

2)

10.

11.

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktdérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 z;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) moga by¢ pokrywane przez Subfundusz
do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej
limitéw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

Sposoéb obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w
tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ ich pokrycie) okreslaja:

umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych
w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

przepisy prawa lub decyzje organéw panstwowych i samorzadowych, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).
Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowac¢ o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego
limitu kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych
w ust. 3.

Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,
ktérych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT woéwczas wskazane w ust. 3 limity
kosztow zostang powigkszone o podatek VAT.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu, chyba Zze koszty te zwigzane sag
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczeh, o ktérych mowa powyzej Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu,
Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;.

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokos$ci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegélnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sagdowych, koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotow
(organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy



Art.

1)

2)

1

2)

3)

przepisow prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegolnosci koszty
prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw
papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10 powyzej.

64. Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, na
ktére to wynagrodzenie sktada sie:

wynagrodzenie state za zarzadzanie w wysokosci nie wigkszej niz 1% $redniej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest
na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.63 ust. 1 Statutu, naliczane i
wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej,

wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej,

Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze S$rodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastgpnego
miesigca.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu”) zarzadzanego przez
Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa referencyjna

Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz stopa
referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) > W(BV)

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezagcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny

W(BV) —stopa referencyjna, o ktérej mowa w art. 57 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 57 ust. 5 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

Okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne (miesigc kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny do konhca
miesigca kalendarzowego, w ktérym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) — W(BV))*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i)) — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-1)/NAVO-
1, gdzie:

NAV(i-1) - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny .

NAVO - Warto$s¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.
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W(BV) - stopa referencyjna, o ktdérej mowa w art. 57 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktéorym mowa w art. 57 ust. 5 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywoéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego
odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne
za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakohczenia tego okresu.

Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym
mowa w ust. 1 pkt 1i 2.

Rozdziat XVII. UniAktywny Dochodowy

Art.

1.

2.
3.
4

Art.

65 Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat.

Subfundusz nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia FRP.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Stopa Referencyjna obliczana jest na podstawie Indeksu. Stopa Referencyjna stuzy do oceny

efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie¢ zmiennych

rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Indeks o ktérym mowa w ust. 4 jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartos¢ poczatkowa

wynosi 1000. Opiera sie na stawce 1,2-krotnosci WIBID3M (czyli stopie oprocentowania

depozytéw 3 miesiecznych na miedzybankowym rynku pienieznym dla polskiego ztotego). Okres

odsetkowy stawki WIBID3M rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego kwartatu

kalendarzowego, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego kwartatu kalendarzowego.

Data ustalenia stawki WIBID3M przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu

odsetkowego. Przez kwartat kalendarzowy nalezy rozumie¢ nastepujgce okresy: od poczatku

stycznia do konnca marca, od poczatku kwietnia do konca czerwca, od poczgtku lipca do konca

wrzesnia oraz od poczatku pazdziernika do konca grudnia. W przypadku rozpoczecia obliczania

indeksu, o ktdrym mowa w ust. 3, w trakcie trwania kwartatu kalendarzowego, warto$¢ indeksu

zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na podstawie stawek WIBID, ktérej dtugosé bedzie

proporcjonalna do czasu od rozpoczecia wartosci obliczania indeksu do konca kwartatu

kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBID3M przypada na 2 dni robocze przed dniem

rozpoczecia okresu odsetkowego.

Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:

BVt=BVOx(1+(1,2*WIBID3M*d)/365)

gdzie:

BVt — wartosc¢ kapitatu danego dnia (,dzien t”),

BVO — wartos¢ kapitatu w dniu stanowigcym poczagtek okresu odsetkowego,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek okresu
odsetkowego.

WIBID3M - stawka WIBID dla depozytéw 3 miesiecznych,

66. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAktywny Dochodowy

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce rodzaje lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreslonych w ust. 3,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3

3) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w
ust. 9

4) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10
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3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na nastepujgcych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian National Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican
Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa
Istanbul, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD) oraz Amex (American Stock Exchange)

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, lub na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1), w
panstwach nalezgcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow

3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt. 1) oraz 2) powyzej, spetniajgce
wymaogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — ¢) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te
wymogi,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na Belgrade
Stock Exchange w Republice Serbii — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na
podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) - 3) powyzej,
z tym ze fgczna wartos¢ tych lokat oraz lokat wymienionych w pkt 4) nie moze przewyzszy¢
10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5 oraz na warunkach wskazanych w Ustawie i w aktach wykonawczych

wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze

zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz umowy majgce za przedmiot

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, =zaréwno w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, w

zakresie nastepujgcych rodzajow Instrumentéw Pochodnych:

kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietldowy, papiery

wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

opcje, gd