“ Termometr Inwestycyjny — 30 kwietnia 2019 roku

Temat przysztosci OFE
zdominowat rynek akql

Union

Investment

Goracym tematem ostatniego tygodnia jest propozycja
rzadowa dotyczaca przeksztatcenia Il filaru systemu eme-
rytalnego tzw. likwidacja OFE i przekazanie tych Srodkdw
na IKE lub na konto w ZUS. Rynek poczatkowo wystraszyt sie
propozycji rzadu. Nastepnie przeanalizowat plusy i minusy
tego rozwigzania. Wydaje sig, ze obecnie inwestorzy uznali
proponowane rozwigzanie za korzystne dla rynkéw finan-
sowych. Diabet tkwi jednak w szczegotach, ktorych wciaz
nie znamy. Kluczowym czynnikiem w dalszej analizie tego,
jak likwidacja OFE wptynie na polska gietde, jest to, ilu Pola-
kéw wybierze subkonto w ZUS, a ilu zdecyduije sie zaptacic
15 proc. opfaty przeksztatceniowej i przeniesc¢ srodki do IKE.
Trzeba dodac, ze wartos¢ srodkéw znajdujacych sie na kon-
tach OFE to ok. 163 mld zt, z czego 127 mld zt ulokowane
jest w akcjach notowanych na warszawskiej gietdzie. Dobra
informacja ptynaca z rzadu jest plan roztozenia catej operac;ji
W czasie, co ma ograniczy¢ ryzyko gwattownej wyprzedazy
akcji na GPW. To jednak na razie dopiero plany. Szczegoty
ustawy mamy dopiero poznac.
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Masz pytania?

(22) 449 03 33 wie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca
) ) . 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia reko-
(Od pOI’]IEdZIa"(U dO plqtku, Od 8.00 dO 1800) mendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny

by¢ podejmowane wylacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy, zawierajacymi

801 144 144 Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union
Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo"). Towarzystwo dziata na podsta-

szczegotowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy,
7 P tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla

tfl@umon InVEStment.pl Inwestorow, Informacje dla Klienta AFl, tabele opfat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sg

na stronie www.union-investment.pl. Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi

odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych
w niniejszym materiale.
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