Wprowadzenie

Nazwa Funduszu
UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat utworzony 6 lipca
2007 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 305.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi Subfunduszami dziatajacym na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546,
z pbézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawg” oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. w sktad Funduszu wchodzily nastepujace Subfundusze:

L.p. Nazwa Subfunduszu UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia

1 Subfundusz UniKorona Pienigzny 12 wrzesnia 1996 r.
2 Subfundusz UniKorona Obligacje 22 wrzesnia 1999 r.
3 Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa 20 wrzes$nia 2007 r.
4 Subfundusz UniDolar Pienigzny (do dnia 15 sierpnia 2011 r. — UniDolar Obligacje) 23 kwietnia 2004 r.
5 Subfundusz UniBezpieczna Alokacja 4 pazdziernika 2004 r.
6 Subfundusz UniStabilny Wzrost 20 wrzesnia 2007 r.
7 Subfundusz UniKorona Zréwnowazony 1 czerwca 1995 r.
8 Subfundusz UniKorona Akcje 12 wrzesnia 1996 r.
9 Subfundusz UniAkcje Sektory Wzrostu 20 wrzes$nia 2007 r.
10 Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa 22 czerwca 2006 r.
11 Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spétek 20 wrzes$nia 2007 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Opis
UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Akcje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa
Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynno$ci.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sa dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

4. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czitonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c¢), z tym ze taczna
warto$c¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikoéw Subfunduszu

bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy
niz 60%. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac swoje Aktywa w inne kategorie lokat
wymienione w art. 90 ust. 2 Statutu. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych wytgcznie w interesie
Uczestnikow moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporcji.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywédw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wigcej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegodlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych.



3a.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym taczna warto$¢ lokat

w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakgiji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywow tacznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezgacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow



rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
UniKorona Zrébwnowazony

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

2.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje, obligacje i inne papiery warto$ciowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej.
Srodki Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sag lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akgji i dtuznych papierow warto$ciowych brane
bedg pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie
i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw warto$ciowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czitonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo czionkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czitonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze taczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.



4. Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu zréwnowazonego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw
Subfunduszu beda lokowane do 100% w akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe, przy czym udziat akciji
w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 20% i nie wyzszy niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
W przypadku zmiany warunkéw rynkowych wytacznie w interesie Uczestnikow moze mie¢ miejsce zmiana
wyzej wymienionych proporcji.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegodlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych.

3a. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakc;ji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

7. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

8. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna wartosé
lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywow fgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat
terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz umow rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Obligacje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sa przede wszystkim w dtuzne papiery warto$ciowe zapewniajace
konkurencyjne oprocentowanie, zarowno o charakterze statym jak i zmiennym.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze taczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktdre mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktéorym srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu bedg

lokowane do 100% w obligacje oraz inne diuzne papiery warto$ciowe, przy czym udziat obligacji i innych
dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 70% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych zmian warunkéw rynkowych wytgcznie

w interesie Uczestnikow udziat obligacji i innych dtuznych papieréw warto$ciowych w Aktywach
Subfunduszu moze by¢ mniejszy niz 70%. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac swoje
Aktywa w inne kategorie lokat wskazane w Art. 54 ust. 2 Statutu. Do limitu 70%, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym i drugim, wlicza sie wartos¢ listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych oraz
Instrumentow Rynku Pienieznego zbytych przez Subfundusz, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do ich odkupu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku



3a.

10.

11.

12.

13.

14.

niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papierow wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywédw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartoSciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym taczna wartosé lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym Zze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé¢ 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywdw facznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

t aczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica.



15.

16.

17.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé¢

30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Pieniezny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz
nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego oraz w inne dtuzne
papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktérych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana
dla okreséw nie dtuzszych niz jeden rok.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiagniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emis;ji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym Ze taczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego



i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu beda lokowane do 100% w instrumenty finansowe rynku
pienieznego, przy czym udziat instrumentéw finansowych rynku pienieznego w Aktywach Subfunduszu
nie powinien by¢ nizszy niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych
zmian warunkéw rynkowych wylacznie w interesie Uczestnikow udziat instrumentow finansowych rynku
pienieznego w Aktywach Subfunduszu moze byé mniejszy niz 70%. W pozostatej czesci Subfundusz
moze inwestowac swoje Aktywa w inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
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Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tagczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym Zze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywow fgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% warto$ci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniDolar Pieniezny
(do dnia 15 sierpnia 2011 r. UniDolar Obligacja)

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszu obowigzywata na dzien 31 grudnia 2011 r.
Zmiana polityki inwestycyjnej weszta w zycie w dniu 16 sierpnia 2011 r. Szczegodtowe informacje zostaty
zaprezentowane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu w Informacji Dodatkowe;.

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.



Kryteria doboru lokat

1.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w obligacje
emitowane przez rzad Standéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, obligacje korporacyjne i inne papiery
dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej, obligacije i inne papiery diuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie w innych
niz Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej krajach OECD, zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie,
zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym denominowane w USD, przy czym gtéwnym kryterium jest
waluta, w ktérej denominowane sg nabywane papiery wartosciowe, a nie kraj pochodzenia emitenta.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Co najmniej 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu beda stanowi¢ papiery wartosciowe posiadajace rating
inwestycyjny. Do 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowi¢ papiery wartosciowe nie posiadajace
ratingu inwestycyjnego lub papiery bez ratingu.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu stanowi¢ beda papiery wartosciowe denominowane
w USD.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta papieru wartosciowego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujace kategorie lokat:

a. obligacje i inne papiery dtuzne, w tym:
i. obligacje emitowane przez rzad Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,
ii. obligacje korporacyjne i inne papiery diuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,

iii. obligacje i inne papiery dtuzne denominowane w USD emitowane przez podmioty, ktdrych siedziba
miesci sie w innych niz Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej krajach OECD,

b. inne, niz wskazane w pkt 1) powyzej, dtuzne papiery wartosciowe, w tym papiery wartosciowe rynku
pienieznego, w szczegdlnosci w przypadku wystgpienia istotnych zmian warunkow rynkowych,

c. inne instrumenty finansowe, ktérych mozliwo$¢ nabywania przewidziana jest Statutem Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,



5.

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktdrych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze taczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Subfundusz jest Subfunduszem papieréw dtuznych, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu
bedg lokowane do 100% w obligacje oraz inne diuzne papiery wartosciowe wymienione w pkt 2 powyzej,
przy czym udziat tych papierow wartosciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy

niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac wiecej
niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartoSciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.



8. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery warto$ciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tagczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Ograniczenh, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD
oraz papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez nastepujace
miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym Zze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywéw fgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

12. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

13. Laczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wigcej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

14. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Laczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniBezpieczna Alokacja

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigecia celu inwestycyjnego.



Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz, jest dazenie do osiagniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane bedg przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery warto$ciowe
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen
wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujace kategorie lokat:
a) akcje oraz w kwity depozytowe emitentéw z Europy Srodkowowschodniej,

b) Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) obligacje emitowane przez kraje nalezace do OECD,

d) obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie
w krajach nalezacych do OECD oraz w inne papiery diuzne.

Przez akcje emitentow z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentéw
z siedziba w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

1) nastepujace panstwa czionkowskie: Litwa, totwa, Estonia, Polska, Czechy, Stowacja, Wegry, Stowenia,
Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

2) Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia i Czarnogéra, Albania
i Kazachstan z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu bedzie mogt inwestowaé
Srodki w akcje tych emitentéw, bedace przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach w kraju innym
niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD oraz ktérych
dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosownej zgody Komisiji
udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy.

Lokaty Subfunduszu w akcje sga dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej.
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty
Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego sa dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru wartosciowego.

W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentow
o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dtuznych papieréw warto$ciowych
oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego brane beda pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce
sytuacje na rynkach akcji oraz ksztaltowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papierow
wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium



Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze taczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedgcych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, moga by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Srodki pieniezne Subfunduszu beda lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 72 Statutu. Srodki
pieniezne Subfunduszu lokowane bedg przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe

oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu przy czym udziat

w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreslonych w art. 72 ust. 2 pkt 1) Statutu nie bedzie wyzszy
niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowacé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréow wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

¥ aczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym taczna wartosé lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywdw facznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywéw nie wiecej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku lokowania
srodkéw w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje emitentow

z Europy Srodkowowschodniej. Udziat akcji emitentéw z Europy Srodkowowschodniej w Aktywach
Subfunduszu oraz kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z takimi akcjami nie bedzie nizszy
niz 60% tych aktywow. Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty
finansowe.

Przez akcje emitentéw z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentéw
Z siedzibg w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

a. kraje bedace nastepujacymi panstwami cztonkowskimi: Litwa, Lotwa, Estonia, Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Stowenia, Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

b. Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia i Czarnogéra, Albania
i Kazachstan, z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie mogt
inwestowaé $rodki w akcje tych emitentéw, bedace przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach
w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo cztonkowskie lub pahstwo nalezagce do OECD
oraz ktérych dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosowne;j
zgody Komisji udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalno$ci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange
Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange,
New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade);

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czitonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,



3.

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktdrych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze taczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Funduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu
bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy

niz 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac swoje
Aktywa w obligacje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe. W przypadku zmiany warunkow
rynkowych wytacznie w interesie Uczestnikow moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporciji.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, przy czym taczna wartosé lokat

w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje Sektory
Wzrostu

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiagniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje spdtek Europy
Srodkowo-Wschodniej, branz nastepujacych sektorow:
a. bankowosc¢,

ubezpieczenia,

pozostate ustugi finansowe,

budownictwo (w szczegdlnosci budowa, remont, montaz, rozbiérka obiektdow budowlanych),

ustugi deweloperskie,

-~ o a oo

energetyka,

handel detaliczny,

s @

hotele i restauracje,

informatyka (w szczegdlnosci produkcja sprzetu IT, oprogramowanie, ustugi IT),

j. media (w szczegolnosci telewizja, radio, prasa, Internet, reklama),

k. przemyst chemiczny (w szczegdlnosci farby, lakiery, srodki czystosci, przemyst koksowniczy),
I.  przemyst tworzyw sztucznych,

m. przemyst drzewny,

n. przemyst farmaceutyczny,

0. przemyst elektromaszynowy,

p. przemyst lekki (w szczegdlnosci przemyst widkienniczy, odziezowy, skérzany),

gq. przemyst motoryzacyjny,

r. przemyst paliwowy (w szczegolnosci rafinerie, dystrybutorzy gazu i produktéw naftowych, gazownie),
S. pozostate gatezie przemystu,

t. przemyst spozywczy (w szczegolnosci napoje i zywnosc),

u. handel hurtowy,

v. sektor materiatéw budowlanych,

w. przemyst metalowy (w szczegdlnosci wydobycie metali, obrébka metali, hutnictwo),

X. telekomunikacja,

y. inne ustugi.

3. Udziat akcji spétek zakwalifikowanych do powyzszych branz nie bedzie nizszy niz 60% tych Aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.



4. Przez akcje emitentdw z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentow
z siedzibg w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

a. kraje bedace nastepujgcymi panstwami cztonkowskimi: Litwa, Lotwa, Estonia, Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Stowenia, Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

b. Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia i Czarnogéra, Albania
i Kazachstan, z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, bedzie mogt
inwestowaé srodki w akcje tych emitentéw, bedace przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach
w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska lub pahstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgace do OECD
oraz ktérych dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosowne;j
zgody Komisji udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy.

5. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

6. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie,

c. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

d. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — c) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

e. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — d), z tym ze fgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

4. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikow beda lokowane
do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat tych lokat w Aktywach Subfunduszu
nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej cze$ci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okredlone w art. 171
ust. 2 pkt 1) — 3) Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze inwestowac¢ swoje Aktywa
w inne kategorie lokat wymienione w art. 171 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedq stanowi¢ wiecej
niz 40% Aktywéw Subfunduszu.



2. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli taczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowe;.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% Wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

5. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

6. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu
W papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac tacznie wiecej niz 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajaca sie
z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniObligacje: Nowa
Europa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynno$ci.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje w Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje
emitowane przez kraje z Europy Srodkowowschodniej, obligacje korporacyjne i inne papiery diuzne
emitowane przez podmioty, ktérych siedziba mieéci sie w krajach Europy Srodkowowschodniej
oraz w inne papiery dtuzne.

3. Przez akcje emitentéw z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentéw
z siedzibg w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

a. kraje bedace nastepujgcymi panstwami cztonkowskimi: Litwa, totwa, Estonia, Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Stowenia, Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

b. Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia i Czarnogéra, Albania
i Kazachstan, z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie mégt
inwestowac $rodki w akcje tych emitentéw, bedgce przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach



w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo czionkowskie lub panstwo nalezace do OECD
oraz ktérych dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosownej
zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czitonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czitonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym Ze taczna
warto$c¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfunduszu moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu bedg

lokowane do 100% w obligacje oraz inne dtuzne papiery wartosciowe, przy czym udziat obligacji i innych
dtuznych papierow wartosciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 90% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg



3a.

10.

11.

12.

13.

inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgciji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktoérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tagczna wartosé

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD
oraz papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez nastepujgce
miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfunduszu jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywdw facznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgace do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywéw, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.



14.

15.

16.

17.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniStabilny Wzrost

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktérym srodki pieniezne bedg lokowane
przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty Rynku Pienieznego.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje sa dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentainej.
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty
Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentow
o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akgji i dtuznych papieréw warto$ciowych
oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce
sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papierow
wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu, przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu
i Ustawy.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg oraz depozyty bankowe.



Subfundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu
bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy

niz 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac swoje Aktywa
w obligacje, inne papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych
wytgcznie w interesie Uczestnikdw moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporcji.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywédw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktoérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdéw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartosé

lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
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kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywow fgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez Subfundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje Matych
i Srednich Spoétek

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku lokowania srodkéw w papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane
w obligacje i inne papiery wartosciowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiagniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywédw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.



3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

4. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewypfacalno$ci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w ppkt a) — b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. @) — ¢) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze taczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu
beda lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 207 Statutu, przy czym udziat akcji matych i Srednich
spotek w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70%. Za mate i Srednie spotki w rozumieniu zdania
poprzedniego, rozumie sie spofki, ktérych akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, z wyjatkiem tych, ktorych kapitalizacja rynkowa
(tj. iloczyn ceny rynkowej akcji spotki oraz liczby wyemitowanych przez te spétke akcji) przekracza
réwnowartos¢ w ztotych 5 mld EURO. Catkowita wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe
nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu. W przypadku zmiany warunkéw
rynkowych wytacznie w interesie Uczestnikdw moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych
proporciji.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywédw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
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Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wigcej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu .

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartosé

lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu .

Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywow tacznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfundusz u w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw u nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.



12. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

13. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywdw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

14. tgczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

15. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zaktadowy na dzieh 31 grudnia 2011 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibg we
Frankfurcie nad Menem wchodzacy w skfad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie XIl) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Okres sprawozdawczy

Potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone jest
na dzien 31 grudnia 2011 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdélnych Subfunduszy.

Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzgdzonego na dzien
31 grudnia 2010 .

Kontynuacja dzialania

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusze przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos$c¢
co do kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszy i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546, z pézn. zm.) lub statucie Funduszu.



Informacje Dodatkowe:

1.

Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu UniDolar Pieniezny (do dnia 15 sierpnia 2011 r. UniDolar
Obligacja).

W dniu 16 maja 2011 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato ogtoszenia
0 planowanej zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu UniDolar Pieniezny (do dnia 15 sierpnia 2011 r.
UniDolar Obligacja).

Zmiana weszta w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia ukazania sie ogtoszenia, tj. od dnia 16 sierpnia
2011 r.

Szczegotowe informacije zostaty przedstawione w pkt 7 Informacji dodatkowej do rocznego jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu UniDolar Pieniezny (do dnia 15 sierpnia 2011 r. UniDolar Obligacja).

W dniu 16 sierpnia 2011 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato
ogtoszenia o zmianie nazwy Subfunduszu UniDolar Obligacja na UniDolar Pieniezny. Ogtoszenie,
o ktérym mowa powyzej, weszto w zycie w dniu publikacji.

Zmiana waluty wyceny Subfunduszu UniDolar Pieniezny (do dnia 15 sierpnia 2011 r. UniDolar Obligacja).

W dniu 6 grudnia 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podijat
decyzje o zmianie waluty wyceny Subfunduszu UniDolar Pieniezny (do dnia 15 sierpnia 2011 r. UniDolar
Obligacje) z PLN na USD.

Zmiana waluty wyceny Subfunduszu weszta w zycie z chwilg dokonania ogtoszenia tj. w dniu 1 stycznia
2012r.

Szczegotowe informacije zostaty przedstawione w pkt 7 Informacji dodatkowej do rocznego jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu UniDolar Pieniezny (do dnia 15 sierpnia 2011 r. UniDolar Obligacja).

Zmiana w pokrywaniu kosztéw nielimitowanych na Subfunduszu UniStabilny Wzrost

Szczegotowe informacije zostaty przedstawione w pkt 7 Informacji dodatkowej do rocznego jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu UniStabilny Wzrost.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie potagczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, jest Ernst & Young Audit Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod humerem

KRS 0000006468 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ma jedng kategorie
jednostek.



List do uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

2011 rok byt rokiem wyjatkowym. Przez wiekszos$¢ czasu na rynkach finansowych oraz surowcowych panowata
duza zmienno$¢, niesprzyjajgca wiekszym i bardziej zyskownym inwestycjom. Miedzy innymi z tego powodu
oraz w trosce o optymalne dopasowanie oferty produktowej do Panstwa oczekiwan, Union Investment TFI
podjeto decyzje o utworzeniu w maju 2011 r. nowego subfunduszu absolutnej stopy zwrotu — UniObligacje
Aktywny. Przez 8 miesiecy swojej dziatalnosci nowy produkt Towarzystwa przyniost Klientom 8,44% zwrotu

Z inwestyciji.

W zalgczeniu przekazujemy Panstwu roczne sprawozdania finansowe zarzadzanych przez Union Investment
TFI S.A. funduszy wedtug stanu na 31 grudnia 2011 r. i zachecamy do szczegétowego zapoznania sie
z osiggnietymi wynikami.

Wplyw czynnikow makroekonomicznych w 2011 roku na wyniki instrumentéw dtuznych

Rok 2011 mozna podzieli¢ na dwie czesci. Pierwsza, kiedy to jeszcze na rynkach finansowych panowat
wzgledny spokdj i pomimo podwyzek stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej rentownosci papieréw
diuznych spadaty, a sytuacja budzetu byta na tyle dobra, ze Ministerstwo Finanséw zaprzestato emitowa¢ bony
skarbowe. Niestety w drugiej czesci roku wrdcity obawy o stabilnos¢ strefy euro, co rozregulowato
ogolnoswiatowy rynek finansowy i na rynki zawitata zmiennosc¢ cen, ktéra w krajach rozwinietych do tej pory
nie byta obserwowana. Pomimo prowadzonych dziatan kryzys rozprzestrzenit sie na kolejne kraje strefy euro,
co doprowadzito do znacznej przeceny obligacji rzgdowych poza Polska, ale takze miato negatywny wptyw

na polskie obligacje i kurs ztotego. Dopiero operacja Europejskiego Banku Centralnego, ktory zasilit banki
komercyjne kwotg 489 mid EUR na 3 lata, uspokoita rynki finansowe. Na tym tle wzrost PKB Polski w 2011 r.
powyzej 4% jest bardzo dobrym wynikiem, niepokoi tylko wyzsza inflacja, ktéra po podwyzce VATu w Polsce
takze znajduje sie w okolicach 4%.

Wplyw czynnikéw dotyczacych rynkéow akcji w 2011 roku

Rok 2011 byt rokiem spadkéw na wiekszosci gietd Swiatowych wywotanych wysokim zadtuzeniem panstw.
W catym roku indeks WIG spadt 0 20.84%.

Na tle rynku relatywnie dobrze zachowalty sie subfundusze akcyjne Ul TFI: UniKorona Akcje przyniost -17.02%,
UniAkcje Sektory Wzrostu -18.24%. Subfundusze mieszane z oferty Ul TFI znalazly sie w czotéwce rankingow,
stopy zwrotu wyniosty odpowiednio: UniKorona Zréwnowazony -8.50%, UniStabilny Wzrost -3.00%. Sektor
matych i $rednich spotek nalezat do najstabszych, w efekcie subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spétek
przyniést strate -30.61%.

Bezposrednim impulsem do wyprzedazy akcji byta ogtoszona 5 sierpnia obnizka ratingu USA przez agencije
Standard & Poor’s. Jednak uwaga inwestoréw w nastepnych miesigcach skupita sie na problemach krajéw
strefy euro. Zadluzenie krajéw strefy euro, a w szczegolnosci Grecji, Wioch, Portugalii, Hiszpanii wywotato
wyprzedaz obligacji tych krajéw i przetozyto sie na pogorszenie sentymentu rynkowego. Obawy inwestorow
zwigzane z ryzykiem recesji panowaty do konca roku i pomimo atrakcyjnych wycen spotek kapitat odptywat
z rynkow akcji do koca 2011 r.

Wyniki i zmiany w strukturze aktywoéw funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo w 2011 roku

Wartosciowo najwieksze aktywa naptynety w 2011 r. do subfunduszy pienieznych: UniWIBID (ponad 292 min zi)
i ENERGA Trading 1 (ponad 227 min zt.). Duzym zainteresowaniem wsréd naszych Klientow cieszyt sie takze
subfundusz polskich instrumentéw dtuznych UniKorona Obligacje (ponad 86 min zt.) oraz nowy produkt
Towarzystwa subfundusz absolutnej stopy zwrotu — UniObligacje Aktywny (ponad 58 min zt.).



Roczne wyniki subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo przedstawiajg sie nastepujaco:

Subfundusz 12M stopa zwrotu 2011

Wydzielony w funduszu UniFundusze SFIO

UniWIBID (PLN) 5,29%
UniEURIBOR (EUR) 3,13%
UniObligacje Aktywny 8,44%
UniTotal Trend (PLN) -23,73%
Wydzielony w funduszu UniFundusze FIO

UniKorona Pienigzny (PLN) 4,38%
UniKorona Obligacje (PLN) 5,09%
UniObligacje Nowa Europa (PLN) 5,26%
UniDolar Pienigzny (PLN) 18,74%
UniDolar Pienigzny (USD) 2,9886%
UniBezpieczna Alokacja (PLN) 0,07%
UniStabilny Wzrost (PLN) -3,00%
UniKorona Zréwnowazony (PLN) -8,50%
UniKorona Akcje (PLN) -17,02%
UniAkcje Sektory Wzrostu (PLN) -18,24%
UniAkcje: Nowa Europa (PLN) -13,84%
UniAkcje Matych i Srednich Spotek (PLN) -30,61%

Wydzielony w funduszu ENERGA Trading SFIO

Energa Trading 1 5,24%

Zrédto: Opracowanie wtasne Union Investment TFI S.A.

Struktura naptywow srodkow jasno wskazuje na utrzymujaca sie wsrod inwestorow awersje do ryzyka bedaca
pochodng zaréwno $wiatowego kryzysu finansowego z lat 2007-2008 jak i pogtebiajacego sie w ostatnich
miesigcach kryzysu finanséw publicznych panstw strefy euro.

W rezultacie struktura aktywéw funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo 31 grudnia 2011 r. wygladata
nastepujaco:

0,7%

Hpienigzne

H polskich papieréw dtuznych

m zagranicznych papieréw dtuznych
mz ochrong kapitatu

Emieszana polityka

65,0% " polskie akcje

zagraniczne akcje

Zrédio: Opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.

Zmiany w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w 2011 roku

W pierwszej potowie 2011 r. w wyniku weryfikacji oferty produktowej, Towarzystwo zdecydowato sie

na wprowadzenie w ramach funduszu UniFundusze 57'°, nowego subfunduszu stosujacego strategie absolutnej
stopy zwrotu opartg na instrumentach dtuznych. Poczatkowo subfundusz funkcjonowat pod nazwa UniTotal
Trend Diuzny, natomiast pod koniec roku jego nazwa zostata zmieniona na UniObligacje Aktywny. Gtéwng
przestankg sktaniajacg Towarzystwo do wprowadzenia subfunduszu byto zaproponowanie klientom strategii,
ktéra bez zaangazowania na rynku akcji, w dtugim okresie, niezaleznie od sytuacji na rynku ma potencjat
wyzszedo zysku w poréwnaniu z klasycznymi funduszami obligaciji.



Ponadto Towarzystwo zdecydowato o przeksztatceniu subfunduszu UniDolar Obligacje w UniDolar Pieniezny,
jak réwniez o zmianie wyceny tego subfunduszu z PLN na USD poczawszy od 2012 r. Zmiana ta miata na celu
zaproponowanie istniejacym oraz potencjalnym Klientom takiej strategii inwestycyjnej, ktéra daje mozliwosc
osiggania stép zwrotu przewyzszajgcych oprocentowanie lokat bankowych w USD wraz ze stabilnym wzrostem
i niskimi wahaniami ceny jednostki uczestnictwa.

W 2011 r. w ramach oferty Towarzystwa zostat rowniez uruchomiony pierwszy zamkniety fundusz inwestycyjny
UniSystem FIZ, ktérego polityka inwestycyjna oparta jest na strategii absolutnej stopy zwrotu.

Sukcesy Towarzystwa w 2011 roku

Union Investment TFI SA po raz 9. z rzedu staneto na podium (po raz 7. jako lider klasyfikacji) dorocznego
rankingu towarzystw funduszy inwestycyjnych organizowanego przez dziennik Rzeczpospolita oraz firme
ratingowg Analizy Online. W rankingu doceniono jako$¢ procesu inwestycyjnego, diugoterminowe wynikéw
funduszy, stabilnos¢ zespotu zarzadzajgcych jak réwniez jako$¢ prowadzonej polityki informacyjnej
Towarzystwa.

Szanowni Panstwo,

Przed nami kolejny rok, peten nowych wyzwan i zmian na rynkach kapitatowych. Zyczymy Panstwu wytacznie
udanych decyzji inwestycyjnych.

Serdecznie zapraszamy do inwestowania z Union Investment i skorzystania z tych sposréd zarzgdzanych
przez nas funduszy, ktére najlepiej odpowiadajg na Panstwa potrzeby zaréwno w aspekcie potencjalnych
zyskéw jak i poziomu akceptaciji zmiennosci wartosci inwestycji w czasie.

Z wyrazami szacunku,

-/ -/ I~
Matgorzata Géra Zbigniew Jakubowski Matgorzata Popielewska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czilonek Zarzadu



Roczne potaczone sprawozdanie finansowe

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r.

obejmuje okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego potaczonego sprawozdania
finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajacego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r.

oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do rocznego potaczonego sprawozdania finansowego,
2. pofgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2011 r., o tacznej wartosci 5 328 473 tys. zi,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., wykazujacy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 4 394 083 tys. zt,

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 219 090 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

1=l 1=l

Matgorzata Géra Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
/-1 /-1
Matgorzata Popielewska Klaudia Trepka-Jurek
Czlonek Zarzadu Dyrektor

ds. Wyceny i Sprawozdawczosci Funduszy i Portfeli

Warszawa, 30 marca 2012 r.

Zatacznikami do rocznego potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg roczne jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.
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UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3. Potaczony bilans

Sporzadzany na dzien 31 grudnia 2011 r. (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek
Uczestnictwa oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2011 31.12.2010

l. Aktywa 5693301 8839003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty *) 22547 85523

2. Naleznosci 36999 71055

3.  Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu 305282 644651

4.  Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 3990798 6864620
dtuzne papiery warto$ciowe 2771676 5115852

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1337675 1173154
dtuzne papiery wartosciowe. 1074703 997422

6.  Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowiagzania 1299218 3463855
Il Aktywa netto (I-I1) 4394083 5375148
IV. Kapitat Funduszu 3338726 4100701
1.  Kapitat wptacony 49091201 40639324

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna. -45752475 -36538623

V. Dochody zatrzymane 912064 683512
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 352686 269986

2.  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 559378 413526

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 143293 590935
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4394083 5375148

*) Wartos¢ srodkow pienieznych zostata powiekszona o kwote 135 tys. zt. znajdujgca sie na rachunku pienieznym UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
prowadzonym przez Deustche Bank Polska S.A. Warto$¢ ta jest pozostatg kwotg jaka nie zostata przekazana do depozytu sadowego ze zlikwidowanego Subfunduszu UniGlobal
(na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$c przekazanej kwoty wynosi 746 tys. zt.).



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt
z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w z})




UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto 1 stycznia — 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt — z wyjatkiem
liczby Jednostek Uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczetnictwa wyrazone w z})




Deutsche Bank Polska S.A -

Warszawa, dn. 30 marca 2012 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(DzU z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, =z pbOzZniejszymi zmianami), Deutsche
Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami:

- UniEURIBOR,

- UniTotal Trend,

- UniObligacje Aktywny (do dnia 19 grudnia 2011 roku UniTotal Trend Dtuzny),

-UniwIBID

(zwanego dalej Funduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdéw Funduszu i wydzielonych w jego
ramach Subfunduszy zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez
pozytkoéw z nich wynikajacych przedstawionych w:

- potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 01.01.2011 roku do dnia 31.12.2011 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniEURIBOR za okres od dnia 01.01.2011 roku do dnia 31.12.2011
roku,

-jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniTotal Trend za okres od dnia 01.01.2011 roku do dnia 31.12.2011
roku,

-jednostkowym sprawozdaniu UniObligacje Aktywny za okres od dnia 07.04.2011 roku do dnia 31.12.2011 roku,
-jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniWIBID za okres od dnia 01.01.2011 roku do dnia 31.12.2011 roku,
sa zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Zaczek Barttomiej Polewczyk

Prokurent Petomocnik

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Peter Tils Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
Zarzad: Krzysztof Kalicki, Radostaw Ignatowicz, Radostaw Kudta, al. Armii Ludowej 26, NIP: 526-10-29-815

Zbigniew Betkowski, Piotr Olendski Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,

XII Wydziat Gospodarczy KRS 00000 20832
230 mIn PLN kapitatu akcyjnego — 100% wptacone
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

L.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku (,okres sprawozdawczy”) UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11, obejmujacego:
wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz
pofaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, polaczony rachunek wyniku
z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy (,,zalaczone
polaczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnosé i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: UniKorona Pienigzny, UniKorona
Obligacje, UniObligacje: Nowa Europa, UniDolar Pieniezny (do dnia 15 sierpnia 2011 roku
dzialajacy pod nazwa UniDolar Obligacje), UniBezpieczna Alokacja, UniStabilny Wzrost,
UniKorona Zréwnowazony, UniKorona Akcje, UniAkcje Sektory Wzrostu, UniAkcje: Nowa
Europa, UniAkcje Matych i Srednich Spotek  (,.Subfundusze™) odpowiada Zarzad Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej »LTowarzystwem”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.
Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani
do zapewnienia, aby zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikow Funduszu sporzadzone za odpowiedni okres
sprawozdawczy (,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm. —
»ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji
Funduszu oraz czy ksiggi rachunkowe Subfunduszy stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

Badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowosci. W szczeg6Inosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda

' wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
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pofaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci iznaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Polaczone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2010
roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktory z dniem 20 kwietnia 2011 roku wydal opinie bez
zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.

5. Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na
dzien 31 grudnia 2011 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi  przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

6. ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzglgdniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

7. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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