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Globalne rynki akc;ji
pod presja ryzyka

Union
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e Eskalacja wojny handlowej USA — Chiny
¢ Niepokoj na Bliskim Wschodzie
e Nizsze tempo wzrostow wynikow spotek

amerykanskich
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Globalne rynki akcji w ostatnich dniach byty pod pre-
sja pogtebienia napie¢ w stosunkach handlowych Sta-
néw Zjednoczonych z Chinami. Inwestorzy oczekuija
na rozwdj sytuacji, ale nie widac nastrojow optymi-
stycznych.

Dobre odczyty wskaznikdw makroekonomicznych
w Stanach Zjednoczonych dostarczyly inwestorom
chwilowego optymizmu. Nominalnie PKB w USA
wzrést o 5%, co byto bardzo wysokim wynikiem.
Wskazniki wyprzedzajace koniunktury w USA nadal
spadaly, ale dynamika tych spadkéw byfa juz mniej-
sza.

Wyniki amerykarskich spdtek po pierwszym kwartale
roku pokazaty wzrosty, ale mniejszej skali niz w po-
przednich okresach. Przecietnie przychody spotek ro-
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sty 0 5%, ale zysk netto tylko o 2%, co wskazuje na
problemy z utrzymywaniem rentownosci. Inwestorzy
oczekuja podobnie stabszego niz historycznie drugie-
go kwartatu, odbicia w trzecim i powrotu do solidnych
wzrostow dopiero w ostatnim kwartale 2019 roku.

Nastroje na rynkach sg stabe takze pod wptywem
eskalacji konfliktu pomiedzy Stanami Zjednoczonymi
a Iranem. Efekty napiec sg juz odzwierciedlone w wy-
sokich cenach ropy naftowej, ale obawy inwestoréw
s glebsze i siegaja nawet scenariuszy uwzglednia-
jacych rozwiazania militarne. W takim przypadku na-
lezatoby sie spodziewac kolejnych drastycznych pod-
wyzek cen ropy, co wyjatkowo negatywnie wplynie
na gospodarki rozwijajace sie i rozbudzi oczekiwania
inflacyjne.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union
Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo"). Towarzystwo dziata na podsta-
wie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca
1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia reko-
mendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny
by¢ podejmowane wylacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy, zawierajacymi
szczegotowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy,
tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla
Inwestorow, Informacje dla Klienta AFl, tabele opfat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sg
na stronie www.union-investment.pl. Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych
w niniejszym materiale.



