Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r.
nr 146, poz. 1546, z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawg”, oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. w sklad Funduszu wchodzity nastepujgce Subfundusze:

L.p. Nazwa Subfunduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia

1 Subfundusz UniEURIBOR 8 lipca 2009 r.

2 Subfundusz UniTotal Trend 6 pazdziernika 2009 r.
3 Subfundusz UniObligacje Aktywny * 7 kwietnia 2011 r.

4 Subfundusz UniWIBID 21 maja 2003

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

*) W dniu 16 grudnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na utworzenie Subfunduszu
UniTotal Trend Bis (obecnie UniObligacje Aktywny) w Funduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 kwietnia 2011 r. w zwigzku z dokonaniem
pierwszej wyceny.

W dniu 26 kwietnia 2011 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
Subfunduszu UniObligacje Aktywny w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz UniEURIBOR moze zostac¢ zlikwidowany w przypadku spadku wartosci aktywow netto danego
subfunduszu ponizej kwoty 50 min zt.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniEURIBOR

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz benchmark ustalony dla Subfunduszu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu, jest dazenie
do osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony
benchmark przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentow
papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:
1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,



zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

)

5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

) wyceny,
)

konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci.

Od 70% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza
397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem
ze sg zbywalne.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywa¢ lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery warto$ciowe objete
lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Nie mniej niz 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w EUR.

Do 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obcg jednego
panstwa lub EUR.

Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.



6. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

8. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniTotal Trend

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny, jako Subfundusz elastycznego inwestowania, poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat, w jakie Subfundusz moze lokowac, w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynkow akcyjnych i dluznych papierow warto$ciowych, z uwzglednieniem przewidzianych zasad
dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim,
jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu,
jest maksymalizacja wzrostu Wartosci Aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe, w ktére Subfundusz lokuje swoje Aktywa, sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlno$ci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzadzania przedsiebiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentéw opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg
miaty réwniez podstawowe kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz warunki zamiany obligacji na akcje.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:
1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,



zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

)

5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

) wyceny,
)

konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

Lokaty w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg dokonywane bedg przede wszystkim

na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa

lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz
inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegodlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.

W odniesieniu do lokat w waluty obce, w jakie Subfundusz lokuje swoje Aktywa, stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut portfela,
a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty
denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu mieszanego, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane
do 100% w kategorie lokat, w ktérych Subfundusz lokuje swoje Aktywa.

Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz towarowe Instrumenty
Pochodne,

4) Jednostki Uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

5) waluty obce,

6) depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0%
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0%
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

3. Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ papierow wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajgcych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
wartos¢ papieréw wartosciowych danego emitenta lub danego rodzaju bedacych przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie pomniejsza tagcznej wartosci lokat w papiery wartoSciowe tego emitenta lub tego rodzaju.

4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu

5. Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) panstwo nalezgce do OECD,

4) miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna warto$é lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty w waluty obce nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w waluty obce nie moze stanowié wiecej
niz 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowac¢ w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towardéw;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towarow;

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw
gietdowych.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniObligacje Aktywny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny, jako Subfundusz elastycznego inwestowania, poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat, w jakie Subfundusz moze lokowac, w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynkow akcyjnych i dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych zasad
dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu, z zastrzezeniem, ze Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym. Subfundusz inwestuje zaréwno



w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku
polskim, jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknigetego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu,
jest maksymalizacja wzrostu Wartosci Aktywédw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnos$ci.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe, w ktére Subfundusz lokuje swoje Aktywa, sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlno$ci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych

i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne diuzne
papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentéw opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg
miaty réwniez podstawowe kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz warunki zamiany obligacji na akcje.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

N

ceny,

A W

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

a

)

)

) dostepnosci,
)

) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,
)

&)

wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

Lokaty w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg dokonywane bedg przede wszystkim

na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa

lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz
inwestycyjny lub instytucja wspolnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania w danej kategorii.

W odniesieniu do lokat w waluty obce, w jakie Subfundusz lokuje swoje Aktywa, stosowane sa kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegoélnych walut portfela,
a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty
denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu mieszanego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane
do 100% w kategorie lokat, w ktérych Subfundusz lokuje swoje Aktywa.

Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz towarowe Instrumenty
Pochodne,

4) Jednostki Uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

5) waluty obce,

6) depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0%
do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0%
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Aktywéow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy

nie moze przekroczyé¢ 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ papierow wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajgcych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
wartos¢ papieréw wartosciowych danego emitenta lub danego rodzaju bedacych przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie pomniejsza tagcznej wartosci lokat w papiery wartosciowe tego emitenta lub tego rodzaju.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu

Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) panstwo nalezgce do OECD,

4) miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.



6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25% WartoSci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos$¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty w waluty obce nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w waluty obce nie moze stanowi¢ wiecej
niz 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniWIBID

Cel inwestycyjny
Celem Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz benchmark ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specijalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony benchmark
przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewypfacalno$ci emitentéw papierow
warto$ciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywac lokat za granicg. Papiery wartosciowe
i wierzytelno$ci objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni
lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni. Udziat Instrumentéw

Rynku Pienieznego oraz diuznych papieréw wartosciowych w wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie powinien

by¢ nizszy niz 70%.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:
1) plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) zgodno$ci z ryzykiem kredytowym,
6) wyceny,
7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Gléwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

2. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.



3. Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) dtuzne papiery wartosciowe,
3) kwity depozytowe,
4) listy zastawne,
5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

6) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

2. Ograniczen dla papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

4. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

6. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Towarzystwo zarzgdzajagce Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zakladowy na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem

Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w sktad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzgdzone jest na dzien 30 czerwca 2012 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Zasady sporzadzania potagczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdélinych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych



Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniEURIBOR denominowany w EUR)
poszczegolne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Roéznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozyciji
VII Bilansu ,Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy”.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniEURIBOR na 30 czerwca 2012 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujacych kurséw:

e Bilans — EUR 4,2613
e Rachunek wyniku z operacji — EUR 4,2246

Kontynuacja dziatania

Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusze przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszy UniObligacje Aktywny, UniWIBID oraz Funduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.) lub statucie Funduszu.

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewno$¢é
co do kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze.

Zgodnie z art. 36 ust. 1 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz
moze zostaé zlikwidowany w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponizej kwoty 50 min zt
i podjecia takiej decyzji przez Towarzystwo.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego decyzja
o likwidacji Subfunduszy UniTotal Trend oraz UniEURIBOR nie zostata podjeta przez Towarzystwo.

Dokonano nastepujgcych ujawnien w Informacji Dodatkowej do jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy dotyczacych:

Sprawozdanie Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusze
w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

W dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci Zarzad Towarzystwa nie planuje likwidacji Subfunduszy.

W dniu 10 stycznia 2010 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
podjat decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu UniTotal Trend Bis w Funduszu
UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ztozylo wniosek do Komisji
Nadzoru Finansowego o wyrazenie zgody na utworzenie subfunduszu UniTotal Trend Bis w Funduszu
UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W dniu 16 grudnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na utworzenie Subfunduszu UniTotal
Trend Bis w Funduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dokonato pierwszego ogtoszenia o zmianie Statutu UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w dniu 31 grudnia 2010 r. Zostato ono opublikowane na stronie
internetowej www.union-investment.pl.

W dniu 25 stycznia 2011 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A dokonato ogtoszenia
0 zmianie nazwy Subfunduszu UniTotal Trend Bis na UniTotal Trend Diuzny w Funduszu UniFundusze
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Zmiany weszty w zycie w dniu publikacji ogtoszenia.

W dniu 4 kwietnia 2011 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato ogtoszenia
0 rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniTotal Trend Dluzny
wydzielonego w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.



W dniu 6 kwietnia 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat decyzje
0 zakonczeniu zapiséw na jednostki uczestnictwa subfunduszu UniTotal Trend Dtuzny wydzielonego w ramach
UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W dniu 7 kwietnia 2011 r. odbyla sie pierwsza Wycena Subfunduszu.

W dniu 26 kwietnia 2011 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
Subfunduszu UniTotal Trend Diuzny w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W dniu 19 grudnia 2011 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato ogtoszenia
0 zmianie dotychczasowej nazwy Subfunduszu UniTotal Trend Diuzny na UniObligacje Aktywny. Ogtoszenie,
o ktérym mowa powyzej, weszto w zycie w dniu publikaciji.

Zarzad Union Investment TFI S.A. postanowit o pobieraniu wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie
Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 106 Statutu poczgwszy od dnia 1 sierpnia 2012 r.

Dodatkowo pragniemy poinformowaé o zmianach w statucie Funduszu UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, jakie miaty miejsce w dniu 1 lutego 2012 r.

Zmiany te dotyczyty dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Subfundusz UniTotal Trend i weszly w zycie
w terminie 3 miesiecy po dokonaniu ogtoszenia tj. 1 maja 2012 r.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego decyzja
o likwidacji Subfunduszy UniTotal Trend oraz UniEURIBOR nie zostata podjeta przez Towarzystwo.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszy UniObligacje Aktywny, UniWIBID oraz Funduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.) lub statucie Funduszu.

Dane uzupetniajgce dotyczace zdarzen wystepujacych w okresie sprawozdawczym

W zwigzku z podjeciem w dniu 4 czerwca 2012 r. przez zarzady spotek z grupy PBG decyzji o ztozeniu
wnioskow o ogtoszenie upadiosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu, Towarzystwo w celu odzwierciedlenia ryzyka
kredytowego i niepewnosci co do realizacji przez spdtke przysztych przeptywow finansowych z ww. obligacji
podjeto decyzje o ujeciu na Dzien Wyceny 4 czerwca 2012 r. odpisu aktualizujgcego wartosé¢ obligacji
wyemitowanych przez spétke PBG S.A., znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu UniWIBID wydzielonego

w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W przypadku zaistnienia w trakcie trwajgcego postepowania dotyczgcego emitenta przestanek majgcych wpltyw
na warto$¢ godziwg obligacji, mozliwe jest dokonanie przez Towarzystwo aktualizacji wyceny ww. instrumentu.

Dane uzupetniajgce dotyczace zdarzen wystepujacych w okresie po dacie bilansowej

W zwigzku z pozyskanymi w dniach 16-24 lipca 2012 r. informacjami dotyczgcymi planowane;j restrukturyzacji
zadtuzenia spotki Polimex-Mostostal S.A. oraz podpisaniem umowy pomiedzy emitentem obligaciji

a wierzycielami w sprawie powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan wobec spétki, bedgcej

emitentem obligacji, znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu UniWIBID wydzielonego w ramach UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Towarzystwo w celu odzwierciedlenia ryzyka
kredytowego i niepewnosci co do realizacji przez spétke przysztych przeptywow finansowych z ww. obligacji
podjeto decyzje o przeszacowaniu wartosci obligacji wyemitowanych przez ww. spétke oraz aktualizacji wartosci
godziwej instrumentu w biezgcej wycenie Subfunduszu.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie potagczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, jest Ernst & Young Audit sp. z o0.0.
z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 0000006468 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego. Ernst & Young Audit sp. z 0.0. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.



Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
ma jedng kategorie jednostek.



List do uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

Pierwsza potowa 2012 r. byta nietatwym czasem dla rynkéw kapitatowych. Pierwsze sze$¢ miesiecy 2012 r.
cechowat wysoki poziom zmienno$ci, utrudniajacy uzyskanie spektakularnych zyskéw.

Pomimo duzego poziomu nieprzewidywalnosci, co do zachowania rynkéw finansowych, zaréwno polskich,
jak i zagranicznych, jesteSmy przekonani, ze przyjeta przez nas strategia dziatania pozwolita nam zaoferowac¢
Panstwu adekwatng game rozwigzan finansowych, odpowiednio dopasowanych do panujgcych warunkoéw.

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu poétroczne sprawozdania finansowe zarzgdzanych przez Union
Investment TFI S.A. funduszy wedtug stanu na 30 czerwca 2012 r. i zapraszamy do szczegoétowego
zapoznania si¢ z osiggnietymi wynikami. (Sprawozdanie finansowe subfunduszu UniLokata obejmuje okres
od momentu powstania Subfunduszu tj. 10 stycznia 2012 r. do dnia 30 czerwca 2012 r.).

Wptyw czynnikéw makroekonomicznych w pierwszej potowie 2012 r. na wyniki instrumentéw dituznych

Poczatek roku charakteryzowat sie duzg zmiennoscig oczekiwan dotyczacych oficjalnych stép procentowych.
W pierwszych miesigcach cze$¢ rynku w obawie o spowolnienie oczekiwata, iz Rada Polityki Pienieznej (RPP)
obnizy stope referencyjna. Jednak RPP widzac trwale utrzymujgca sie inflacje powyzej ustalonego celu (4-5%)
zdecydowata sie na zaciesnienie polityki pienieznej, podnoszgc w maju stope repo do 4,75%. Ten ruch wplynat
negatywnie na ceny obligacji we wspomnianym okresie.

Réwnoczesnie w strefie euro pogtebiat sie kryzys zadluzenia. Inwestorzy uciekali z rynkéw krajow majacych
problem z wyptacalnoscig, takich jak Grecja, Wiochy czy Hiszpania do tzw. bezpiecznych przystani (Niemcy,
Holandia, Dania). Na tym sentymencie zyskiwaty takze kraje spoza strefy euro, takie jak Polska, ktére oferowaty
bardzo atrakcyjne rentownosci swoich obligacji skarbowych oraz cechowaty sie stosunkowo wysokim wzrostem
PKB. W efekcie od kilku kwartatow zauwazalny jest naptyw inwestorow zagranicznych na rynek polskich
obligacji, co dodatkowo wptyneto pozytywnie na stopy zwrotu zarzagdzanych przez Union Investment TFI S.A.
funduszy diuznych.

Wplyw czynnikéw dotyczacych rynkéw akcji w pierwszej potowie 2012 r.

Pomimo obaw zwigzanych z przysztoscig strefy EURO i pogarszajgcymi sie perspektywami globalnej
gospodarki | pétrocze 2012 r. byto stosunkowo dobre dla inwestoréw gietdowych. Warszawski Indeks Gietdowy
odnotowat wzrost o 8,55%, co na tle indeksow Swiatowych byto wynikiem plasujgcym sie w potowie stawki.
Indeks matych spétek SWIG80 wzrdst natomiast o 12,05%. Najwigkszy sektor, czyli banki, pozytywnie
przyczynit sie do wynikéw gietdy — indeks bankowy przynidst zysk w wysokosci 11,07%. Na drugim biegunie
znajdowaly sie spotki z sektora budowlanego. Oczekiwane przez rynek problemy z rentownoscig kontraktéw
budowlanych odbity sie na catym sektorze. Spadek cen akcji dosiegng m.in. Polimex i Hydrobudowe.
Spowolnienie gospodarcze przetozyto sie takze na zyski przedsiebiorstw, dla ktérych na rok 2012
prognozowany jest srednio kilkuprocentowy wzrost — nizszy niz w roku ubiegtym. Spodziewamy sie,

ze problemy branzy budowlanej mogg mie¢ ostatecznie przetozenie na nizsze zyski bankow.

Na arenie miedzynarodowej wcigz najwazniejszymi wydarzeniami sg problemy zwigzane z kryzysem w strefie
EURO, a takze deficytem fiskalnym i problemami zwigzanymi z podniesieniem limitu dtugu w USA. Z duzym
prawdopodobienistwem wiasnie te wydarzenia oraz sposoby radzenia sobie z nimi bedg determinowaty sytuacje
na rynkach akcyjnych, dtuznych i towarowych w kolejnych miesigcach 2012 r.



Pétroczne wyniki subfunduszy zarzgdzanych przez Union Investment TFI S.A. przedstawiajg sie
nastepujaco:

Subfundusz 6M stopa zwrotu 2012

Wydzielony w funduszu UniFundusze 57'°

UniWIBID (PLN) -0,11%
UniEURIBOR (EUR) 1,71%
UniObligacje Aktywny (PLN) 9,06%
UniTotal Trend (PLN) 2,32%
Wydzielony w funduszu UniFundusze ™°

UniKorona Pienigzny (PLN) 2,58%
UniLokata (PLN) 2,27%*
UniDolar Pienigzny (USD) 1,30%
UniKorona Obligacje (PLN) 6,61%
UniObligacje Nowa Europa (PLN) 10,67%
UniBezpieczna Alokacja (PLN) 1,07%
UniStabilny Wzrost (PLN) 4,44%
UniKorona Zréwnowazony (PLN) 5,92%
UniKorona Akcje (PLN) 5,95%
UniAkcje Sektory Wzrostu (PLN) 4,79%
UniAkcje: Nowa Europa (PLN) 2,01%
UniAkcje Matych i Srednich Spétek (PLN) 6,57%

Wydzielony w funduszu ENERGA Trading 57°

Energa Trading 1 | -1,18%

*stopa zwrotu w okresie sprawozdawczym 10.01.2012 — 30.06.2012

W rezultacie struktura aktywdw zarzgdzanych przez Towarzystwo 30 czerwca 2012 r. wygladata nastepujaco:
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Zmiany w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w pierwszej potowie 2012 r.

W ramach regularnej weryfikacji oferty produktowej Towarzystwo podjeto decyzje o utworzeniu nowego
subfunduszu pod nazwg UniLokata. UniLokata to szeroko dostepny subfundusz pieniezny oferujacy mozliwosc
codziennego wzrostu wartosci srodkéw przy minimalnej pierwszej wptacie wynoszacej zaledwie 100 zt. Nowy
subfundusz jest przeznaczony dla osdéb, ktére poszukujg alternatywy dla lokat bankowych w krétkim horyzoncie
inwestycyjnym (min. 3 miesiecy), a jednocze$nie oczekujg statego dostepu do swoich pieniedzy bez utraty
wypracowanych zyskéw.

Towarzystwo nieustannie dba o to, by jego oferta produktowa byta dopasowana do potrzeb Inwestoréow

oraz zmiennych warunkéw rynkowych, dlatego od 16 kwietnia 2012 roku obowigzuje zmieniony regulamin
prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych (IKE). Teraz Klienci majg jeszcze wiekszy wybor produktow
i ustug dostepnych ramach IKE, m.in.: zwiekszona liczba subfunduszy (o subfundusze UniLokata i UniKorona
Pieniezny); mozliwo$¢ az 5-krotnej zmiany alokacji w ciggu roku; mozliwo$¢ zmiany wariantu IKE.

Co wiecej, w uzupetnieniu do juz oferowanych Indywidualnych Kont Emerytalnych, od tego roku swojg
przysztg emeryture Klienci Union Investment TFI SA moga dodatkowo powiekszac o oszczednosci gromadzone
na Indywidualnych Kontach Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE).

Ponadto 31 maja br. nasze Towarzystwo zdecydowato o zmianie benchmarku subfunduszu UniAkcje: Nowa
Europa. Nowy benchmark subfunduszu ma nastepujgcy sktad: 30% CECEEUR Composite Index (Polska,
Czechy, Wegry), 40% RDX Index (Rosja, GDR’s), 30% ISE National 30 (Turcja). Zmiana benchmarku

jest pochodng modyfikacji polityki inwestycyjnej, co ma na celu: zwigkszenie potencjatu zyskow z dynamicznie
rozwijajgcego sie rynku tureckiego oraz obnizenie zaangazowania aktywow subfunduszu na rynku rosyjskim
oraz zwiekszenie dywersyfikacji geograficzne;.

Szanowni Panstwo, przed nami kolejne potrocze 2012 r. Podobnie jak w poprzednim czekajg na nas nowe
wyzwania. Mamy nadzieje, Ze — podobnie jak dotychczas — wszystkim im sprostamy, spetniajgc Pahstwa
oczekiwania.

Zapraszamy do inwestowania z Union Investment i korzystania z tych sposrod zarzagdzanych przez nas
subfunduszy, ktére najlepiej odpowiadajg na Panstwa potrzeby zaréwno w aspekcie potencjalnych zyskow
jak i poziomu akceptacji zmiennosci wartosci inwestycji w czasie.

Z wyrazami szacunku,

-/ -/ =
Matgorzata Géra-Dubiela Zbigniew Jakubowski Matgorzata Popielewska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu



Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 r.
obejmujace okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Funduszu na 30 czerwca
2012 r. oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

1. wprowadzenie do potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

2. potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. o fgcznej wartosci 1 782 140 tys. zi,

3. potaczony bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2012 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 1 702 437 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 4 702 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

= =

Matgorzata Géra-Dubiela Zbigniew JakubowskKi
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
= =
Matgorzata Popielewska Klaudia Trepka-Jurek
Czlonek Zarzadu Dyrektor

ds. Wyceny i Sprawozdawczosci Funduszy i Portfeli

Warszawa, 22 sierpnia 2012 r.

Zatgcznikami do poétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Specjalnego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg potroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans
Sporzadzany na dzien 30 czerwca 2012 r. (w tys. zi)

VL.
VIL

ViiL.

Aktywa

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2 Naleznosci

3.  Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

4 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym
dtuzne papiery wartosciowe

5.  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
dtuzne papiery wartosciowe.

6.  Nieruchomosci

7. Pozostate aktywa

Zobowigzania

Aktywa netto (I-1l)

Kapitat Funduszu

1. Kapitat wptacony

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2.  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI+VII)

30.06.2012

1841829
7268
52421

0
280248
272917
1501892
1207508
0

0
139392
1702437
1452055
12919556
-11467501
306952
310745
-3793
-56663
93

138

-34

-1
1702437

31.12.2011

1997658
11608
3010
193348
135254
127762
1654438
1378597
0

0

53193
1944465
1698711
10810536
-9111825
246799
253020
-6221
-1212
167

253



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji 1 stycznia — 30 czerwca 2012 roku (w tys. z})




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto 1 stycznia — 30 czerwca 2012 roku (w tys. zt)

Zestawienie zmian w Aktywach Netto

I Zmiana wartosci aktywow netto

1.

7.
8.
9.

*) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu UniEURIBOR na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata przeliczona po $rednim kursie EUR

Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
réznice kursowe z przeliczenia wynikajaca z przeliczenia sald *)
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
réznice kursowe z przeliczenia
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
réznice kursowe z przeliczenia
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
réznice kursowe z przeliczenia
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji, w tym:

réznice kursowe z przeliczenia

Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa)

taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym

ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.

1.01.2012
-30.06.2012

1943675
-790
4702
57726
4

2427
-10
-55451
10
4706

4

4

4

-10

10

0

0

0

0
-245944

2112167

-2358111

-241238
1702437
2251496

1.01.2011
-31.12.2011

1546814
2533
80586
91959
125
-7108
30
-4265
-85
80656
70

70
125

0
316995

3983482

-3666487

397651
1944465
1900632



Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 22 sierpnia 2012 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(DzU z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, =z pbZniejszymi zmianami), Deutsche
Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami:

- UniEURIBOR,

- UniTotal Trend,

- UniObligacje Aktywny (do dnia 19 grudnia 2011 roku UniTotal Trend Dtuzny),

-UniwIBID

(zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywoéw Funduszu i wydzielonych w jego
ramach Subfunduszy zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez
pozytkow z nich wynikajacych przedstawionych w:

- potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia 30.06.2012 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniEURIBOR za okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia
30.06.2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniTotal Trend za okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia
30.06.2012 roku,

-jednostkowym sprawozdaniu UniObligacje Aktywny za okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia 30.06.2012 roku,
-jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniWIBID za okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia 30.06.2012 roku,
sa zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Zaczek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Pelnomocnik
) )

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Peter Tils Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
Zarzad: Krzysztof Kalicki, Zbigniew Betkowski, Radostaw Ignatowicz, Radostaw Kudta, al. Armii Ludowej 26, NIP: 526-10-29-815

Piotr Olendski Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,

XII Wydziat Gospodarczy KRS 00000 20832
230 mln PLN kapitatu akcyjnego — 100% wptacone
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie,
ul. Polna 11, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego polrocznego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca
2012 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (,,zalaczone
polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: UniEURIBOR,
UniTotal Trend, UniWIBID, UniObligacje Aktywny (,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisdbw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w
dokumentacje¢, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodno$ci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
Z CZym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwca 2012 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakoniczony dnia
30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pézniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajoweqo Rejestru Sagdowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zaktadowy: 5 210 500 zi
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5. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

ERNST & YOUNG
W AUDIT sp. Z 0.0.
/ Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

" Dominik J anuszewskl
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2012 roku
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