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Ostatniego dnia lipca poznamy decyzje FED w sprawie ciecia
stop. Presja na Rezerwe Federalna w sprawie ztagodzenia polityki
monetarnej i obnizenia stdp procentowych jest ogromna. Dawno
juz nie obserwowali$my tego typu nastrojow. Analitycy uwazaja,
ze w FED dominuje podejscie gofebie i obnizki sg realne, co
sugerujg tez wypowiedzi poszczegoélnych cztonkéw banku
centralnego. Spodziewana redukcja to 25 punktéw bazowych,
cho¢ niektorzy analitycy méwia nawet o 50 punktach bazowych.
Tak wysokie oczekiwania moga $wiadczy¢ o tym, ze realne
odczyty z gospodarki nie sg satysfakcjonujace. Jednak wazniejsze
od decyzji z lipcowego posiedzenia Rezerwy Federalnej moga sie
okazac¢ komunikaty co do jej dziatania w przyszlosci.

Sygnaly ptynace z banku centralnego pozytywnie wpltynety na
rynki akcji i obligacji. Czerwiec i poczatek lipca przyniést wzrosty
i byt bardzo pozytywny w obu klasach aktywow, co nie jest
czestym zjawiskiem.

Rynek dtugu bardzo dobrze performowat. Rentownosci obligacji
obnizyly sie w oczekiwaniu na poluzowanie polityki monetarne;.
Pozytywny sentyment przeniost sie takze na rynki akcji. Widzimy
duze oczekiwanie na stymulus w Chinach, ktéry ma poprawic
sytuacje w tym kraju.
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* Dobry czas dla rynku akgji i obligacji
* Rosng ceny zlota

e Powraca temat wojny handlowej pomiedzy
USA a Chinami

Zadanie cie¢ stop procentowych bardzo dobrze wptywa na ztoto,
ktorego ceny w ostatnim czasie rosna. Nizsze stopy procentowe
sg zacheta dla inwestoréw, by lokowac¢ kapitat w tego typu
klasy aktywow. Popyt na ztoto rosnie takze w zwigzku z szybko
rosnaca inflacja.

Chmury na horyzoncie

Istnieje tez ryzyko, ze FED zaskoczy jastrzebig polityka i nie
zdecyduje sie na najblizszym posiedzeniu na ciecie stop
procentowych oraz to, Ze rozbudzone oczekiwania inwestoréw
spotkaja sie z dziataniem niewystarczajacym. Woéwczas, rynki,
zaréwno obligacyjne jak i akcyjne, moga ruszy¢ w dot.

Brak decydujacych rozstrzygnie¢ w wojnie handlowej na
linii Washington-Pekin nie poprawia nastrojéw inwestorow.
Pozytywne tweety Trumpa z ostatnich dni sugerowaly, ze
rozmowy ida w dobrym kierunku i porozumienie pojawi
sie niebawem, tymczasem ponownie prezydent Standw
Zjednoczonych zaskoczyt rynki i zaczat komunikowaé negatywny
przekaz o mozliwym nafozeniu cet.
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