PROSPEKT EMISYJNY
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Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z Ustawg o ofercie oraz Rozporzgdzeniem o prospekcie.
Oferta publiczna Certyfikatow Oferowanych jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt Emisyjny nie moze by¢ traktowany jako propozycja
lub oferta nabycia. Prospekt Emisyjny ani Certyfikaty Inwestycyjne nim objete nie byly przedmiotem rejestrac;ji,
zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolita Polska, w szczegélnosci zgodnie z
przepisami Dyrektywy o prospekcie lub Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych.
Certyfikaty Oferowane, objete niniejszym Prospektem, nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana
zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogoéw prawnych. Kazdy Inwestor
zamieszkaty badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac¢ sie z przepisami
prawa polskiego oraz przepisami prawa innych panstw, ktére moga sie do niego stosowac.
Niniejszy Prospekt sporzadzany jest w zwigzku z dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A, B, C, D, E i F zwigzanych z subfunduszem UniSystem 1 wydzielonym w ramach
UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz w zwigzku z ofertg publiczng Certyfikatow Inwestycyjnych serii
B, C, D, E i F zwigzanych z subfunduszem UniSystem 1 wydzielonym w ramach UniSystem Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.
Przedmiotem oferty jest 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych
serii C, 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E oraz
1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z subfunduszem UniSystem 1 wydzielonym w ramach
UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Zapisy na Oferowane Certyfikaty beda przyjmowane w Punktach Subskrypcyjnych:
1) od dnia 1 pazdziernika 2012 r. do dnia 31 pazdziernika 2012 r. wtacznie - w odniesieniu do Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii B,
2) od dnia 7 stycznia 2013 r. do dnia 7 lutego 2013 r. wiacznie — w odniesieniu do Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii C,
3) od dnia 7 marca 2013 r. do dnia 9 kwietnia 2013 r. wigcznie - w odniesieniu do Certyfikatow
Inwestycyjnych serii D,
4) od dnia 7 maja 2013 r. do dnia 11 czerwca 2013 r. wigcznie — w odniesieniu do Certyfikatow
Inwestycyjnych serii E
5) od dnia 5 lipca 2013 r. do dnia 6 sierpnia 2013 r. wigcznie — w odniesieniu do Certyfikatow
Inwestycyjnych serii F.
Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane beda zapisy na Certyfikaty Oferowane (w odniesieniu do
poszczegolnych serii) zostanie opublikowana na stronach internetowych Towarzystwa (www.union-investment.pl)
oraz Oferujgcego (www.bmbgz.pl), nie pézniej niz w dniu rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty Oferowane.
Oferujgcym Certyfikaty Oferowane jest Bank Gospodarki Zywnos$ciowej Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie z
siedzibg w Warszawie, ul. Zurawia 6/12.
Niniejszy Prospekt Emisyjny wraz z zatgcznikami i aneksami zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w
postaci elektronicznej w sieci Internet na stronach internetowych Towarzystwa (www.union-investment.pl),
Oferujacego (www.bmbgz.pl) oraz podmiotéw bioracych udziat w subskrypcji Certyfikatow Oferowanych.
Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 6 wrzesnia
2012r.

Oferujacy: Doradca Prawny:

"'1( BankBGZ DUBINSK] FABRYCKI JEL ENSKI | WSPOINICY

Biure Maklarskie KANCELARIA PRAWNA

Warszawa, dnia 12 wrzesnia 2012 roku
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1. PODSUMOWANIE
A. WSTEP | OSTRZEZENIA
A1l Niniejsze Podsumowanie nalezy czytac jako wstep do Prospektu Emisyjnego.
Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne powinna by¢ kazdorazowo oparta

Wstep | na rozwazeniu przez Inwestora catosci Prospektu Emisyjnego.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji
zawartych w Prospekcie Emisyjnym skarzacy Inwestor moze, na mocy ustawodawstwa
krajowego panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej, mie¢ obowigzek poniesienia
kosztéw przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania
sgdowego.

Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osdb, ktdre przedtozyly niniejsze
Podsumowanie, w tym jego ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy niniejsze
Podsumowanie wprowadza w biad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku
czytania go tacznie z innymi czesciami Prospektu Emisyjnego, badz gdy nie
przedstawia, w przypadku czytania go facznie z innymi czesciami Prospektu
Emisyjnego, najwazniejszych informacji majacych pomoéc Inwestorom przy rozwazaniu
inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

B. EMITENT | GWARANT

B1 | Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta
UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

B2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent
prowadzi swoja dziatalnosé¢, a takze kraj siedziby emitenta
Siedziba: Warszawa
Forma prawna: fundusz inwestycyjny zamkniety z wydzielonymi subfunduszami (od chwili
przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych emitowanych w drodze oferty publicznej - publiczny
fundusz inwestycyjny zamkniety z wydzielonymi subfunduszami)

Kraj siedziby: Polska
Fundusz zostat utworzony i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy.

B3 | Opis i gtéowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci
emitenta oraz rodzaj prowadzonej przez emitenta dzialalnosci operacyjnej, wraz ze
wskazaniem gléwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub swiadczonych ustug,
wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na ktérych emitent prowadzi swoja
dziatalnosé¢
Fundusz, na rzecz Subfunduszu, lokuje $rodki pieniezne zebrane w drodze publicznego
proponowania Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Ustawie i Statucie papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe, na rynku polskim, jak i
rynkach zagranicznych.

B5 | Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku
emitenta, ktory jest czescia grupy
Fundusz nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowe;j.

B6 | W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktére, w sposéb
bezposredni lub posredni, maja udzialy w kapitale emitenta lub prawa gltosu podlegajace
zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu
kazdej z takich osé6b
Certyfikaty Inwestycyjne serii A sa w posiadaniu:

1) Towarzystwa — 99 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A oraz

2) Jarostawa Dubinskiego — 1 Certyfikat Inwestycyjny serii A.
Nalezy wskaza¢, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadaja inne prawa gtosu, jesli
ma to zastosowanie
Nie dotyczy.
W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent jest
bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskazac¢
podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli
Zgodnie z przepisami Ustawy, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od
podmiotéw posiadajgcych posrednio lub bezposrednio wiekszo$é gtoséw na Zgromadzeniu
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Inwestoréw Towarzystwa.
Towarzystwo posiada 99 ze 100 wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

B7

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta,
przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego po nim okresu srédrocznego,
wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy
czym wymog przedstawiania porownywalnych informacji bilansowych uznaje sie za
spelniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku

Na podstawie zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu (Subfunduszu) za okres od 2
grudnia 2011 r. do 30 czerwca 2012 r.

Wybrane informacje finansowe Funduszu (Subfunduszu) w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej.

Pozycja Bilansu 30.06.2012
l. Aktywa 102
Il.  Zobowigzania 0
lll.  Aktywa netto (I-11) 102
IV.  Kapitat Funduszu 100
V.  Dochody zatrzymane 2
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 0
nabycia
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 102
(IV+V+/-VI)
Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu
Sktadniki lokat 30.06.2012
Wartosé Wartosé Procentowy
wedtug wedtug udziat
ceny wyceny na w aktywach
nabycia dzien ogotem
(w tys. zi) bilansowy (w %)
(w tys. zh)
Razem 0 0 0,00
Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu
Rachunek wyniku z operaciji 2.12.2011
—30.06.2012
I.  Przychody z lokat 2
Il.  Koszty operacyjne 25
Ill.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo 25
IV. Koszty Funduszu netto 0
V. Przychody z lokat netto 2
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 0
1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0
z tytutu réznic kursowych 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 0
z wyceny lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych. 0
VII. Wynik z operacji 2
Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu
Rachunek Przeptywdw pienieznych 2.12.2011
—30.06.2012
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 0
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 102
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkoéw pienieznych i ekwiwalentéw 0
srodkow pienieznych
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 102
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek 0
okresu sprawozdawczego
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F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 102
sprawozdawczego (E+/-D)

Zrédto: Sprawozdanie finansowe Funduszu

Na ostatni Dzien Wyceny przed dniem sporzadzenia Prospektu Emisyjnego, tj. na dzieh 31
sierpnia 2012 r., Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny wynosita
1.031,57 PLN.

Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego
emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi
lub po zakonczeniu tego okresu

Do dnia sporzadzenia Prospektu Emisyjnego nie wystapity znaczace zmiany w sytuacji
finansowej lub handlowej Funduszu.

B8

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.
Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego nie wystapity przestanki uzasadniajace
sporzadzenia przez Fundusz informacji finansowych pro forma.

B9

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy podac¢ wielkos¢ liczbowa
Emitent nie sporzadzit prognoz finansowych ani szacunkéw wynikéw.

B10

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w
odniesieniu do historycznych informacji finansowych

Raport biegtego rewidenta w odniesieniu do informacji finansowych Emitenta nie zawierat
zastrzezen.

B34

Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej realizowanej przez przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania, wraz z opisem ograniczen w zakresie inwestowania, oraz opis
wykorzystywanych instrumentéw

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujac strategie absolutnej stopy
zwrotu, poprzez inwestowanie Aktywdéw Subfunduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem
okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg
zmiennoscig sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Stopien zaangazowania w poszczegoine
kategorie lokat w ramach Subfunduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane w ramach
Subfunduszu charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegac istotnym wahaniom.

Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

B35

Limity wysokosci srodkéw pozyczanych lub dzwigni finansowej dla przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania. Jezeli nie ma takich limitow, nalezy to wskaza¢
Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze:
1) zaciggac pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,
2) dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie.

B36

Opis statusu prawnego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz nazwa organu
regulacyjnego w kraju, w ktérym zostalo ono zatlozone

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym z wydzielonymi subfunduszami (od chwili
przydziatu Certyfikatébw Inwestycyjnych emitowanych w drodze oferty publicznej - bedzie
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym z wydzielonymi subfunduszami).

Organem regulacyjnym w kraju, w ktérym zostat utworzony Fundusz jest Komisja Nadzoru
Finansowego.

B37

Krotki profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczone jest przedsiebiorstwo

zbiorowego inwestowania

— zainteresowany inwestycjg oferujacg potencjat wyniku inwestycyjnego niezaleznego od
sytuacji na rynkach kapitatowych;

— zainteresowany inwestycjg wykorzystujacg trendy rynkowe na wielu réznych rynkach
instrumentéw finansowych jednoczes$nie;

— zainteresowany dywersyfikacjg wtasnego portfela inwestycyjnego;
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— majacy diugoterminowy horyzont inwestycyjny (min 5 lat);
— akceptujacy wysokie i zmienne ryzyko inwestycyjne.

B38

W przypadku gdy w czesci gléownej prospektu emisyjnego ujawniono, ze ponad 20 %
aktywow brutto przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania moze by¢:

a) inwestowane, posrednio lub bezposrednio, w jeden sktadnik aktywéw bazowych; badz
b) inwestowane w jedno lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktére z
kolei moga inwestowaé ponad 20 % aktywow brutto w inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania; lub tez

c) narazone na ryzyko dotyczace zdolnosci kredytowej lub wyptacalnosci dowolnej
strony;

nalezy ujawni¢ ten podmiot oraz podaé¢ opis ryzyka (np. ryzyko kontrahenta) oraz
informacje o rynku, na ktérym sa dopuszczone jego papiery wartosciowe

Nie dotyczy.

B39

W przypadku gdy przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania moze inwestowaé¢ ponad
40 % swoich aktywow brutto w inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, w
podsumowaniu nalezy krétko wyjasnié:

a) stopien ekspozycji na ryzyko, wskaza¢ bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania i poda¢ informacje, ktéore bylyby wymagane w podsumowaniu
sporzadzonym przez to przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania; lub

b) w przypadku gdy papiery wartosciowe emitowane przez bazowe przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania zostaty juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
réwnowaznym, nalezy wskaza¢ bazowe przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania

Nie dotyczy.

B40

Opis ustugodawcéw wnioskodawcy, w tym wskazanie maksymalnych naleznych optat
Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu,
wskazane w Statucie. W przypadku kosztow limitowanych, maksymalny limit ich ponoszenia z
Aktywow Subfunduszu wskazany jest w Statucie. W przypadku kosztéw nielimitowanych,
maksymalng wysokos¢ tych optat reguluja umowy, przepisy prawa lub decyzje organdéw
panstwowych i samorzadowych oraz odpowiednie regulacje, na podstawie ktérych Fundusz
zobowigzany jest do ich ponoszenia.

B41 | Wskazanie nazwy i statusu prawnego spotki zarzadzajacej, doradcy inwestycyjnego,
depozytariusza, powiernika lub zarzadcy powierniczego (w tym uzgodnienia dotyczace
przekazanych praw i obowigzkéw o charakterze powierniczym)

1. Towarzystwo
Nazwa: Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Status Prawny: spotka akcyjna
2. Depozytariusz
Nazwa: ING Bank Slaski Spétka Akcyjna
Status Prawny: spotka akcyjna
B42 | Opis planowanej czestotliwosci okreslania wartosci aktywow netto dla przedsigbiorstwa

zbiorowego inwestowania i sposobu jej przekazywania inwestorom

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy oraz ustala Warto$é

Aktywow Netto kazdego Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat

Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Dniem Wyceny jest:

1) ostatni dzien kalendarzowy kazdego miesigca kalendarzowego, o ile w tym dniu odbywa sie
regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Jezeli w tym dniu
nie odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Dniem Wyceny jest dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., przypadajacy bezposrednio przed tym dniem,

2) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
kolejnej emisiji;

3) dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu;

4) Dzien Wykupienia,

5) dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emis;ji,

6) dzien przypadajacy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywow

Funduszu.
Fundusz bedzie podawat Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny
niezwtocznie po jej ustaleniu na stronie internetowej Towarzystwa: www.union-investment.pl.
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B43

W przypadku parasolowego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, nalezy
umiesci¢ informacje o wszystkich zobowigzaniach wzajemnych miedzy klasami lub
inwestycjami w innych przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Certyfikaty Inwestycyjne
emitowane przez inny subfundusz wydzielony w ramach Funduszu. Zobowigzania wynikajace z
poszczegblnych subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, obcigzajg tylko te
subfundusze. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obcigzajg poszczegdine
subfundusze wydzielone w ramach Funduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow
netto danego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu.

B44

B.7 oraz "W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania nie rozpoczeto
dziatalnosci i w dacie dokumentu rejestracyjnego nie sporzadzono sprawozdan
finansowych, nalezy wskaza¢ ten fakt."

Na podstawie zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu (Subfunduszu) za okres od 2
grudnia 2011 r. do 30 czerwca 2012 r.

Wybrane informacje finansowe Funduszu (Subfunduszu) w tys. zI, chyba Zze wskazano inaczej.

Pozycja Bilansu 30.06.2012
l. Aktywa 102
.  Zobowigzania 0
lll.  Aktywa netto (I-11) 102
IV. Kapitat Funduszu 100
V.  Dochody zatrzymane 2
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 0
nabycia
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji 102
(IV+V+/-VI)
Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu
Skfadniki lokat 30.06.2012
Wartosé Wartos¢ Procentowy
wedtug wedtug udziat
ceny wyceny na w aktywach
nabycia dzien ogotem
(w tys. zh) bilansowy (w %)
(w tys. zb)
Razem 0 0 0,00
Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu
Rachunek wyniku z operacji 2.12.2011
—30.06.2012
I.  Przychody z loka 2
Il.  Koszty operacyjne 25
lll.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo 25
IV. Koszty Funduszu netto 0
V. Przychody z lokat netto 2
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 0
1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0
z tytutu réznic kursowych 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 0
z wyceny lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych. 0
VII. Wynik z operacji 2
Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu
Rachunek Przeptywow pienieznych 2.12.2011
—30.06.2012
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 0
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 102
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C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow 0
Srodkow pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 102

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek 0
okresu sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 102

sprawozdawczego (E+/-D)

Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu

Na ostatni Dzienh Wyceny przed dniem sporzadzenia Prospektu Emisyjnego, tj. na dzien 31
sierpnia 2012 r., Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny wynosita
1.031,57 PLN.

B45

Opis portfela przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
Na dzieh 30 czerwca 2012 r. cato$¢ Aktywdéw Subfunduszu stanowity srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.

B46

Wskazanie ostatniej wartosci aktywow netto dla papierow wartosciowych (jesli ma
zastosowanie)
Na ostatni Dzieh Wyceny przed dniem sporzadzenia Prospektu Emisyjnego, tj. na dzien 31
sierpnia 2012 r., Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny wynosita
1.031,57 PLN.

C. PAPIERY WARTOSCIOWE

C1 | Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub
dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw
wartosciowych
Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne w rozumieniu Ustawy.
Dopuszczane Certyfikaty sg lub beda (po ich wyemitowaniu) papierami wartosciowymi na
okaziciela, nieposiadajagcymi formy dokumentu, ktére sg zwigzane z danym subfunduszem
wydzielonym w ramach Funduszu.
Dopuszczane Certyfikaty bedg rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW, co bedzie wigzalo sie z oznaczeniem Dopuszczanych
Certyfikatow kodem ISIN.
Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Oferowane Certyfikaty ktore jako pierwsze zostang
skutecznie przydzielone, zgodnie z zamierzeniem Funduszu, beda rejestrowane pod takim
samym kodem ISIN. Kazda z kolejnych serii Oferowanych Certyfikatbw zgodnie 2z
zamierzeniem Funduszu, bedzie rejestrowana pod innym kodem ISIN, réznym dla kazdej z
tych kolejnych serii Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Cc2 | Waluta emisji papierow wartosciowych
Walutg Certyfikatéw Oferowanych jest polski ztoty (PLN).

c3 | Liczba certyfikatow wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i
nieoptaconych w petni.
Fundusz wyemitowat dotychczas 100 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Certyfikaty
Inwestycyjne serii A zostaty w petni optacone w czasie trwania subskrypcji. Fundusz nie
emitowat certyfikatow inwestycyjnych, ktére nie bytyby w petni optacone.
Wartos¢ nominalna certyfikatow lub wskazanie, ze certyfikaty nie maja wartosci
nominalnej
Dopuszczane Certyfikaty nie majg wartosci nominalnej.

C4 | Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi

Z posiadaniem Certyfikatow Oferowanych wigzg sie nastepujace uprawnienia:

1) prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatéw Oferowanych:

Uczestnik ma prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatdw Oferowanych. Sprzedaz albo
przeniesienie w jakikolwiek inny sposéb Certyfikatu Oferowanego nie podlega ograniczeniom.
2) prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw:

(i) Uczestnik ma prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw po dokonaniu okreslonych
czynnosci, na zasadach okreslonych w Statucie (ij. przekazanie Towarzystwu
odpowiednio zaswiadczenia wydane przez podmiot prowadzacy Ewidencje Uczestnikéw
Funduszu o zablokowaniu Certyfikatdw Inwestycyjnych Uczestnika w Ewidengc;ji
Uczestnikow Funduszu albo $wiadectwa depozytowego, wydanego zgodnie z przepisami
Ustawy o obrocie albo dokumentu wystawionego przez posiadacza rachunku zbiorczego,
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o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie).

(i) Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatow Inwestycyjnych mogg domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw,
sktadajac takie zadanie na pismie zarzadowi Towarzystwa. Zadanie, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, powinno zawieraé w szczegoélnosci porzadek obrad Zgromadzenia
Inwestorow. Towarzystwo obowigzane jest zwota¢ Zgromadzenie Inwestorow, ktérego
porzadek obrad bedzie uwzgledniat Zzgdanie Uczestnikéw Funduszu. Jezeli zarzad
Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia
zadania, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, Sad Rejestrowy moze upowazni¢ do
zwotania Zgromadzenia, na koszt Towarzystwa, Uczestnikéw wystepujacych z tym
zadaniem.

(iii) Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie: (a)
rozwigzania Funduszu, (b) zatwierdzania sprawozdah finansowych Funduszu, (c)
wyrazenia zgody na: zmiane Depozytariusza, emisje nowych Certyfikatéw
Inwestycyjnych, zmiany Statutu w zakresie wytaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia
nowej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

3) prawo do zadania wykupienia Certyfikatéw Oferowanych:

Do chwili, w ktérej Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane po raz pierwszy w Rejestrze

Sponsora Emisji lub na rachunku papieréw wartosciowych albo na odpowiednim rachunku

zbiorczym, Fundusz moze dokonywaé wykupienia Certyfikatow wytgcznie na zasadach

okreslonych w punktach ponizszych:

Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika, zgodnie z
zasadami okreslonymi w Statucie, ktére wskazujg przede wszystkim maksymalng warto$é
Certyfikatow Inwestycyjnych podlegajacych wykupowi, cene wykupowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz szczegétowe zasady przekazywania Uczestnikom srodkéw pochodzacych
z wykupu Certyfikatéw.

4) prawo do przyznania przez Fundusz swiadczenia na rzecz Uczestnika:

Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Funduszem zobowigzat sie do inwestowania
znacznych $rodkéw w Certyfikaty Inwestycyjne, Fundusz moze przyznaé dodatkowe
Swiadczenie pieniezne ustalane i wyptacane na zasadach okre$lonych w Statucie. Przestankg
przyznania takiego Swiadczenia jest przede wszystkim zawarcie umowy z Funduszem oraz
posiadanie przez Uczestnika okreslonej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych we wskazanym
okresie.

5) prawo do wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym:

Certyfikaty Inwestycyjne dajg takie same prawa do otrzymania wyptat dokonywanych w
zwiazku z likwidacjg Funduszu, na zasadach okreslonych w Statucie, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Cé6

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkow
regulowanych, na ktérych papiery wartosciowe sa lub maja by¢ przedmiotem obrotu
Fundusz zobowigzuje sie do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia
Oferowanych Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym GPW.

C7

Opis polityki dywidendy
Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Fundusz nie
bedzie wyptacat kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez umorzenia Certyfikatow.

. RYZYKO

D1

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla
emitenta lub jego branzy
Szczegolowy opis ponizej wskazanych czynnikéw ryzyka znajduje sie w pkt 2 Prospektu
Emisyjnego.
1) Czynniki zwigzane z politykg lokacyjng Subfunduszu oraz otoczeniem, w jakim Subfundusz
prowadzi dziatalnosé
— ryzyko rynkowe
— ryzyko kredytowe
— ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze
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ryzyko ekonomiczne

ryzyko walutowe

ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

ryzyko stép procentowych

ryzyko utraty warto$ci realnej

ryzyko nietrafnych decyz;ji

ryzyko modeli inwestycyjnych

ryzyko rozliczenia

ryzyko ptynnosci

ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych
ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw
ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

2) Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Fundusz prowadzi dziatalno$¢

ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Funduszu
ryzyko prawnopodatkowe
ryzyko makroekonomiczne

3) Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu i Subfunduszu

ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

ryzyko wyceny

ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgciji
ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

ryzyko operacyjne

ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora

ryzyko braku wptywu na zarzadzanie Funduszem

ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu i Subfunduszu nielimitowanymi
kosztami zwigzanymi z jego funkcjonowaniem

ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych

ryzyko zmiany Statutu

ryzyko zwigzane z czasem trwania Subfunduszu

ryzyko prawnopodatkowe

D3

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla
papieréw wartosciowych

ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz
ksztattowaniem sie kursu Certyfikatow Inwestycyjnych

ryzyko odwotania lub zawieszenia Oferty

ryzyko niedojscia do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych

ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych

ryzyko przedtuzenia lub skrécenia okresu subskrypcji Certyfikatéw Oferowanych

ryzyko zwigzane z dopuszczeniem Certyfikatow do obrotu

ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatdw Dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami Dopuszczanymi,
zawieszenia obrotu Certyfikatami Dopuszczanymi oraz wykluczenia Certyfikatow
Dopuszczanych z obrotu na rynku regulowanym

ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow Dopuszczanych do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatow
Dopuszczanych, zawieszenia obrotu Certyfikatami Dopuszczanymi oraz wykluczenia
Certyfikatow Dopuszczanych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

ryzyko naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z Ofertg

ryzyko ograniczonej ptynnoéci Certyfikatow Inwestycyjnych

ryzyko zwigzane z umarzaniem Certyfikatéw Inwestycyjnych

. OFERTA

E1

Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w
tym szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego
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taczna warto$¢ emisji Certyfikatéw Oferowanych nie moze byc¢ nizsza niz iloczyn:

1) 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii B oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,

2) 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych
serii C oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,

3) 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych
serii D oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,

4) 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych
serii E oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,

5) 4.200 (stownie: cztery tysiace dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii F oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow Inwestycyjnych serii F.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatdw Oferowanych, z uwzglednieniem
poszczegdblnych serii oraz poszczegdlnych rodzajow kosztéw, wyniosa:
Struktura kosztéw emisji
ClseriiC,D,EiF
. i Cl serii B (oddzielnie dla kazdej
Rodzaj kosztéw emisji)
Min. Max. Min. Max.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Koszty sporzadzenia
Prospektu oraz 30000
doradztwa prawnego
Koszty zezwolenia
Komisji (lacznie dla 19980
wszystkich emisji)
Koszty przygotowania
i przeprowadzenia 521700 115500
Oferty 7561200 7515000
Koszty KDPW 8500 100000 2500 100000
Koszty GPW 15000 102000 14000 102000
Koszty = promocji i) 455, 40500 40500 40500
reklamy oferty
585700 172500
Razem: 7813696 7767496

Koszty emisji nie obcigzajg Funduszu, z zastrzezeniem, ze Fundusz pokrywa z Aktywow
Subfunduszu koszty wskazane w Statucie.

E2A

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywoéw pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto
wplywoéw pienieznych
Od chwili objecia jakichkolwiek Certyfikatow Inwestycyjnych w drodze oferty publicznej,
Fundusz bedzie publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktérego wylgcznym
przedmiotem dziatalnosci bedzie lokowanie s$rodkéw pienieznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie i
Ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe.
Srodki wniesione do Funduszu tytutem wptat na Oferowane Certyfikaty beda lokowane w:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem ze sg zbywalne,
4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
5) waluty obce,
6) depozyty bankowe.
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Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym $rodki pieniezne
Uczestnikow zebrane w zwigzku z Ofertg bedg lokowane do 100% w kategorie lokat, o ktorych
mowa w pkt 1), 2), 4), 5) i 6) powyzej. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy
wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

taczna wartos¢ emisji Certyfikatéw Oferowanych nie moze by¢ nizsza niz iloczyn:

1) 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii B oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,

2) 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych
serii C oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,

3) 4.200 (stownie: cztery tysiace dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii D oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,

4) 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych
serii E oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,

5) 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii F oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow Inwestycyjnych serii F.

E3

Opis warunkoéw oferty

Na podstawie Prospektu w drodze Oferty publicznej bedg oferowane do nabycia Certyfikaty
Inwestycyjne serii B, Certyfikaty Inwestycyjne serii C, Certyfikaty Inwestycyjne serii D,
Certyfikaty Inwestycyjne serii E i Certyfikaty Inwestycyjne serii F.

Oferowanie Certyfikatow Oferowanych odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z
zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktéry jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajgcym informacje o Ofercie, Dopuszczeniu oraz Funduszu. W Ofercie objetych
Prospektem Certyfikatdw Inwestycyjnych mozna uczestniczy¢é wylacznie na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt nie moze byc¢
traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Certyfikatow Oferowanych chyba, ze na danym
terytorium taka propozycja lub oferta mogtyby zostaé ztozone zgodnie z prawem, bez
koniecznosci  spetnienia  jakichkolwiek dodatkowych ~wymogéw prawnych, w tym
rejestracyjnych.

E4

Opis intereséw, wilacznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub
oferty

Interesy oséb fizycznych i prawnych ograniczajg sie do intereséw podmiotéw zaangazowanych
w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie i
przeprowadzenie Oferty sg: Fundusz, Towarzystwo, Depozytariusz, Oferujacy oraz osoby
zarzgdzajgce Towarzystwem. Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie posiada
informacji na temat istniejacego lub mogacego powsta¢ konfliktu intereséw pomiedzy wyzej
wymienionymi podmiotami a Funduszem.

E5

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do
sprzedazy.

Bank Gospodarki Zywno$ciowej Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie
Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lockup": strony, ktérych to dotyczy; oraz
wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy

Nie dotyczy

E6

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego
oferta

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji w zadnym z subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu.

W przypadku dojscia do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych poszczegoélnych serii,
struktura poszczegélnych Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wygladata nastepujaco:

Struktura Certyfikatow Inwestycyjnych (uzalezniona
od liczby Certyfikatow w ramach poszczegéinych
serii)

Emisja Oferowanych
Certyfikatow
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Min.

Max.

Emisja Cl serii B

Cl serii A-0,5%

Cl serii A-0,01%

Cl serii B - 99,5%

Cl serii B - 99,99%

Emisja Cl serii C

Cl serii A-0,41%

Cl serii A - 0,005%

Cl serii B - 82,3%

Cl serii B - 49,998%

Cl serii C - 17,28%

Cl serii C - 49,998%

Emisja Cl serii D

Cl serii A - 0,35%

Cl serii A - 0,003%

Cl serii B-70,18%

Cl serii B - 33,332%

Cl serii C —14,74%

Cl serii C - 33,332%

Cl serii D - 14,74%

Cl serii D - 33,332%

Emisja Cl serii E

Cl seriiA-0,31%

Cl serii A - 0,025%

Cl serii B-61,16%

Cl serii B — 24,999%

Cl serii C - 12,84%

Cl serii C - 24,999%

Cl serii D - 12,84%

Cl serii D - 24,999%

Cl serii E-12,84%

Cl serii E - 24,999%

Emisja Cl serii F

Cl serii A-0,27%

Cl serii A - 0,002%

Cl serii B —54,2%

Cl serii B —19,999%

Cl serii C - 11,38%

Cl serii C - 19,999%

Cl serii D - 11,38%

Cl serii D - 19,999%

Cl serii E - 11,38%

Cl serii E - 19,999%

Clserii F - 11,38 %

Cl serii F - 19,999%

* zrodio danych: Towarzystwo
W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy
podaé wielkos¢ i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie

dokonaja oni subskrypcji na nowa oferte

Nie dotyczy.

E7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego

Towarzystwo, przy zapisach na Oferowane Certyfikaty danej serii pobiera nastepujace optaty
manipulacyjne za wydanie Oferowanych Certyfikatéw danej serii:

Wielko do 24 od25do | od50do | od 100 do | od 500 do 1000 i
$¢ Certyfikat 49 99 499 999 wiecej
zapisu oW Certyfikat | Certyfikat | Certyfikat | Certyfikat | Certyfikat
* ow ow ow ow ow
Optata 0,75% 0,3%

> 4,0% 3,0% 2,0% 1,5%

* Wielkos¢ jednego zapisu = liczba Oferowanych Certyfikatéw, na ktére dokonywany jest dany

zapis

** Opfata jest liczona odpowiednio jako: wskazany w tabeli wspétczynnik procentowy * cena
emisyjna Oferowanego Certyfikatu * liczba Oferowanych Certyfikatéw bedacych przedmiotem
zapisu. Opfate zaokragla sie do peilnego grosza w nastepujacy sposoéb: koncéwki do 0,5

grosza zaokragla sie w dot, koncowki od 0,5 grosza wigcznie zaokragla sie w gore.

2. CZYNNIKI RYZYKA
2.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA FUNDUSZU

21.1.

Czynniki

zwigzane

z

polityka

otoczeniem, w jakim Subfundusz prowadzi dziatalnos¢

21.141.

Ryzyko rynkowe
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Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym
sg notowane, w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zaleznosci od
ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury
gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci notowanych papierow wartosciowych,
co z kolei moze wptywaé na spadki Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.

21.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnodci emitentéw papieréw warto$ciowych, zwigzane z trwatg lub
czasowg utratg zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan przez tych emitentow,
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego czynnikami wewnetrznymi lub zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot.
Ryzyko, o ktérym mowa, nalezy rozumieC rowniez jako ryzyko zwigzane z obnizeniem
ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajagcy z tego spadek cen
diuznych papierow wartosciowych w nastepstwie wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad Aktywow Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych instrumentéw lub emitentéw
moze w efekcie prowadzi¢ do obnizenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.

21.1.3. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ lokowania Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg (na zasadach okreslonych w Statucie),
z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka, charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto, Towarzystwo nie ma wptywu na
spos6b zarzadzania oraz nie ma dostepu do informacji na temat aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego, w tym do aktualnych informacji o poziomie ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze sie zdarzyé, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania beda negatywnie oddziatywa¢ na Subfundusz, powodujac spadek Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

21.1.4. Ryzyko ekonomiczne

Polska, jako kraj znajdujacy sie w fazie transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko
zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne
zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market (rynek wschodzacy),
jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu inwestycji
krotkoterminowych kapitatlu zagranicznego. Powyzsze moze negatywnie wptywaé na
Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny, powodujac jej spadek.

2.1.1.5. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania euro w stosunku do
innych walut bedg mialy bezposredni negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.6. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
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W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki,
Wartos¢ Aktywéw Netto bedzie $cisle uzalezniona od kondycji danej gatezi gospodarki oraz
postrzegania tejze gafezi przez inwestorow. Niekorzystna sytuacja w poszczegolnych
sektorach gospodarki, w ktérych beda lokowane Aktywa Subfunduszu, moze mieé
negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

211.7. Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikow ksztattujacych poziom cen diuznych i udziatowych
papierow wartosciowych jest poziom stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép
procentowych, majagce miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach
makroekonomicznych, mogg powodowaé znaczace spadki Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny. Zwigzek cen dluznych papierow wartosciowych
oraz poziomu stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.

21.1.8. Ryzyko utraty wartosci realnej

Wzrost inflacji moze doprowadzi¢ do utraty realnej wartosci papierow wartosciowych,
wchodzacych w sktad Aktywdéw Subfunduszu oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji dokonywanych przez Subfundusz w papiery wartosciowe. W konsekwencji moze
doprowadzi¢ to do spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Lokowanie Aktywow Subfunduszu odbywa sie na podstawie decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez Towarzystwo. Moze okazac¢ sie, ze decyzje inwestycyjne podjete
przez Towarzystwo w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa nie
przyniosg oczekiwanych rezultatow, a wartos¢ instrumentéw finansowych stanowigcych
przedmiot lokat Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu, co w konsekwencji bedzie miato
negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.10. Ryzyko modeli inwestycyjnych

Zgodnie ze Statutem, przy zarzgdzaniu portfelem aktywéw Subfunduszu, zarzgdzajgcy
Subfunduszem moga korzysta¢ z automatycznych systemoéw wspomagajacych zarzadzanie.
W przypadku korzystania z tego rodzaju systemow, decyzje inwestycyjne zapadajg z
uwzglednieniem wskazan automatycznych systemow inwestycyjnych. Sygnaty kupna lub
sprzedazy automatycznych systeméw inwestycyjnych oparte sg na teorii finanséw, analizie
fundamentalnej, analizie technicznej, modelach makoekonomicznych i ekonometrycznych, a
dodatkowo uwzgledniajg specyfike danego rynku, ptynnos¢ poszczegolnych instrumentow
oraz bezpieczenstwo obrotu. Metodologia, na podstawie ktérej powstaty wykorzystywane
systemy, oparta jest na rygorystycznych zatozeniach teoretycznych testowania takich
rozwigzan oraz oceny ich adekwatnosci na podstawie historycznych wynikow, ze
szczegoblnym uwzglednieniem ryzyka systemu inwestycyjnego.

Korzystanie z automatycznych systeméw wspomagajacych zarzadzanie opartych na
modelach inwestycyjnych wigze sie z ryzykiem zawodnosci tego rodzaju systemow, m.in. w
zwigzku z zastosowaniem niewtasciwych zatozen w danym przypadku, wadliwej konstrukgcji
tych modeli lub innych wad konstrukcji automatycznych systemow wspomagajacych
zarzadzanie. W celu zminimalizowania w/w ryzyka, zarzadzajacy Subfunduszem podejmujac
decyzje inwestycyjne majgce za przedmiot aktywa Subfunduszu w oparciu o wyniki modeli
inwestycyjnych, uwzgledniajg rowniez swojg wiedze i doswiadczenie, biorgc pod uwage
réwniez inne czynniki, wskazane w Statucie, odpowiednie w odniesieniu do danej lokaty lub
inwestyciji.

Powyzsze moze mie¢ negatywny wplyw na Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Certyfikat Inwestycyjny.

21.1.11. Ryzyko rozliczenia
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Zawieranie transakcji na rachunek Subfunduszu moze wigza¢ sie z nieterminowym
rozliczeniem Iub brakiem rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, szczegdlnie w przypadku niewyptacalnosci bankéw lub innych
posrednikdéw. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze, w przypadku
negatywnego zachowania sie cen instrumentéw finansowych, powodowa¢ wahania lub
spadki wartosci Certyfikatéow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem. Z powyzszym
moze réwniez wigzac sie konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu, kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz, dziatajacy na
rachunek Subfunduszu, uméw. Powyzsze moze negatywie wptywaé na Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

21.1.12. Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach Ilub rynku, na ktérym dokonywany jest obrét papierami
warto$ciowymi, niewprowadzenie do obrotu papierow nabytych w emisjach publicznych oraz
niskie obroty na rynku miedzybankowym uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy
duzego pakietu papieréw wartosciowych w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene.
Powyzsze moze spowodowac koniecznosc¢ sprzedazy papierow wartosciowych po cenach
nieodzwierciedlajacych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej
zbycie papieréw wartosciowych nie bedzie mozliwe w danym czasie. Ma to szczegdlnie
istothe znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikéw okreslajagcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng danego emitenta lub
konkretnego papieru wartosciowego. Ograniczona ptynnos¢ Ilub brak plynnosci
poszczegodlnych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu moze
negatywnie wptywac¢ na cene tych papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do
wahan i spadkow Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.13. Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyczacych
Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw
wigzg sie nastepujace ryzyka:

1) w przypadku Instrumentow Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest
stopa procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) —
ryzyko zmiennosci stopy procentowej, oraz w przypadku Instrumentéw Pochodnych
niezawieranych na rynku regulowanym — ryzyko kontrahenta;

2) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest
waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta
(w przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i
ryzyko zmian kursow walut, ktére moga wahac¢ sie w granicach +/-20%;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow —
ryzyko kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych
niezawieranych na rynku regulowanym), ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz
tzw. ryzyko zmienno$ci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez rzady panstw do oprocentowania obligacji emitowanych
przez podmioty prywatne;

4) ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia
Aktywow Subfunduszu, polegajace na niewtasciwym doborze instrumentu bazowego
kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co
moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

5) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowac odchylenie stop zwrotu
z Certyfikatéw Inwestycyjnych w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.
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Powyzsze ryzyka moga negatywnie wptywaé na Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na
Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.14. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw

W przypadku inwestowania Aktywow Subfunduszu w niektére aktywa lub rynki przy matej
dywersyfikacji, Subfundusz moze przynosi¢ mniejsze zyski niz porownywalna inwestycja w
inne aktywa lub rynki. Powyzsze moze negatywnie oddziatywa¢ na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.1.15. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze — w wyniku bfedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére
Towarzystwo nie ma wpltywu — wystgpi¢ sytuacja majgca negatywny wplyw na wartosé
Aktywow Funduszu.

2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE BEZROSREDNIO Z CHARAKTEREM
FUNDUSZU | EMITOWANYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

2.21. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu i
Subfunduszu

2.211. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogq skutkowac¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

2.21.2. Ryzyko nieosiaggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich
stop zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne zwigzane z Subfunduszem.

2.21.3. Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wediug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym
aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znacznych zmian cen tych papierow moze
wystgpi¢ sytuacja, w ktérej wycena nie odpowiada aktualnej wartosci rynkowe;j.

Ze wzgledu na koniecznos$¢ dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepisdw prawa
oraz praktyki rynkowej, zasady wyceny Aktywow Funduszu mogg ulec zmianie, co moze
mie¢ wptyw na wycene Certyfikatow Inwestycyjnych. Istnieje takze ryzyko popetnienia btedu
przy dokonywaniu wyceny. Ponadto, Fundusz moze, na zasadach okreslonych w pkt 10.3.
Prospektu, zawiesi¢ dokonywanie wyceny Aktywow Funduszu (Subfunduszu).

Powyzsze moze negatywnie wptywa¢ na planowany zysk z inwestycji w Certyfikaty
Inwestycyjne.

2.21.4. Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez
Fundusz transakcji
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Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢é negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywoéw
Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem lokat z Aktywoéw Subfunduszu, w szczegodlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji
na warunkach niestandardowych, a takze mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

2.21.5. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny umow zwigzanych z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu, w tym dotyczacych Subfunduszu.

2.2.1.6. Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych
procesdw wewnetrznych systeméw kontrolnych, ludzi i systeméw informatycznych lub tez ze
zdarzeh zewnetrznych, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

2.21.7. Ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem
inwestora

Inwestorzy majg tendencje do zawyzania wiasnej tolerancji dla ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z inwestycjami na rynkach finansowych. Skutkiem tego moze byé podjecie
inwestycji niezgodnej z profilem Inwestora, a co za tym idzie, w okresach spadkéw cen
papierow wartosciowych na rynku kapitatowym, podejmowanie decyzji o zadaniu wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz po cenie nizszej, niz zostaty zakupione, bez
wzgledu na perspektywy rynkowe oraz pozostaty planowany termin inwestycji. Powyzsze
moze spowodowac uzyskanie przez Uczestnika nizszego, niz zaktadany zwrotu z inwestycji
w Certyfikaty Inwestycyjne Subfunduszu.

2.2.1.8. Ryzyko braku wptywu na zarzadzanie Funduszem

W Funduszu jako organ dziata Zgromadzenie Inwestorow. Moze wystgpic¢ sytuacja, w ktorej
np. w wyniku rozproszenia Certyfikatéw Inwestycyjnych, Uczestnicy Funduszu nie bedag
mogli efektywnie korzystac¢ z przystugujgcych im uprawnien.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestorow nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:
1. rozwigzania Funduszu;
2. zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu;
3. wyrazenia zgody na:
a. zmiane Depozytariusza;
emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych,

c. zmiany Statutu w zakresie wytgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej
emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych.

W szczegdlnosci, pomimo, ze Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony, istnieje
ryzyko podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o rozwigzaniu Funduszu (dla
podjecia uchwaty o rozwigzaniu Funduszu wymagane jest, aby gtosy za rozwigzaniem
Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu). W konsekwencji moze prowadzi¢ to do
koniecznosci wczesniejszego niz zaktadane zbycia Aktywow i uzyskania nizszej, niz
przewidywana, rentownosci.
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W zwigzku z faktem, ze organem Funduszu uprawnionym do zatwierdzania sprawozdan
finansowych Funduszu jest Zgromadzenie Inwestoréw, a uchwaty Zgromadzenia w tym
przedmiocie podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gltoséw, istnieje ryzyko, ze w
przypadku, gdy na zwotanym Zgromadzeniu Inwestorow pojawig sie Uczestnicy
reprezentujacy matg liczbe Certyfikatdw Funduszu, o zatwierdzeniu albo niezatwierdzeniu
sprawozdania finansowego Funduszu decydowa¢ bedg Uczestnicy posiadajgcy mniejszosc
w 0golnej liczbie Certyfikatow.

2.21.9. Ryzyko wynikajace z mozliwosci obciazenia Funduszu i
Subfunduszu nielimitowanymi kosztami zwigzanymi 2z jego
funkcjonowaniem

Stosownie do postawien Statutu, niektére koszty ponoszone przez Fundusz i Subfundusz w
zwigzku z jego funkcjonowaniem sg nielimitowane i pokrywane z jego Aktywéw w wysokosci
wynikajacej w znacznej mierze z umow, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do
ich uiszczenia. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko obcigzania Aktywéw Funduszu i
Subfunduszu kosztami w takiej wysokosci i w takich terminach, jakie zostang
wynegocjowane przez Towarzystwo dziatajgce jako organ Funduszu.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze dziatajac w interesie Uczestnikdw, Towarzystwo bedzie dgzyto
do racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz, w tym i Subfundusz, kosztéw limitowanych i
nielimitowanych. Zaznaczy¢ nalezy, ze Fundusz, w tym i Subfundusz, nie bedzie ponosit
zadnych kosztow, ktore cigzy¢ bedg na innych podmiotach.

2.2.1.10. Ryzyko zwigzane z mozliwosciag przeprowadzenia kolejnych
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

Podejmujac decyzje o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych, Zarzad Towarzystwa okresli zasady, jak réwniez wartosc tych emisiji. Istnieje
ryzyko, ze Aktywa Subfunduszu uzyskane w kolejnych emisjach Certyfikatow mogg zostaé
mniej korzystnie ulokowane. Wywotane to moze by¢ tym, ze warunki rynkowe (wskazniki
ekonomiczne charakteryzujgce rynek) w chwili dokonywania drugiej lub kolejnych emisiji
mogg znaczgco odbiegaé na niekorzys¢ od tych, jakie wystepowaty przy pierwszej emisji, co
z kolei moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej aktywa pozyskane w kolejnych emisjach
zostang ulokowane w sposob mniej korzystny niz aktywa pozyskane w drodze
wczesniejszych emisji. Znaczne zwigkszenie Aktywdéw Subfunduszu w wyniku kolejnych
emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych moze spowodowa¢ zmniejszenie efektywnosci
zarzadzania Subfunduszem. Towarzystwo doktada staran, aby kolejne oferty Certyfikatow
nie powodowaty zmniejszenia efektywnosci zarzgdzania Subfunduszem.

W przypadku, gdy Aktywa Subfunduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane
mniej korzystnie, bedzie to miato wptyw na wyniki catego Subfunduszu.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzad Towarzystwa przy podejmowaniu decyzji o
przeprowadzeniu kolejnych emisji bedzie analizowat mozliwosé wystgpienia wyzej
wymienionych czynnikédw oraz bedzie dazyt do ustalenia ceny emisyjnej Certyfikatéw
Inwestycyjnych w taki sposéb, aby przeprowadzenie kolejnych emisji nie powodowato
obnizenia stopy zwrotu dla Uczestnikéw, ktorzy nabyli Certyfikaty wczesniejszych emisiji.

2.2.1.11. Ryzyko zmiany Statutu

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo i nie wymagajg zgody Zgromadzenia
Inwestoréw, z wyjatkiem zmian Statutu w zakresie wylaczenia prawa pierwszenstwa do
nabycia nowej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

Towarzystwo nie przewiduje dokonywania zmian Statutu w zakresie jego istotnych
postanowien, jednakze nie mozna tego wykluczyé, w szczegdlnosci, jezeli Fundusz bedzie
przeprowadzat kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.2.1.12. Ryzyko zwiagzane z czasem trwania Subfunduszu
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Subfundusz UniSystem 1 zostat utworzony na czas nieokreslony. Subfundusz moze ulec
rozwigzaniu w przypadku rozwigzania Funduszu (w przypadkach okreslonych w art. 43
Statutu). Subfundusz ulega likwidacji na podstawie decyzji Towarzystwa, ktére moze
zdecydowac o likwidacji Subfunduszu w nastepujacych przypadkach:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty
30.000.000 (stownie: trzydziesci milionow) zt;

2) w przypadku, gdy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu
zarzadzania Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci
Funduszu zwigzanych z Subfunduszem w okresie co najmniej jednego roku
kalendarzowego.

W przypadku wystgpienia przestanki rozwigzania Subfunduszu, moze okazac sie niemozliwe
zakonczenie projektow inwestycyjnych w planowanym terminie oraz konieczno$¢ zbywania
lokat wchodzacych w skfad Aktywoéw Subfunduszu we wczesniejszym terminie niz
planowany. Powyzsze moze negatywnie wptyng¢ na zwrot z inwestycji w Certyfikaty
Inwestycyjne zwigzane z Subfunduszem.

2.21.13. Ryzyko prawnopodatkowe

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie
podatkowym, moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim
wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych
obcigzen, ktére w sposdéb znaczacy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

2.2.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem emitowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych
2.2.21. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery
wartosciowe oraz ksztaltowaniem sie kursu Certyfikatéow
Inwestycyjnych

Inwestor nabywajacy Certyfikaty Inwestycyjne powinien sobie zdawacC sprawe z ryzyka
bezposredniego inwestowania w papiery warto$ciowe. Ryzyko takie zwigzane jest z
nieprzewidywalnos$cig zmian ceny rynkowej, zarowno w krotszym, jak i dluzszym okresie.
Cena rynkowa Certyfikatow Inwestycyjnych moze podlegaé znacznym wahaniom, w
zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Znacznym zmianom moze ulegaé
réwniez wolumen obrotu. Kurs Certyfikatéw Inwestycyjnych i ptynnosc¢ ich obrotu na rynku
regulowanym nie zalezy od Funduszu, lecz od popytu ipodazy ksztattowanych przez
inwestorow. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Inwestorzy nie beda mogli zby¢
posiadanych Certyfikatéw Inwestycyjnych po satysfakcjonujacej cenie w dowolnym terminie.
Istnieje takze ryzyko poniesienia ewentualnych strat wynikajacych ze sprzedazy Certyfikatow
Inwestycyjnych po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na rynku lub objecia w emis;ji.

2.2.2.2. Ryzyko odwotania lub zawieszenia Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw od Inwestorow na Certyfikaty Oferowane
poszczegdlnych serii, Fundusz moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn, podjaé
decyzje o zawieszeniu Oferty albo odstgpi¢ od przeprowadzenia emisji Certyfikatow
Oferowanych danej serii, co bedzie réwnoznaczne z odwotaniem emisji Certyfikatow
Oferowanych tej serii.
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Fundusz moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu Oferty albo odwota¢ zapisy na Certyfikaty
Oferowane danej serii takze po rozpoczeciu zapiséw na te Certyfikaty, jednakze jedynie z
powodow, ktore w ocenie Funduszu Ilub Towarzystwa sg powodami waznymi,
uniemozliwiajgcymi kontynuowanie zapiséw. Do waznych powoddw mozna zaliczy¢ miedzy
innymi zdarzenia, ktére mogtyby w negatywny sposéb wptyngé na powodzenie Oferty lub
powodowa¢ zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Certyfikatow Oferowanych.
Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty moze zosta¢ podjeta bez jednoczesnego
wskazania nowych terminéw Oferty, ktére mogq zostac ustalone w terminie pézniejszym.

2.2.2.3. Ryzyko niedojscia do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych

Niedojscie emisji do skutku spowoduje, iz Certyfikaty Oferowane danej serii nie zostang
przydzielone lub dokonany przydziat stanie sie bezskuteczny z mocy prawa. Oznacza to, ze
osoby, ktére dokonaty zapisu na Certyfikaty Oferowane danej serii oraz dokonaty na nie
wptaty, nie bedg mogty dysponowac wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania
zwrotu dokonanych wpfat.

Z uwagi na fakt, iz Fundusz stanie sie publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w
rozumieniu Ustawy w chwili przydziatu Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 1 bedacych przedmiotem publicznego proponowania nabycia, w
rozumieniu art. 3 Ustawy o ofercie, w przypadku nie dojscia do skutku zadnej z emis;ji
Certyfikatow Oferowanych, Fundusz nie stanie sie publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym w rozumieniu Ustawy.

2.2.24. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych

Przydzielenie Inwestorowi Certyfikatbw Oferowanych jest zwigzane ze spetnieniem
warunkéw okreslonych w niniejszym Prospekcie.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Oferowanych moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane danej serii w przypadku:

a) niedokonania wpfaty oraz opfaty manipulacyjnej lub niedokonania petnej
wptaty najpdzniej w chwili sktadania zapisu,

b) niewladciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn
lezacych po stronie osoby, ktéra dokonuje zapisu na Certyfikaty Oferowane,
przy czym niewfasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobg
niewaznosci zapisu,

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych w przypadku nie ztozenia w
czasie trwania subskrypcji waznych zapiséw na minimalng liczbe Certyfikatow
Oferowanych,

3) dokonaniem redukcji zapiséw, w wyniku ktorej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej
liczby Certyfikatow Oferowanych niz wynikajaca z zapiséw,

4) ztozeniem oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkow prawnych zlozonego
zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu,
przez osobe, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po
rozpoczeciu zapisdéw do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do
Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu Certyfikatéw Oferowanych, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos¢ przed
tym przydziatem,

5) cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu, skutkujgcym
niedojsciem emisji do skutku.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatdw Oferowanych, w zwigzku z zaistnieniem
okolicznoéci, o ktorych mowa powyzej, Fundusz zwraca wptaty w trybie okreslonym w
Statucie oraz Prospekcie.
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Przyjeta zasada przydzielenia Certyfikatow Oferowanych moze spowodowac, ze osobie
dokonujacej zapiséw na Certyfikaty Oferowane nie zostang przydzielone Certyfikaty
Oferowane lub zostanie przydzielona liczba Certyfikatow Oferowanych mniejsza niz liczba,
na jaka zostat zlozony zapis. Powyzsze oznacza, ze osoby, ktére dokonaty zapisu na
Certyfikaty Oferowane oraz dokonaty wpfaty na Certyfikaty Oferowane, nie bedg mogty
dysponowaé wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania od Towarzystwa zwrotu
dokonanych wptat.

Inwestor powinien by¢ réwniez Swiadomy, ze przyjete zasady dokonywania wptat na
Oferowane Certyfikaty moga spowodowaé, iz wptata dokonana przez Inwestora tytutem
optacenia zapisu na Certyfikaty Oferowanie u podmiotu przyjmujacego zapisy na Certyfikaty
Oferowane danej serii, nie zostanie we wiasciwym terminie przekazana na rachunek
Funduszu, na ktéry powinny zosta¢ dokonane wptaty tytutem opfacenia Certyfikatéw
Oferowanych, objetych zapisem. W takim przypadku, Inwestorowi nie zostang przydzielone
Certyfikaty Oferowane, na ktére dokonat zapisu oraz wptaty do podmiotu przyjmujacego
zapisy na Certyfikaty Oferowane danej serii. Powyzsze oznacza réwniez, ze osoby, ktore
dokonaty zapisu na Certyfikaty Oferowane oraz dokonaty wptaty na Certyfikaty Oferowane,
nie bedg mogty dysponowac¢ wptaconymi Srodkami pienieznymi do czasu otrzymania od
Towarzystwa zwrotu dokonanych wptat.

2.2.2.5. Ryzyko przedtuzenia Ilub skrocenia okresu subskrypcji
Certyfikatow Oferowanych

Ryzyko zwigzane z tym, ze Towarzystwo ma prawo zmiany terminu zakonczenia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane, w tym w trakcie trwania subskrypcji. W
przypadku skrocenia terminu przyjmowania zapisow, istnieje ryzyko, ze Inwestor nie bedzie
mogt ztozy¢ zapisu na Certyfikaty Oferowane w zaplanowanym przez siebie terminie, co w
rezultacie moze doprowadzi¢ do =zaistnienia przyczyn uniemozliwiajacych dokonanie
skutecznego zapisu. W przypadku wydtuzenia okresu trwania zapisow na Certyfikaty
Oferowane danej serii, rowniez termin dokonania przydziatu Certyfikatow Oferowanych tej
serii przesunie sie w czasie. Pdzniejsze dokonanie przydziatu Certyfikatow Oferowanych
wigza¢ sie bedzie, w szczegdlnosci, z tym, ze Inwestor bedzie mogt rozporzadzaé
Certyfikatami Oferowanymi oraz realizowa¢ prawa z tytutu ich posiadania w pdzniejszym
terminie.

2.2.2.6. Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem Certyfikatow do obrotu

Fundusz dotozy staran w celu dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow Dopuszczanych
do obrotu na GPW. Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty Dopuszczane poszczegdlnych serii
nie zostang dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na GPW lub ich dopuszczenie lub
wprowadzenie na GPW zostanie opdznione. W takim przypadku, moze okaza¢ sie, ze
Inwestor bedzie mogt rozporzgdza¢ Certyfikatami Dopuszczanymi oraz realizowac prawa z
tytutu ich posiadania w zaktadanym terminie.

2.2217. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania
rozpoczecia obrotu Certyfikatami Dopuszczanymi, zawieszenia obrotu
Certyfikatami Dopuszczanymi oraz wykluczenia Certyfikatow
Dopuszczanych z obrotu na rynku regulowanym

W terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia zakonczenia zapiséw na pierwszg z emis;ji
Certyfikatow Oferowanych, Fundusz ziozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow
Oferowanych wyemitowanych w ramach tej emisji oraz Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Komisja moze przediuzy¢ ten
termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu. Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie
do dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.
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Zgodnie z obowigzujacymi w GPW regulacjami, nie jest mozliwe dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i wprowadzenie do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym wytgcznie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. W zwigzku z
powyzszym, w przypadku niedokonania jakiegokolwiek przydziatu emisji Certyfikatow
Oferowanych, Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie bedg dopuszczane do obrotu na rynku
regulowanym. Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedg dopuszczane do obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie wraz z Certyfikatami Oferowanymi, ktdrych przydziat zostanie
dokonany w pierwszej kolejnosci, w celu spetnienia warunkéw dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym i wprowadzenia do obrotu gieldowego na rynku podstawowym,
wskazanych Regulaminie Gietdy.

W terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia zakonczenia zapisbw na nastepne emisje
Certyfikatow Oferowanych, tj. innych niz wskazane w poprzednim akapicie, Fundusz ztozy
wniosek o dopuszczenie Certyfikatdw Oferowanych wyemitowanych w ramach tej emisji do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Komisja moze przedtuzy¢ ten
termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia kazdej nastepnej emis;ji
Certyfikatow do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.

Istnieje ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatdw Dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami Dopuszczanymi, zawieszenia
obrotu Certyfikatami Dopuszczanymi oraz wykluczenia Certyfikatow Dopuszczanych z obrotu
na rynku regulowanym.

Zgodnie art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spétka prowadzaca
rynek regulowany, na zgdanie Komisji, jest obowigzana wstrzymac¢ dopuszczenie do obrotu
na tym rynku lub rozpoczecie notowan Certyfikatami Inwestycyjnymi na okres nie dtuzszy niz
10 dni.

Zgodnie art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi
bytby dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo
naruszenia interesdw inwestoréw, na zgdanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany
jest obowigzana zawiesi¢ obrot Certyfikatami Inwestycyjnymi, na okres nie dluzszy niz
miesiac.

Zgodnie art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji, spétka prowadzgca rynek
regulowany obowigzana jest wykluczy¢ z obrotu Certyfikaty Inwestycyjne, w przypadku gdy
obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow inwestoréw.

Ponad powyzsze, zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o obrocie, spotka prowadzgca rynek
regulowany moze podjg¢é decyzje o zawieszeniu Ilub wykluczeniu Certyfikatow
Inwestycyjnych z obrotu w przypadku, gdy Certyfikaty te przestatyby spetnia¢ warunki
obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
interesdw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu gietdowego:

1) jezeliich zbywalnos¢ jest ograniczona;

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie;

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacii;

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ
nadzoru.
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Ponadto, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu, zgodnie z § 31 ust.
2 Regulaminu GPW:

1) jezeli przestaty spetnia¢ inne niz ograniczenie zbywalno$ci warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku;

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie;

3) na wniosek emitenta;

4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadfo$ci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu;

7) jezeli w ciagu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych
na danym instrumencie finansowym;

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy
prawa;

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Istnieje ryzyko, ze sytuacja taka moze wystgpi¢ w odniesieniu do Certyfikatow.

Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie
mozliwosci rozporzadzania Certyfikatami Dopuszczanymi przez Uczestnikow Funduszu na
rynku regulowanym.

2.2.2.8. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow
Dopuszczanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatow Dopuszczanych,
zawieszenia obrotu Certyfikatami Dopuszczanymi oraz wykluczenia
Certyfikatow Dopuszczanych z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, Certyfikaty Dopuszczane mogq by¢ przedmiotem
obrotu w alternatywnym systemie obrotu. W takim przypadku rowniez moze wystgpi¢ ryzyko
wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow Dopuszczanych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatéw Dopuszczanych, zawieszenia
obrotu Certyfikatami Dopuszczanymi oraz wykluczenia Certyfikatow Dopuszczanych z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma
inwestycyjna (lub spotka prowadzaca gietde Ilub rynek pozagietdowy) organizujgca
alternatywny system obrotu, na zadanie Komisji, jest obowigzana wstrzymaé wprowadzenie
Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymaé
rozpoczecie obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi
bytby dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, na zgdanie
Komisji, firma inwestycyjna (lub spdtka prowadzaca gietde lub rynek pozagietdowy)
organizujgca alternatywny system obrotu jest obowigzana zawiesi¢ obrot Certyfikatami
Inwestycyjnymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
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Zgodnie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna (lub spétka
prowadzaca gietde lub rynek pozagietdowy) organizujgca alternatywny system obrotu jest
obowigzana wykluczy¢ z obrotu Certyfikaty Inwestycyjne, w przypadku gdy obr6t nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

Ponad powyzsze, postanowienia regulacji ustalonych przez firme inwestycyjng (lub spoétke
prowadzaca gietde lub rynek pozagietdowy), obowigzujace w danym alternatywnym systemie
obrotu, moga przewidywac¢, ze w przypadku zaistnienia przestanek okreslonych w tych
postanowieniach, nastepuje zaréwno zawieszenie obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi, jak i
wykluczenie Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie
mozliwosci rozporzadzania Certyfikatami Dopuszczanymi przez Uczestnikow w
alternatywnym systemie obrotu.

2.2.2.9. Ryzyko naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z Oferta

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez Emitenta, wprowadzajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w
imieniu lub na zlecenie Emitenta lub wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, Zze
takie naruszenie moze nastgpic¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu na okres nie diuzszy niz dziesie¢ dni roboczych, lub

2) zakazac¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

3) opublikowac, na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z
prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

Zgodnie z postanowieniami art. 17 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub
uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub inne podmioty wystepujace w
imieniu lub na zlecenie emitenta, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpic¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartos$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni
roboczych;

2) zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym; lub

3) opublikowac, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Ilub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja, zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, moze zastosowacé Srodki, o ktérych mowa
powyzej, takze w przypadku, gdy z tresci dokumentoéw lub informacji, skladanych do Komisji
lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta;
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3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow
prawa, ktére to naruszenie moze mie¢ istotny wplyw na ocene papieréw
warto$ciowych emitenta lub tez w Swietle przepisébw prawa moze prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w swietle
tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce
lub obarczone wadg prawng majgca istotny wptyw na ich ocene.

Art. 51, ust. 4 Ustawy o ofercie stanowi, ze Komisja moze odméwi¢ zatwierdzenia aneksu do
prospektu emisyjnego w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci
wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu, Komisja
stosuje odpowiednio srodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17 Ustawy o ofercie.

Art. 53 Ustawy o ofercie okresla obowigzki zwigzane z prowadzeniem przez emitentéw akcji
promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje nakfadane za uchybienia naruszajace przepisy
prawa. Zgodnie z tym artykutem, w tresci wszystkich materiatbw promocyjnych nalezy
jednoznacznie wskazac:

1) Ze majg one wylgcznie charakter promocyjny lub reklamowy;
2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
3) miejsca, w ktdrych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie moga by¢é sprzeczne z
informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym, jak réwniez nie mogg wprowadzaé
inwestorow w btad co do sytuacji emitenta i oceny papieréw wartosciowych. W przypadku
stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia
na okres nie dluzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych
nieprawidtowosci, lub

2) zakazac¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:

a. emitent lub wprowadzajacy uchyla sie od usuniecia wskazanych przez
Komisje nieprawidtowos$ci w terminie wskazanym w pkt 1 lub
b. tres¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z

prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw Komisja moze réwniez
natozy¢ na emitenta lub wprowadzajgcego kare pieniezng do wysokosci 250.000 PLN.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdyby emitent Ilub
wprowadzajacy nie wykonywali lub wykonywali w sposob nienalezyty obowigzki, ktérych
katalog wskazany jest w tym artykule, Komisja moze miedzy innymi natozy¢, bioragc pod
uwage w szczegoélnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy emitent lub wprowadzajacy nie
wykonywaliby lub, jesli wykonywaliby w sposéb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art.
10 ust. 5 lub ust. 6 Ustawy o ofercie (informowanie Komisji o zakoczeniu oferty publicznej),
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.

Zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka
prowadzaca rynek regulowany, na zgdanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na
tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni.
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Ponadto, zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisiji,
spoétka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery
wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb
istotny prawidiowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na
tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Konsekwencjg powyzej opisanych zdarzen moze by¢ ograniczona mozliwos¢ lub brak
mozliwosci ztozenia zapisu na Oferowane Certyfikaty, a takze ewentualne opdznienie
rozpoczecia notowania Dopuszczanych Certyfikatow na rynku regulowanym, co w rezultacie
moze doprowadzi¢ do ograniczenia Ilub pozbawienia mozliwosci rozporzadzania
Dopuszczanymi Certyfikatami przez Uczestnikéw.

2.2.2.10. Ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatéow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW albo w alternatywnym systemie obrotu.

Ryzyko ograniczonej ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy
Certyfikatow Inwestycyjnych w krotkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na biezacy
poziom ceny rynkowej Certyfikatow Inwestycyjnych. W czasie funkcjonowania Funduszu
Certyfikaty Inwestycyjne beda wykupywane cztery razy w roku kalendarzowym. Wycofanie
sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie
mozliwe tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych na GPW bedzie
mozliwe tylko po wprowadzeniu ich do obrotu na GPW oraz zapisaniu ich na rachunku
papierow wartosciowych.

Fundusz planuje wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych poszczegdlnych serii do obrotu
na GPW. Istnieje jednak ryzyko dtugosci procesu wprowadzenia do obrotu na GPW lub
odmowy wprowadzenia lub dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii do obrotu
na GPW.

W przypadku dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW
niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie lub ceny po
jakich bedg zawierane transakcje na Certyfikatach Inwestycyjnych na GPW bedg nizsze od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny lub nizsze niz wyniosta
cena ich zakupu na rynku lub objecia w emisji. Ryzyko to zalezy m.in. od ptynnosci rynku, na
ktérym prowadzony bedzie obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi oraz od ilosci Certyfikatow
Inwestycyjnych dostepnych w obrocie. Nie mozna wykluczy¢, ze obrét Certyfikatami
Inwestycyjnymi na danym rynku bedzie cechowata relatywnie niska ptynnos¢, w zwigzku z
czym, zarowno zbycie jak i nabycie Certyfikatdbw Inwestycyjnych na tym rynku bedzie
ograniczone. Ponadto, zbywanie oraz nabywanie Certyfikatow Inwestycyjnych w obrocie
wtornym moze wigza¢ sie z dodatkowymi kosztami, m.in. w zakresie prowizji maklerskich
oraz kosztow zwigzanych z posiadaniem rachunku papierow wartosciowych. Dodatkowo,
moze sie zdarzy¢, ze cena Certyfikatu Inwestycyjnego w obrocie na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW albo w alternatywnym systemie obrotu bedzie nizsza niz aktualna
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Dodatkowo, istnieje ryzyko, ze okres likwidacji Funduszu lub Subfunduszu okaze sie
diugotrwaty, co moze by¢é dodatkowym czynnikiem ograniczajagcym ptynnosc¢ inwestycji w
Certyfikaty Inwestycyjne.

2.2.2.11. Ryzyko zwigzane z umarzaniem Certyfikatéow Inwestycyjnych

1) Do chwili, w ktorej Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane po raz pierwszy w
Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papierow wartosciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym, Fundusz moze dokonywa¢ wykupienia
Certyfikatow wytgcznie na nastepujacych zasadach:
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Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych na Zzadanie Uczestnika. Dni
Wykupienia przypadajg w ostatnim dniu lutego, maja, sierpnia i listopada kazdego roku
funkcjonowania Funduszu, o ile w tych dniach odbywa sie regularna sesja na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Jezeli w danym dniu nie odbywa sie regularna
sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Dniem Wykupienia jest dzien,
w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., przypadajacy bezposrednio przed tym dniem.

Uczestnik ma prawo ztozy¢ zadanie wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych najpdzniej na
21 dni przed Dniem Wykupienia. Uczestnik moze ztozy¢ zadanie wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych bezposrednio w Towarzystwie lub w podmiocie, za posrednictwem ktorego
sktadat zapis na Certyfikaty Inwestycyjne, o ile podmiot ten jest strong umowy z
Towarzystwem, ktérej przedmiotem jest posrednictwo w wykupywaniu Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

W kazdym Dniu Wykupienia, wykupieniu moze podlega¢ maksymalnie 10% wyemitowanych
i istniejgcych, na Dzien Wyceny poprzedzajgcy Dzien Wykupienia, Certyfikatéw
Inwestycyjnych kazdego Subfunduszu. W przypadku, gdy taczna realizacja zgtaszanych
przez Uczestnikbw zadan wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych spowodowataby
przekroczenie limitu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, wykupienie Certyfikatow
Inwestycyjnych zostanie dokonane zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a. liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objeta Zzgdaniami wykupienia zostanie
proporcjonalnie zredukowana w odniesieniu do kazdego zgdania wykupienia;

b. utamkowe liczby Certyfikatow Inwestycyjnych w wyniku redukcji, o ktérej mowa w lit.
a beda zaokraglane w dét, do petnego Certyfikatu.

Cena wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych danego Subfunduszu réwna jest Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny tego Subfunduszu w Dniu
Wykupienia. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za wykupienie Certyfikatow
Inwestycyjnych w wysokosci do 2% warto$ci wyptacanych Srodkéw pienieznych z tytutu
wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych.

Wyptata srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu z tytutu wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych nastepuje na wskazane przez Uczestnikow rachunki bankowe niezwtocznie,
nie pozniej niz w terminie 14 dni od Dnia Wykupienia, przy czym za dzien wyptaty uznaje sie
dzien obcigzenia rachunku bankowego Funduszu.

Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych publikowane jest na stronie
internetowej www.union-investment.pl. Ogtoszenie dokonywane jest w terminie 7 dni od Dnia
Wykupienia.

2) Od chwili, w ktérej Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane po raz pierwszy w
Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papierow wartosciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym, Fundusz moze dokonywaé wykupienia
Certyfikatow wytgcznie na nastepujacych zasadach:

Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty w
petni optacone. Z chwilg wykupienia Certyfikaty sa umarzane z mocy prawa. Fundusz
wykupuje Certyfikaty w Dniu Wykupienia. Dniem Wykupienia jest ostatni dzien lutego, maja,
sierpnia i listopada kazdego roku funkcjonowania Funduszu, o ile w tych dniach odbywa sie
regularna sesja na GPW. Jezeli w danym dniu nie odbywa sie regularna sesja na GPW,
Dniem Wykupienia jest dzien, w ktéorym odbywa sie taka sesja przypadajacy bezposrednio
przed tym dniem.

Uczestnik sklada zadanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych u Posrednika Wykupu
najwczesniej pierwszego i najpdzniej czternastego dnia miesigca kalendarzowego, w ktérym
przypada Dzien Wykupienia, wigcznie. Zlecenie wykupienia powinno wskazywac¢ liczbe
Certyfikatow podlegajacych wykupieniu.
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W kazdym Dniu Wykupienia, wykupieniu moze podlega¢ maksymalnie 10% Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych i istniejacych, na Dzien Wyceny poprzedzajgcy Dzien
Wykupienia. W przypadku, gdy tgczna realizacja zgtaszanych przez Uczestnikow Zzadan
wykupienia Certyfikatdow Inwestycyjnych spowodowataby przekroczenie limitu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie dokonane
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

a. liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objeta Zzadaniami wykupienia zostanie
proporcjonalnie zredukowana w odniesieniu do kazdego zgdania wykupienia;

b. utamkowe liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych w wyniku redukcji, o ktérej mowa w lit.
a, beda zaokraglane w dét, do petnego Certyfikatu.

Utamkowe czes$ci Certyfikatow, powstate w wyniku redukcji, pomija sie. Jezeli w wyniku
zastosowania redukcji liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi bedzie mniejsza od
liczby rownej 10% wszystkich wyemitowanych i istniejgcych (niewykupionych) Certyfikatéw,
wowczas kazdy zredukowany pakiet Certyfikatow objety poszczegdlnymi zleceniami
wykupienia, powiekszany bedzie o jeden Certyfikat, w kolejnosci od najwiekszego pakietu,
az do wystapienia sytuacji, w ktorej liczba Certyfikatow przedstawionych do wykupu bedzie
rowna liczbie 10% wszystkich wyemitowanych i istniejacych (niewykupionych) Certyfikatéw.
Jezeli nie bedzie mozliwe powigkszenie pakietow Certyfikatdw w sposob opisany w zdaniu
poprzednim, w szczegolnosci w sytuacji, gdy poszczegolne pakiety opiewa¢ bedg na réwng
liczbe Certyfikatéw, wybodr pakietu podlegajacego powiekszeniu nastgpi w sposob losowy.

Cena wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem réwna jest
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny tego Subfunduszu w Dniu
Wykupienia.

Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych w
wysokosci do 2% wartoéci wyptacanych s$rodkéw pienieznych z tytulu wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej ustalana jest w drodze
uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w Tabelach Optat, ktére sg dostepne
na stronie internetowej Towarzystwa www.union-investment.pl.

Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sg przez
Fundusz, niezwtocznie, nie pozniej niz 7 dnia roboczego po Dniu Wykupienia poprzez
przekazanie do dyspozycji KDPW kwoty Srodkéw pienieznych przeznaczonych do wyptaty z
tytutu wykupienia Certyfikatdéw Inwestycyjnych, pomniejszonej o optate manipulacyjng za
wykupienie Certyfikatéw Inwestycyjnych. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych, wyptacane sg Uczestnikom Funduszu przez Posrednika Wykupu z
zachowaniem obowigzujacych przepisbw prawa oraz regulacji KDPW. Termin, o ktérym
mowa W niniejszym akapicie, moze ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujgcych
przepisow prawa lub postanowien regulacji KDPW lub GPW. W przypadku zmiany tego
terminu, Fundusz bedzie stosowat zmienione przepisy prawa lub zmienione postanowienia
regulacji KDPW lub GPW.

Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatdw Inwestycyjnych przekazane zostang na
rachunki pieniezne, stuzgce do obstugi rachunkéw papierow warto$ciowych albo
odpowiednich rachunkéw zbiorczych, na ktérych zdeponowane bedg Certyfikaty
Inwestycyjne przedstawione do wykupienia. Srodki pieniezne dla Uczestnikéw Funduszu,
ktérych Certyfikaty zdeponowane beda na rachunku Sponsora Emisji, zostang przekazane
na rachunki bankowe Uczestnikéw Funduszu, na podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej
przez nich Sponsorowi Emisiji.

Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatéw Inwestycyjnych publikowane jest na stronie
internetowej www.union-investment.pl. Ogtoszenie dokonywane jest w terminie 7 dni od Dnia
Wykupienia.
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W przypadku zmian regulacji KDPW albo GPW w zakresie uniemozliwiajgcym stosowanie
postanowien ustepdw powyzszych, Towarzystwo podejmie wszelkie niezbedne kroki w celu
dokonania zmian Statutu, w sposob zapewniajgcy zgodno$¢ postanowien Statutu z
postanowieniami zmienionych regulacji KDPW albo odpowiednio GPW.

W  zwigzku z funkcjonujacym w Funduszu mechanizmem wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych, o ktérym mowa powyzej, istnieje ryzyko, ze Inwestorzy nie bedg mogli
umorzy¢ posiadanych Certyfikatow w zatozonym przez siebie terminie, w okreslonej przez
Inwestora liczbie oraz po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje takze ryzyko poniesienia
ewentualnych strat wynikajacych z umorzenia Certyfikatow po cenie nizszej niz wyniosta
cena ich zakupu na rynku lub objecia w emis;ji.

Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatéw posiadanych przez danego Uczestnika przestaje
on by¢ Uczestnikiem Funduszu.

2.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM FUNDUSZ
PROWADZI DZIALALNOSC

2.3.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym Funduszu

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu instrumentami finansowymi) mogg
negatywnie wptywa¢ na emitentow papierow wartosciowych oraz na atrakcyjnos¢
inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dluznych papieréw wartosciowych, a tym
samym na ich ceny. Moze to powodowal wahania oraz spadki cen Certyfikatow
Inwestycyjnych. Nalezy przy tym podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym mogg miec
charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie
do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg
notowane.

Z kolei zmiany w przepisach, na podstawie ktorych dziata Fundusz, moga powodowac
zmniejszenie atrakcyjnosci lokowania Aktywow Subfunduszu w okreslone kategorie lokat
oraz utrudni¢ funkcjonowanie Funduszu, w tym Subfunduszu, m.in. poprzez natozenie
dodatkowych ograniczen bgadz obowigzkow na Fundusz lub Towarzystwo. Istnieje réwniez
mozliwo$¢, ze w wyniku zmian przepisow prawa w zakresie dotyczgcym funkcjonowania
funduszy inwestycyjnych, Fundusz bedzie musiat ulec przeksztatceniu w inny typ badz rodzaj
funduszu inwestycyjnego, co réwniez moze spowodowac spadek atrakcyjnosci inwestycji w
Certyfikaty Inwestycyjne.

Dla wynikéw dziatania Funduszu (Subfunduszu) istotne jest, aby warunki prawne dotyczace
funkcjonowania funduszy inwestycyjnych zamknietych nie uleglty pogorszeniu w trakcie
trwania Funduszu (Subfunduszu).

2.3.2. Ryzyko prawnopodatkowe

Zaréwno dla dziatalnosci Funduszu jak i dla sytuacji prawnopodatkowej Uczestnikéw
niezwykle istotna jest stabilnos¢ przepisow prawa podatkowego. Zmiany przepiséw prawa
podatkowego lub ich interpretacji moga niekorzystnie wptywacé na inwestycje Uczestnikow,
zarébwno w sposob posredni (poprzez zwiekszenie kosztéw dziatalnoéci Funduszu lub
Subfunduszu zwigzane z natozeniem wiekszych obowigzkéw podatkowych na Fundusz), jak
i w sposob bezposredni, oddziatujgc na zwiekszenie stopnia obcigzenia obowigzkami
podatkowymi Uczestnika. W konsekwencji, moze to negatywnie wptywa¢ na realizowane
przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

2.3.3. Ryzyko makroekonomiczne
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Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych i papieréw wartosciowych, w tym
dluznych  papieréw  wartosciowych, jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflaciji,
poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia,
poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych
moga negatywnie wptywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng poszczegolnych papierow
warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest réwniez
ze stanem koniunktury gospodarczej w innych krajach, bowiem jej pogorszenie moze,
poprzez istniejgce powigzania gospodarcze, negatywnie wptywaé na parametry
makroekonomiczne w Polsce.

Moze to powodowaé wahania oraz spadki cen Certyfikatow Inwestycyjnych.

3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE
3.1. EMITENT | TOWARZYSTWO
3.1.1. Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Polna 11, 00-633 Warszawa
Telefon: [+48 22/ 449 04 77
Telefax: [+48 22/ 449 04 76
Adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl
Strona internetowa: www.union-investment.pl
3.1.2. Nazwa, siedziba i adres Towarzystwa

Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Polna 11, 00-633 Warszawa
Telefon: [+48 22/ 449 04 77
Telefax: [+48 22/ 449 04 76
Adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl
Strona internetowa: www.union-investment.pl
3.1.3. Osoby dziatlajace w imieniu Towarzystwa jako organu Emitenta

W imieniu Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajacego jako
organ Funduszu, dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

Matgorzata Géra-Dubiela - Prezes Zarzadu Towarzystwa
Zbigniew Jakubowski - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
3.1.4. Zakres odpowiedzialnosci

Towarzystwo jako podmiot sporzadzajacy Prospekt odpowiada za wszystkie informacje
zawarte w Prospekcie Emisyjnym.
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3.1.5. Opis powiazan Emitenta z Towarzystwem oraz z osobami fizycznymi
dziatajgcymi w imieniu Towarzystwa

Towarzystwo tworzy Fundusz oraz, jako jego organ, zarzgdza nim i reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi. W imieniu Towarzystwa dziata jego Zarzad. Do sktadania
oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa oraz Funduszu uprawnionych jest dwéch czionkow
Zarzadu tacznie albo czionek Zarzadu fgcznie z prokurentem. Zarzad Towarzystwa jako
organ podmiotu tworzacego Fundusz podejmuje wszelkie czynnosci prawne i faktyczne
zmierzajgce do utworzenia Funduszu.

Towarzystwo jest wiascicielem 99 ze 100 wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii
A.

Na dzieh sporzadzenia Prospektu Emisyjnego pomiedzy Towarzystwem oraz pomiedzy
osobami dziatajacymi w imieniu Towarzystwa a Funduszem nie ma innych powigzan niz
wymienione powyze;.

3.1.6. Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Prospekcie w zakresie okreslonym powyzej

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié¢ taki
stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére odpowiedzialne jest Towarzystwo,
sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominieto
zadnych faktow, ktérych ujawnienie mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Matgorzata Gora-Dubiela Zbigniew Jakubowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3.2. OFERUJACY

3.2.1. Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Nazwa (firma): Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna
— Biuro Maklerskie
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-503 Warszawa, ul. Zurawia 6/12
Numer telefonu: (22) 32 94 300
Numer faxu: (22) 32 94 303

Adres poczty elektronicznej:  biuro.maklerskie@bmbgz.pl
Adres strony internetowej: www.bmbgz.pl
3.2.2. Osoby dzialajac w imieniu Oferujacego
Bogdan Surosz — Zastepca Dyrektora Biura Maklerskiego Banku BGZ — p.o. Dyrektora

Marek Jaczewski — Ekspert ds. Przygotowania Ofert Publicznych Biura Maklerskiego Banku
BGZ

3.2.3. Zakres odpowiedzialnosci

Oferujacy odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych czesciach Prospektu: 2.2.2.,
3.21.,3.22,323,3.25,13.1.,13.4.1.

3.24. Opis powigzan Funduszu z Oferujgcym oraz z osobami fizycznymi
dziatajagcymi w imieniu Oferujacego

Biuro Maklerskie Banku BGZ pefni funkcje Oferujacego Certyfikaty Inwestycyjne serii B, C,
D, E oraz F zwigzane z Subfunduszem oraz funkcje Sponsora Emisji dla Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B, C, D, E oraz F, a takze funkcje agenta emisji dla Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem. Oferujacy prowadzi Ewidencje
Uczestnikébw Funduszu do chwili dematerializacji tych Certyfikatébw Inwestycyjnych na
podstawie przepisow Ustawy o obrocie.

Biuro Maklerskie Banku BGZ tacza z Towarzystwem umowy o $wiadczenie ustug w zakresie
sprzedazy i wykupu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo oraz umowa z Towarzystwem o sSwiadczenie ustug
posrednictwa w nabywaniu i zbywaniu papieréw wartosciowych bedacych w obrocie na
rynku regulowanym.

Oferujacy nie jest sSwiadom istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujgcego
oraz osob fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem.

3.2.5. Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Prospekcie w zakresie okreslonym powyzej

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg nhajlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w ww. cze$ciach Prospektu, za ktoére
odpowiedzialny jest Oferujacy, sg prawdziwe rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w
Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Bogdan Surosz Marek Jaczewski

Zastgpca Dyrektora Biura Maklerskiego Ekspert ds. Przygotowania Ofert Publicznych
Banku BGZ — p.o. Dyrektora Biura Maklerskiego Banku BGZ
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3.3. DORADCA PRAWNY

3.3.1. Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Firma: Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspdlnicy Kancelaria Prawna
spotka komandytowa
Siedziba: Warszawa
Adres: Zielna 37, 00-108
Telefon: (+48 22) 436 - 06 - 01
Telefax: (+48 22) 436 - 06 - 02

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@dfj-law.pl
Strona internetowa: www.dfj-law.pl

3.3.2 Osoby dziatajace w imieniu Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna spétki komandytowej

Jarostaw Dubinski — Wspdlnik
3.3.3. Zakres odpowiedzialnosci

Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspolnicy Kancelaria Prawna spotka komandytowa odpowiada
za informacje zawarte w punktach: 2.2.1, 6.1.1.-6.1.4., 7.1., 12.2. — 12.6. oraz 12.8.
Prospektu.

3.34. Opis powigzan Funduszu z Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspoélnicy
Kancelaria Prawna spétka komandytowa oraz z osobami fizycznymi
dziatajagcymi w imieniu Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspolnicy Kancelaria
Prawna spétka komandytowa

Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspdlnicy Kancelaria Prawna spétka komandytowa na dzien
sporzadzenia Prospektu nie jest powigzany z Funduszem, natomiast jest powigzany
z Towarzystwem umowa o $wiadczenie obstugi prawne;j.

Jarostaw Dubinski, dziatajacy w imieniu Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspolnicy Kancelaria
Prawna spodtka komandytowa, na dzien sporzadzenia Prospektu posiada jeden Certyfikat
Inwestycyjny serii A.

Na dzien sporzadzenia Prospektu pomiedzy Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspdlnicy
Kancelaria Prawna spotka komandytowa oraz pomiedzy osobami dziatajgcymi w imieniu
Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspdlnicy Kancelaria Prawna spétka komandytowa a
Funduszem nie ma innych powigzanh niz wymienione powyzej.

3.3.5. Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Prospekcie w zakresie okreslonym powyzej

Zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki
stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére odpowiedzialny jest Doradca
Prawny, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym. W Prospekcie nie
pominieto zadnych faktéw, ktérych ujawnienie mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Jarostaw Dubinski

Wspdlnik
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4. BIEGLI REWIDENCI

Niezaleznym bieglym rewidentem wybranym przez Towarzystwo do przeprowadzenia
badania i przegladu sprawozdan finansowych Emitenta okres od dnia 2 grudnia 2011 r. do
dnia 30 czerwca 2012 r. jest Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa. Ernst & Young Audit Sp. z o.0. jest cztonkiem Krajowej
Izby Bieglych Rewidentow wpisanym do rejestru podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 130. Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Emitenta za okres od dnia 2 grudnia
2011 r. do dnia 30 czerwca 2012 r. Raport z przegladu sprawozdania finansowego, o ktérym
mowa powyzej zostat podpisany przez:

Natalia Dembek — Slusarczynska
Biegty rewident, nr ewidencyjny 11307

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w/w podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nie zrezygnowat, ani nie zostat zwolniony

5. DANE O TOWARZYSTWIE
5.1. HISTORIA | ROZWOJ TOWARZYSTWA
5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Towarzystwa

Towarzystwo dziata pod firmg Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spdétka Akcyjna i moze uzywac w obrocie skréotu Union Investment TFI S.A.

5.1.2. Miejsce rejestracji Towarzystwa oraz jego numer rejestracyjny

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000050329 (akta rejestrowe Towarzystwa przechowywane sg przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego).

5.1.3. Data utworzenia Towarzystwa oraz czas na jaki zostalo utworzone

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w
dniu 5 pazdziernika 2001 roku. Towarzystwo zostato utworzone na czas nieokreslony.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja) w dniu 1 czerwca 1995 r., nr decyzji
KPW-4073-1\ 95.

5.2. GLOWNI AKCJONARIUSZE TOWARZYSTWA ORAZ INFORMACJA O
PODMIOCIE DOMINUJACYM WOBEC TOWARZYSTWA

5.21. Akcjonariusze Towarzystwa

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Union Asset Management Holding AG, z
siedzibg we Frankfurcie nad Menem, Niemcy (Wiesenhittenstral’e 10; D-60329 Frankfurt
am Main).

Union Asset Management Holding AG posiada bezposrednio 722.930 akcji Towarzystwa,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Towarzystwa i uprawniajacych do 100% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa.

Union Asset Management Holding AG prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w zakresie
zarzadzania aktywami.

5.2.2. Podmiot posrednio dominujacy wobec Towarzystwa
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Podmiotem posrednio dominujagcym wobec Towarzystwa jest DZ BANK AG, z siedzibg we
Frankfurcie nad Menem, Niemcy (Platz der Republik; 60265 Frankfurt am Main.

DZ BANK AG, posiada 66% akcji Union Asset Management Holding AG.

DZ BANK AG zajmuje sie dziatalnoscig bankowa.

5.2.3. Podmioty majace posredni udzial w kapitale Towarzystwa

Akcjonariuszami Union Asset Management Holding AG, posiadajgcymi powyzej 5% udziatu
w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Union Asset Management Holding AG na dzien

sporzadzenia Prospektu sa;

Akcjonariusz

Liczba akcji i gtosow na
walnym zgromadzeniu

% tacznej liczby

gtos6éw na walnym
zgromadzeniu

DZ BANK AG 19.158.227 66%
WGZ BANK AG 5.939.912 20%
R+V Personen Holding 2.904.347 10%

GmbH

5.3. WYSOKOSC KAPITALU WLASNEGO TOWARZYSTWA

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wysokos¢ i skfadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa byty

nastepujgce (dane w PLN):

Wysokos¢ kapitalu wtasnego Towarzystwa

96 388 047,39

Kapitat zaktadowy Towarzystwa

21687 900,00

Kapitat zapasowy Towarzystwa

43 719 236,64

Pozostate kapitaty rezerwowe Towarzystwa

0

Zysk (strata) z lat ubiegtych Towarzystwa

0

Wynik netto roku obrotowego Towarzystwa

30 980 910,75

Zrédtem powyzszych danych jest zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie

finansowe Towarzystwa za 2011 r.

Towarzystwo od dnia uzyskania zezwolenia na utworzenie Towarzystwa, utrzymywato i

utrzymuje kapitaty wlasne na poziomie wymaganym przepisami Ustawy.

6. DANE O EMITENCIE

6.1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA

6.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz moze uzywaé skroconej nazwy:

UniSystem FIZ.

6.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

W dniu 2 grudnia 2011 r. Sad Rejestrowy wydat postanowienie o wpisaniu Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFi 684, sygn. postanowienia: VIl Ns Rej

Fi 1873/11.

- 45 -




6.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony, chyba
Ze na czas nieokreslony

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje w dniu 18
listopada 2011 r. (decyzja o sygnaturze DFL/V/4034/179/15/11/U/7/2-1/KB). Fundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

6.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie
ktorych i zgodnie z ktéorymi dziata Emitenta, kraj siedziby oraz adres i
numer telefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca prowadzenia
dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba)

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: fundusz inwestycyjny zamkniety z wydzielonymi
subfunduszami (od chwili przydziatu Certyfikatéw
Inwestycyjnych emitowanych w drodze oferty publicznej
- publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety z
wydzielonymi subfunduszami)

Przepisy prawa na podstawie
ktérych i zgodnie z ktorymi

dziata Emitent: Fundusz zostat utworzony na podstawie Ustawy
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby statutowe;: ul. Polna 11, 00-633 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: Telefon: /+48 22/ 449 04 77; Telefax:/+48 22/ 449 04 76
Adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl
Strona internetowa: www.union-investment.pl
6.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje w dniu 18
listopada 2011 r.

W dniach od 28 listopada 2011 r. do dnia 29 listopada 2011 r. miata miejsce emisja
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1, ktéra doszta
do skutku w wyniku ktérej dokonano przydziatu 100 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1. taczna cena emisyjna przydzielonych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1 wyniosta
100.000,00 ztotych.

W dniu 2 grudnia 2011 r. Sad Rejestrowy wydat postanowienie o wpisaniu Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFi 684.

6.2. STRUKTURA ORGANIZACYJNA EMITENTA
Organami Funduszu jest Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestoréw.

Zgodnie z Ustawg, Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z
osobami trzecimi.

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami. W Funduszu zostat dotychczas
utworzony jeden subfundusz, o nazwie UniSystem 1.
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W Funduszu dziata, jako organ, Zgromadzenie Inwestorow. Zasady dziatania Zgromadzenia
Inwestoréw i jego kompetencje okreslajg przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
postanowienia art. 5 — 7 Statutu. Kompetencje oraz tryb dziatania Zgromadzenia Inwestorow
zostaty opisane w pkt 12.5. Prospektu Emisyjnego.

Fundusz nie posiada podmiotéw zaleznych.

6.2.1. Krétki opis grupy, do ktérej nalezy Emitent

Zgodnie z przepisami Ustawy, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od
podmiotéw posiadajgcych posrednio lub bezposrednio wiekszos¢ gtoséw na Zgromadzeniu
Inwestoréw Towarzystwa. Fundusz nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowe;.

6.2.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta wraz z podaniem ich
nazwy, kraju inkorporacji lub siedziby, procentowego udziatu emitenta w
kapitale tych podmiotéw oraz procentowego udziatu w gtosach, jezeli jest
on rézny od udziatu w kapitale.

Fundusz nie posiada podmiotéw zaleznych.

6.3. INFORMACJE FINANSOWE
6.3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Na dzien sporzadzenia Prospektu poziom kapitalu obrotowego Funduszu wystarcza na
pokrycie biezacych potrzeb Funduszu.

6.3.2. Kapitalizacja i zobowigzania

Ponizsze informacje pochodzg ze zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego Funduszu (Subfunduszu) za okres od dnia 2 grudnia 2011 r. do dnia 30
czerwca 2012. Kapitalizacja Funduszu (Subfunduszu) na ostatni dzien bilansowy przed
dniem sporzadzenia Prospektu Emisyjnego, tj. na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosita 102 tys.
PLN.

Wartos¢ zobowigzan Funduszu (Subfunduszu) na ostatni dzien bilansowy przed dniem
sporzadzenia Prospektu Emisyjnego, tj. na dzieh 30 czerwca 2012 r. wynosita: 0,00 PLN

6.3.3. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta
6.3.3.1. Sytuacja finansowa

W dniach 28 — 29 listopada 2011 r., w wyniku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1, zostaty zebrane wptaty w wysokosci 100.000,00
PLN.

Na dzien 31 sierpnia 2012 r., Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu wynosita: 103.156,83
PLN.

6.3.3.2. Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen
nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych rozwigzan, majacych
istotny wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem
stopnia, w jakim miaty one wplyw na ten wynik

Do dnia sporzadzenia Prospektu Emisyjnego nie wystapity jakikolwiek istotne czynniki, ktére
miatyby istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej,

6.3.3.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki
rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz
czynnikéw, ktére mialy istotny wplyw Ilub ktére moglyby
bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wplyw, na dziatalnos¢
operacyjna Emitenta.
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Nie dotyczy.

6.3.3.4. Informacje dotyczace  jakichkolwiek  ograniczen w
wykorzystywaniu zasobow kapitalowych, ktére mialy lub ktére
moglyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw, na
dziatalnos¢ operacyjng emitenta.

Fundusz, na rzecz Subfunduszu, lokuje srodki pieniezne zebrane w drodze publicznego
proponowania Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Ustawie i Statucie papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe.

W przypadku dokonywania kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, Aktywa
Subfunduszu uzyskane w kolejnych emisjach mogg zosta¢ ulokowane mniej korzystnie, co z
kolei moze mie¢ wptyw na wyniki catego Subfunduszu.

6.3.4. Informacje finansowe dotyczace aktywoéw i pasywéw Emitenta, jego
sytuacji finansowej oraz zyskoéw i strat

6.3.4.1. Historyczne informacje finansowe

Ponizsze informacje pochodzg ze zbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania
finansowego Funduszu za okres od dnia 2 grudnia 2011 do dnia 30 czerwca 2012.

Potaczony bilans

Sporzadzany na dzien 30 czerwca 2012 r. (dane wyrazone w tys. zt — z
wyjatkiem liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny)

Bilans 30.06.2012
. Aktywa 102
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 102
2.  Naleznosci 0
3.  Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0
odkupu
4 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 0
dluzne papiery wartosciowe 0
5.  Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0
dtuzne papiery wartosciowe. 0
6. Nieruchomosci 0
7.  Pozostate aktywa 0
Il. Zobowigzania 0
lll. Aktywa netto (I-1l) 102
IV. Kapital Funduszu 100
1.  Kapitat wptacony 100
2.  Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane 2
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 2
netto
2.  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 0
(strata ze zbycia lokat)
VI. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 0
nabycia
VIl. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operaciji 102
(IV+V+/-VI)

Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu
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Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 30
czerwca 2012 roku (w tys. zt z wyjatkiem liczby Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Warto$ci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny).

Rachunek wynikéw z operacji 2.12.2011
—30.06.2012

I. Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
2.  Przychody odsetkowe
3.  Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
4.
5.

Dodatnie saldo r6znic kursowych
Pozostate
Il. Koszty operacyjne
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje
3.  Optata dla Depozytariusza
4.  Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu
5.  Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci 1
7.  Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
8.  Uslugi prawne
9.  Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
10. Koszty odsetkowe
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
12.  Ujemne saldo roznic kursowych
13. Pozostate
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 2
IV. Koszty Funduszu netto
V. Przychody z lokat netto
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych.
VIl. Wynik z operacji
Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu
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Potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od dnia 2 grudnia
2011 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku (w tys. zt — z wyjatkiem liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz wartosci aktywow netto na Certyfikat
Inwestycyjny wyrazone w zt)

2.12.2011
—30.06.2012

I.  Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 0
sprawozdawczego
2.  Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto

NN
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b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 0
lokat

3.  Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 2
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0
a) zprzychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c)  zprzychoddw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 100
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu 100
wydanych Certyfikatow Inwestycyjnych)

b)  zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 0
wykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych)

6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 102
7.  Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 102
8.  Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 101

Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu

Pofaczony rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku (w tys. zt)

2.12.2011

Polaczony rachunek przeplywow pienieznych za okres od dnia 2 —30.06.2012
grudnia 2011 roku do dnia 30 czerwca
2012 roku (w tys. zi)

o

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

(1-l1)

. Wptywy

1. Z tytutu posiadanych lokat

2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat

3. Pozostate

Il. Wydatki

1. Z tytutu posiadanych lokat

2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

o000 |0|00|0|

4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow
prowadzacych dystrybucje

o

5. Z tytutu optat dla depozytariusza

o

6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw
funduszu

7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

oo

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

o

9. Z tytutlu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami
subfunduszu

10. Z tytutu ustug prawnych

11. Z tytutu posiadania nieruchomosci

0
0
12. Pozostate 0
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I- 102

I)

I. Wplywy 102

1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 100

2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0
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3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0
5. Odsetki 2
6. Pozostate 0
Il. Wydatki 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0
2. Z tytutu sptat zaciagnietych kredytéow 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
7. Odsetki 0
8. Pozostate 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 0
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 102
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 0
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 102
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)
Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu
Sktadniki lokat
Skiadniki lokat 30.06.2012
Wartosé Wartosé Procentowy
wediug wediug udziat
ceny wyceny ha | w aktywach
nabycia dzien ogétem
(w tys. zt) | bilansowy (w %)
(w tys. zi)
Akcje Nie dotyczy

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z
odpowiedzialnoscig

ograniczong

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg
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Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem 0| 0| 0,00

Zrédto: Sprawozdanie finansowe Funduszu
6.3.4.2. Informacje finansowe pro forma

Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie wystgpity przestanki uzasadniajgce sporzadzenia
przez Fundusz informacji finansowych pro forma.

6.3.4.3. Sprawozdania finansowe

Fundusz sporzadzit potaczone sprawozdanie finansowe UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego oraz jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu UniSystem 1
wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od
dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku.

6.3.4.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Pierwsze potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone na dzieh 30
czerwca 2012 roku i zawierato historyczne informacje finansowe Funduszu (Subfunduszu) za
okres od dnia 2 grudnia 2011 r. do dnia 30 czerwca 2012 r. Sprawozdanie to zostato
zbadane przez biegtego rewidenta: Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Rondo ONZ 1, 00- 24 Warszawa. Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. jest cztonkiem
Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw wpisanym do rejestru podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 130.

6.3.4.5. Data najnowszych informacji finansowych

Najnowsze zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu (Subfunduszu) sporzadzone zostato
za okres od dnia 2 grudnia 2011 r. do dnia 30 czerwca 2012 .

6.3.4.6. Srédroczne i inne informacje finansowe

Fundusz na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego nie sporzgdzat jakichkolwiek
pofrocznych sprawozdan finansowych. Informacje finansowe dotyczace Funduszu zostaty
wskazane w pkt 6.3.4.1.

6.3.4.7. Polityka dywidendy

Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz
nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez umorzenia Certyfikatéw.

6.3.4.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe

W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie i obecnie nie toczg sie zadne postepowania
przed organami rzgdowymi, sgdowymi administracyjnymi oraz arbitrazowymi, ktérych strong
bytby Fundusz, a ktére mogtyby miec¢ lub miaty istotny wptyw na rentownos¢ lub sytuacje
finansowg Funduszu.

6.3.4.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej
Emitenta
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Do dnia sporzadzenia Prospektu Emisyjnego nie wystgpity znaczace zmiany w sytuaciji
finansowej lub handlowej Funduszu.

6.3.5. Obszerna i wnikliwa analiza portfela przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

Na dzien 30 czerwca 2012 r. cato$¢ Aktywow Subfunduszu stanowity srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.

PowyZzsze dane zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.
6.3.6. Aktualna wartos¢ netto aktywow na Certyfikat Inwestycyjny

Na dzien 31 sierpnia 2012 r. Wartos¢ Aktywow Netto Certyfikatu Inwestycyjnego serii A
zwigzanego z Subfunduszem UniSystem 1 wynosita: 1.031,57 PLN.

Powyzsze dane nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.
6.4. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE EMITENTA
Nie zostaty sporzadzone zadne prognozy wynikéw oraz wyniki szacunkowe Emitenta.

6.5. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ INNE
OosoBY

6.5.1. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz inne osoby

Zgodnie z przepisami Ustawy, Towarzystwo tworzy Fundusz zarzadza nim i reprezentuje
wobec 0s6b trzecich.

6.5.1.1. Imiona, nazwiska, adresy miejsca pracy i stanowiska
cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

6.5.1.1.1. Organ zarzadzajacy

Zarzad prowadzi sprawy Towarzystwa i reprezentuje Towarzystwo. Zarzad wykonuje
wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Towarzystwem, z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez przepisy prawa i statut Towarzystwa dla jej pozostatych organdw.
Zarzad kieruje dziatalnoscig Towarzystwa, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje
Towarzystwo na zewnatrz przed sgdami, organami wtadzy i wobec osob trzecich.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, Zarzad skifada sie z co najmniej dwoch czionkow
Zarzadu. Liczbe czionkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Cztonkéw Zarzadu powotuje
Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza wyznacza Prezesa Zarzadu i jednego badz dwdch
Wiceprezeséw. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa wymagane jest
wspétdziatanie dwéch czionkéw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu tacznie z
prokurentem.

Czlonkowie Zarzadu powotywani sg na wspolng kadencje. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.
W sktad Zarzadu Towarzystwa wchodza;:

Matgorzata Goéra-Dubiela — Prezes Zarzadu

Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Popielewska— Czionek Zarzadu

Miejsce pracy wszystkich cztonkéw Zarzadu Towarzystwa: Union Investment Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa.

6.5.1.1.2. Organy nadzorujace

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa we wszystkich
dziedzinach jego dziatalnosci. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz spraw okreslonych
w Kodeksie spétek handlowych, nalezy wyrazanie zgody na:
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1) Wazne sprawy strategiczne, w szczegodlnosci bez ograniczenia - zmiany kierunku
dziatalnosci, zmiany linii produktdéw, lub strategii produktéw, oraz zmiany nazwy
handlowej jak réwniez tworzenie oddziatow, lub filii, nabycie lub zbycie akcji innych
spotek, lub udziatdéw oraz przedsiewziec¢ typu joint ventures.

2) Wybér audytorow, zatwierdzenie sprawozdania i polityka dywidendowa.

3) Plan dziatalnosci (w perspektywie 5-letniej) oraz roczny budzet.

) Nabycie lub rozporzadzenie papierami wartosciowymi nie nadajgcymi sie do
sprzedazy rynkowej (nie bedgcych przedmiotem obrotu na rynku) posiadanymi przez
Towarzystwo jako srodkami trwatymi, jak réwniez kupno i sprzedaz, lub obcigzenie
nieruchomosci.

5) Zaciagniecie dtugu, z wyjatkiem tymczasowego przekroczenia stanu rachunku.
Przyznanie kredytu dyrektorom lub innym pracownikom.

6) Dokonywanie wydatkow lub nabycia (praw) zgodnie z zatwierdzonym indywidualnym
budzetem o wartosci przewyzszajacej 1.400.000 ztotych, jak rowniez pozabudzetowe
wydatki i nabycia o wartosci przewyzszajace 400.000.

7) Zawarcie umowy dfugoterminowej (np. najmu) o wartosci przekraczajacej 400.000;
ztotych rocznie, jezeli jest ona zawarta w zatwierdzonym budzZecie, lub o wartosci
przekraczajacej 140.000 ztotych rocznie jezeli nie jest ona zawarta w zatwierdzonym
budzecie.

8) Wydatki przekraczajgce zatwierdzony budzet o wigcej niz 5%.

9) Wybér lub zmiana banku depozytariusza funduszy. Utworzenie lub potgczenie
funduszy inwestycyjnych, lub subfunduszy, w ramach funduszy z wydzielonymi
subfunduszami, jak réwniez zmiana statutow funduszy inwestycyjnych w zakresie, w
jakim profil funduszu zalezy od instrumentéw, zasad inwestowania, oraz zakresu
regionalnego, ktéry nie jest objety kompetencjami zarzadzania aktywami Ul TFI. W
kazdym razie (zmieniony) profil funduszu musi zosta¢ przekazany radzie nadzorczej
réownoczes$nie z wejsciem w zycie zmiany statutu funduszu lub rozpoczeciem
dziatalnosci funduszu.

10) Zatrudnianie i zwalnianie pracownikdw z rocznym wynagrodzeniem docelowym w
wysokosci lub wyzszej wysokosci niz 500 000 ziotych rocznie. Podniesienie
wydajnosci dotyczacej liczby pracownikow (rownowartosé petnego etatu) powyzej
zatwierdzonego rocznego budzetu. Powotanie i odwotanie prokurenta oraz
petnomocnika. Awansowanie na stanowisko kierownika linii dziatalnosci Polityka
wynagradzania oraz pula premii.

11) Wazne zmiany struktury organizacyjnej (np. nowe lub zmienione linie dziatalnosci).

12) Wszystkie inne sprawy wykraczajace poza normalne zarzadzanie dziatalnoscig
Spofki.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, Rada Nadzorcza skfada sie z co najmniej trzech
cztonkdéw powotanych na wspélng kadencje Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Rada
Nadzorcza wybiera Przewodniczgcego i do dwéch Wiceprzewodniczacych sposrod swoich
cztonkdéw. Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest uprawniony do podpisywania wszelkich
o$wiadczen w imieniu Rady Nadzorcze;.

W skitad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodza;:
Alexander Schindler — Czionek Rady Nadzorczej
Nikolaus Sillem- Cztonek Rady Nadzorczej
Gunter Haueisen — Cztonek Rady Nadzorczej

Miejsce pracy wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa:

Alexander Schindler — Union Asset Management Holding AG; Wiesenhuttenplatz 25, 60329
Frankfurt nad Menem, Niemcy
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Nikolaus Sillem - Union Investment Institutional GmbH; Wiesenhuttenplatz 25, 60329
Frankfurt nad Menem, Niemcy

Gunter Haueisen — Union Asset Management Holding AG; Wiesenhuttenplatz 25, 60329
Frankfurt nad Menem, Niemcy

6.5.1.2. Inne osoby
Osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie Aktywami Funduszu:

Zbigniew Jakubowski - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa. Dane dotyczgace Pana
Zbigniewa Jakubowskiego znajdujg sie w pkt 6.5.3.1.1.

Robert Slepaczuk - Zarzadzajacy Funduszem. Dane dotyczace Pana Roberta Slepaczuka
znajdujq sie w pkt 6.5.3.1.3.

6.5.1.3. Konflikt interesbw w  organach  administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréd osob zarzadzajacych
wyzszego szczebla

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez kazdego z czionkdw Zarzadu Towarzystwa,
Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz osob wymienionych w pkt 6.5.1.2., w odniesieniu do
zadnej z tych osob nie wystepuje konflikt interesow lub potencjalny konflikt interesow
pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami
tych osdéb, a takze nie zostaly zawarte przez te osoby zadne umowy lub porozumienia ze
znaczacymi akcjonariuszami Towarzystwa, klientami lub dostawcami Towarzystwa, ani
innymi osobami, na mocy ktorych, osoby te zostaty wybrane na czionkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej lub na funkcje zarzgdcze wyzszego szczebla w Towarzystwie.

Zadna z o0sdb wymienionych w pkt 6.5.1.1. oraz 6.5.1.2. nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu.

Zadna z oséb wymienionych w pkt 6.5.1.1. oraz 6.5.1.2. nie posiada jakichkolwiek akcji lub
opcji na akcje Towarzystwa.

6.5.2. Wynagrodzenia i Swiadczenia

6.5.2.1. Wysokos¢ wyplaconego osobom wskazanym w punkcie
6.5.1.1.i 6.5.1.2. wynagrodzenia

Fundusz nie wypfaca wynagrodzeh ani zadnych innych swiadczen osobom wskazanym w
6.5.1.1.16.5.1.2.

6.5.2.2. Ogodlna kwota wydzielona przez Fundusz na swiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne

Fundusz nie wydziela ani nie wyptaca zadnych kwot na swiadczenia rentowe, emerytalne i
temu podobne.

6.5.3. Doswiadczenie cztonkéw organu administracyjnego, zarzadzajacego
i nadzorujacego

6.5.3.1. Szczegoétowy opis wiedzy i doswiadczenia w zarzadzaniu oséb
wskazanych w punktach 6.5.1.1. i 6.5.1.2., data zakonczenia obecnej
kadencji, okres, przez jaki wskazane osoby sprawowaly swoje
funkcje, inne informacje

6.5.3.1.1. Zarzad Towarzystwa

Ponizej przedstawione zostaty informacje o cztonkach Zarzadu Towarzystwa sporzgdzone
na podstawie ztozonych przez nich oswiadczenh. Zaden z cztonkéw Zarzadu Towarzystwa:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;
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2) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petit funkcji nadzorczych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub
zarzadu komisarycznego

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy
panstwowe (ustawowe), jak réwniez regulacyjne (w tym uznane organizacje
zawodowe);

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w
organach zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak rowniez nie
zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta,

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem w jakiejkolwiek spoice kapitatowe;j
lub osobowej, ktora nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej opisie, wraz z
podaniem petnionej przez cztonka Zarzadu funkcji oraz okresu jej petnienia.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego zaden z cztonkéw Zarzadu nie jest wpisany
do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy czionkami Zarzadu Towarzystwa oraz
pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa a cztonkami Zarzgdu Towarzystwa.

Obecna kadencja Zarzadu uptywa w kwietniu 2014 r.

W sktad Zarzadu Towarzystwa wchodza;:
Matgorzata Géra-Dubiela — Prezes Zarzadu

Posiada tytut magistra Politechniki Gdanskiej oraz Uniwersytetu Gdanskiego.

W 1994 r. petnita funkcje Zastepcy dyrektora regionalnego ds. marketingu, a w latach 1994-
1995 Dyrektora regionalnego ds. marketingu w Pioneer Pekao TFI.

W Towarzystwie w latach 1998-1999 petnita funkcje Dyrektora ds. marketingu i sprzedazy,
natomiast od 1999 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu, odpowiedzialnego za marketing,
sprzedaz oraz rozwoj.

Od 2005 r. petni funkcje cztonka rady nadzorczej w DZ Bank Polska S.A.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes Zarzadu

Magister Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Gdanskiego (od 1994 r.). W 1998 r. uzyskat
licencje doradcy inwestycyjnego. W 1994 r. uzyskat licencje maklera papierow
wartosciowych.

W 1995 r. pehit funkcje maklera w Sopockim Domu Maklerskim S.A. W latach 1995-1996
pehit funkcje analityka w Banku Komunalnym w Gdyni S.A., a w latach 1996-1997 w Banku
Gdanskim S.A. W latach 1997-1998 w Dom Maklerski BIG-BG Sp. z o.0. pehit funkcje
zarzadzajacego. Od 1998 r. do 2000 r. byt cztonkiem zarzadu BWE Asset Management S.A.

W Towarzystwie (dziatajagcym jeszcze pod nazwg Korona TFI S.A.) petnit funkcje prezesa
zarzadu oraz dyrektora inwestycyjnego w latach 2000-2001. Od 2001 r. petni funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, odpowiedzialnego za pion inwestycyjny.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu, innych niz wskazane powyze;.

Matgorzata Popielewska— Czionek Zarzadu

-56 -



Magister Wydzialu Wydziat Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego, kierunek
Bankowos¢ i Finanse (od 1997 r.). W 1997 r. ukohczyta kurs na kandydatéw na doradcow
inwestycyjnych.

W latach 1995-1998 petnita funkcje portfolio managera w BGZ Biuro Maklerskie S.A. Od
1998 r. do 2000 r. zwigzana z Korona Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jako
product manager oraz analityk finansowy.

Z Towarzystwem zwigzana od 2000 r., najpierw na stanowisku dyrektora strategii i rozwoju
(do listopada 2011 r.), potem kolejno jako prokurent (od 2005 r.) oraz cztonek zarzadu (od
wrzesnia 2011 r.), odpowiedzialny za finanse, wycene, prawo, zarzadzanie ryzykiem oraz
administracje.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

6.5.3.1.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa

Ponizej przedstawione zostaly informacje o czlonkach Rady Nadzorczej Towarzystwa
sporzadzone na podstawie ztozonych przez nich oswiadczen. Zaden z cztonkéw Rady
Nadzorczej Towarzystwa:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

2) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji nadzorczych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub
zarzadu komisarycznego

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy
panstwowe (ustawowe), jak réwniez regulacyjne (w tym uznane organizacje
zawodowe);

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w
organach zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak rowniez nie
zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta,

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w jakiejkolwiek spofce kapitatowe;j
lub osobowej, ktéra nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej opisie, wraz z
podaniem petnionej przez cztonka Rady Nadzorczej funkcji oraz okresu jej petnienia.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego zaden z czionkéw Rady Nadzorczej nie jest
wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ
panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa
oraz pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa a cztonkami Zarzadu Towarzystwa.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu 29 kwietnia 2013 r.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:
Alexander Schindler — Czionek Rady Nadzorczej

W 1983 r. ukohczyt studia prawnicze na Uniwersytecie w Hamburgu, Niemcy. W 1986 r.
uzyskat tytut prawnika (Lawyer degree) drugiego stopnia, nadany przez Ministerstwo
Sprawiedliwosci Republiki Federalnej Niemiec.

Od 1977 r. kwalifikowany bankier w Commerbank AG, Bremen, Niemcy.
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Od 1987 r. do 1998 r. zwigzany z Commerzbank Group (Commerz International Capital
Management GmbH (CICM) we Frankfurcie nad Menem, Niemcy) na nastepujacych
stanowiskach: stazysta w dziale bankowosci oraz zarzadzania aktywami (1987-1988); Fixed
Income Portfolio Manager (1988-1990); Deputy Head Fixed Income Portfolio Management
(1990-1991); kierownik ds. relacji z klientem i marketingu (1991-1994); zastepca dyrektora
zarzadzajacego (1994); dyrektor zarzadzajacy — odpowiedzialny za strategie biznesowg
(1994-1998).

W latach 1998-2003 zwigzany z Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft GmbH w Kolonii,
Niemcy, na stanowisku dyrektora zarzadzajgcego i wicedyrektora ds. zarzadzania aktywami i
bankowosci Sal.Oppenheim jr. & Cie. KGaA w Kolonii, Niemcy.

Od 2004 r. petni funkcje cztonka zarzadu Union Asset Management Holding AG, petnigcego
obowigzki w zakresie klientéw instytucjonalnych, prawnym i zgodnosci oraz
przedsiebiorczosci miedzynarodowe;.

Od 2004 r. petni funkcje honorowego czionka FIFAM Forschungsinstitut fur Asset
Management e.V. w Akwizgranie, Niemcy.

W latach 2004-2009 petnit funkcje cztonka rady nadzorczej w DEFO/UII.

Od 2006 petni funkcje cztonka rady nadzorczej, a od 2007 r. przewodniczgcego rady
nadzorczej w Union Investment Institutional GmbH.

Od 2006 petni funkcje przewodniczacego rady nadzorczej w Quoniam Asset Management
GmbH.

Od 2007 r. petni funkcje czionka zarzadu w BEA Union Investment Management Ltd. W
Hong Kongu, Chinska Republika Ludowa.

Od 2011 r. petni funkcje czlonka rady powierniczej w Union Investment Stifung (Union
Investment foundation).

Od 2011 r. petni funkcje Deputy Member w BVR Fachrat Markt (w specjalnym organie
niemieckich grup finansowych).

Od 2011 petni funkcje czionka zarzgdu w BVI Bundesverband Investment Und Asset
Management e.V.

Od 2010 roku petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Towarzystwa.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Nikolaus Sillem- Cztonek Rady Nadzorczej
W 1990 r. uzyskat tytut Ceritfied Banking Specialist Akademii Bankowos$ci w Kolonii, Niemcy.

W 1987 r. ukonczyt specjalny program z zakresu bankowosci i finanséw organizowany przez
Sal.Oppenheim.

Od sierpnia 1987 r. do grudnia 1996 r. zwigzany z Sal.Oppenheim jr. & Cie. KGaA, m.in. jako
dyrektor sprzedazy instytucjonalnej i obrotu. Od stycznia do czerwca 1997 r. petnit funkcje
dyrektora w J.P. Morgan GmbH (obowiagzki gtéwnie w obszarze sprzedazy instytucjonalne;j i
obrotu). W okresie od sierpnia 1997 r. do wrzesnia 2001 r. zatrudniony na stanowisku
wicedyrektora GZ/SGZ Bank AG odpowiedzialnego za pion inwestycji strukturyzowanych i
finansowania. Od pazdziernika 2001 r. do stycznia 2003 r. jako dyrektor w DZ Bank AG
odpowiadat za pion zarzadzania produktami i sprzedazg. Od lutego 2003 r. pemi funkcje
dyrektora zarzgdzajgcego w Union Investment Institutional GmbH.
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Od grudnia 2002 r. do grudnia 2009 r. petnit funkcje cztonka rady nadzorczej Quoniam Asset
Management GmbH z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Od listopada 2006 r. petni funkcje cztonka rady doradczej w Union Investment Luxemburg z
siedzibg w Luksemburgu. Od pazdziernika 2008 r. peini funkcje cztonka rady doradczej w
UniSicav Luxembourg.

Funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Towarzystwa petni od kwietnia 2007 r.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Gunter Haueisen — Czlonek Rady Nadzorczej

Uzyskat tytut doktora na Uniwersytecie Erlangen-Norymberga (1999 r.) oraz diplom
kaufmann w/w Uniwersytetu (1995 r.).

W 1986 r. ukonczyt specjalny program z zakresu bankowosci i finanséw organizowany przez
Landesgirokasse, Sztutgart.

W 1987 r. petnit funkcje doradcy bankowego w Landesgirokasse. W latach 2000-2001
odpowiedzialny za planowanie i kontrole w DEVIF (stanowisko doradcy dyrektora
zarzadzajacego (CEO) oraz starszego eksperta kontroli).

Od 2002 r. peini funkcje dyrektora grupy nadzorujgcej w Union Asset Management Holding
AG. Od 2002 r. petni funkcje dyrektora grupy nadzorujacej, odpowiedzialnego m.in. za
zarzadzanie ryzykiem oraz kontrole strategiczna.

W Towarzystwie petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od 2011 r.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Uczestnikdéw Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

6.5.3.1.3. Zarzadzajacy Funduszem lub osoby majace istotny
wplyw na dziatalnosé¢ Funduszu

Osobami odpowiedzialnymi za zarzadzanie Aktywami Funduszu w ramach inwestycji
Funduszu sa;

Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa. Dane dotyczace pana
Zbigniewa Jakubowskiego znajdujg sie w pkt 6.5.3.1.1.

Robert Slepaczuk — Zarzadzajacy w Towarzystwie

Ponizej przedstawione zostaty informacje sporzadzone na podstawie o$wiadczenia
ztozonego przez Roberta Slepaczuka.

Doktor Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego (od 2005 r.). W 2009 r.
uzyskat licencje maklera papierow wartosciowych. W 2011 r. uzyskat licencje doradcy
inwestycyjnego.

Od wrzeénia 2003 r. do listopada 2003 r. petnit funkcje analityka w Banku Gospodarstwa
Krajowego, Departament Sprzedazy i Zarzadzania Siecig. Odpowiadat za opracowanie i
rozwiniecie strategii depozytowej potaczonej z produktami inwestycyjnymi oraz opracowanie
nowego systemu raportowania kwartalnego.
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Od 2001 r. zwigzany z Wydziatem Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego, jako
kierownik anglojezycznej specjalnosci: Quantitative Finance oraz European Finance and
Banking. Jest adiunktem w Katedrze Finanse i Bankowos¢ oraz cztonkiem Komisji
Dydaktycznej Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Zajmuje sie
opracowaniem koncepcji oraz prowadzeniem nowego kierunku anglojezycznego na poziomie
studiéw magisterskich, prowadzeniem wyktadow i ¢wiczen oraz seminariow w jezyku polskim
i angielskim. Bierze udziat w grantach badawczych. Zajmuje sie pisaniem artykutow
naukowych.

W Towarzystwie petni funkcje zarzgdzajacego funduszem (Inwestycje llosciowe) od kwietnia
2011 r. Petni obowigzki w zakresie: udziatu w procesie tworzenia funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzadzania Funduszem, testowania i tworzenia nowych modeli
inwestycyjnych dla roznych klas aktywow.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
Uczestnikéw Funduszu, innych niz wskazane powyzej.

Ponadto, Robert Slepaczuk:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

2) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji nadzorczych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub
zarzadu komisarycznego,

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy
panstwowe (ustawowe), jak réwniez regulacyjne (w tym uznane organizacje
zawodowe);

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w
organach zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak rowniez nie
zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta,

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w jakiejkolwiek spofce kapitatowe;j
lub osobowej, ktéra nie zostataby wskazana w przedstawionym powyzej opisie, wraz
z podaniem petnionej przez Roberta Slepaczuka funkcji oraz okresu jej petnienia.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego Robert Slepaczuk nie jest wpisany do rejestru
dtuznikéw niewypfacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy Robertem Slepaczukiem oraz pomiedzy
cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa albo cztonkami Zarzadu Towarzystwa.

6.5.3.2. Informacja o umowach o swiadczenie ustug przez osoby
wymienione w punkcie 6.5.1.1. i 6.5.1.2. z Funduszem wyptacane w
chwili rozwigzania stosunku pracy

Fundusz nie zawiera Zzadnych umow o $wiadczenie ustug z osobami wskazanymi w
punktach 6.5.1.1.i6.5.1.2.

6.5.3.3. Informacje o komisji do spraw audytu i komisji do spraw
wynagrodzen Funduszu

W Towarzystwie nie zostanie utworzona zadna komisja do spraw audytu Funduszu ani
komisja do spraw wynagrodzen Funduszu.

6.5.3.4. Oswiadczenie w sprawie stosowania zasad ‘tadu
korporacyjnego

Fundusz nie stosuje zasad tadu korporacyjnego. Na terenie Rzeczypospolitej nie obowigzujg
zadne procedury tadu korporacyjnego przewidziane dla funduszy inwestycyjnych, w tym
funduszy inwestycyjnych zamknietych.
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6.6. GLOWNI UCZESTNICY | TRANSAKCJE Z POWIAZANYMI STRONAMI

6.6.1. Informacja, czy gtéwni Uczestnicy Emitenta posiadaja inne prawa
glosu Ilub w przypadku ich braku odpowiednie os$wiadczenie
potwierdzajace ten fakt

W Funduszu dziata, jako organ, Zgromadzenie Inwestoréw. Zasady dziatania Zgromadzenia
Inwestoréw i jego kompetencje okreslajg przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
postanowienia art. 5 — 7 Statutu. Kompetencje oraz tryb dziatania Zgromadzenia Inwestoréw
zostaty opisane w pkt 12.5. Prospektu Emisyjnego.

Zgodnie z art. 7 ust. 2 Statutu, kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika
Funduszu daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestordw.

6.6.2. W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, nalezy podaé, czy
Emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym Ilub
kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a
takze opisa¢ charakter tej kontroli i istniejace mechanizmy, ktére
zapobiegaja jej naduzywaniu oraz opis wszelkich znanych Emitentowi
ustalen, ktorych realizacja moze w poézniejszej dacie spowodowacé¢ zmiany
w sposobie kontroli emitenta.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Towarzystwo posiada 99 Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii A, przy czym taczna liczba istniejacych Certyfikatéw Inwestycyjnych wynosi 100
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

Zgodnie z przepisami Ustawy, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od
podmiotéw posiadajacych posrednio lub bezposrednio wiekszos¢ gtoséw na Zgromadzeniu
Inwestoréw Towarzystwa. Fundusz nie wchodzi rowniez w sktad Zadnej grupy kapitatowe;j.

Wobec powyzszego, nalezy uznac, ze wzgledem Funduszu nie istnieje podmiot posiadajacy
Fundusz lub kontrolujacy Fundusz.

6.6.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Towarzystwo posiada 99 Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii A. Towarzystwo w wyniku prawidtowego ztozenia i optacenia 100 Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A w czasie trwania subskrypcji,, ktéra miata miejsce w dniach od 28
listopada 2011 r. do dnia 29 listopada 2011 r. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
przeprowadzona zostata na warunkach okreslonych w Statucie oraz Warunkach Emisiji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, sporzgadzonych w dniu 25 listopada 2011 r. w
Warszawie, nabyto 100 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

taczna cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w ramach subskrypcji wyniosta
100.000,00 PLN.

6.7. PRZEDMIOT | POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
6.7.1. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny
Subfunduszu wykorzystujac strategie absolutnej stopy zwrotu, poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat wskazane w pkt 6.7.2. Prospektu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
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Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat,
brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegodlne kategorie lokat oraz duzg
zmiennoscig skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Stopien zaangazowania w
poszczegoblne kategorie lokat w ramach Subfunduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane w
ramach Subfunduszu charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartosé
Aktywéw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Zasady dywersyfikacji oraz kryteria doboru lokat Subfunduszu przedstawione sg w Rozdziale
IX Statutu. Kryteria doboru lokat Subfunduszu szczegétowo reguluje art. 51 Statutu. W art.
52 Statutu przedstawione zostaly natomiast zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu.
Zasady lokowania Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Pochodne zostaty szczegotowo
opisane w art. 53 Statutu.

6.7.2. Polityka inwestycyjna

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu
jest maksymalizacja wzrostu warto$ci Aktywéw Subfunduszu w dlugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zatozonych parametrach ryzyka. ZaangaZzowanie Subfunduszu w
poszczegodlne kategorie lokat zalezy od oceny perspektyw rynkéw finansowych, z
uwzglednieniem analizy makroekonomicznej, analizy fundamentalnej, analizy portfelowej,
analizy technicznej, analizy statystycznej oraz dodatkowo analizy wskazan automatycznych
systeméw inwestycyjnych. Sygnaty kupna Ilub sprzedazy automatycznych systemow
inwestycyjnych oparte sg na teorii finansow, analizie fundamentalnej, analizie technicznej,
modelach makroekonomicznych i ekonometrycznych, a dodatkowo uwzgledniajg specyfike
danego rynku, plynnos¢ poszczegdlnych instrumentow oraz bezpieczenstwo obrotu.
Metodologia, na podstawie ktorej powstaty wykorzystywane systemy, oparta jest na
rygorystycznych zatozeniach teoretycznych testowania takich rozwigzan oraz oceny ich
adekwatnosci na podstawie historycznych wynikéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem ryzyka
systemu inwestycyjnego. Na podstawie tej analizy Zarzadzajagcy Subfunduszem moze
podejmowac¢ decyzje odnosnie kierunku zaangazowania aktywéw Subfunduszu w
poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie oraz wielkosci aktualnej alokacii.

W celu zapewnienia ptynnosci Srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery
warto$ciowe emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewypfacalnosci.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akgji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

listy zastawne,

dtuzne papiery wartosciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

LIegter=

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

10)jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

11) waluty obce,

12) depozyty bankowe.
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Fundusz moze ponadto lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych,
bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

Dokonujac lokat, o ktérych mowa w ppkt 1) - 8) powyzej, Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
podmioty z siedzibg zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej
granicami, w tym w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej, w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w
panstwach nienalezgcych do OECD.

Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym $rodki pieniezne
Uczestnikéw beda lokowane do 100% w kategorie lokat okreslone w ppkt 1 — 8 i 10 - 12.
Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat,
brakiem okre$lenia minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg
zmiennoscig skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjetg polityke
inwestycyjng zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w
Aktywach Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji
zarzadzajgcego Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu.
Subfundusz dazy do osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie
do okreslonego benchmarku. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw
na wahania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w ppkt 1 — 5 sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w
przypadku papierow o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
inne dtuzne papiery wartosciowe okreslone w ppkt 6 - 8 sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych,
prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép
procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingow
emitentow opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku
obligacji zamiennych na akcje zastosowanie beda miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w akapicie powyzej (dotyczace dokonywania lokat w akcje i inne papiery
wartosciowe okreslone w ppkt 1 — 5) oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo
stosuje sie takze kryteria: (i) ptynnosci, (ii) ceny, (iii) dostepnosci, (iv) zgodnosci ze strategiq i
celem inwestycyjnym, (v) ryzykiem kredytowym, (vi) wyceny, (vii) konkurencyjnosci
rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych na
rynku.

Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt 10 dokonywane bedg przede wszystkim na podstawie
biezacej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Iub tytuly
uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko,
prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw
wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja
wspoélnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania w danej
kategorii.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
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3)

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:

a. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b. instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa
nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c. ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych

— pod warunkiem, Zze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywdéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania

W odniesieniu do lokat wskazanych w ppkt 11 stosowane sg kryteria ryzyka kursowego
danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut portfela, a takze
dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty
denominowane w danej walucie.

W odniesieniu do lokat wskazanych w ppkt 12 gtéwnym kryterium doboru lokat jest biezgca i
prognozowana dochodowos¢ depozytow bankowych.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w Instrumentach Pochodnych (na zasadach
okreslonych w pkt 6.7.5. Prospektu) oraz Towarowych Instrumentach Pochodnych (na
zasadach okreslonych w pkt 6.7.3. Prospektu).

1)

6.7.3. Informacja o towarach gieldowych

Z zastrzezeniem ust. 2, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze inwestowac¢ w
nastepujace rodzaje Towarowych Instrumentow Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgadzania
portfelem inwestycyjnym:

a. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym mogg by¢ ceny towarow,
oraz mierniki i limity wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen;

b. opcje gdzie instrumentem bazowym mogq by¢ ceny towarow, oraz mierniki i
limity wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majacych za
przedmiot Towarowe Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami z
uwzglednieniem specyfiki danego Towarowego Instrumentu Pochodnego:

a. ptynnosci,

b. ceny,

c. dostepnosci,
d

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
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e. dopasowania charakterystyki Towarowego Instrumentu Pochodnego do
polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

3) Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne dokonywane sg jako substytut lokaty w
Towarowe Instrumenty Bazowe.

4) Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktorych
przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje
takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majatkowe.

5) Fundusz w kazdym Dniu Wyceny ustala wartos¢ pozycji w bazie danego
Towarowego Instrumentu Pochodnego w ten sposéb, ze od warto$ci zajetych pozycji
diugich w bazie, wynikajacych z Towarowego Instrumentu Pochodnego, odejmuje
wartos¢ zajmowanych pozycji krétkich w takiej samej bazie, wynikajacych z
Towarowego Instrumentu Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub
ptatnosci w petni kompensujgcego ryzyka wynikajace z zajetych pozyciji.

6) W przypadku opcji wartos¢ pozycji w bazie Towarowego Instrumentu Pochodnego
ustala sie jako iloczyn wartosci nominalnej transakcji i prawdopodobienstwa realizaciji
opcji.

7) W przypadku gdy integralng czes¢ konstrukcji danego Towarowego Instrumentu
Pochodnego stanowi mnoznik lub mnozniki, warto§¢ nominalna Towarowego
Instrumentu Pochodnego wyznaczana jest przy zastosowaniu tego mnoznika badz

mnoznikow.
8) Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje
ryzyka:
a. ryzyko rynkowe instrumentu bazowego - 2zwigzane z niekorzystnymi

zmianami poziomu lub zmiennosci cen lub wartosci instrumentow bedacych
bazg danego Towarowego Instrumentu Pochodnego;

b. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi
depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu
bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego. Mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji —
Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowej;

c. ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania
btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg
Towarowe Instrumenty Pochodne;

d. ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z
niewlasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych systeméw
kontrolnych, ludzi i systeméw informatycznych Ilub tez ze zdarzen
zewnetrznych.

9) 9. Do Towarowych Instrumentéw Pochodnych zastosowanie majg postanowienia art.
53 ust. 9i 10.

6.7.4. Wielkos¢ procentowa portfela Funduszu, ktéra ma zosta¢
zainwestowana w nieruchomosci wraz z opisem nieruchomosci i
wszystkimi istotnymi kosztami nabycia i posiadania takiej nieruchomosci
wraz z raportem z wyceny nieruchomosci

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat bezposrednio w nieruchomosci.
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1)

2)

3)

4)

6.7.5. Informacje o finansowych instrumentach pochodnych,
Instrumentach Rynku Pienieznego

Fundusz lokuje na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosujgc zasady okreslone przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia 30 stycznia 2012 r. w sprawie
dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe.

Z zastrzezeniem ppkt 3, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze inwestowa¢ w
nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i
w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

a. kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze byc¢ indeks gietdowy,
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa
procentowa;

b. opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa;

c. transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i indekséw gietdowych.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

a. ptynnosci,

ceny,

b

c. dostepnosci,
d. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
e

dopasowania charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki
inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ppkt 2 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celow:

a. jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

b. jesdli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedlug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko
wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréow wartosciowych,

c. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedlug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej
dokonywane sg inwestycje — w celu ograniczenia tego ryzyka,

d. jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz
koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

e. jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub
tansze niz odpowiadajace temu nabycie instrumentéw bazowych,

f. jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub
tansza niz odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentow bazowych
znajdujacych sie w portfelu.
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5) Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

a.

takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych sg notowane na rynku regulowanym Ilub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym
rynku regulowanym lub zorganizowanym.

utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa
te obejmujg w szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy transakcja
przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo $rodki pieniezne lub
ptynne papiery wartoSciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pieniezne.

6) Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

a.

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartoéci godziwej,

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez
transakcje rownowazaca,

instrumentami bazowymi sa;

— indeksy gietdowe,

— dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

— kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych
rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

— stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty,
diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w
zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu.

7) Przy wyliczaniu limitdw, o ktérych mowa w niniejszym pkt 6.7.5. Prospektu oraz art.
50 i 52 Statutu, Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych i instrumentéow
rynku pienieznego , stanowigcych baze bazowych instrumentéw Pochodnych wedtug
nastepujacych zasad:

a.

w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajacego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajagcego z zajetej pozycji - od wartosci
papieréw wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego danego
emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy
odjaé¢ wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;
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b. w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajacego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajagcego z zajetej pozycji - do wartosci
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego
emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy
dodac wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

8) Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu ustala w kazdym Dniu Wyceny warto$¢
pozycji w bazie danego Instrumentu Pochodnego w ten sposéb, ze od wartosci
zajetych pozycji diugich w bazie, wynikajacych z Instrumentu Pochodnego, odejmuje
wartos¢ zajmowanych pozycji kréotkich w takiej samej bazie, wynikajgcych z
Instrumentu Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub ptatnosci w petni
kompensujacego ryzyka wynikajgce z zajetych pozyciji.

9) W przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig stopy procentowe,
za wartos¢ odpowiednio pozycji dtugich lub krotkich w instrumencie bazowym
przyjmuje sie wartos¢ nominalng Instrumentéw Pochodnych, na podstawie ktérej sq
kalkulowane przeptywy pieniezne podlegajace wymianie, a w przypadku, gdy do
ustalenia przeptywow pienieznych z tytutu Instrumentu Pochodnego zastosowano
dodatkowo mnozniki - warto§¢ nominalng tych Instrumentéw Pochodnych
skorygowang o odpowiedni mnoznik.

10) W przypadku opcji warto$¢ pozycji w bazie Instrumentu Pochodnego ustala sie jako
iloczyn wartosci nominalnej transakciji i prawdopodobienstwa realizacji opciji.

11)W przypadku, gdy integralng czes¢ konstrukcji danego Instrumentu Pochodnego
stanowi mnoznik lub mnozniki, wartos¢ nominalna Instrumentu Pochodnego
wyznaczana jest przy zastosowaniu tego mnoznika badz mnoznikow.

12)Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajagcego z zawartych umodw, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wartosci
bezwzglednych pozycji wyznaczonych w sposéb okreslony w ppkt 8 - 11 w
odniesieniu do kazdego z Instrumentéw Pochodnych i Towarowych Instrumentéw
Pochodnych, oraz wartosci instrumentéw bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy,
nie moze przekroczy¢ 200% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

13) Suma wartos$ci lokat Subfunduszu, z wytgczeniem tych, o ktérych mowa w art. 50 ust.
1 pkt 3 Statutu i z wylaczeniem Towarowych Instrumentéw Pochodnych, oraz
wartosci ustalonej zgodnie z ppkt 12, z uwzglednieniem art. 50 ust. 3 Statutu, nie
moze przekroczy¢ 200% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

14) Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu ustala wartosé ryzyka kontrahenta,
rozumiang, jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie
optat badz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opciji.
Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycie w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym podmiotem, wartoS¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako réznica
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

a. transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej
kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtos$ciowe i naprawcze;
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b.

umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie
wyptacona tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich
tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg
juz wymagalne;

warunki, o ktérych mowa w lit. a - b, nie naruszajg przepisbw prawa
wiasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

15) Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym
kontrahentem nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20%
wartosci Aktywdéw Subfunduszu. Jednoczesnie wartos¢ ryzyka kontrahenta w
odniesieniu do jednej umowy z tym samym kontrahentem 2z tytulu lokat w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy
lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

16) Maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkosé
odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang
spetnione tacznie nastepujace warunki:

a.

kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu, w zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie w $rodkach
pienieznych, zbywalnych papierach warto$ciowych lub Instrumentach Rynku
Pienieznego,

suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego i wartosci Srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz
na rachunek Subfunduszu jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym
dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka
kontrahenta w tej transakcji.

17) Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego, stanowigcy zabezpieczenie,
powinien spetnia¢ tgcznie nastepujace warunki:

a.

jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposob
ciagty,
jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

— nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

— nalezacy do grupy kapitalowej kontrahenta, pod warunkiem ze
zabezpieczenia przed skutkami niewypfacalnosci tego podmiotu
ksztattuja ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w
przypadku, gdyby papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego
byt zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym
mowa w lit. a.

18) Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

a.

ryzyko rynkowe instrumentu bazowego - zwigzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentow
bedacych bazg danego Instrumentu Pochodnego;
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ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego,
istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego. Mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz
moze byC¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowej;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego - wystepuje gtdwnie w przypadku zabezpieczenia
portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego,
Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze, wzajemne dopasowanie;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i bedzie ograniczane w zwigzku z postanowieniami
ppkt 15;

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania
btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne;

ryzyko ptynnosci — dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, ktore mogg by¢é przedmiotem lokat Funduszu nie sg
przedmiotem aktywnego obrotu; Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizaciji
ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowigcego baze dla
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez zajmowanie
przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju;

ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z
niewlasciwych lub zawodnych procesow wewnetrznych  systemoéw
kontrolnych, ludzi i systeméw informatycznych Ilub tez ze zdarzen
zewnetrznych.

19) Dokonujac lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego, Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z
siedzibg zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami, w
tym w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej, w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej
oraz w panstwach nienalezacych do OECD.

6.7.6.

Limit zaciggania kredytéw lub poziomu zadtuzenia Funduszu

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢ pozyczki i kredyty o taczne;j
wysokosci nieprzekraczajacej 75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz nie bedzie emitowat obligaciji.

6.7.7.
kraju jego siedziby

Status prawny Funduszu wraz z podaniem nazwy organu nadzoru w

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym z wydzielonymi subfunduszami w

rozumieniu

przepiséow Ustawy. Od chwili przydzialu jakichkolwiek Certyfikatow

Inwestycyjnych oferowanych w drodze oferty publicznej, Fundusz bedzie publicznym

funduszem

inwestycyjnym zamknietym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu

przepisow Ustawy.

Organem nadzoru nad dziatalnoscig Funduszu jest Komisja.

6.7.8.

Profil typowego Inwestora
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— Zainteresowany inwestycjg oferujgcg potencjat wyniku inwestycyjnego niezaleznego od
sytuacji na rynkach kapitatowych;

— zainteresowany inwestycja wykorzystujacq trendy rynkowe na wielu réznych rynkach
instrumentow finansowych jednoczesnie;

— zainteresowany dywersyfikacjg wlasnego portfela inwestycyjnego;
— majacy dtugoterminowy horyzont inwestycyjny (min 5 lat);
— akceptujg wysokie i zmienne ryzyko inwestycyjne.

6.7.9. Wzajemne zobowiagzania

Niniejszym oswiadczamy, ze Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym z
wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy. W zwigzku z art. 160 ust. 3 Ustawy, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogq by¢é nabywane Certyfikaty Inwestycyjne
emitowane przez inny subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Zobowigzania wynikajace z poszczegolnych subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu,
obcigzajg tylko te subfundusze. Zgodnie z art. 161 ust. 3 Ustawy, zobowigzania, ktore
dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegodlne subfundusze wydzielone w ramach
Funduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto danego subfunduszu
wydzielonego w ramach Funduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Dotyczy to réwniez
wszelkich zobowigzan wynikajacych z poszczegdlnych subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu wobec uczestnikow danego subfunduszu. Egzekucja moze nastgpi¢ tylko z
aktywéw subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, z ktérego wynikajg zobowigzania.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. Prospektu, pokrywane sg przez Subfundusz w takim
zakresie w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba ze
koszty te zwigzane sg wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w
catosci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. obcigza kilka subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu tacznie i nie mozna ustali¢ cze$ci, ktéra obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztéw.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktorych mowa w pkt 7.1.1. obcigza Fundusz w catosci i
nie mozna ustali¢ czesci, ktdéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Szczegotowe zasady ustalania wysokosci kosztow Subfunduszu zostaty okreslone w pkt
7.1.2. Prospektu.

Zasady lokowania Aktywow Subfunduszu w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
zostaly szczegoétowo okreslone w niniejszym pkt 6.7. Prospektu oraz w Statucie.

Towarzystwo nie identyfikuje innych potencjalnych zobowigzan wzajemnych niz wskazane
powyZzej.

Matgorzata Gora-Dubiela Zbigniew Jakubowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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6.8. OGRANICZENIA W INWESTOWANIU

6.8.1. Zagadnienia ogodlne

Decyzje inwestycyjne nie wymagajg dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw
niezaleznie od wartosci ich przedmiotu. W przypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych
Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich aktywéw do
odpowiednich wymagan, uwzgledniajgc interes Uczestnikdw Funduszu. O przekroczeniu
ograniczen inwestycyjnych lub o zwiekszeniu tego przekroczenia Uczestnicy nie sg
zawiadamiani.

6.8.2. Oswiadczenie w sprawie ograniczen inwestycyjnych Funduszu, jezeli
wystepuja, wraz ze wskazaniem sposobu zawiadamiania Uczestnikéw
Funduszu o dziataniach Towarzystwa w wypadku ich naruszenia

Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg
stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem
ppkt 2 3.

Zasad, o ktorych mowa w ppkt 1, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

a. Skarb Panstwa;

b. Narodowy Bank Polski;

c. panstwo nalezace do OECD;
d

miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej
niz 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym fgczna wartos¢ lokat w listy
zastawne nie moze przekracza¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokaty w waluty obce nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do jednej waluty obcej, przy czym tagczna wartosc lokat w
waluty obce nie moze stanowié wiecej niz 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie mogg stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym
punkcie sg wazne.

Z uwzglednieniem ppkt 8, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych
mowa w ppkt 6, zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich
Aktywéw do wymagan okreslonych w Statucie i Ustawie o funduszach
inwestycyjnych, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest dostosowacC strukture portfela inwestycyjnego do
wymaganh okre$lonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz Statucie
Funduszu w terminie 12 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

Fundusz nie ma obowigzku ujawnia¢ informacji o naruszeniu ograniczen
inwestycyjnych. Mozliwo$¢ ujawniania informacji o naruszeniu ograniczen
inwestycyjnych ograniczona jest przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych
dotyczacymi tajemnicy zawodowe;.

10) Fundusz ujawnia informacje o lokatach wchodzacych w sktad Aktywéw Funduszu w

sporzadzanych sprawozdaniach finansowych.
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Fundusz moze dokonywac¢ Kroétkiej Sprzedazy papierow wartosciowych wchodzacych w
sktad Aktywow Subfunduszu. taczna wartosé¢ Papierow Wartosciowych bedacych
przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
taczna wartos¢ papieréw wartosciowych jednego emitenta bedgcych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Przy wyliczaniu
limitdow inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu,
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedgace przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w
odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw Ustawy oraz z niniejszego
rozdziatu Statutu w ten sposéb, ze ustala sie dla kazdego instrumentu odrebnie réznice
miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje
jako zaangazowanie wynikajace z okreslonego instrumentu.

7. USLUGODAWCY WNIOSKODAWCY

7.1. FAKTYCZNA LUB SZACUNKOWA MAKSYMALNA WARTOSC WSZYSTKICH
ISTOTNYCH OPLAT PONOSZONYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ FUNDUSZ

711. Rodzaje kosztéw pokrywanych przez Fundusz

Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i
optaty maklerskie i bankowe, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnietych kredytow i pozyczek na rachunek Subfunduszu,
4) koszt likwidacji Subfunduszu i Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

5) podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

6) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzace do wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy, obejmujgce koszty
wynagrodzenia wyceny Aktywow Funduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto i
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na Certyfikat Inwestycyjny,

7) Kkoszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu,

8) koszty ogloszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z
obowigzujacych przepisdéw prawa oraz Statutu,

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, w
tym koszty przechowywania Aktywow, weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone
przez Fundusz w zwigzku z ustugami Depozytariusza,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw,
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12) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w pkt 6.7.2. ppkt 1, swiadczacych, na rzecz
Funduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego
i ksiegowego, w tym wyceny sktadnikdéw portfela oraz ustugi doradztwa zwigzanego z
dziaftalnoscig inwestycyjng Funduszu,

13) koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych
na Funduszu,

14) koszty prowadzenia Ewidencji Uczestnikow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania,

15)koszty zwigzane 2z rejestracjq Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW
oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

16) koszty zwigzane =z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z
Subfunduszem na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu,
ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo organizujacego
alternatywny system obrotu, w zalezno$ci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét
Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem, w tym roéwniez koszty
zwigzane z wprowadzeniem Ilub dopuszczeniem Certyfikatdbw Inwestycyjnych
zwigzanych z Subfunduszem do obrotu,

17)koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych =z
Subfunduszem.

7.1.2. Limity kosztéw pokrywanych przez Fundusz, sposéb obliczania i
terminy ich ponoszenia

Koszty, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 2), 3), 5), 8), 15) — 17) Prospektu sg kosztami
nielimitowanymi Funduszu i sg pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub niezwiocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 1), 4), 6) — 7) i 9) — 14) Prospektu nalezg do
kosztéw limitowanych Funduszu i sg pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 1) Prospektu — do wysokosci
ustalonej zgodnie z pkt 7.1.3;

2) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 4) Prospektu — do wysokosci
0,1 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 PLN, przy czym:

a. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona
w zwigzku z likwidacja Funduszu, stanowi koszt Subfunduszu; inne,
wymagane przepisami prawa koszty likwidacji Subfunduszu stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu;

b. wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu;

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 6) Prospektu - do wysoko$ci
0,1 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie mniej niz 50.000 PLN;

4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 7) Prospektu - do wysokosci
0,1 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 55.000 PLN;
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5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 9) Prospektu - do wysokosci
36.000 PLN za weryfikacje wyceny aktywow od kazdego Subfunduszu, do wysokosci
0,03 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie mniej niz 15.000 PLN, za
prowadzenie rejestru aktywéw oraz innych kosztéw wymienionych w pkt 7.1.1. ppkt 9)
Prospektu;

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 10) Prospektu - do wysokosci
0,02 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 11) Prospektu - do wysokoSci
20.000 PLN;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 12) Prospektu - do wysokosci
100.000 PLN;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 13) Prospektu - do wysokosci
0,1 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 50.000 PLN;

10) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 14) Prospektu - do wysokosci
0,1% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 70.000 PLN.

Sposdb obliczania kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 2) - 17) Prospektu oraz terminy
ich ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie)
okreslaja;

1) umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztow
wskazanych w pkt 7.1.1. ppkt 2) — 4), 6) — 9), 11) — 14) oraz 17) Prospektu;

2) przepisy prawa lub decyzje organéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w pkt 7.1.1.
ppkt 5) i 10) Prospektu;

3) regulacje dotyczace ponoszenia kosztow, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 15) — 16),
na rzecz KDPW oraz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo organizujacego
alternatywny system obrotu, w zalezno$ci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét
Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem

Koszty, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. Prospektu, pokrywane sg przez Subfundusz w takim
zakresie w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywdéw Subfunduszu, chyba ze
koszty te zwigzane sg wytagcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w
catosci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. Prospektu obcigza kilka
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktora
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto
wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, na ktérych cigzy obowigzek
pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w cato$ci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.

Towarzystwo, na podstawie uchwaty Zarzadu, moze zdecydowaé o pokryciu, w danym
okresie, czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. ppkt 2) - 17) Prospektu lub
0 nie pobieraniu przez okreslony czas wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.
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Limity kosztow wskazane w niniejszym pkt 7.1.2. Prospektu nie uwzgledniajg podatku VAT i
w przypadku gdy ustugi, ktérych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT woéwczas
limity kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT.

7.1.3. Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie state oraz
wynagrodzenie zmienne, na zasadach okreslonych ponizej. Towarzystwo moze postanowi¢
0 nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia statego lub wynagrodzenia
zmiennego.

7.1.3.1. Wynagrodzenie state

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w
wysokosci nie wiekszej niz 4% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie.

Wynagrodzenie state réwne jest sumie rezerw naliczanych za kazdy dzien kalendarzowy w
miesigcu. Rezerwa naliczana za dany dzien réwna jest iloczynowi stawki 4% i Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny podzielonemu przez liczbe dni
kalendarzowych w danym roku. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i
przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

7.1.3.2. Wynagrodzenie zmienne

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy
uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszu przez Towarzystwo beda wyzsze niz
dwukrotno$¢ $redniej rentownosci 52-tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego
przetargu organizowanego przez Ministerstwo Finansow w roku kalendarzowym
poprzedzajacym okres rozliczeniowy, a w przypadku gdy nie zostanie zorganizowany
przetarg przez Ministerstwo Finanséw w ostatnim kwartale roku kalendarzowego
poprzedzajacego okres rozliczeniowy, dwukrotnos¢ stawki WIBID 1Y z ostatniego dnia
roboczego roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy.

Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze w przypadku
spetnienia powyzszego warunku:

W(NAV) >= 2 * x
- gdzie:
W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat

Inwestycyjny w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV)=NAV1/ NAVO - 1,
gdzie:

NAV1 - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego,

NAVO - Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

X — $rednia rentownos$é 52-tygodniowych bondéw skarbowych z ostatniego przetargu
organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres
rozliczeniowy, przy czym, w przypadkach, w ktérych w ostatnim kwartale roku
kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy nie miat miejsca przetarg
organizowany przez Ministerstwo Finansow, wéwczas przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z
ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego okres rozliczeniowy,

* — znak iloczynu.
Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF = 0,30*(W(NAV) — 2*x)*A(NAV)
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gdzie:
PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV)=NAV1/ NAVO — 1,
gdzie:

NAV1 - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu
Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego,

NAVO - Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

X — Srednia rentownos¢ 52-tygodniowych bondéw skarbowych z ostatniego przetargu
organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres
rozliczeniowy, przy czym, w przypadkach, w ktérych w ostatnim kwartale roku
kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy nie miat miejsca przetarg
organizowany przez Ministerstwo Finansow, wéwczas przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z
ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego okres rozliczeniowy,

A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywéw Netto w danym okresie rozliczeniowym.

Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy), z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny do
konca roku kalendarzowego, w ktérym nastapit pierwszy Dzien Wyceny.

Wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny, przy czym stawke wynagrodzenia, o ktérej mowa powyzej, przyjmuje sie
proporcjonalnie do liczby dni, ktére uptynety w danym roku, a w przypadku gdy Subfundusz
zostat utworzony w danym roku, od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu. Wartos¢
skumulowanej rezerwy, nalezna na koniec kazdego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest
Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

7.2. OPIS POZOSTALYCH OPLAT NIEWYMIENIONYCH W PKT 7.1., A KTORE MAJA
LUB MOGA MIEC ISTOTNE ZNACZENIE

Nie istniejg inne opfaty, ktore nie bytyby wymienione w pkt 7.1., a miatyby lub mogtyby mieé
istotne znaczenie dla Funduszu.

7.3. OPIS KORZYSCI USLUGODAWCC')W FUNDUSZU OTRZYMYWANYCH OD
OSOB TRZECICH (INNYCH NIZ FUNDUSZ) Z TYTULU SWIADCZENIA USLUG
NA RZECZ FUNDUSZU

Z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu (Subfunduszu) ustugodawcy Funduszu
otrzymywaé beda wynagrodzenie pieniezne. Wynagrodzenie bedzie ptacone na zasadach
okreslonych w pkt 7.1.

W przypadku, w ktérym limity, okreslone w pkt 7.1.2. nie pozwolg na pokrycie wynagrodzenia
ustugodawcy z Aktywéw Subfunduszu, wynagrodzenie to bedzie pokrywane przez
Towarzystwo, z wtasnych srodkéw pienieznych.

Towarzystwo nie przewiduje korzystania przez Fundusz (Subfundusz) z ustugodawcow
innych niz wskazani w pkt 7.1.1.

7.4. PODMIOT ODPOWIEDZIALNY ZA OKRESLENIE | WYLICZENIE WARTOSCI
NETTO AKTYWOW FUNDUSZU ORAZ SUBFUNDUSZU

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie ksigag rachunkowych Funduszu, w tym za
okreslanie i wyliczanie wartosci Aktywow Funduszu oraz Subfunduszu, jest Towarzystwo.

-77 -



7.5. OPIS WSZYSTKICH POTENCJALNYCH KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE
MOGA WYSTAPIC U USLUGODAWCY FUNDUSZU POMIEDZY JEGO
OBOWIAZKAMI WOBEC FUNDUSZU A OBOWIAZKAMI WOBEC OSOB
TRZECICH | ICH INTERESOW WRAZ Z OPISEM WSZYSTKICH ISTNIEJACYCH
USTALEN DOTYCZACYCH TAKICH POTENCJALNYCH KONFLIKTOW

Towarzystwo nie jest swiadome istnienia konfliktow intereséw, ktére mogg wystgpi¢ u
ustugodawcow Funduszu, pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu, a obowigzkami
wobec 0s6b trzecich i ich intereséw.

8. ZARZADZAJACY AKTYWAMI FUNDUSZU ORAZ DORADCY INWESTYCYJNI
8.1. Zbigniew Jakubowski
Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Absolwent Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Gdanskiego. Rozpoczat prace na stanowisku
maklera papierow warto$ciowych. W 1998 uzyskat licencje doradcy inwestycyjnego (nr
licencji 125). W latach 1998 — 2000 pracowat jako zarzadzajacy aktywami w Banku
Gdanskim SA i w Domu Maklerskim BIG -BG Sp. z o0.0. oraz jako czionek zarzadu
odpowiedzialny za polityke inwestycyjng w BWE Asset Management SA.

Od stycznia 2000 roku Prezes Zarzgdu — Dyrektor Inwestycyjny Korona TFI SA.
Od roku 2001 Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa odpowiedzialny za pion inwestycyjny.
8.2. Robert Slepaczuk — Zarzadzajacy Funduszem

Robert Slepaczuk obecnie pracuje jako zarzadzajacy funduszem w Towarzystwie oraz jako
adiunkt na Wydziale Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. W roku 2005
obronit prace doktorska: Efektywnos¢ rynku indeksowych i akcyjnych kontraktow
terminowych. Podczas pracy na Uniwersytecie Warszawskim skupiat sie na badaniach z
zakresu finansow ilosciowych i ekonometrii finansowej przez okres ponad 10 lat. Posiada
licencje doradcy inwestycyjnego (numer 316) oraz maklera papieréow wartosciowych (numer
2245).

9. DEPOZYTARIUSZ
9.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA DEPOZYTARIUSZA

Depozytariusz dziata pod firmg ING Bank Slaski Spotka Akcyjna i moze uzywaé w obrocie
skrétu ING Bank Slaski S.A.

9.2. MIEJSCE REJESTRACJI DEPOZYTARIUSZA ORAZ JEGO NUMER
REJESTRACYJNY

Depozytariusz zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000005459 (akta rejestrowe Depozytariusza przechowywane sg przez Sad
Rejonowy dla Katowice — Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego).

9.3. DATA UTWORZENIA DEPOZYTARIUSZA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAL
UTWORZONY

Depozytariusz zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w
dniu 4 kwietnia 2001 roku. Depozytariusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

9.4. POZOSTALE DANE DOTYCZACE DEPOZYTARIUSZA
Siedziba: Ul. Sokolska 34, Katowice, Polska
Forma prawna: spotka akcyjna
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Przepisy prawa na podstawie

ktérych i zgodnie z ktorymi

dziata Depozytariusz: Depozytariusz zostat utworzony i dziata zgodnie z

przepisami ustawy — Kodeks spétek handlowych, ustawy
— Prawo bankowe, Ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz innych ustaw prawa polskiego

Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby statutowej: Ul. Sokolska 34, Katowice, Polska
Numery telekomunikacyjne: Telefon: +48228204000,

Telefax: +48228204435

9.5. OBOWIAZKI DEPOZYTARIUSZA WYNIKAJACE Z UMOWY o

PRZECHOWYWANIE AKTYWOW FUNDUSZU

Obowigzki Depozytariusza wynikajace z umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu
obejmuja;

1)

Prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu i rejestru aktywow Subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu, zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza i/lub inne podmioty na mocy odrebnych
przepisdw na podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu;

zapewnianie, aby emitowanie, wydawanie oraz wykupywanie Certyfikatow
Inwestycyjnych subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu odbywato sie
zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

zapewnianie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych aktywow Funduszu i aktywow
poszczegodlnych Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opoznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z
uczestnikami Funduszu;

zapewnianie, aby Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, wartos¢ aktywow netto
poszczegoblnych Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu oraz wartos¢
aktywéw danego subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny tego subfunduszu byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

zapewnianie, aby dochody Funduszy byty wykorzystywane w sposob zgodny z
przepisami prawa i Statutem;

wykonywanie polecen Funduszu w zakresie realizacji postanowien Umowy, chyba, ze
sq sprzeczne z prawem lub Statutem;
zapewnianie, poprzez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych

dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie, doprowadzenia czynnosci
wymienionych w punktach 2) - 5) zgodnosci z prawem i Statutem;
wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa;

dostarczanie Towarzystwu bez zbednej zwtoki aktualne listy podmiotow zaleznych i
podmiotéw dominujacych w stosunku do Depozytariusza w rozumieniu Ustawy o
ofercie.

9.6. WSZELKIE PRZEKAZANE OBOWIAZKI POWIERNICZE

Depozytariusz wykonuje swoje obowigzki samodzielnie. Na polecenie Funduszu,
Depozytariusz moze zleci¢ przechowywanie Aktywéw Funduszu innym podmiotom.
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10. WYCENA
10.1. OPIS CZESTOTLIWOSCI, ZASAD ORAZ METOD WYCENY AKTYWOW

1)

NETTO FUNDUSZU Z PODZIALEM NA KATEGORIE INWESTYCJI

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu oraz ustala
Wartos¢ Aktywow Netto kazdego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie.

Dniem Wyceny jest:

a. ostatni dzien kalendarzowy kazdego miesigca kalendarzowego, o ile w tym
dniu odbywa sie regularna sesja na GPW. Jezeli w tym dniu nie odbywa sie
regularna sesja na GPW, Dniem Wyceny jest dzien, w ktérym odbywa sie
regularna sesja na GPW, przypadajacy bezposrednio przed tym dniem;

b. dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty kolejnej emisji;

dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu;
Dzien Wykupienia;
dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji;

=~ ® a0

dzien przypadajacy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny
Aktywow Funduszu, o ktérej mowa w pkt 10.3.

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu
w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartos$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich
Certyfikatow Inwestycyjnych tego Subfunduszu, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikéw Funduszu.

Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego na ten Dzien Wyceny.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i
zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem pkt 10.1.2 — 10.1.4.

10.1.1. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w niniejszym punkcie Prospektu, bedg
wyceniane nastepujgce kategorie lokat:

a. akcje,

b. warranty subskrypcyjne,
prawa do akcji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

=~ ® o o0

instrumenty pochodne,

listy zastawne,

= @

dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
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jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a
takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

2) Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob
nastepujacy:

a.

b.

wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu i Subfunduszy notowanych na
Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny na moment
dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie
ktorego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna
transakcja lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski
lub na Dzien Wyceny, ktéry nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w
oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej, okreslonych w ppkt 7.

3) W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu i Subfunduszy jest przedmiotem obrotu na
wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku
gtébwnym, ustalonym zgodnie z postanowieniami ponizszymi.

4) Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 3 jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a.
b.
C.
d.

liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub
ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

5) Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 3, dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego, kryterium wyboru rynku gtéwnego jest
skumulowany wolumen obrotu na danym skifadniku lokat w okresie ostatniego
petnego miesigca kalendarzowego.

6) Ostatnie dostepne kursy, o ktéorych mowa w ppkt 2, w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujace
okolicznosci:

a.
b.

w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poéthocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 dostepne sg kursy
zamkniecia.

7) W przypadkach, o ktérych mowa w ppkt 2 lit. b, za wiarygodnie oszacowang wartos¢
godziwg danego sktadnika Aktywéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie
warto§¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla
danego skfadnika lokat:

a.

dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw
wartosciowych notowanych na Aktywnym Rynku:
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(i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym
Rynku nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegodlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartoéci godziwej danego skfadnika lokat to,

(i)  na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych
na danym Aktywnym Rynku, z tym ze uwzglednianie wyfgcznie cen z
ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten nie
odzwierciedla wartosci godziwej to,

(i)  w oparciu o wlasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy
czym dane wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego
rynku,

b. dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej
warto$ci warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zalezno$ci od tego, ktora
wycena jest nizsza,

c. dla dtuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego,
listbw zastawnych, kwitbw depozytowych — notowanych na krajowym
Aktywnym Rynku: wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu
wyceny sktadnika lokat, np.:

(i)  modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika
lokat to,

(i)  modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajacego
ryzyko kredytowe emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci
godziwej danego skfadnika lokat to,

(i)  modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie
zmiany wartosci instrumentu, traktujac jako koszt utrzymania strone
bid na warszawskim rynku miedzybankowym.

d. dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartosc¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzeh majacych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione
ponizej,

e. dla dluznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego,
listbw zastawnych, kwitdw depozytowych notowanych na zagranicznym
Aktywnym Rynku, w tym wyznaczong przez zastosowanie odpowiednigj
metody estymacji wartosci godziwej, takiej jak:

(i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg
Generic), jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego
sktadnika lokat to,

(i) oszacowanie korekty warto$ci godziwej za pomocg kursu BFV
(Bloomberg Fair Value).

-82-



f. Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej
danego sktadnika lokat, wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng
metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa.

10.1.2.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1) Warto$¢ skfadnikow lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na Aktywnym
Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 39 Statutu, w nastepujacy sposob:

a. diluzne papiery wartosciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego
bedace papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienieznego, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu utraty
warto$ci jezeli okazg sie konieczne;

b. dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

(i)

(ii)

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg scisle
powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ tego papieru
dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdélnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z
lit. f,

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle
powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartos¢
wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegodlnych
Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit. f;

c. akcji niedopuszczone do publicznego obrotu:

(i)

w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna
wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych
akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegodinych,
wybranych parametréow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/warto$¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
Aktywnym Rynku dla akcji emitentéow notowanych na Aktywnym
Rynku; w przypadku istotnej zmiany poziomu wskaznikéw dla akcji
notowanych na Aktywnym Rynku warto$¢ godziwa bedzie podlegac
korekcie;
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(i)  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskazaé¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych
akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (discounted cash flows;
DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywéw
pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzagdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za
ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa
sporzadzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na
podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdanh.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na
biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma
informacje dotyczacq istotnych zdarzenn mogacych mieé¢ wptyw na
warto$¢ godziwg wycenianych akcji;

d. akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku,
nabyte na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o
ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na korekty wartosci godziwej tych
papierow wartosciowych;

e. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o
modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z
Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg
notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2),

f. Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowane Instrumentow
Pochodnych — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z
Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

(i) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

(i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny
powszechnie stosowany model wyceny; W przypadku opcji
egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub
drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest réwniez
stosowanie wzorow analitycznych bedgcych modyfikacja modelu
Blacka — Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opciji
lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

(i) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

g. depozytdw — w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych na Dzieh Wyceny odsetek
ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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2)

h. certyfikatow inwestycyjnych — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$é
aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartoséci certyfikatow inwestycyjnych do godziny wskazanej w pkt 10.1.1. ppkt
6) Prospektu.

i. jednostek uczestnictwa — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywédw
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci jednostek uczestnictwa do godziny wskazanej w pkt 10.1.1. ppkt 6)
Prospektu.

j.  tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutdéw
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartosé
godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa
do godziny wskazanej w pkt 10.1.1. ppkt 6) Prospektu.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu i Subfunduszy dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzienh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt 1, bedg stosowane w sposoéb ciggly. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu i Subfunduszy, o ktérych mowa
w ppkt 1, oraz zmiany w powyzszym zakresie podlegajg kazdorazowemu uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego
sktadnika lokat, wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode
szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa.

Szczegobtowe zasady wyceny opisane sg w polityce rachunkowosci Funduszu.

10.1.3. Pozyczki papieréw wartosciowych
Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne
przez Fundusz.

10.1.4. Papiery wartosciowe nabyte lub zbyte z przyrzeczeniem odkupu

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

10.1.5.  Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych
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1)

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu i Subfunduszy denominowane w walutach
obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku,
a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu i Subfunduszy, o ktérych mowa w ppkt 1,
wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji
do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

10.2. WSKAZANIE SPOSOBU, W JAKI INWESTORZY BEDA INFORMOWANI O

BIEZACEJ WYCENIE AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Fundusz bedzie podawat Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny
niezwtocznie po jej ustaleniu w trybie art. 56 ust. 1 pkt 2) Ustawy o ofercie. Informacje o
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny beda dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa: www.union-investment.pl.

10.3. SZCZEGOLOWY OPIS WSZYSTKICH OKOLICZNOSCI ZAWIESZENIA

1)

WYCENY ORAZ WSKAZANIE SPOSOBU INFORMOWANIA INWESTOROW O
ZAWIESZENIU | ODWOLANIU ZAWIESZENIA

Fundusz moze zawiesi¢ wycene Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszu w
przypadku, w ktérym nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu, po konsultacji z Depozytariuszem w tym zakresie, na zasadach opisanych
w pkt 2) — 4). W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Aktywa Funduszu
oraz Aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w pkt 10.1
ppkt 2 lit. f) Prospektu.

Fundusz zawiesza wycene Aktywow Funduszu oraz Aktywdéw Subfunduszu na okres
wskazany w ogtoszeniu o zawieszeniu wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu, przy czym Fundusz moze odwota¢ zawieszenie wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszu w terminie wczesniejszym niz wskazany w
ogtoszeniu o zawieszeniu wyceny, jezeli ustanie przyczyna odstgpienia od
dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszu.

Jezeli mimo uptywu terminu wskazanego w ogtoszeniu o zawieszeniu wyceny
Aktywéw Funduszu oraz Aktywdéw Subfunduszu nie ustanie przyczyna odstgpienia od
dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszu, Fundusz
moze podjg¢ decyzje o ponownym zawieszeniu wyceny Aktywow Funduszu oraz
Aktywdéw Subfunduszu, na zasadach okreslonych w pkt 2).

Informacja o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia wyceny Aktywéw Funduszu oraz
Aktywow Subfunduszu zostanie przekazana przez Fundusz w trybie art. 56 ust. 1 pkt
2) Ustawy o ofercie niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie.

11. WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE EMITENTA, ZA KAZDY ROK
OBROTOWY OKRESU OBJETEGO HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI
FINANSOWYMI ORAZ ZA KAZDY NASTEPUJACY PO NICH OKRES SRODROCZNY,
PRZEDSTAWIONE W TEJ SAMEJ WALUCIE, CO INFORMACJE FINANSOWE.
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Fundusz sporzadzit wytacznie potgczone sprawozdanie finansowe UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego oraz jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu UniSystem 1
wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od
dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku.

Na podstawie zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu (Subfunduszu) za okres od
2 grudnia 2011 r. do 30 czerwca 2012 r.

Wybrane informacje finansowe Funduszu (Subfunduszu) w tys. zi, chyba ze wskazano
inaczej.

Pozycja Bilansu 30.06.2012
l. Aktywa 102
Il.  Zobowigzania 0
lll.  Aktywa netto (I-1l) 102
IV. Kapitat Funduszu 100
V.  Dochody zatrzymane 2
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 0
nabycia
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji 102
(IV+V+/-VI)
Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu
Skfadniki lokat 30.06.2012
Wartos¢ Wartosé Procentowy
wedtug wedtug udziat
ceny wyceny na w aktywach
nabycia dzieh ogotem
(w tys. zh) bilansowy (w %)
(w tys. )
Razem 0 0 0,00
Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu
Rachunek wyniku z operacji 2.12.2011
—30.06.2012
I.  Przychody z lokat 2
Il.  Koszty operacyjne 25
lll.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo 25
IV. Koszty Funduszu netto 0
V. Przychody z lokat netto 2
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0
Z tytutu réznic kursowych 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 0
z wyceny lokat, w tym:
Z tytutu réznic kursowych. 0
VIl. Wynik z operacji 2
Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu
Rachunek Przeptywdw pienieznych 2.12.2011
—30.06.2012
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 0
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej 102
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkoéw pienieznych i ekwiwalentéw 0
Srodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 102
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek 0
okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 102
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| sprawozdawczego (E+/-D) | |
Zrédfo: Sprawozdanie finansowe Funduszu
Na ostatni Dzieh Wyceny przed dniem sporzadzenia Prospektu Emisyjnego, tj. na dzien 31
sierpnia 2012 r., Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny wynosita
1.031,57 PLN.

12. INFORMACJE O OFEROWANYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

12.1. OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH CERTYFIKATOW WLACZNIE Z
KODEM ISIN (MIEDZYNARODOWY NUMER IDENTYFIKACYJNY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH) LUB INNYM PODOBNYM KODEM IDENTYFIKACYJNYM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z art. 117 Ustawy, fundusz inwestycyjny zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy. Od chwili przydziatu jakichkolwiek Certyfikatow
Inwestycyjnych oferowanych w drodze oferty publicznej, Fundusz bedzie publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy.

Oferowane Certyfikaty oferowane sg w drodze oferty publicznej.

Wydanie przez Komisje zezwolenia na zmiane Statutu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty
Inwestycyjne beda oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, jest rbwnoznaczne
z zatwierdzeniem niniejszego Prospektu Emisyjnego, umozliwiajacego rozpoczecie oferty
publicznej Certyfikatébw Inwestycyjnych serii B, Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E oraz Certyfikatow
Inwestycyjnych serii F.

Zgodnie ze Statutem, Fundusz zawiera umowe z KDPW, ktorej przedmiotem bedzie
rejestracia w KDPW Oferowanych Certyfikatéw, pod warunkiem dojscia do skutku emisiji
Oferowanych Certyfikatdw oraz dokonania ich przydziatu. Rejestracja Oferowanych
Certyfikatow bedzie wigzata sie z oznaczeniem Oferowanych Certyfikatéw kodem ISIN.

Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Oferowane Certyfikaty ktére jako pierwsze zostang
skutecznie przydzielone, zgodnie z zamierzeniem Funduszu, bedg rejestrowane pod takim
samym kodem ISIN. Kazda z kolejnych serii Oferowanych Certyfikatéw zgodnie z
zamierzeniem Funduszu, bedzie rejestrowana pod innym kodem ISIN, réznym dla kazdej z
tych kolejnych serii Certyfikatéw Inwestycyjnych.

12.2. PRZEPISY PRAWNE NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE
OFEROWANE CERTYFIKATY
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Fundusz zostat utworzony na podstawie przepiséw Ustawy. Zgodnie z Ustawg, fundusz
inwestycyjny moze by¢ utworzony wylgcznie przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, po
uzyskaniu zezwolenia Komisji. Certyfikaty Inwestycyjne sg certyfikatami inwestycyjnymi w
rozumieniu przepiséw Ustawy. Zgodnie z art. 117 ust. 1 i 2 Ustawy, fundusz inwestycyjny
zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne. Certyfikaty inwestycyjne moga by¢ przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu, jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi. Zgodnie z
art. 117a ust. 1 i 2 Ustawy, w przypadku funduszu emitujgcego wylgcznie certyfikaty
inwestycyjne, ktére zgodnie ze statutem funduszu nie bedg oferowane w drodze oferty
publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego w zakresie
okreslenia, ze certyfikaty inwestycyjne funduszu beda oferowane w drodze oferty publicznej
lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzane do alternatywnego
systemu obrotu, wymaga uzyskania zezwolenia Komisji. Zmiana statutu funduszu
inwestycyjnego, o ktérej mowa, wymaga rowniez zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie, jezeli
obowigzek ich sporzadzenia i zatwierdzenia wynika z przepisow tej ustawy. Zgodnie z art.
117a ust. 3 Ustawy, wydanie zezwolenia na dokonanie zmiany statutu funduszu
inwestycyjnego zamknietego w powyzszym zakresie, jest takze réwnoznaczne =z
zatwierdzeniem przez Komisje prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie, jezeli obowigzek ich sporzadzenia i
zatwierdzenia wynika z przepisow tej ustawy.

12.3. RODZAJ EMITOWANYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Certyfikaty Oferowane sg papierami wartosciowymi na okaziciela i bedg zdematerializowane.
Podmiotem prowadzacym rejestr Certyfikatow Oferowanych jest Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, strona
internetowa: www.kdpw.com.pl. Prawa ze zdematerializowanych papierow warto$ciowych
powstajg z chwilg zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji lub zapisania ich po
raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych i przystuguja osobie bedacej
posiadaczem tego rachunku papierow wartosciowych albo z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Emisja Certyfikatbw Oferowanych jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego. Certyfikaty Oferowane zostang dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym albo wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.

12.4. WALUTA EMITOWANYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
Walutg Certyfikatow Oferowanych jest polski ztoty (PLN).

12.5. OPIS PRAW | ICH OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z OFEROWANYMI
CERTYFIKATAMI ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

12.5.1. Podstawowe uprawnienia Uczestnikow zwigzane z posiadaniem
Certyfikatow Oferowanych

Z posiadaniem Certyfikatéw Oferowanych wigzg sie nastepujace uprawnienia:

1) prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatow Oferowanych,

2) prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow,

3) prawo do zadania wykupienia Certyfikatow Oferowanych,

4) prawo do przyznania przez Fundusz swiadczenia na rzecz Uczestnika,
5) prawo do wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym.
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Dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz nie bedzie
wyptacat kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez umorzenia Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

12.5.2. Procedury wykonywania praw zwigzanych 2z Certyfikatami
Inwestycyjnymi

12.5.2.1. Prawo zbycia i zastawienia Certyfikatow

Certyfikaty Oferowane sg papierami wartosciowymi, dlatego tez mogg by¢ one przedmiotem
obrotu. Uczestnik ma w szczegdlnosci prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatow
Oferowanych. Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposéb, zaréwno pod tytutem
odptatnym jak i darmym Certyfikatu Oferowanego nie podlega ograniczeniom.

12.5.2.2. Prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw

1) Z zastrzezeniem ppkt 2, uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréow sg
Uczestnicy Funduszu, ktorzy nie pozniej niz na 7 dni przed dniem odbycia
Zgromadzenia Inwestoréw, a w przypadku, o ktérym mowa w ppkt 4 (tj. w przypadku
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Inwestoréw pomimo braku formalnego
zwofania Zgromadzenia Inwestorow), nie pozniej niz w dniu Zgromadzenia
Inwestoréw, ztozg Towarzystwu zaswiadczenie wydane przez podmiot prowadzacy
Ewidencje Uczestnikdw Funduszu o zablokowaniu Certyfikatdw Inwestycyjnych
Uczestnika w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu, zawierajgce informacje wymagane
przepisami Ustawy, w szczegdlnosci liczbe, rodzaj oraz serie zablokowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych. Blokada, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, powinna
zostac ustanowiona co najmniej do czasu zakohczenia Zgromadzenia Inwestoréw.

2) Od dnia, w ktérym Fundusz stanie sie publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym w rozumieniu Ustawy, uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu
Inwestoréw beda Uczestnicy Funduszu, ktérzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ziozg Towarzystwu odpowiednio $wiadectwo
depozytowe, wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie albo dokument
wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2
Ustawy o obrocie..

3) Do dnia, w ktérym Fundusz stanie sie publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym w rozumieniu Ustawy, w sprawach nieobjetych porzadkiem obrad
uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw moga by¢ podijete, jezeli na Zgromadzeniu obecni
sg wszyscy Uczestnicy Funduszu i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia
uchwaly w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz
wnioski o charakterze porzadkowym mogg by¢é uchwalone, mimo ze nie byty
umieszczone w porzadku obrad.

4) Do dnia, w ktérym Fundusz stanie sie publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym w rozumieniu Ustawy, pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw, Zgromadzenie Inwestoréw moze powzigé uchwaty, jezeli
na Zgromadzeniu obecni sg wszyscy Uczestnicy Funduszu i zaden z nich nie zgtosit
sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia lub wniesienia poszczegolnych spraw do
porzadku obrad oraz jednoczesnie Towarzystwo dokonato blokady nalezacych do
Uczestnikéw Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji Uczestnikow Funduszu.

5) Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatow Inwestycyjnych mogg domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestorow,
sktadajac takie zadanie na pismie zarzadowi Towarzystwa. Zadanie, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, powinno zawiera¢é w szczegolnosci porzadek obrad
Zgromadzenia Inwestoréw. Towarzystwo obowigzane jest zwolaé Zgromadzenie
Inwestoréw, ktérego porzadek obrad bedzie uwzgledniat Zadanie Uczestnikéw
Funduszu.
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6) Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od
dnia zgtoszenia zadania, o ktérym mowa w ppkt 5, Sad Rejestrowy moze upowaznic
do zwotania Zgromadzenia, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow wystepujacych z tym
zadaniem.

7) W terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Zarzad Towarzystwa
zobowigzany jest zwotaé Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego przedmiotem bedzie
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu za ten rok.

8) Do uprawnieh Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:
a. rozwigzania Funduszu;
b. zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu;
C. wyrazenia zgody na:
i. zmiane Depozytariusza;
ii. emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych,

iii. zmiany Statutu w zakresie wylaczenia prawa pierwszenstwa do
nabycia nowej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

9) Zadna decyzja inwestycyjna nie wymaga zgody Zgromadzenia Inwestorow.

10) Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnienia i obowigzki na Zgromadzeniu
Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢
udzielone na pisSmie pod rygorem niewaznosci oraz dofgczone do protokotu z
posiedzenia Zgromadzenia Inwestorow.

11) Szczegdtowy opis zasad zwotywania i postepowania Zgromadzenia Inwestorow
zostat opisany w art. 5 - 7 Statutu.

12.5.2.3. Prawo do zadania wykupienia Certyfikatow Oferowanych

1) Fundusz moze dokonywa¢ wykupienia Certyfikatbw wytacznie na zasadach
okreslonych ponize;j.

2) Do chwili, w ktorej Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane po raz pierwszy w
Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papieréw warto$ciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym, Fundusz moze dokonywaé wykupienia
Certyfikatow wylgcznie na zasadach okreslonych w punktach ponizszych:

a. Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych na Zzadanie
Uczestnika.

b. Wykupienie Certyfikatbw Inwestycyjnych nastepuje na takich samych
zasadach dla kazdego Subfunduszu.

c. Dni Wykupienia przypadajg w ostatnim dniu lutego, maja, sierpnia i listopada
kazdego roku funkcjonowania Funduszu, o ile w tych dniach odbywa sie
regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Jezeli w danym dniu nie odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., Dniem Wykupienia jest dzien, w ktorym
odbywa sie regularna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., przypadajgcy bezposrednio przed tym dniem.

d. Uczestnik ma prawo ztozy¢ zadanie wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych
najpozniej na 21 dni przed Dniem Wykupienia.
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e. Uczestnik moze zlozy¢ zadanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych
bezposrednio w Towarzystwie lub w podmiocie, za posrednictwem ktérego
skfadat zapis na Certyfikaty Inwestycyjne, o ile podmiot ten jest strong umowy
z Towarzystwem, ktérej przedmiotem jest posrednictwo w wykupywaniu
Certyfikatow Inwestycyjnych.

f. W kazdym Dniu Wykupienia, wykupieniu moze podlega¢ maksymalnie 10%
wyemitowanych i istniejgcych, na Dzieh Wyceny poprzedzajacy Dzieh
Wykupienia, Certyfikatow Inwestycyjnych kazdego Subfunduszu.

g. W przypadku, gdy taczna realizacja zgtaszanych przez Uczestnikéw Zzagdan
wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych spowodowataby przekroczenie limitu,
o ktérym mowa w lit. f, wykupienie Certyfikatéw Inwestycyjnych zostanie
dokonane zgodnie z nastepujacymi zasadami:

i. liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objeta Zzadaniami wykupienia
zostanie proporcjonalnie zredukowana w odniesieniu do kazdego
zadania wykupienia;

ii. utamkowe liczby Certyfikatow Inwestycyjnych w wyniku redukcji, o
ktérej mowa w ppkt i, bedg zaokraglane w dot, do petnego Certyfikatu.

h. Cena wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych danego Subfunduszu réwna
jest Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny tego
Subfunduszu w Dniu Wykupienia.

i. Towarzystwo pobiera opftate manipulacyjng za wykupienie Certyfikatow
Inwestycyjnych w wysokosci do 2% wartosci wyptacanych Srodkow
pienieznych z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych.

j-  Wyptata srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu z tytutu wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje na wskazane przez Uczestnikdw
rachunki bankowe niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od Dnia
Wykupienia, przy czym za dzien wyptaty uznaje sie dzieh obcigzenia
rachunku bankowego Funduszu.

k. Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatéw Inwestycyjnych publikowane jest na
stronie internetowej www.union-investment.pl. Ogtoszenie dokonywane jest w
terminie 7 dni od Dnia Wykupienia.

3) Od chwili, w ktérej Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane po raz pierwszy w
Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papieréw warto$ciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym, Fundusz moze dokonywa¢ wykupienia
Certyfikatow wytgcznie na zasadach okreslonych w punktach ponizszych:

a. Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych na Zzgdanie
Uczestnika.

b. Wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje na takich samych
zasadach dla kazdego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

c. Dni Wykupienia przypadajg w ostatnim dniu lutego, maja, sierpnia i listopada
kazdego roku funkcjonowania Funduszu, o ile w tych dniach odbywa sie
regularna sesja na GPW. Jezeli w danym dniu nie odbywa sie regularna sesja
na GPW, Dniem Wykupienia jest dzieh, w ktérym odbywa sie regularna sesja
na GPW, przypadajgcy bezposrednio przed tym dniem.

d. Uczestnik skfada zadanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych u
Posrednika Wykupu najwczesniej pierwszego i najpozniej czternastego dnia
miesigca kalendarzowego, w ktorym przypada Dzien Wykupienia, wigcznie.
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Uczestnik sktada zadanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych u
Posrednika Wykupu.

W kazdym Dniu Wykupienia, wykupieniu moze podlega¢ maksymalnie 10%
wyemitowanych i istniejgcych, na Dzieh Wyceny poprzedzajacy Dzieh
Wykupienia, Certyfikatow Inwestycyjnych kazdego subfunduszu wydzielonego
w ramach Funduszu.

W przypadku, gdy taczna realizacja zgtaszanych przez Uczestnikow zadan
wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych spowodowataby przekroczenie limitu,
o ktorym mowa w lit. f, wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie
dokonane zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

i. liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objeta zadaniami wykupienia
zostanie proporcjonalnie zredukowana w odniesieniu do kazdego
zadania wykupienia;

ii. utamkowe liczby Certyfikatow Inwestycyjnych w wyniku redukcji, o
ktérej mowa w ppkt i, bedg zaokraglane w dét, do petnego Certyfikatu.

Utamkowe czesci Certyfikatéw, powstate w wyniku redukcji, pomija sie. Jezeli
w wyniku zastosowania redukcji liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi
bedzie mniejsza od liczby réwnej 10% wszystkich wyemitowanych i
istniejacych (niewykupionych) Certyfikatéw, woéwczas kazdy zredukowany
pakiet Certyfikatow objety poszczegolnymi zleceniami  wykupienia,
powiekszany bedzie o jeden Certyfikat, w kolejnosci od najwiekszego pakietu,
az do wystgpienia sytuacji, w ktorej liczba Certyfikatow przedstawionych do
wykupu bedzie réowna liczbie 10% wszystkich wyemitowanych i istniejacych
(niewykupionych) Certyfikatéw. Jezeli nie bedzie mozliwe powigkszenie
pakietow Certyfikatbw w sposdb opisany w zdaniu poprzednim, w
szczegoblnosci w sytuacji, gdy poszczegdlne pakiety opiewac bedg na réwng
liczbe Certyfikatéw, wybodr pakietu podlegajgcego powiekszeniu nastgpi w
sposob losowy.

Cena wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych danego subfunduszu
wydzielonego w ramach Funduszu réwna jest Wartosci Aktywow Netto tego
subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny tego subfunduszu w Dniu
Wykupienia.

Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za wykupienie Certyfikatéw
Inwestycyjnych w wysokosci do 2% wartosci wyptacanych Srodkow
pienieznych z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych. Wysokosé
optaty manipulacyjnej ustalana jest w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu
Towarzystwa i publikowana w Tabelach Opfat, ktére sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.union-investment.pl..

Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przekazane
zostang na rachunki pieniezne, stuzace do obstugi rachunkéw papieréw
wartosciowych albo odpowiednich rachunkéw zbiorczych, na ktérych
zdeponowane bedg Certyfikaty Inwestycyjne przedstawione do wykupienia.
Srodki pieniezne dla Uczestnikéw Funduszu, ktorych Certyfikaty
zdeponowane bedg na rachunku Sponsora Emisji, zostang przekazane na
rachunki bankowe Uczestnikdw Funduszu, na podstawie pisemnej dyspozycji
ztozonej przez nich Sponsorowi Emisiji.
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1)

. Termin, o ktérych mowa w lit. kK moze ulec zmianie w przypadku zmiany
obowigzujacych przepiséw prawa lub postanowien regulacji KDPW lub GPW.
W przypadku zmiany terminu, o ktorym mowa w lit. k, Fundusz bedzie
stosowat zmienione przepisy prawa lub zmienione postanowienia regulaciji
KDPW lub GPW.

m. Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych publikowane jest na
stronie internetowej www.union-investment.pl. Ogtoszenie dokonywane jest w
terminie 7 dni od Dnia Wykupienia.

n. W przypadku zmian regulacji KDPW albo GPW w zakresie uniemozliwiajgcym
stosowanie postanowien ustepdw powyzszych, Towarzystwo podejmie
wszelkie niezbedne kroki w celu dokonania zmian Statutu, w sposéb
zapewniajacy zgodnosé postanowien Statutu z postanowieniami zmienionych
regulacji KDPW albo odpowiednio GPW.

12.5.2.4. Prawo do przyznania przez Fundusz swiadczenia na rzecz
Uczestnika

Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Funduszem zobowigzat sie do
inwestowania znacznych $rodkéw w Certyfikaty Inwestycyjne, Fundusz moze
przyzna¢ dodatkowe $wiadczenie pieniezne ustalane i wyptacane na zasadach
okreslonych ponize;j.

Warunkiem przyznania przez Fundusz swiadczenia, o ktorym mowa w pkt 1 jest:
a. podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

b. zlozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne bezposrednio w Towarzystwie, o
ile Umowa nie stanowi inaczej,

c. posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart umowe, okreslong w lit. a w danym
okresie rozrachunkowym takiej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, ze Srednia
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu lub subfunduszy wydzielonych w
ramach Funduszu przypadajacych na posiadane przez niego Certyfikaty
Inwestycyjne w okresie rozrachunkowym byta wigksza niz 1.000.000 (stownie:
jeden milion) PLN. Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwage
przy ustalaniu liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktoérych posiadanie
uprawnia Uczestnika do otrzymania $wiadczenia, o ktérym mowa w
niniejszym pkt 12.5.2.4. Prospektu. Dtugos¢ okresu rozrachunkowego
okreslona jest w umowie, o ktorej mowa w lit. a.

Wysokos$¢ Swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w pkt 1, ustalona
zostanie jako czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym
subfunduszem wydzielonym w ramach Funduszu, naliczonego od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Iub subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu,
przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Certyfikaty Inwestycyjne danego
subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w pkt 1, zaleze¢ bedzie
od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu lub subfunduszy wydzielonych w
ramach Funduszu przypadajgcych na posiadane przez danego Uczestnika
Certyfikaty Inwestycyjne danego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, w
okresie rozrachunkowym oraz dtugosci okresu rozrachunkowego.

Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w pkt 1, spetniane jest ze srodkéw
przeznaczonych na wypfate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed uptywem
terminu, w ktorym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie tym
subfunduszem wydzielonym w ramach Funduszu.
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6) Spetnienie swiadczenia, o ktérym mowa w pkt 1, dokonywane jest poprzez wyptate
Swiadczenia w formie pienieznej.

12.5.2.5. Prawo do wyptat w postepowaniu likwidacyjnym

Certyfikaty Inwestycyjne dajg takie same prawa do otrzymania wyptat dokonywanych w
zwigzku z likwidacjg Funduszu, na zasadach okreslonych w Statucie, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw Inwestycyjnych.

12.6. UCHWALY, ZEZWOLENIA LUB ZGODY NA PODSTAWIE KTORYCH
ZOSTALY WYEMITOWANE CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Statut Funduszu zostat nadany aktem notarialnym sporzadzonym przed notariuszem
Stawomirem Strojnym, prowadzacym Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul.
Gatczynskiego 4, w dniu 2 listopada 2011 r. - Rep. A nr 17154/2011, na ktérego brzmienie
zgode wyrazita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 18 listopada 2011 r.
(DFL/V/4034/179/15/11/U/7/2-1/KB).

Nastepnie Statut zostat zmieniony w dniu 24 listopada 2011 r. (zmiany weszty w zycie w dniu
24 listopada 2011 r.), w dniu 4 czerwca 2012 r. (zmiany weszty w zycie w dniu ogtoszenia, z
zastrzezeniem zmian, ktére weszty w zycie w dniu 4 wrzesnia 2012 r.), w dniu 2 lipca 2012 r.
(zmiany weszty w zycie w dniu ogtoszenia), w dniu 31 lipca 2012 r. (zmiany weszty w zycie w
dniu 1 sierpnia 2012 r., z zastrzezeniem zmian, ktére wchodzg w zycie w dniu 1 listopada
2012 r., ktorych zestawienie stanowi zatgcznik do Prospektu Emisyjnego) oraz w dniu 17
sierpnia 2012 r. (zmiany weszty w zycie w dniu 11 wrzesnia 2012 r.).

Statut okres$la: zasady dokonywania wptat i prowadzenia zapiséw na Oferowane Certyfikaty,
prawa Uczestnikéw Funduszu, cel inwestycyjny Subfunduszu i zasady prowadzenia polityki
inwestycyjnej Subfunduszu, zasady wyceny Aktywow Funduszu, koszty pokrywane przez
Subfundusz z jego Aktywow, zasady rozwigzania Funduszu, jak rowniez inne szczegétowe
zasady dziatania Funduszu, w tym w zakresie Subfunduszu.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o przeprowadzeniu emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych jest Towarzystwo. Podstawe prawng emisji stanowig przepisy Dziatu 5
Rozdziatu 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Zgodnie z przepisem art. 117 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny zamkniety emituje certyfikaty
inwestycyjne.

Zarzgd Towarzystwa postanowit o dokonaniu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
A zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1 uchwatg z dnia 22 listopada 2011 r. 0 numerze
20111122/1.

Zarzad Towarzystwa postanowit o dokonaniu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B — F
zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1 uchwata z dnia 17 stycznia 2012 r. o numerze
20120117/6.

Zgromadzenie Inwestoréw wyrazito zgode na emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii B — F
zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1 uchwatami nr 1 — 5 z dnia 18 stycznia 2012 r.,
zaprotokotowanymi przez notariusza Wiktora Wagrodzkiego, Repertorium A nr 897/2012.

Zmiana Statutu dokonana przez Towarzystwo w dniu 31 lipca 2012 r. (zmiany weszly w zycie
w dniu 1 sierpnia 2012 r.) obejmuje oswiadczenie o emisji Oferowanych Certyfikatow.

Zgodnie z art. 20a ust. 1 Statutu:
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»,1. W ramach drugiej emisji Certyfikatdow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
UniSystem 1 przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy)
i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B
zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1. Zapis moze obejmowac wszystkie oferowane
Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow,
przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. Wysokos¢ wptat
do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 1 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 20.000 (stownie: dwadziescia
tysiecy) oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu UniSystem 1 na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 oraz wyzsza niz iloczyn
1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu UniSystem 1
na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B.”.

Zgodnie z art. 20b ust. 1 Statutu:

,1. W ramach ftrzeciej emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
UniSystem 1 przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz 4.200 (stownie: cztery tysigce
dwiescie) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii
C zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1. Zapis moze obejmowaé wszystkie oferowane
Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow,
przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow. Wysoko$¢ wptat
do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii C zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 1 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 4.200 (stownie: cztery tysigce
dwiescie) oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu UniSystem 1 na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 oraz wyzsza niz
iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
UniSystem 1 na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii C.”.

Zgodnie z art. 20c ust. 1 Statutu:

w1 W ramach drugiej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
UniSystem 1 przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz 4.200 (stownie: cztery tysigce
dwiescie) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii
D zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1. Zapis moze obejmowac wszystkie oferowane
Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow,
przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow. Wysoko$¢ wptat
do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 1 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 4.200 (stownie: cztery tysigce
dwiescie) oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu UniSystem 1 na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 oraz wyzsza niz
iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
UniSystem 1 na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii D.”.

Zgodnie z art. 20d ust. 1 Statutu:
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w1 W ramach drugiej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
UniSystem 1 przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz 4.200 (stownie: cztery tysigce
dwiescie) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii
E zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1. Zapis moze obejmowaé wszystkie oferowane
Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow,
przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. Wysokos¢ wptat
do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 1 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 4.200 (stownie: cztery tysigce
dwiescie) oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu UniSystem 1 na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 oraz wyzsza niz
iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
UniSystem 1 na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii E.”.

Zgodnie z art. 20e ust. 1 Statutu:

»1. W ramach drugiej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
UniSystem 1 przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz 4.200 (stownie: cztery tysigce
dwiescie) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii
F zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1. Zapis moze obejmowac wszystkie oferowane
Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow,
przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow. Wysoko$¢ wptat
do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 1 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 4.200 (stownie: cztery tysigce
dwiescie) oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu UniSystem 1 na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 oraz wyzsza niz
iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
UniSystem 1 na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii F.”.

Zmiana Statutu w powyzszym zakresie weszta w zycie w dniu 1 sierpnia 2012 r.
12.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI CERTYFIKATOW

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B rozpoczng sie w dniu 1 pazdziernika 2012 roku i
bedg trwac do dnia 31 pazdziernika 2012 roku wigcznie.

Certyfikaty Inwestycyjne serii C rozpoczng sie w dniu 7 stycznia 2013 roku i bedg trwa¢ do
dnia 7 lutego 2013 roku wtgcznie.

Certyfikaty Inwestycyjne serii D rozpoczng sie w dniu 7 marca 2013 roku i bedg trwa¢ do
dnia 9 kwietnia 2013 roku wigcznie.

Certyfikaty Inwestycyjne serii E rozpoczng sie w dniu 7 maja 2013 roku i bedg trwac do dnia
11 czerwca 2013 roku witgcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii F rozpoczng sie w dniu 5 lipca 2013 roku i bedag
trwa¢ do dnia 6 sierpnia 2013 roku wigcznie.

12.8. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA CERTYFIKATOW
OFEROWANYCH

Nie istniejg zadne ograniczenia przenoszenia praw z Certyfikatow Oferowanych. Z
Certyfikatami Oferowanymi nie jest zwigzany obowigzek dodatkowych sSwiadczen ani
zabezpieczen.
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Postanowienia Statutu i przepisy prawa, w szczegdlnosci Ustawy, nie przewidujg zadnych
obowigzkoéw dokonywania zawiadomieh w przypadku zbywania lub nabywania Certyfikatow
Oferowanych.

Fundusz zobowigzuje sie do podjecia wszystkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia
Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW.
Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia Certyfikatow do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym GPW. Obrét Certyfikatami Oferowanymi odbywat sie
bedzie zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w GPW. Oferowane Certyfikaty znajdujace sie
w obrocie na GPW beda mogty by¢ zbywane przez Uczestnikdw po cenie rynkowe;,
ustalanej zgodnie z regulacjami GPW, ktéra moze odbiega¢ od aktualnej wyceny Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatbw Oferowanych do obrotu na GPW, obrét Certyfikatami
Oferowanymi moze by¢ prowadzony w alternatywnym systemie obrotu.

12.9. INFORMACJA NA TEMAT OBOWIAZKOW PODATKOWYCH UCZESTNIKOW
FUNDUSZU

12.9.1. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
Certyfikatami Inwestycyjnymi

Ponizsze zasady opodatkowania Uczestnikow odnoszg sie réwniez do opodatkowania
Uczestnikdw bedacych osobami/podmiotami niemajacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania lub siedziby, z =zastrzezeniem, Zze mogg nie miec
zastosowania, jezeli Uczestnikami sg osoby fizyczne lub osoby prawne, ktorych dotyczg
postanowienia uméw w sprawie zapobiegania (unikania) podwdjnego opodatkowania
zawarte przez Rzeczpospolita Polska. Metoda opodatkowania oraz stawka podatku
wynikajgca z umow miedzynarodowych zawartych przez Rzeczpospolita Polskg moze by¢
inna niz wynikajgca z polskich przepiséw podatkowych. W celu ustalenia szczegdétowych
zasad optacania podatku dochodowego nalezy skontaktowac sie z doradcg podatkowym.

12.9.1.1. Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu bedacych
osobami fizycznymi

W przypadku, gdy Uczestnikami sg osoby fizyczne, dochdd tych os6b z tytutu udziatu w
Funduszu, z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Ilub umorzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych przez Fundusz w przypadku jego likwidacji oraz z tytutu odptatnego Zbycia
Certyfikatow Inwestycyjnych podlega obowigzkowi podatkowemu i bedzie opodatkowany na
zasadach okreslonych w ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz. U. 22010 r., nr 51, poz. 307, ze zm.).

Zgodnie z trescig przepisu art. 30a ust. 1 pkt 5 wskazanej ustawy, podatek od dochodu z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych jest pobierany w wysokosci 19% wyptacanej lub
stawianej do dyspozycji kwoty dochodu. Przy ustalaniu dochodu podatnika z tytutu
umorzenia certyfikatow inwestycyjnych kosztem uzyskania przychodu sg wydatki na nabycie
certyfikatéw inwestycyjnych, jednakze tak ustalonego dochodu nie pomniejsza sie o straty z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty uzyskane z kapitatéw pienieznych i
praw majgtkowych. Dochodu z tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych nie
pomniejsza sie takze o straty z tytutu udziatu w tych funduszach. Obliczenia, poboru i zaptaty
podatku dokonuje pfatnik, tj. podmiot wyptacajacy lub stawiajgcy do dyspozycji Srodki
pieniezne uczestnikowi z tytutu wykupu lub umorzenia jednostek uczestnictwa.
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W przypadku odptatnego zbycia certyfikatdw inwestycyjnych dochdéd uzyskany z takiej
transakcji podlega opodatkowaniu na podstawie art. 30b wskazanej ustawy. Podatek w
wysokosci 19% obliczany jest od uzyskanego dochodu, ktérym jest réznica miedzy sumag
przychodéw uzyskanych z odptatnego zbycia certyfikatdw inwestycyjnych a kosztami
uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy.
Rozliczenia podatkowego dokonuje w przypadku odptatnego zbycia certyfikatow Uczestnik
samodzielnie. Po zakonczeniu roku podatkowego Uczestnik jest zobowigzany wykazaé
dochody uzyskane z odptatnego zbycia certyfikatdw w odrebnym zeznaniu podatkowym oraz
obliczy¢ i wptaci¢ nalezny podatek dochodowy. Dochoddéw tych nie taczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogolnych okreslonych w art. 27 wskazanej ustawy.

12.9.1.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu bedacych
osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajacymi osobowosci prawnej

W przypadku, gdy Uczestnikiem Funduszu jest podatnik podatku dochodowego od oséb
prawnych, tj. osoba prawna, spétka kapitalowa w organizacji oraz jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej, z wyjagtkiem spotek niemajacych osobowosci prawnej,
dochdéd tych podmiotéw z tytutu udzialu w Funduszu podlega obowigzkowi podatkowemu i
bedzie opodatkowany na zasadach okres$lonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od os6b prawnych (Dz. U. 2011 r. nr 74 poz. 397, ze zm.). Dochdd
Uczestnika bedacego podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych z tytutu
umorzenia, wykupu Iub odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych podlega
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osdb prawnych na zasadach ogdlnych, a
podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania. Wyliczajac dochdd z udziatu w Funduszu
Uczestnik, bedacy podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych, uwzglednia koszty
uzyskania przychodu ustalane na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy.

12.9.2. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Sprzedaz Certyfikatdw Inwestycyjnych obcigzona jest podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych na zasadach okreslonych ustawg z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. 2010 r. nr 101 poz. 649) oraz rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 18 grudnia 2006 r. w sprawie sposobu pobierania i zwrotu podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. nr 234, poz. 1577). Podatek w tym przypadku wynosi 1%
wartosci rynkowej zbywanych Certyfikatow. Do uiszczenia podatku od czynnosci
cywilnoprawnych w przypadku koniecznosci jego poniesienia jest zobowigzany kupujacy
Certyfikaty Inwestycyjne.

Zgodnie z art. 9 pkt 9 wymienionej powyzej ustawy, sprzedaz papierow wartosciowych, w
tym certyfikatow inwestycyjnych, dokonana za posrednictwem firmy inwestycyjnej (podmiotu
prowadzacego dziatalnos¢ brokerska) badz firmie inwestycyjnej, lub tez dokonana w ramach
obrotu zorganizowanego nie podlega powyzszemu podatkowi.

12.9.3. Szczegoélowe zasady dotyczace opodatkowania

Wskazane w powyzszym punkcie informacje majg charakter ogdlny. W celu uzyskania
informacji na temat szczegdétowych zasad opodatkowania dochodéw zwigzanych z obrotem i
posiadaniem Certyfikatéw Inwestycyjnych, nalezy skontaktowac sie z doradcg podatkowym.

12.10. WSKAZANIE OBOWIAZUJACYCH REGULACJI DOTYCZACYCH
OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU
(SQUEEZE-OUT) | ODKUPU (SELL-OUT) W ODNIESIENIU DO CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH

Nie istniejg regulacje tego typu.
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12.11. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO
KAPITALU EMITENTA, DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO | BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

Nie dotyczy.
13. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

13.1. WARUNKI, STATYSTYKA | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY
ORAZ DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKLADANIU ZAPISOW

13.1.1.  Warunki Oferty

Na podstawie Prospektu w drodze Oferty publicznej bedq oferowane do nabycia Certyfikaty
Inwestycyjne serii B, Certyfikaty Inwestycyjne serii C, Certyfikaty Inwestycyjne serii D,
Certyfikaty Inwestycyjne serii E i Certyfikaty Inwestycyjne serii F.

Oferowanie Certyfikatow Oferowanych odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z
zasadami okreSlonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajgcym informacje o Ofercie, Dopuszczeniu oraz Funduszu. W Ofercie objetych
Prospektem Certyfikatow Inwestycyjnych mozna uczestniczy¢ wytacznie na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt nie moze by¢
traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Certyfikatow Oferowanych chyba, ze na
danym terytorium taka propozycja lub oferta mogtyby zosta¢ ztozone zgodnie z prawem, bez
koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogéw prawnych, w tym
rejestracyjnych.

13.1.2.  Wielkos¢ Oferty
W ramach Oferty publicznej oferowanych do nabycia jest:

1) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,
) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D,
) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,
) 1.000.000 (stownie: jeden milion) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F.

O~ WN

13.1.3. Terminy Oferty i opis procedury skladania zapisow

1) Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B rozpoczng sie w dniu 1 pazdziernika 2012
roku i bedg trwa¢ do dnia 31 pazdziernika 2012 roku wigcznie. Whptaty tytutem
zapisébw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B bedg przyjmowane od dnia 1
pazdziernika 2012 roku do dnia 30 pazdziernika 2012 roku wigcznie.

2) Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii C rozpoczng sie w dniu 7 stycznia 2013 roku
i bedg trwa¢ do dnia 7 lutego 2013 roku wtgcznie. Wpiaty tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii C bedg przyjmowane od dnia 7 stycznia 2013 roku do
dnia 6 lutego 2013 roku wigcznie.

3) Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii D rozpoczng sie w dniu 7 marca 2013 roku i
bedg trwaé¢ do dnia 9 kwietnia 2013 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii D bedg przyjmowane od dnia 7 marca 2013 roku do
dnia 8 kwietnia 2013 roku wigcznie.

4) Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii E rozpoczng sie w dniu 7 maja 2013 roku i
beda trwa¢ do dnia 11 czerwca 2013 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii E beda przyjmowane od dnia 7 maja 2013 roku do dnia
10 czerwca 2013 roku wiacznie.
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5)

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii F rozpoczng sie w dniu 5 lipca 2013 roku i
bedg trwa¢ do dnia 6 sierpnia 2013 roku wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii F bedg przyjmowane od dnia 5 lipca 2013 roku do dnia
5 sierpnia 2013 roku wtgcznie.

Przyjmowanie wptat od Inwestoréw tytutem zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej
serii bedzie trwato w terminach okreslonych dla danej serii Certyfikatow Oferowanych,
szczegbtowo wskazanych w pkt 1 - 5. Wptaty bedg przyjmowane przez podmioty
przyjmujace zapisy na Certyfikaty Oferowane danej serii. W przypadku sktadania
zapiséw w Biurze Maklerskim Banku BGZ, wptat nalezy dokonywa¢ na rachunek BM
BGZ nr: 34 2030 2254 5519 9991 7600 0000. Za termin dokonania wptaty przyjmuje
sie dzien, w ktorym $rodki pieniezne wptynety (zostaty zaksiegowane) na rachunku
bankowym podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii, w
ktérym Inwestor sktada zapis, wskazanym przez ten podmiot. Wpfaty tytutem zapiséw
na Certyfikaty Oferowane danej serii przyjete przez podmioty przyjmujace zapisy na
Certyfikaty Oferowane danej serii, bedg nastepnie przekazywane na rachunek
bankowy Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza, nie pdzniej niz ostatniego
dnia zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii. Za termin dokonania wptaty do
Funduszu tytutem optacenia zapisu na Oferowane Certyfikaty przyjmuje sie dzien
wptywu petnej kwoty srodkédw na rachunek bankowy Funduszu, prowadzony przez
Depozytariusza. Nieprzekazanie przez podmiot prowadzacy zapisy na Certyfikaty
Oferowane danej serii wptat od Inwestoréw tytutem zapiséw na Certyfikaty
Oferowane danej serii, w terminie do ostatniego dnia zapiséw na Certyfikaty
Oferowane danej serii, bedzie skutkowato niewaznoscig zapiséw na Certyfikaty
Oferowane, tytutem ktorych zostaty dokonane nieprzekazane wptaty.

Fundusz zastrzega sobie prawo do zmiany terminu rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane nie poézniej niz przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii. Fundusz moze zmieni¢
termin zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii nie
pézniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Oferowane danej serii. O zmianie terminéw przeprowadzania zapisow Towarzystwo
poinformuje niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej jednak
niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie pozniej niz na jeden dzien przed
terminem, ktéry ma ulec zmianie. Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania
zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii przekazana zostanie na zasadach
okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposob, w jaki zostat udostepniony
Prospekt Emisyjny. Zasady przekazywania Prospektu Emisyjnego do publicznej
wiadomosci zostaty opisane w art. 41a Statutu. Zmiana terminu rozpoczecia lub
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii przed
udostepnieniem Prospektu Emisyjnego bedzie uwzgledniona w jego treéci lub
udostepniona razem z Prospektem Emisyjnym w formie odrebnego komunikatu
aktualizujgcego.

Przydziat Certyfikatow Oferowanych danej serii zostanie dokonany w oparciu o
waznie ztozone i optacone zapisy nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii.

Oferta Certyfikatéw jest Ofertg otwartg dla wszystkich Inwestoréw. Do zapisywania
sie na Certyfikaty w ramach Oferty uprawnione sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. Kazdy Inwestor
zamieszkaty bgdz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej oraz prawa
jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktorego jurysdykcjg moze sie znajdowad.
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10) Oferowane Certyfikaty nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z
amerykanskg ustawg o papierach wartosciowych lub innymi przepisami prawa
obowigzujacymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie
moga by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;j
oraz w innych panstwach gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostala
dokonana, ani tez oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek ,0sobie amerykanskiej”
(zgodnie z definicjg zwarta w Regulacji S), z wyjatkiem kwalifikowanych nabywcow
instytucjonalnych (zgodnie z definicja zawartg w Przepisie 144 A) na mocy
wytgczenia z obowigzkow rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A oraz
poza granicami Standéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej na mocy Regulacji S.
Informuje sie potencjalnych nabywcéw Certyfikatow Oferowanych, ze wprowadzajacy
moze polega¢ na wytgczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych przewidzianym w Przepisie 144 A.

11) Zgodnie ze Statutem, dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatdéw Inwestycyjnych kolejnych
emisji.

12) Zapisy na Certyfikaty Oferowane przyjmowane beda w Punktach Subskrypcyjnych w
dniach i godzinach ich otwarcia. Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktorych
przyjmowane bedg zapisy na Oferowane Certyfikaty zostanie opublikowana na
stronach internetowych Towarzystwa i Oferujgcego, nie poézniej niz w dniu
rozpoczecia zapisow na Oferowane Certyfikaty danej serii. Zapisy na Oferowane
Certyfikaty mogg by¢ réwniez sktadane za posrednictwem telefonu i faksu oraz za
pomocg elektronicznych nosnikéw informacji, w tym Internetu, o ile dopuszcza to
podmiot przyjmujacy zapisy i na zasadach przez ten podmiot okreslonych.

13) Oferujacym oraz Sponsorem Emisji Certyfikatow jest Bank Gospodarki Zywnos$ciowej
Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie.

14) Osoba zapisujaca sie na Oferowane Certyfikaty w Punkcie Subskrypcyjnym okazuje:
a. dokument tozsamosci: dowdd osobisty lub paszport — osoba fizyczna,
b. aktualny wypis z wtasciwego rejestru — osoba prawna,

c. akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej
lub inny dokument, z ktérego wynika umocowanie do skfadania oswiadczenh
woli — jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej,

oraz przekazuje przyjmujacemu zapis nastepujgce informacije:

a. imie i nazwisko osoby fizycznej albo firme albo nazwe osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej,

b. adres zamieszkania (siedzibe),

c. w przypadku rezydenta — numer dowodu osobistego badZz paszportu oraz
numer PESEL dla oséb fizycznych, numer REGON (lub inny numer
identyfikacyjny) dla oséb prawnych lub podmiotdw nie posiadajgcych
osobowosci prawnej,

d. w przypadku nierezydenta — numer paszportu dla osoéb fizycznych oraz numer
wiasciwego rejestru dla osdb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie
posiadajgcych osobowosci prawnej,

e. liczbe Oferowanych Certyfikatéw danej serii objetych zapisem,

kwote wptaty do dokonania (w tym optate manipulacyjng),
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g. nr rachunku bankowego, na ktéry majg zosta¢ zwrécone srodki pieniezne w
przypadku nadpfaty, nieprzydzielenia czesci lub catosci Oferowanych
Certyfikatow, niewaznosci zapisu, uchylenia sie od skutkéw zapisu, niedojscia
emisji Oferowanych Certyfikatow do skutku,

h. w przypadku skfadania dyspozycji deponowania Oferowanych Certyfikatow —
nazwe biura lub domu maklerskiego oraz numer rachunku papierow
warto$ciowych osoby sktadajacej zapis.

15) Formularz zawierajagcy powyzsze informacje, stanowi zapis oraz dyspozycje
deponowania Oferowanych Certyfikatéw na rachunku papieréw warto$ciowych.

16) Osoba lub jej petnomocnik sktadajgca zapis w Punkcie Subskrypcyjnym sprawdza
zgodnos¢ tresci formularza i potwierdza poprawnosé zawartych w nim danych
wilasnorecznym podpisem. Nastepnie formularz zapisu zostaje ostemplowany i
podpisany przez osobe upowazniong do przyjmowania zapisow. Wszelkie
konsekwencje wynikajagce z niewlasciwie wypetnionego formularza zapisu na
Oferowane Certyfikaty ponosi osoba zapisujaca sie.

17) Na dowdd przyjecia zapisu sktadanego w Punkcie Subskrypcyjnym osoba zapisujgca
sie otrzymuje jeden egzemplarz formularza, kwitujgc odbiér dokumentu
wiasnorecznym podpisem.

18) Formularz zapisu na Oferowane Certyfikaty zawiera oswiadczenie, w ktérym osoba
zapisujgca sie na Oferowane Certyfikaty stwierdza, ze:

a. zapoznata sie z trescig Prospektu oraz zaakceptowata tres¢ Statutu,

b. zobowigzuje sie do zapewnienia Srodkéw pienieznych z tytutu zapisu na
Oferowane Certyfikaty na odpowiednim rachunku i w odpowiednim terminie,

c. wyraza zgode na przydzielenie mniejszej liczby Oferowanych Certyfikatow niz
objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale zgodnie z zasadami przydziatu
okreslonymi w Prospekcie.

19) Osoba fizyczna zapisujgca sie na Oferowane Certyfikaty podpisuje oswiadczenie o
dobrowolnym przekazaniu swoich danych osobowych oraz poinformowaniu jej o tym,
ze:

a. administratorem danych w rozumieniu przepiséw ustawy o ochronie danych
osobowych sg Fundusz oraz Oferujacy,

b. posiada prawo wgladu do swoich danych oraz ich poprawienia.

20) Osoba fizyczna wyraza réwniez zgode na przetwarzanie jej danych osobowych w
zakresie niezbednym do prowadzenia Rejestru Sponsora.

21) Osoby sktadajace zapis w Punkcie Subskrypcyjnym w imieniu osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej obowigzane sg
przedstawi¢ w miejscu przyjmowania zapisow wtasciwe dokumenty zaswiadczajgce o
ich uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotdw oraz winny okazac
dokumenty takie jak dowdd osobisty lub paszport, potwierdzajace ich tozsamos¢. W
miejscu przyjmowania zapisow pozostaje oryginat lub kopia wyciggu z wiasciwego
rejestru lub innego dokumentu urzedowego, zawierajgcego podstawowe dane o
osobie zapisujacej sie, z ktérych wynika jej status prawny oraz sposoéb reprezentacji,
a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentac;ji.
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22) Zapis na Oferowane Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Dla waznos$ci zapisu na
Oferowane Certyfikaty wymagane jest zlozenie wtasciwie i w petni wypetnionego
formularza zapisu w terminie jego przyjmowania oraz dokonanie wptaty oraz optaty
manipulacyjnej zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

23) Osoba zapisujgca sie na Oferowane Certyfikaty wraz z formularzem zapisu moze
ztozy¢ dyspozycje deponowania Oferowanych Certyfikatow na rachunku papierow
wartosciowych albo na rachunku zbiorczym. Po zarejestrowaniu Oferowanych
Certyfikatow w KDPW osobom, ktore ztozg taka dyspozycje, przydzielone im
Oferowane Certyfikaty zostang zapisane na ich rachunkach papieréw warto$ciowych
albo na odpowiednich rachunkach zbiorczych, bez koniecznosci odbierania
potwierdzenia nabycia Oferowanych Certyfikatbw w Punkcie Subskrypcyjnym, w
ktérym osoba zapisujaca sie lub jej petnomocnik ztozyli zapis, a takze przedstawiania
tego dokumentu do potwierdzenia w biurze lub domu maklerskim prowadzacym jej
rachunek papieréw wartosciowych. Dyspozycja deponowania Oferowanych
Certyfikatow sktadana jest rownoczesnie ze sktadaniem zapisu i jest nieodwotalna.
Oferowane Certyfikaty mogg by¢ deponowane wytacznie na rachunku papierow
wartosciowych osoby zapisujgcej sie albo na odpowiednim rachunku zbiorczym.
Wszelkie konsekwencje wynikajace 2z niewtasciwego wypetnienia dyspozycji
deponowania Oferowanych Certyfikatow ponosi osoba skfadajgca takg dyspozycje.

24) Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Oferowane Certyfikaty mogg by¢
wykonywane osobiscie przez osobe nabywajgcq Oferowane Certyfikaty lub przez
petnomocnika, ktore to pethnomocnictwo moze obejmowac w szczegolnosci:

a. ztozenie zapisu na Oferowane Certyfikaty,

b. wydanie dyspozycji okreslajacej rachunek bankowy przeznaczony do zwrotu
Srodkéw pienieznych.

25)Ponadto osoba nabywajaca Oferowane Certyfikaty moze umocowac¢ petnomocnika
do:

a. ztozenia dyspozycji deponowania Oferowanych Certyfikatéw,
b. odbioru potwierdzenia nabycia Oferowanych Certyfikatow.

26) Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa
umocowujace petnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw. Nie dotyczy to
petnomocnictw umocowujagcych do zarzadzania cudzym pakietem papieréw
warto$ciowych na zlecenie oraz petnomocnictw udzielanych przez osoby prawne,
ktére sg petnomocnikami.

27) Petnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym
przez upowaznionego pracownika Punktu Subskrypcyjnego przyjmujacego zapis na
Oferowane Certyfikaty lub poswiadczonym w inny sposéb akceptowany przez
podmiot, w ktorym sktadany jest zapis.

28) Petnomocnictwo powinno zawieraé nastepujgce dane dotyczace petnomocnika i
osoby nabywajacej Oferowane Certyfikaty:

a. dla oséb fizycznych: imie, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer
PESEL, badz numer paszportu,

b. rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie
wiasciwego rejestru i numer, pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowana,
numer REGON,

c. nierezydenci bedacy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie
wiasciwego rejestru lub jego odpowiednika dla zagranicznych osob prawnych.
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29)Oprocz  petnomocnictwa osoba wystepujagca w charakterze petnomocnika
zobowigzana jest przedstawi¢ nastepujgce dokumenty:

a. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

b. wyciag z wlasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument
urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika
jego status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osob
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna). W przypadku nierezydentow,
jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest
Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien byc¢
uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad
konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk
polski,

c. wyciag z whasciwego dla siedziby osoby nabywajgcej Oferowane Certyfikaty
rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o nigj, z
ktérego wynika jej status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i
nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji. W przypadku nierezydentow,
jezeli przepisy prawa Ilub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest
Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien byc¢
uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad
konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk
polski.

30) Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw
wystawionych dla osob prowadzacych dziatalnos¢ polegajagca na zarzadzaniu
portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych, w rozumieniu art. 75 ust. 1 Ustawy o obrocie. W tym przypadku nalezy
przedstawi¢ umowe o zarzadzanie cudzym pakietem papierow wartosciowych oraz
petnomocnictwo do zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na
Zlecenie.

31) Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zostaé
przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski. Wyciag z rejestru lub
inny dokument zawierajacy podstawowe dane o nabywajagcym Oferowane Certyfikaty,
z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska
oséb uprawnionych do reprezentacji i dokument petnomocnictwa lub ich kopie
pozostajg w dokumentacji podmiotu przyjmujgcego zapis.

13.1.4. Opis okolicznosci wycofania lub zawieszenia Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow od Inwestorow na Oferowane Certyfikaty
poszczegodlnych serii, Fundusz moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn, podjac
decyzje o zawieszeniu Oferty albo odstgpi¢ od przeprowadzenia emisji Oferowanych
Certyfikatow danej serii, co bedzie réwnoznaczne z odwotaniem emisji Oferowanych
Certyfikatow tej serii.

Fundusz moze podjaé decyzje o zawieszeniu Oferty albo odwotaé zapisy na Oferowane
Certyfikaty danej serii takze po rozpoczeciu zapiséw na te Certyfikaty, jednakze jedynie z
powodow, ktéore w ocenie Funduszu Ilub Towarzystwa sg powodami waznymi
uniemozliwiajgcymi kontynuowanie zapisow. Do waznych powoddéw mozna zaliczy¢ miedzy
innymi zdarzenia, ktore mogtyby w negatywny sposob wptyngé na powodzenie Oferty lub
powodowaé zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Oferowanych Certyfikatow.
Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty moze zostaé podjeta bez jednoczesnego
wskazania nowych terminéw Oferty, ktére mogg zostac ustalone w terminie pézniejszym.
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Informacja o zmianach terminu rozpoczecia i czasu trwania zapisow na Oferowane
Certyfikaty danej serii oraz o odwotaniu zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej serii
zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w sposob, w jaki zostat udostepniony
Prospekt Emisyjny, w sposéb w jaki udostepniane sg informacje biezace Funduszu oraz na
stronach internetowych Towarzystwa www.union-investment.pl.

13.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposéb zwrotu
nadptaconych kwot

13.1.5.1. Redukcja zapisow

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Oferowanych w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow na Oferowane Certyfikaty danej serii, z zastrzezeniem
przypadkéw nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych, o ktérych mowa w Statucie i
Ustawie. Przydziat Certyfikatéw nastgpi w oparciu o ztozone wazne zapisy. W przypadku
ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez jedng osobe, przy dokonywaniu przydziatu kazdy
zapis traktowany jest oddzielnie. O przydziale Certyfikatéw Oferowanych decyduje kolejnosé
ztozonych zapiséw na Certyfikaty Oferowane w ramach danej serii w ten sposéb, iz w
odniesieniu do zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii ztozonych przed dniem, w
ktorym liczba Certyfikatow Oferowanych danej serii objetych zapisami przekroczyta liczbe
Certyfikatow Oferowanych danej serii, zostang przydzielone Certyfikaty Oferowane danej
serii w liczbie wynikajacej z waznie ztozonych zapisow. W odniesieniu do zapiséw ztozonych
w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Oferowanych danej serii objetych zapisami przekroczyta
liczbe Certyfikatow Oferowanych danej serii, zapisy te zostang proporcjonalnie
zredukowane. Utamkowe cze$ci Certyfikatow Oferowanych danej serii, powstate w wyniku
redukcji, nie bedq przydzielane. Nieobjete Certyfikaty Oferowane danej serii, ktore pozostaty
po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktorych zapisy zostaty
objete redukcjg i ktére ztozyty zapis na najwiekszg liczbe Certyfikatéw Oferowanych w
ramach danej serii, a w przypadku réownej liczby Certyfikatow Oferowanych danej serii
objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. W odniesieniu do zapisow ztozonych
po dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Oferowanych danej serii objetych zapisami
przekroczyta liczbe Certyfikatow Oferowanych danej serii, zapisy te zostang zredukowane do
zera.

13.1.5.2. Zwrot nadptaconych kwot

W przypadku okreslonym w 13.1.8.2. ppkt 7 lit. a Prospektu Towarzystwo dokona zwrotu
wptat z tytutu nieprzydzielenia Oferowanych Certyfikatdw bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan, nie pdézniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia zapiséw.

W przypadkach, okreslonych w 13.1.8.2. ppkt 7 lit. b i ¢ Prospektu, Towarzystwo dokona
zwrotu wpfat wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz pobranymi w
zwigzku z zapisami opftatami manipulacyjnymi, nie pozniej niz w ciggu 14 dni od daty
wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w 13.1.8.2. ppkt 7 lit. b i ¢ Prospektu. Odsetki
beda naliczone od dnia dokonania wpfaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktéregokolwiek
ze zdarzen, o ktérych mowa w 13.1.8.2. ppkt 7 lit. b i ¢ Prospektu. Odsetki bedg naliczone
kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania rachunkéw biezgcych stosowanej przez
Depozytariusza.

Zwrot wpfat nastgpi na rachunek bankowy wskazany na formularzu zapisu na Oferowane
Certyfikaty danej serii.

13.1.6. Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu
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Zapis na Oferowane Certyfikaty danej serii moze obejmowac¢ minimalnie 10 (stownie:
dziesie¢) Oferowanych Certyfikatow danej serii i maksymalnie wszystkie Oferowane
Certyfikaty danej serii. W przypadku, gdy zapis opiewa na mniej niz 10 Certyfikatow danej
serii zostanie on uznany za niewazny. W przypadkéw zapisu na wieksza niz maksymalna
liczbe Oferowanych Certyfikatow danej serii, przyjmuje sie, ze zapis zostat zlozony na
maksymalng liczbe Oferowanych Certyfikatow danej serii. W przypadku ztozenia przez
Inwestora wiecej niz jednego zapisu, limit, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, odnosi sie
oddzielnie do wszystkich ztozonych zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej serii.

13.1.7. Termin, w ktéorym mozliwe jest wycofanie zapisu

1) Zapis na Oferowane Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na Oferowane
Certyfikaty wigze osobe zapisujaca sie od dnia dokonania zapisu.

2) Osoba, ktéra zapisata sie na Oferowane Certyfikaty danej serii przestaje byc¢
zwigzana zapisem w przypadku:

a. ogloszenia niedojscia emisji Oferowanych Certyfikatow danej serii do skutku w
wyniku nie ztozenia w okresie przyjmowania zapisow waznych zapiséw na
minimalng liczbe Oferowanych Certyfikatow danej serii, okreslong w Statucie,

b. wycofania Oferty po rozpoczeciu zapiséw,

c. zlozenia oswiadczenia na pisSmie o uchyleniu sie od skutkow prawnych
ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu
do Prospektu Emisyjnego, przez osobe, ktoéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu do Prospektu Emisyjnego, w przypadku, gdy po
rozpoczeciu zapiséw do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks
do Prospektu Emisyjnego dotyczgcy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych
przed dokonaniem przydziatu Oferowanych Certyfikatéw, o ktérych Fundusz
powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem.

3) Zgodnie z art. 51a Ustawy o ofercie, w przypadku, w ktérym zostat sporzadzony
aneks do Prospektu Emisyjnego zawierajacy informacje o istotnych btedach w tresci
Prospektu Emisyjnego lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene
Certyfikatow Inwestycyjnych, zaistniatych po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego lub
o ktérych Towarzystwo powzieto wiadomos¢ po jego zatwierdzeniu oraz aneks ten
jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw
na Oferowane Certyfikaty danej serii, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu do Prospektu Emisyjnego, moze uchyli¢ sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu na Oferowane Certyfikaty danej serii. Uchylenie sie od
skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w jednym
z Punktow Subskrypcyjnych, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia
aneksu. Prawo uchylenia sie od skutkow prawnych ztoZzonego zapisu na Oferowane
Certyfikaty danej serii nie dotyczy przypadkow, gdy aneks do Prospektu Emisyjnego
jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci Prospektu Emisyjnego, o ktorych
Towarzystwo powzieto wiadomos¢ po dokonaniu przydzialu Oferowanych
Certyfikatow danej serii, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Towarzystwo
powzieto wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu Oferowanych Certyfikatéw danej serii.

13.1.8. Sposob i terminy wnoszenia wptat na Oferowane Certyfikaty oraz
sposob dostarczania Oferowanych Certyfikatow

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik
Urzedowy NBP nr18/98), dane o0s6b dokonujacych wptat gotowkowych, ktérych
réwnowartos¢ przekracza 10.000 EUR, podlegajg wpisowi do ewidencji.
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Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowigzany przeciwdziataé
wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktérym
mowa w art. 299 Kodeksu Karnego. Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa Bankowego bank nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wyniknaé z wykonywania w dobrej wierze
obowigzkow okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet
oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 z
pozniejszymi zmianami) m.in. banki i domy maklerskie, zobowigzane sg m.in. do
dokonywania rejestracji transakcji, zaréwno przeprowadzonych w pojedynczych operacjach,
jak i wramach kilku operacji powigzanych, ktérych réwnowartos¢ przekracza 15 000 EUR
oraz transakcji, bez wzgledu na ich wartos¢ i charakter, ktérych okolicznosci wskazuja, ze
srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, dokonujgc identyfikacji,
ktéra obejmuje, w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli, ustalenie i zapisanie cech
dokumentu stwierdzajgcego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamos¢, a takze imienia,
nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujgcej transakcji, a ponadto numeru
PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku
przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz ktérej jest
dokonywana transakcja, ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu.

Rejestr transakcji oraz dokumenty dotyczace zarejestrowanych transakcji, przechowywane
sq przez okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku, w ktérym
dokonano ostatniego zapisu zwigzanego z transakcjg. Banki i domy maklerskie przekazujg
Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o transakcjach
zarejestrowanych zgodnie z powyzej okreslonymi zasadami.

W przypadku transakcji, co do ktérej zachodzi podejrzenie, ze ma ona zwigzek z
popetnieniem przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, banku lub dom
maklerski powiadamiajg Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o takiej transakcji i
osobach jg przeprowadzajacych.

13.1.8.1. Wptaty na Oferowane Certyfikaty
1) kaczna wartos¢ wptat na Oferowane Certyfikaty nie moze by¢ nizsza niz iloczyn:

a. 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden
milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,

b. 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii C oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden
milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii C,

c. 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii D oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden
milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii D,

d. 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii E oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden
milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,

e. 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii F oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden
milion) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F.

2) Cena emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu danej serii zostanie przekazana
niezwiocznie po jej ustaleniu w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny.

3) Woptaty do Funduszu moga by¢ dokonywane wytgcznie w srodkach pienieznych, w
ztotych.
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4) Przyjmowanie wptat od Inwestoréw tytutem zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej
serii bedzie trwato w czasie zapisdw na Certyfikaty Oferowane danej serii, nie pézniej
jednak niz w dniu:

a. 30 pazdziernika 2012 roku — w przypadku wptat na Certyfikaty Inwestycyjne
serii B,

b. 6 lutego 2012 roku — w przypadku wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii C,
8 kwietnia 2013 roku — w przypadku wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii D,

10 czerwca 2013 roku — w przypadku wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii
E,

e. 5 sierpnia 2013 roku — w przypadku wpfat na Certyfikaty Inwestycyjne serii F.

5) Woptaty na Certyfikaty mozna dokonywac¢ gotdéwkg lub przelewem na rachunek
bankowy podmiotu przyjmujacego zapis, wskazany przez dany podmiot przyjmujacy
zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii. W przypadku dokonywania wptat w formie
przelewu bankowego, przelew winien zawiera¢ imie, nazwisko i nr PESEL (lub inny
numer identyfikacyjny) osoby ktérej dotyczy, tzn. osoby ktéra dokonata zapisu na
Certyfikaty, oraz numer zapisu i adnotacje: ,UniSystem 1”. W przypadku sktadania
zapisow w Biurze Maklerskim Banku BGZ, wpfat nalezy dokonywac¢ na rachunek BM
BGZ nr: 34 2030 2254 5519 9991 7600 0000.

6) Przyjmowanie wptat od Inwestorow tytutem zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej
serii bedzie trwato w terminach okreslonych dla danej serii Certyfikatow Oferowanych,
szczegdtowo wskazanych w ppkt 4). Wptaty beda przyjmowane przez podmioty
przyjmujace zapisy na Certyfikaty Oferowane danej serii. Za termin dokonania wptaty
zgodnie z opisem zawartym w ppkt 4), przyjmuje sie dzien, w ktérym srodki pieniezne
wplynety (zostaly zaksiegowane) na rachunku bankowym podmiotu przyjmujacego
zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii, w ktorym Inwestor sktada zapis,
wskazanym przez ten podmiot. Wpfaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Oferowane
danej serii przyjete przez podmioty przyjmujace zapisy na Certyfikaty Oferowane
danej serii, beda nastepnie przekazywane na rachunek bankowy Funduszu,
prowadzony przez Depozytariusza, nie pdzniej niz ostatniego dnia zapiséw na
Certyfikaty Oferowane danej serii. Za termin dokonania wptaty do Funduszu tytutem
optacenia zapisu na Oferowane Certyfikaty przyjmuje sie dzien wptywu petnej kwoty
Srodkow na rachunek bankowy Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza.
Zgodnie z ppkt 8), nieprzekazanie przez podmiot prowadzacy zapisy na Certyfikaty
Oferowane danej serii wptat od Inwestorow tytutem zapiséw na Certyfikaty
Oferowane danej serii, w terminie wskazanym w niniejszym podpunkcie, bedzie
skutkowato niewaznoscig zapiséw na Certyfikaty Oferowane, tytutem ktoérych zostaty
dokonane nieprzekazane wpfaty.

7) Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Oferowanych
Certyfikatow, na ktére dokonano =zapisu, oraz ceny emisyjnej Oferowanego
Certyfikatu oraz powiekszona o optate manipulacyjng za wydanie Oferowanych
Certyfikatow, o ktérej mowa w ppkt 10).

8) Niedokonanie wpfaty tytulem opfacenia zapisu na Oferowane Certyfikaty w
oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty skutkuje niewaznoscig
ztozonego zapisu na Oferowane Certyfikaty Inwestycyjne. Przez niedokonanie petne;j
wptaty rozumie sie niedokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w wysokosci nizszej niz
wynika z liczby Oferowanych Certyfikatow wskazanej w zapisie.

9) Osoba zapisujgca sie na Oferowane Certyfikaty otrzymuje pisemne potwierdzenie
wptaty.
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10) Towarzystwo, przy zapisach na Oferowane Certyfikaty danej serii pobiera
nastepujgce optaty manipulacyjne za wydanie Oferowanych Certyfikatow danej serii:
Wielkosé |  do 24 0d25do49 | od50do99 | ©9 lgg do | od ggg do | 1000 i wiecej
zapisu Certyfikatow | Certyfikatow | Certyfikatow Certyfikatéw | Certyfikatow Certyfikatow
Optata** 4,0% 3,0% 2,0% 1,5% 0,75% 0,3%

* Wielkos¢ jednego zapisu = liczba Oferowanych Certyfikatow, na ktére dokonywany
jest dany zapis

** Optata jest liczona odpowiednio jako: wskazany w tabeli wspétczynnik procentowy
* cena emisyjna Oferowanego Certyfikatu * liczba Oferowanych Certyfikatéw
bedacych przedmiotem zapisu. Opfate zaokragla sie do pelnego grosza w
nastepujacy sposob: koncowki do 0,5 grosza zaokragla sie w dot, koncowki od 0,5
grosza wigcznie zaokragla sie w gore.

11) W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu
ustalenia optaty manipulacyjnej za wydanie Oferowanych Certyfikatéw danej serii,
kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

12) Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie
zrezygnowa¢ z jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych
Inwestoréw.

13) Opfata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu i nie powigeksza Aktywéw
Funduszu. Optata manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa.

14)Wptaty na Oferowane Certyfikaty sa gromadzone przez Towarzystwo na
wydzielonym rachunku u Depozytariusza, prowadzonym na rzecz Funduszu.

15)Do dnia przydziatu Oferowanych Certyfikatéw, wptaty roéwne iloczynowi liczby
Oferowanych Certyfikatow, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej Oferowanego
Certyfikatu danej serii, nie powiekszajg wartosci aktywéw Funduszu, a Fundusz nie
moze rozporzadzaé tymi wptatami, pozytkami z tych wpfat, ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat. Wptaty z tytutu optaty manipulacyjnej, pozytki z tych
wptat, oraz kwoty z tytutlu oprocentowania tych wptat, nie powiekszajg wartoSci
Aktywéw Funduszu (Aktywow Subfunduszu). Przed dniem przydziatu Oferowanych
Certyfikatow Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu na
Oferowane Certyfikaty, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynoszg. Wptaty z tytutu
optaty manipulacyjnej, pozytki z tych wptat, oraz kwoty z tytutu oprocentowania tych
wptat, przekazywane sg Towarzystwu po dokonaniu przydziatu Oferowanych
Certyfikatow. Prawidtowo wypetniony zapis, ktoéry zostat nadptacony jest wazny i
dotyczy takiej liczby Oferowanych Certyfikatow jaka wynika z prawidtowo
wypetnionego zapisu.
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16) Dla osob, ktére wraz z zapisem sktada¢ bedg dyspozycje deponowania Oferowanych

9)

6)

Certyfikatow na nalezgcym do nich rachunku papierow wartosciowych albo na
rachunku zbiorczym, wydanie Oferowanych Certyfikatow zostanie wykonane po
zarejestrowaniu Oferowanych Certyfikatow danej serii w KDPW w taki sposéb, ze
osobom, ktére ztozg taka dyspozycje, przydzielone im Oferowane Certyfikaty zostang
zapisane na ich rachunkach papierow wartosciowych albo na odpowiednich
rachunkach zbiorczych w terminie nie p6zniejszym niz 14 dni roboczych od dnia
zarejestrowania ich w KDPW. W przypadku oséb, ktére nie zlozg dyspozyciji
deponowania, przydzielone im Oferowane Certyfikaty zostang zapisane w rejestrze
Sponsora Emisji w terminie nie pézniejszym niz 14 dni roboczych od dnia
zarejestrowania ich w KDPW. Dyspozycja deponowania Oferowanych Certyfikatow
sktadana jest réwnoczesnie ze skfadaniem zapisu i jest nieodwotalna. Oferowane
Certyfikaty mogg by¢ deponowane wytacznie na rachunku papierow warto$ciowych
osoby zapisujgcej sie albo na wskazanym przez te osobe rachunku zbiorczym.
Wszelkie konsekwencje wynikajagce z niewlasciwego wypetnienia dyspozyciji
deponowania Oferowanych Certyfikatéw ponosi osoba skfadajaca takg dyspozycje.

13.1.8.2. Przydziat i wydanie Certyfikatéow Oferowanych

Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja
Oferowanych Certyfikatow w KDPW. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu pierwsze;j
z emisji Certyfikatow Oferowanych, Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktorej
przedmiotem bedzie rejestracja tych Certyfikatdw Oferowanych oraz Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii A w KDPW.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych powstajg z chwilg
zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji lub zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przystugujg osobie bedacej
posiadaczem tego rachunku papieréw wartosciowych albo z chwilg zapisania ich po
raz pierwszy na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Na podstawie umowy, Towarzystwo zlecito Biuru Maklerskiemu Banku BGZ
prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji dla tych Uczestnikow, ktérzy nie zlozyli
dyspozycji deponowania Oferowanych Certyfikatbw na rachunek papierow
wartosciowych.

Osoba zapisujaca sie na Oferowane Certyfikaty wraz z formularzem zapisu moze
ztozy¢ dyspozycje deponowania Oferowanych Certyfikatdw na rachunku papierow
wartosciowych albo na rachunku zbiorczym. Po zarejestrowaniu Oferowanych
Certyfikatow w KDPW osobom, ktére ztozg takg dyspozycje, przydzielone im
Oferowane Certyfikaty zostang zapisane na ich rachunkach papieréw warto$ciowych
albo na odpowiednich rachunkach zbiorczych, bez koniecznosci odbierania
potwierdzenia nabycia Oferowanych Certyfikatbw w Punkcie Subskrypcyjnym, w
ktérym osoba zapisujgca sie lub jej petnomocnik ztozyli zapis, a takze przedstawiania
tego dokumentu do potwierdzenia w biurze lub domu maklerskim prowadzgcym jej
rachunek papieréw wartosciowych. Dyspozycja deponowania Oferowanych
Certyfikatow sktadana jest rownoczesnie ze skfadaniem zapisu i jest nieodwotalna.
Oferowane Certyfikaty mogg by¢ deponowane wytacznie na rachunku papierow
wartosciowych osoby zapisujgcej sie albo na wskazanym przez te osobe rachunku
zbiorczym. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia
dyspozycji deponowania Oferowanych Certyfikatbw ponosi osoba sktadajgca takg

dyspozycje.

Przydziat Oferowanych Certyfikatéw danej serii nastepuje w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow na Oferowane Certyfikaty danej serii.

Utamkowe czesci Oferowanych Certyfikatow nie bedg przydzielane.
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7) Nieprzydzielenie Oferowanych Certyfikatow danej serii moze by¢ spowodowane:

a. niewaznoscig zlozonego zapisu na Oferowane Certyfikaty danej serii w
przypadku:

i. niedokonania wpfaty lub niedokonania petnej wptaty najpdzniej w
chwili sktadania zapisu,

ii. niewlasciwego Ilub niepetnego wypetnienia formularza zapisu z
przyczyn lezacych po stronie osoby, ktora dokonuje zapisu na
Oferowane Certyfikaty danej serii, przy czym niewtasciwe okreslenie
sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu,

b. niedojsciem do skutku emisji Oferowanych Certyfikatow w przypadku nie
ztozenia w czasie trwania subskrypcji waznych zapisow na minimalng liczbe
Oferowanych Certyfikatéw danej serii,

c. dokonaniem redukcji zapisow, o ktorej mowa w pkt 13.1.5.1. Prospektu, w
wyniku ktorej moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Oferowanych
Certyfikatow niz wynikajgca z zapisow.

8) Woydanie Certyfikatow Oferowanych nastepuje poprzez ich zaewidencjonowane w
Rejestrze Sponsora Emisji albo zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych
Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, wskazanym w dyspozyciji
deponowania certyfikatow Inwestycyjnych

13.1.9. Sposéb i termin podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

W terminie 14 dni od dnia zakohczenia przyjmowania zapisow na Oferowane Certyfikaty
danej serii Towarzystwo przekaze Komisji informacje o wynikach Oferty odnoscie danej serii
Oferowanych Certyfikatow. Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Oferowanych
Certyfikatow danej serii do skutku zostanie przekazana w sposéb w jaki zostat udostepniony
Prospekt Emisyjny.

13.1.10. Procedury 2zwigzane 2z wykonywaniem prawa pierwokupu,
zbywalnosé praw do subskrypcji oraz sposéb postepowania z prawami do
subskrypciji, ktore nie zostaty wykonane

Certyfikaty Inwestycyjne nie wigzg sie z przyznaniem prawa pierwokupu badz jakichkolwiek
praw do subskrypcji.

13.1.11. Interesy oso6b fizycznych i prawnych o istotnym znaczeniu dla Oferty

Interesy o0so6b fizycznych i prawnych ograniczajg sie do interesow podmiotéw
zaangazowanych w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangazowanymi
w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty sg: Fundusz, Towarzystwo, Depozytariusz,
Oferujacy oraz osoby zarzadzajgce Towarzystwem. Na dzieh sporzadzenia Prospektu
Towarzystwo nie posiada informacji na temat istniejgcego lub mogacego powstac¢ konfliktu
interesdw pomiedzy wyzej wymienionymi podmiotami a Funduszem.

13.1.12. Przestanki Oferty i wykorzystanie srodkéw z Oferty

Od chwili objecia jakichkolwiek Certyfikatéw Inwestycyjnych w drodze oferty publicznej,
Fundusz bedzie publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktérego wytgcznym
przedmiotem dziatalnosci bedzie lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okreslone w Statucie i
Ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe.

Srodki wniesione do Funduszu tytutem wptat na Oferowane Certyfikaty beda lokowane w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,
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3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

5) waluty obce,

6) depozyty bankowe.

Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym $rodki pieniezne
Uczestnikéw zebrane w zwigzku z Ofertg bedg lokowane do 100% w kategorie lokat, o
ktorych mowa w pkt 1), 2), 4), 5) i 6) powyzej. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest
dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Szczegdtowe zasady lokowania Aktywéw Subfunduszu znajdujg sie w pkt 6.7. Prospektu
Emisyjnego.

13.2. ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU
13.2.1. Osoby uprawnione do skladania zapiséw na Oferowane Certyfikaty

Uprawnionymi do zapisywania sie na Oferowane Certyfikaty sq osoby fizyczne, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowoséci prawnej, zaréwno
rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.
Kazdy Inwestor zamieszkaty bgdz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej oraz prawa
jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktérego jurysdykcjg moze sie znajdowaé. Oferowane
Certyfikaty nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanskg ustawg o
papierach wartosciowych lub innymi przepisami prawa obowigzujagcymi w jakimkolwiek
innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane w
Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz w innych panstwach gdzie taka rejestracja
jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek
,0S0bie amerykanskiej” (zgodnie z definicjig zwartg w Regulacji S), z wyjatkiem
kwalifikowanych nabywcow instytucjonalnych (zgodnie z definicjg zawartg w Przepisie 144
A) na mocy wytaczenia z obowigzkéw rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A
oraz poza granicami Standéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej na mocy Regulacji S.
Informuje sie potencjalnych nabywcéw Oferowanych Certyfikatow, ze wprowadzajgcy moze
polega¢ na wylaczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach warto$ciowych
przewidzianym w Przepisie 144 A.

13.2.2. Okreslenie czy znaczacy akcjonariusze oraz czionkowie organéw
zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta zamierzaja
uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach Oferty oraz czy ktorakolwiek z tych
os6b zamierza objaé ponad 5% Certyfikatow bedacych przedmiotem
Oferty

Towarzystwo nie posiada zadnych informacji, czy wyzej wymienione osoby zamierzajg
sktada¢ zapisy na Oferowane Certyfikaty ani czy ktérakolwiek z tych oséb zamierza objgé
ponad 5% Oferowanych Certyfikatéw, bedgcych przedmiotem zapisow.

13.2.3. Informacje podawane przed przydziatem:

13.2.3.1. Podziat Oferty na transze ze wskazaniem transz dla
inwestorow instytucjonalnych, inwestorow drobnych (detalicznych) i
pracownikéw Towarzystwa oraz wszelkich innych transz
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Oferty w ramach poszczegodlnych serii Oferowanych Certyfikatow nie podlega podziatowi na
transze. Oferty w ramach poszczegdélnych serii Oferowanych Certyfikatéw bedzie otwarta dla
wszystkich Inwestorow zaréwno indywidualnych, instytucjonalnych, jak i pracownikow
Towarzystwa.

13.2.3.2. Zasady okreslajace sytuacje, w ktérej moze dojs¢ do zmiany
wielkosci transz (claw-back), maksymalna wielko$¢ przesuniecia oraz
minimalne wartosci procentowe dla poszczegélnych transz

Oferty w ramach poszczegélnych serii Oferowanych Certyfikatow nie podlegajg podziatowi
na transze.

13.2.3.3. Metoda lub metody przydziatu, ktoére beda stosowane w
odniesieniu do transz detalicznych i transz dla pracownikéw
Towarzystwa w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Metody przydziatu w ramach Oferowanych Certyfikatow poszczegdlnych serii sg takie same
dla wszystkich serii Oferowanych Certyfikatéw i bedg stosowane w taki sam sposéb w
odniesieniu do wszystkich inwestoréw, w tym do Inwestorow instytucjonalnych,
indywidualnych i pracownikow Towarzystwa. Metody przydziatu wszystkich Oferowanych
Certyfikatow poszczegdlnych serii okreslono w pkt 13.1.8.2. Prospektu.

13.2.3.4. Opis  wszystkich ustalonych  wczesniej sposobow
preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajéw Inwestoréw lub
okreslonych grup powiazanych (wlacznie z programami dla rodzin i
osob zaprzyjaznionych) przy przydziale Oferowanych Certyfikatow

Przydziat Oferowanych Certyfikatow odbywa sie na takich samych zasadach w stosunku do
wszystkich zapisujacych. W Ofercie Certyfikatow danej serii ta sama osoba moze ztozy¢
wiecej niz jeden zapis. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez tg samg
osobe, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.
Towarzystwo moze obnizy¢é wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowaé z
jej pobierania zaréwno w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapisujacych. Opfata
manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywow Funduszu (Aktywow
Subfunduszu). Optata manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa.

13.2.3.5. Uzaleznienie sposobu traktowania przy przydziale zapiséw lub
ofert na zapisy od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem
jakiego podmiotu sg one dokonywane

Nie wystepuje réznicowanie sposobu traktowania przy przydziale zapiséw lub ofert na zapisy
od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu sg one dokonywane.

13.2.3.6. Docelowa minimalna wielkos¢é pojedynczego przydzialu w
ramach transzy inwestoréw indywidualnych

Nie wystepuje minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu. Oferowane Certyfikaty mogg w
ogole nie zosta¢ przydzielone.

13.2.3.7. Warunki zamkniecia Oferty, jak réwniez najwczesniejszy
mozliwy termin jej zamknigcia

W przypadku kazdej serii Oferowanych Certyfikatdw zamkniecie Oferty nastepuje po
zakonczeniu terminu przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej serii. Terminy
przyjmowania zapisow okreslone sg w pkt 13.1.3. Prospektu. W uzasadnionych przypadkach
Fundusz moze odwota¢ emisje Oferowanych Certyfikatéw danej serii.

13.2.3.8. Dopuszczalno$é¢ skladania wielokrotnych zapisow, a w
przypadku, w ktérym nie jest to dopuszczalne, sposéb postepowania
z wielokrotnymi zapisami
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W Ofercie Certyfikatow danej serii ta sama osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis, przy
czym kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego
zapisu przez tg samg osobe, w celu ustalenia opftaty manipulacyjnej Oferowanych
Certyfikatow kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. Dopuszczalne jest wniesienie wptaty i
optaty manipulacyjnej na dany zapis w kilku czesciach, aczkolwiek zalecane jest wniesienie
wptaty wraz z optatg manipulacyjng w jednej czesci. Prawidtowo wypetniony zapis, ktory
zostat nadptacony jest wazny i dotyczy takiej liczby Oferowanych Certyfikatow jaka wynika z
prawidtowo wypetnionego zapisu.

13.2.4. Procedura zawiadamiania Inwestorow o liczbie przydzielonych
Certyfikatow wraz ze wskazaniem czy dopuszczalne jest rozpoczecie
obrotu przed dokonaniem tego zawiadomienia

O liczbie przydzielonych Oferowanych Certyfikatow, Inwestorzy nie bedg zawiadamiani
indywidualnie. Informacje dotyczaca liczby przydzielonych Oferowanych Certyfikatéw kazdy
z Inwestoréw bedzie mégt uzyska¢ w Punkcie Subskrypcyjnym, w ktérym dokonat zapisu.
Powyzszg informacje bedzie mozna uzyskaé przed rozpoczeciem obrotu Oferowanymi
Certyfikatami, jednak jezeli Inwestor sam nie bedzie zgtaszat sie po takg informacje, mozliwa
jest sytuacja, w ktorej rozpoczecie obrotu nastgpi przed uzyskaniem przez danego Inwestora
informaciji o liczbie przydzielonych mu Oferowanych Certyfikatéw.

Inwestorzy, ktérzy wraz z zapisem zlozg dyspozycje deponowania przydzielonych
Oferowanych Certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych albo na rachunkach
zbiorczych, moga uzyskac¢ informacje o liczbie przydzielonych im i zapisanych na rachunku
papierow wartosciowych albo rachunkach zbiorczych Oferowanych Certyfikatow, w firmie
inwestycyjnej prowadzacej ich rachunek papieréw warto$ciowych, po przyjeciu tych
Oferowanych Certyfikatow do depozytu przez KDPW, na zasadach okreslonych
w regulacjach tej firmy inwestycyjnej. Jezeli dyspozycja deponowania zostanie zlozona w
sposo6b prawidtowy i bedzie zawiera¢ prawidtowe dane, przydzielone Inwestorowi Oferowane
Certyfikaty, zostang zapisane na wskazanym przez niego rachunku papieréw wartosciowych
albo na rachunku zbiorczym, przed rozpoczeciem obrotu tymi Certyfikatami.

Inwestorom, ktérzy wraz z zapisem nie zlozg dyspozycji deponowania przydzielonych
Oferowanych Certyfikatbw na rachunku papierow wartosciowych albo na rachunku
zbiorczym, bedg wydawane potwierdzenia nabycia Oferowanych Certyfikatow. Rozpoczecie
wydawania potwierdzen nabycia Oferowanych Certyfikatow nastgpi przed rozpoczeciem
obrotu tymi Oferowanymi Certyfikatami.

13.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

W ramach Ofert poszczegdlnych serii Oferowanych Certyfikatow nie wystepuje ani
nadprzydziat, ani opcja dodatkowego przydziatu Oferowanych Certyfikatow.

13.3. CENA EMISYJNA
13.3.1. Wskazanie ceny emisyjnej Oferowanych Certyfikatow

Cena emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu w ramach poszczegolnych serii bedzie
réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7
dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Oferowane Certyfikaty danej serii,
zostanie ustalona przez Towarzystwo i bedzie jednolita dla wszystkich Oferowanych
Certyfikatow tej serii objetych zapisami.

Informacja o ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej Oferowanych Certyfikatéw danej serii
zostanie niezwtocznie przekazana w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny.
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Towarzystwo przy zapisach na Oferowane Certyfikaty danej serii obowigzujg nastepujace
optaty manipulacyjne za wydanie Oferowanych Certyfikatéw danej serii pobierane przez
Towarzystwo:

Wielkos¢ do 24 od 25do 49 | od 50 do 99 od 100 do 499 | od 500 do 999 | 1000 i wiecej
zapisu* | Certyfikatow | Certyfikatow | Certyfikatow Certyfikatow Certyfikatow | Certyfikatow
Optata™* 4,0% 3,0% 2,0% 1,5% 0,75% 0,3%

* Wielkos¢ jednego zapisu = liczba Oferowanych Certyfikatow, na ktére dokonywany
jest dany zapis

** Optata jest liczona odpowiednio jako: wskazany w tabeli wspotczynnik procentowy
* cena emisyjna Oferowanego Certyfikatu * liczba Oferowanych Certyfikatéw
bedacych przedmiotem zapisu. Opfate zaokragla sie do petnego grosza w
nastepujacy sposob: koncowki do 0,5 grosza zaokragla sie w dot, koncowki od 0,5
grosza witacznie zaokragla sie w gore.

W zwigzku ze ztozeniem zapisow na Certyfikaty Oferowane, Inwestorzy nie sg zobowigzani
do poniesienia jakichkolwiek podatkow. Szczegdtowe zasady opodatkowania Uczestnikow
Funduszu opisane zostaty w pkt 12.9. Prospektu.

13.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci
Certyfikatow w Ofercie

ceny Oferowanych

Informacja o ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej Oferowanych Certyfikatéw danej serii
zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w sposdb w jaki zostat udostepniony
Prospekt Emisyjny.

13.3.3. Jezeli posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo pierwokupu i
prawo to zostanie ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny
emisji, jezeli emisja jest dokonywana za gotéwke, wraz z uzasadnieniem i
beneficjentami takiego ograniczenia lub cofnigcia prawa pierwokupu

Zgodnie ze Statutem, dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emisji.

13.3.4. Poréwnanie optat ponoszonych przez Inwestorow w Ofercie
Publicznej z faktycznymi kosztami gotéwkowymi dokonanymi przez
czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powigzane w
transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez
Certyfikatow, ktére majq oni prawo naby¢

Cena emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu bedzie jednolita dla wszystkich
Oferowanych Certyfikatbw w danej serii, a optata manipulacyjna pobierana przez
Towarzystwo jednolita dla wszystkich zapisow na te samg liczbe Oferowanych Certyfikatéw
w danej serii, z zastrzezeniem, ze Towarzystwo moze obnizy¢é wysokos¢ optaty
manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do wybranych lub
wszystkich zapisujgcych sie. Optata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu i nie
powieksza Aktywow Funduszu (Aktywéw Subfunduszu).

13.4. PLASOWANIE | GWARANTOWANIE
13.4.1.
Koordynatorem Oferty jest:

Nazwa i adres koordynatora Oferty

Bank Gospodarki Zywnosciowej Spdtka Akcyjna — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie,

ul. Zurawia 6/12,
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00-503 Warszawa,

telefon: (22) 32 94 300,

telefaks: (22) 32 94 303,

e— mail: biuro.maklerskie@bmbgz.pl

storna internetowa: www.bmbgz.pl

wystepujacy jako podmiot Oferujacy Oferowane Certyfikaty.

W zwigzku z tym, ze Oferta jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, nie przewiduje sie wystepowania koordynatoréw poszczegolnych czesci Oferty oraz
podmiotéw zajmujgcych sie plasowaniem Oferowanych Certyfikatéw w innych krajach.

13.4.2. Nazwa i adres agentow ds. ptatnosci i podmiotéw swiadczacych
ustugi depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem $wiadczacym w Polsce ustugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4.

13.4.3. Nazwa i adres podmiotéow, ktére podjely sie gwarantowania emisji
lub plasowania Oferty

Do dnia publikacji Prospektu Fundusz nie zawart umow z podmiotami, ktére gwarantowatyby
ktérakolwiek emisje Oferowanych Certyfikatow. W zwigzku z powyzszym zadna z emisji nie
jest nieobjeta gwarancja, a Fundusz nie planuje zawarcia umowy o subemisje.

Plasowania emisji Oferowanych Certyfikatow na zasadzie ,dofozenia wszelkich staran”
podjgt sie Bank Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akcyjna - Biuro Maklerskie. Zapisy
przyjmowane bedg w Punktach Subskrypcyjnych.

13.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Fundusz nie zawierat uméw o gwarantowanie ktorejkolwiek emisji Oferowanych
Certyfikatow.

13.5. DOPUSZCZENIE CERTYFIKATOW DO OBROTU

13.5.1. Wskazanie czy Certyfikaty beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu

Fundusz zobowigzuje sie do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia
Dopuszczanych Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu pierwszej z emisji Certyfikatow Oferowanych Fundusz
zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja tych Certyfikatow
Oferowanych oraz Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A w KDPW. W przypadku niedokonania
jakiegokolwiek przydziatu emisji Certyfikatow Oferowanych, Certyfikaty Inwestycyjne serii A
nie bedg rejestrowane w KDPW.

Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Oferowane Certyfikaty, ktére jako pierwsze zostang
skutecznie przydzielone, zgodnie z zamierzeniem Funduszu, bedg rejestrowane pod takim
samym kodem ISIN. Kazda z kolejnych serii Oferowanych Certyfikatow, zgodnie z
zamierzeniem Funduszu, bedzie rejestrowana pod innym kodem ISIN, réznym dla kazdej z
tych kolejnych serii Certyfikatéw Inwestycyjnych.
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W terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia zakonczenia zapiséw na pierwszg z emis;ji
Certyfikatow Oferowanych, Fundusz zlozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow
Oferowanych wyemitowanych w ramach tej emisji oraz Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Komisja moze przediuzyc ten
termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

W terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia zakonczenia zapisdw na nastepne emisje
Certyfikatow Oferowanych, tj. innych niz wskazane w poprzednim akapicie, Fundusz ztozy
wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Oferowanych wyemitowanych w ramach tej emisji do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Komisja moze przedtuzy¢ ten
termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na GPW uzaleznione jest do decyzji GPW. Zgodnie z
Regulaminem GPW Zarzad GPW obowigzany jest podjg¢ uchwate w sprawie dopuszczenia
do obrotu gietdowego Certyfikatow w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku.

Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia Certyfikatow do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym GPW.

Zgodnie z obowigzujacymi w GPW regulacjami, nie jest mozliwe dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i wprowadzenie do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym wytgcznie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. W zwigzku z
powyzszym, w przypadku niedokonania jakiegokolwiek przydziatu emisji Certyfikatéw
Oferowanych, Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie bedg dopuszczane do obrotu na rynku
regulowanym. Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedg dopuszczane do obrotu na rynku
regulowanym wytacznie wraz z Certyfikatami Oferowanymi, ktérych przydziat zostanie
dokonany w pierwszej kolejnosci, w celu spetnienia warunkéw dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym,
wskazanych Regulaminie Gietfdy.

W przypadku odmowy dopuszczenia Dopuszczanych Certyfikatbw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, Dopuszczane Certyfikaty moga by¢ przedmiotem
obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

13.5.2. Wskazanie rynkéow regulowanych lub rynkéw réwnowaznych, na
ktorych, zgodnie z wiedza Emitenta, sq dopuszczone do obrotu papiery
wartosciowe tej samej klasy co Oferowane Certyfikaty

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Emisyjnego, zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Towarzystwo, na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, notowane sg certyfikaty
inwestycyjne ok. 60 funduszy inwestycyjnych zamknietych. Zadne Certyfikaty Inwestycyjne
Funduszu na dzieh sporzadzenia Prospektu nie sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. Towarzystwo nie zarzgdza zadnym innym
funduszem inwestycyjnym zamknietym niz Fundusz.

13.5.3. Informacje dotyczace jednoczesnego lub prawie jednoczesnego
oferowania lub plasowania o charakterze prywatnym innych papieréw
wartosciowych tej samej klasy co Oferowane Certyfikaty

Zadne papiery wartosciowe Funduszu tej samej klasy co Oferowane Certyfikaty nie sg
przedmiotem subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym, ani zadne papiery
wartosciowe Funduszu innej klasy nie sg tworzone w zwigzku z plasowaniem o charakterze
publicznym lub prywatnym, jednoczesnie Ilub prawie jednoczesnie z utworzeniem
Oferowanych Certyfikatéw, co do ktérych oczekuje sie dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym.
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13.5.4. Informacje o podmiotach posiadajacych wiazace zobowigzanie do
dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym zapewniajac
pltynnosé za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz
podstawowe warunki ich zobowigzania

Zaden podmiot nie posiada wigzacego zobowigzania do dziatania jako posrednik w obrocie
Oferowanych Certyfikatow na rynku wtérnym w celu zapewnienia ptynnosci za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy Oferowanych Certyfikatow.

13.5.5. Stabilizacja

Na dzien sporzadzenia Prospektu, nie przewiduje sie podjecia jakichkolwiek dziatan
stabilizacyjnych w zwigzku z emisjg Certyfikatbw Oferowanych. Niemniej jednak, jezeli
odpowiednie regulacje rynku regulowanego, na ktérym bedzie prowadzony obrot
Certyfikatami Oferowanymi lub alternatywnego systemu obrotu, do ktérego bedg
wprowadzane Certyfikaty Oferowane, beda wymagaly podjecia jakichkolwiek dziatan
stabilizacyjnych, Towarzystwo nie wyklucza ich podjecia.

13.6. KOSZTY EMISJI / OFERTY

Wplywy pieniezne netto ogdétem oraz szacunkowa wielkos$é wszystkich kosztéw emisiji
lub Oferty

taczna wartos¢ emisji Certyfikatow Oferowanych nie moze by¢ nizsza niz iloczyn:

1) 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz
ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B,

2) 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii C oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz
ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C,

3) 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii D oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz
ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D,

4) 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii E oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz
ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E,

5) 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii F oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz
ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii F.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatbw Oferowanych, z uwzglednieniem
poszczegolnych serii oraz poszczegolnych rodzajéw kosztéw, wyniosa:

Struktura kosztéw emisji

Cl serii B Cl serii C, D, E i F (oddzielnie
Rodzaj kosztéw dla kazdej emisji)
Min. Max. Min. Max.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Koszty sporzadzenia
Prospektu oraz doradztwa 30000
prawnego

Koszty zezwolenia
Komisji (facznie dla 19980
wszystkich emisji)

Koszty przygotowania i 521700 115500
przeprowadzenia Oferty 7561200 7515000

Koszty KDPW 8500 100000 2500 100000
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Koszty GPW 15000 102000 14000 102000
Koszty promocji i reklamy | 40500 40500 40500 40500
oferty
585700 172500
Razem: 7813696 7767496

Koszty emisji nie obcigzajg Funduszu, z zastrzezeniem, ze Fundusz pokrywa z Aktywow
Subfunduszu koszty, o ktérych mowa w pkt 7.1.1. Prospektu.

13.7. ROZWODNIENIE

13.7.1.  Wielkos¢ i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego Ofertg

W przypadku dojscia do skutku emisji Oferowanych Certyfikatow poszczegdlnych serii,
struktura poszczegodlnych Certyfikatéw Inwestycyjnych bedzie wygladata nastepujaco:

Struktura Certyfikatow Inwestycyjnych (uzalezniona

Emisja Oferowanych | od liczby Certyfikatow w ramach poszczegéinych

Certyfikatow

serii)

Min.

Max.

Emisja Cl serii B

Cl serii A - 0,5%

Cl serii A-0,01%

Cl serii B - 99,5%

Cl serii B - 99,99%

Emisja Cl serii C

ClseriiA-0,41%

Cl serii A - 0,005%

Cl serii B - 82,3%

Cl serii B - 49,998%

Cl serii C —17,28%

Cl serii C - 49,998%

Emisja Cl serii D

Cl serii A - 0,35%

Cl serii A - 0,003%

Cl serii B-70,18%

Cl serii B - 33,332%

Cl serii C — 14,74%

Cl serii C - 33,332%

Cl serii D - 14,74%

Cl serii D - 33,332%

Emisja Cl serii E

Cl serii A-0,31%

Cl serii A - 0,025%

Cl serii B —61,16%

Cl serii B — 24,999%

Cl serii C —12,84%

Cl serii C - 24,999%

Cl serii D - 12,84%

Cl serii D - 24,999%

Cl serii E - 12,84%

Cl serii E - 24,999%

Emisja Cl serii F

Cl serii A-0,27%

Cl serii A - 0,002%

Cl serii B — 54,2%

Cl serii B —19,999%

Cl serii C — 11,38%

Cl serii C - 19,999%

Cl serii D - 11,38%

Cl serii D - 19,999%

Cl serii E - 11,38%

Cl serii E - 19,999%

Cl serii F - 11,38 %

Cl serii F - 19,999%

Witascicielem 99 ze 100 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A jest Towarzystwo.

13.7.2. Wielkosé i wartosé¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku
jesli dotychczasowi posiadacze Certyfikatow nie obejma skierowanej do
nich Oferty subskrypcji

Posiadaczom Certyfikatow nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatéw
kolejnych emisiji.

14. INFORMACJE DODATKOWE

14.1. KAPITAL ZAKLADOWY TOWARZYSTWA

-120 -



Informacja o kapitale zakladowym Towarzystwa znajduje sie w pkt 5.3. Prospektu
Emisyjnego.

14.2. AKTYWA FUNDUSZU

Na ostatni Dzien Wyceny przed dniem sporzadzenia Prospektu Emisyjnego, tj. na dzien 31
sierpnia 2012 r., Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu wynosita 103.156,83 PLN.

Po zebraniu wptat do Funduszu tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B, w
minimalnej wielkosci przewidzianej dla emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu, przy uwzglednieniu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
wedtug stanu na ostatni dzien bilansowy przed dniem sporzadzenia Prospektu Emisyjnego,
ti. na dzien 31 sierpnia 2012 r., wyniesie 20.734.556,83 (stownie: dwadziescia milionéw
siedemset trzydziesci cztery tysigce piecset piecdziesigt szes¢ 83/100) PLN.

14.3. LICZBA, WARTOSC KSIEGOWA | WARTOSC NOMINALNA CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH W POSIADANIU EMITENTA, INNYCH OSOB W IMIENIU
EMITENTA LUB PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE EMITENTA

Towarzystwo posiada 99 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem
UniSystem 1.

14.4. LICZBA ZAMIENNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WYMIENNYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z
WARRANTAMI, ZE WSKAZANIEM ZASAD | PROCEDUR, KTORYM PODLEGA
ICH ZAMIANA, WYMIANA LUB SUBSKRYPCJA

Nie dotyczy. Nie istniejg papiery wartosciowe inkorporujgce prawo do zamiany, wymiany lub
subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne.

14.5. INFORMACJE o WSZYSTKICH PRAWACH NABYCIA LUB
ZOBOWIAZANIACH W ODNIESIENIU DO KAPITALU AUTORYZOWANEGO
(DOCELOWEGO), ALE NIEWYEMITOWANEGO, LUB ZOBOWIAZANIACH DO
PODWYZSZENIA KAPITALU

Nie dotyczy.

14.6. INFORMACJE O KAPITALE DOWOLNEGO CZtONKA GRUPY, KTORY JEST
PRZEDMIOTEM OPCJI LUB WOBEC KTOREGO ZOSTALO UZGODNIONE
WARUNKOWO LUB BEZWARUNKOWO, ZE STANIE SIE ON PRZEDMIOTEM
OPCJI, A TAKZE SZCZEGOLOWY OPIS TAKICH OPCJI WLACZNIE Z OPISEM
0SOB, KTORYCH TAKIE OPCJE DOTYCZA

Nie dotyczy.

14.7. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITALU AKCYJNEGO
(PODSTAWOWEGO, ZAKLADOWEGO), Z PODKRESLENIEM INFORMACJI O
WSZELKICH ZMIANACH, ZA OKRES OBJETY HISTORYCZNYMI
INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Informacje dotyczace sytuacji finansowej Emitenta zostaty szczegétowo opisane w pkt 6.3.
Prospektu.

14.8. POSTEPOWANIA SADOWE | ADMINISTRACYJNE

W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie zadne postepowania przed organami
rzagdowymi, administracyjnymi oraz arbitrazowymi, ktérych strong bytoby Towarzystwo, a
ktére mogtyby mie¢ lub miaty istotny wptyw na rentownos¢ lub sytuacje finansowg
Towarzystwa.
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14.9. DORADCY ZWIAZANI Z EMISJA | ZAKRES ICH DZIALAN

Doradca Prawny — Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspdlnicy Kancelaria Prawna spétka
komandytowa swiadczy pomoc prawng w zakresie sporzadzenia Prospektu Emisyjnego oraz
w zakresie zwigzanym z emisjg Oferowanych Certyfikatéw.

14.10. INFORMACJE W PROSPEKCIE, KT(')RE ZOSTALY ZBADANE LUB
PRZEJRZANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW
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14.11. OSWIADCZENIA LUB RAPORTY OSOB OKRESLANYCH JAKO EKSPERCI

Poza informacjami wskazanymi w pkt 14.10 Prospektu oraz sprawozdaniem finansowym
Funduszu (Subfunduszu) Prospekt Emisyjny nie zawiera oswiadczeh ani raportéw oséb
okreslonych jako eksperci.

15. UMOWA | STATUT

15.1. OPIS PRZEDMIOTU | CELU DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktdérego wytgcznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie srodkow pienieznych zebranych tytutem wptat na Certyfikaty
Inwestycyjne w okreslone w Statucie i Ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i inne prawa majatkowe.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujgc strategie absolutnej stopy
zwrotu, poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu w lokaty wymienione w pkt 6.7.
Prospektu Emisyjnego.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat,
brakiem okre$lenia minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg
zmiennoscig skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Stopien zaangazowania w
poszczegodlne kategorie lokat w ramach Subfunduszu bedzie zmienny i zalezny od relaciji
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane w
ramach Subfunduszu charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartosé
Aktywéw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

15.2. POSTANOWIENIA STATUTU FUNDUSZU ODNOSZACE SIE DO CZLONKOW
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH

W Statucie zostata uregulowana kwestia organéw Funduszu.
Zgodnie z art. 2 ust. 7 Statutu, organami Funduszu jest Towarzystwo oraz Zgromadzenie

Inwestoréw. Kompetencje Towarzystwa, jako organu Funduszu, zostaly opisane w art. 4
Statutu.

Tryb funkcjonowania oraz kompetencje Zgromadzenia Inwestorow Funduszu zostaty
uregulowane w art. 5 — 7 Statutu Funduszu.

15.3. OPIS PRAW, PRZYWILEJOW | OGRANICZEN WYNIKAJACYCH Z
CERTYFIKATOW

Szczegotowy opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow
Inwestycyjnych zostat zamieszczony pkt 12.5. Prospektu Emisyjnego.

15.4. RADA INWESTOROW
W Funduszu nie zostata utworzona Rada Inwestorow.

15.5. OPIS DZIALAN NIEZBEDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM TYCH ZASAD, KTORE
MAJA BARDZIEJ ZNACZACY ZAKRES NIZ JEST TO WYMAGANE PRZEPISAMI
PRAWA

Nie dotyczy.
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15.6. OPIS ZASAD OKRESLAJACYCH SPOSOB ZWOLYWANIA ZGROMADZENIA

1)

UCZESTNIKOW, WLACZNIE Z ZASADAMI UCZESTNICTWA W NICH

Z zastrzezeniem ppkt 2, uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg
Uczestnicy Funduszu, ktérzy nie pozniej niz na 7 dni przed dniem odbycia
Zgromadzenia Inwestorow, a w przypadku, o ktérym mowa w ppkt 8, nie pdzniej niz w
dniu Zgromadzenia Inwestorow, ztozg Towarzystwu zaswiadczenie wydane przez
podmiot prowadzacy Ewidencje Uczestnikéw Funduszu o zablokowaniu Certyfikatow
Inwestycyjnych Uczestnika w Ewidencji Uczestnikbw Funduszu, zawierajace
informacje wymagane przepisami Ustawy, w szczegdélnosci liczbe, rodzaj oraz serie
zablokowanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Blokada, o ktérej mowa w niniejszym
ustepie, powinna zosta¢ ustanowiona co najmniej do czasu zakonczenia
Zgromadzenia Inwestorow.

Od dnia, w ktérym Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane w Rejestrze Sponsora
Emisji lub na rachunku papierow wartosciowych albo na odpowiednim rachunku
zbiorczym — Uczestnicy Funduszu, ktorzy nie pozniej niz na 7 dni przed dniem
odbycia Zgromadzenia Inwestoréow ziozg Towarzystwu odpowiednio $wiadectwo
depozytowe, wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie albo dokument
wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2
Ustawy o obrocie.

Zgtoszenie zamiaru udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw dokonywane jest przez
Uczestnika w formie pisemnej, w sposdb umozliwiajacy jednoznaczng identyfikacje
tego Uczestnika przez Towarzystwo.

Zgromadzenie Inwestorow zwolywane jest przez zarzad Towarzystwa poprzez
ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej: www.union-investment.pl nie
pozniej niz na 21 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréow. Ogtoszenie, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawieraé: doktadne oznaczenie
miejsca, date i godzine odbycia Zgromadzenia Inwestorow oraz porzadek obrad.
Uczestnicy Funduszu, posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatow Inwestycyjnych, mogg domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestorow,
sktadajac takie zadanie na pisémie zarzadowi Towarzystwa. Zadanie, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, powinno zawieraC w szczegolnosci porzadek obrad
Zgromadzenia Inwestorow. Towarzystwo obowigzane jest zwota¢ Zgromadzenie
Inwestoréw, ktérego porzadek obrad bedzie uwzgledniat Zzadanie Uczestnikéw
Funduszu.

Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od
dnia zgtoszenia zadania, o ktérym mowa w ppkt 5, Sad Rejestrowy moze upowaznic
do zwotania Zgromadzenia, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow wystepujacych z tym
zgdaniem.

Do dnia, w ktérym Fundusz stanie sie publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym w rozumieniu Ustawy, w sprawach nieobjetych porzadkiem obrad
uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw mogg by¢ podjete, jezeli na Zgromadzeniu obecni
sgq wszyscy Uczestnicy Funduszu i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia
uchwaty w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz
wnioski o charakterze porzadkowym mogg byé uchwalone, mimo Ze nie byty
umieszczone w porzadku obrad.

Do dnia, w ktérym Fundusz stanie sie publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym w rozumieniu Ustawy, pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw, Zgromadzenie Inwestoréw moze powzigé uchwaty, jezeli
na Zgromadzeniu obecni sg wszyscy Uczestnicy Funduszu i zaden z nich nie zgtosit
sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdélnych spraw do
porzadku obrad oraz jednoczesnie Towarzystwo dokonato blokady nalezacych do
Uczestnikéw Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu.
Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw sg protokotowane. Protokoty sporzadzane sg w
formie pisemnej przez osobe wyznaczong przez Towarzystwo.
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10) Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w Warszawie.

11)Z zastrzezeniem ppkt 8, Zgromadzenia Inwestorow odbywajg sie w terminach
wynikajacych z ogtoszen dokonywanych przez zarzad Towarzystwa w trybie
okreslonym w ppkt 4.

12) W terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Zarzad Towarzystwa
zobowigzany jest zwotaé Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego przedmiotem bedzie
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu za ten rok.

13) Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnienia i obowigzki na Zgromadzeniu
Inwestoréw osobiScie lub przez petnomocnika. Pethomocnictwo powinno by¢
udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci.

14) Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika Funduszu daje prawo do
jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestordw.

15) Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwykig wiekszoscig gtoséw obecnych
na Zgromadzeniu Inwestorow Uczestnikédw, chyba 2ze przepisy prawa lub
postanowienia Statutu stanowig inaczej.

16) Zasady prowadzenia obrad przez Zgromadzenie Inwestoréw okres$la Regulamin
Zgromadzenia Inwestorow, uchwalony przez Towarzystwo najpozniej przed odbyciem
pierwszego Zgromadzenia.

15.7. KROTKI OPIS POSTANOWIEN STATUTU, KT_(')RE MOGLYBY
SPOWODOWAC OPOZNIENIE, ODROCZENIE LUB UNIEMOZLIWIENIE ZMIANY
KONTROLI NAD EMITENTEM

Nie dotyczy.
15.8. OPIS WARUNKOW NALO20NYCH_ ZAPISAMI STATUTU, KTORYM
PODLEGAJA ZMIANY KAPITALU, JEZELI ZASADY TE SA BARDZIEJ

RYGORYSTYCZNE NIZ OKRESLONE WYMOGAMI OBOWIAZUJACEGO
PRAWA

Nie dotyczy.
16. ISTOTNE UMOWY

Do dnia sporzgdzenia Prospektu Emisyjnego, Fundusz nie zawart jakichkolwiek uméw, ktére
mogtyby zosta¢ uznane za istotne.

17. DOKUMENTY DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu Emisyjnego, w siedzibie Towarzystwa mozna zapozna¢ sie z
nastepujgcymi dokumentami lub ich kopiami:

1) Prospekt Emisyjny,
2) Statut,

3) Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Statucie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna.

18. INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Fundusz (dziatajgcy na rzecz Subfunduszu) na dzieh sporzadzenia Prospektu Emisyjnego
nie posiada zadnych udziatéw w innych przedsiebiorstwach.

19. DEFINICJE | SKROTY

1) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikow
Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10) Certyfikaty Inwestycyjne serii C
11) Certyfikaty Inwestycyjne serii D
12) Certyfikaty Inwestycyjne serii E

13) Certyfikaty Inwestycyjne serii F

Aktywa Netto Funduszu — Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania
Funduszu.

Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria: instrumenty,
bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie
wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny sg podawane do publicznej
wiadomosci.

Aktywa Subfunduszu - czes¢ Aktywow Funduszu przypadajagca na dany
subfundusz UniSystem 1.

Biegly Rewident — podmiot uprawniony do badania sprawozdanh finansowych, ktéry
bedzie bada¢ sprawozdania finansowe Funduszu, wybrany przez rade nadzorczg
Towarzystwa.

Biuro Maklerskie Banku BGZ/Oferujacy — Bank Gospodarki Zywnosciowej Spétka
Akcyjna — Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie

Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty — emitowane przez Fundusz papiery
wartosciowe na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu, zwigzane z danym
subfunduszem.

Certyfikaty Inwestycyjne serii A — Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z
Subfunduszem.
Certyfikaty Inwestycyjne serii B — Certyfikaty Inwestycyjne serii B zwigzane z
Subfunduszem.

Certyfikaty Inwestycyjne serii C zwigzane z
Subfunduszem.

Certyfikaty Inwestycyjne serii D zwigzane z
Subfunduszem.

Certyfikaty Inwestycyjne serii E zwigzane z
Subfunduszem.

Certyfikaty Inwestycyjne serii F zwigzane z
Subfunduszem.

14) Certyfikaty Oferowane — emitowane przez Fundusz na podstawie Prospektu

Certyfikaty Inwestycyjne serii B, Certyfikaty Inwestycyjne serii C, Certyfikaty
Inwestycyjne serii D, Certyfikaty Inwestycyjne serii E oraz Certyfikaty Inwestycyjne
serii F zwigzane z subfunduszem UniSystem 1, bedace papierami wartosciowymi na
okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu.

15) Certyfikaty Dopuszczane - wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne

serii A zwigzane z subfunduszem UniSystem 1, emitowane przez Fundusz na
podstawie Prospektu Certyfikaty Inwestycyjne serii B, Certyfikaty Inwestycyjne serii
C, Certyfikaty Inwestycyjne serii D, Certyfikaty Inwestycyjne serii E oraz Certyfikaty
Inwestycyjne serii F zwigzane z subfunduszem UniSystem 1 bedace papierami
wartosciowymi na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu.

16) Depozytariusz — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr aktywow

Funduszu.

17) Dopuszczenie — dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenie

do alternatywnego systemu obrotu Certyfikatéw Dopuszczanych.

18) Dzien Wyceny — Dzien Wyceny Aktywéw Funduszu, Aktywow Subfunduszu,

ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny.
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19) Dzien Wykupienia — dzien, w ktéorym Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych.

20) Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje
zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze skfadnikiem lokat Iub
zobowigzan Funduszu przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie
do terminu zapadalnosci lub wymagalnoéci, a w przypadku skfadnikow o zmienne;j
stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywéw lub
zobowigzania w danym okresie.

21) Ewidencja Uczestnikow Funduszu - ewidencja Uczestnikéw Funduszu
prowadzona przez Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna — Biuro
Maklerskie z siedzibg w Warszawie.

22) Fundusz / Emitent — UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
23) GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

24) Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktoérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych.

25) Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub
prawa majgtkowe inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkéw panujgcych
na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
lit. @) lub b)

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i
zbywanie w sposob ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa
utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pienieznego.

26) Inwestor — osoba dokonujgca zapisu na Certyfikat Inwestycyjny.
27) KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna.
28) KNF / Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.

29) Kodeks spétek handlowych — ustawa z dnia z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks
spétek handlowych (Dz. U. 2000 nr 94, poz. 1037).
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30) Krétka Sprzedaz — technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia
zysku w wyniku spadku cen okreslonych instrumentéw finansowych od momentu
realizacji zlecenia ich sprzedazy, jezeli zostaly pozyczone w celu rozliczenia
transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora
Zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na
podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od nabywcy takich samych instrumentéw finansowych, do momentu
wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb instrumentow
finansowych, albo zostaty spetnione odpowiednie warunki, o ktérych mowa w art. 7
ust. 5a Ustawy o obrocie.

31) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

32) OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

33) Oferta /| Oferta publiczna — oferta publiczna, ktérej przedmiotem sg Certyfikaty
Inwestycyjne serii B, Certyfikaty Inwestycyjne serii C, Certyfikaty Inwestycyjne serii D,
Certyfikaty Inwestycyjne serii E oraz Certyfikaty Inwestycyjne serii F, ktéra odbedzie
sie zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach prawa, Prospekcie Emisyjnym oraz
Statucie.

34) Posrednik Wykupu — podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych albo
rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sg nalezace do Uczestnika Funduszu
Certyfikaty Inwestycyjne lub Sponsor Emisiji.

35) Prospekt emisyjny / Prospekt — niniejszy Prospekt emisyjny okreslajacy warunki
emisji Oferowanych Certyfikatow oraz dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
Dopuszczanych Certyfikatdow, sporzadzony zgodnie z Ustawg o ofercie i
Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujace
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informac;ji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

36) Punkty Subskrypcyjne — punkty przyjmowania zapiséw Oferujgcego i innych
podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego utworzonego przez
Oferujacego.

37) Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Rejestrowy.

38) Rejestr Sponsora Emisji — prowadzony przez Sponsora Emisji rejestr osob, ktére
nabyty Certyfikaty Inwestycyjne, a nie ztozyty dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartosciowych albo na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

39) Rozporzadzenie o prospekcie — Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r. wykonujgce dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam(Dz.Urz. UE L 149/1 z 30.04.2004).

40) Sad Rejestrowy — Sad Okregowy w Warszawie, prowadzacy Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych.

41) Sponsor Emisji — podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, bedacy bezposrednim
uczestnikiem KDPW, prowadzacy rejestr osob, ktére nabyly Certyfikaty Inwestycyjne,
a nie ztozyly dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na nalezacym do
nich rachunku papieréw wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym.
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20.

42) Statut — niniejszy Statut UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

43) Subfundusz / UniSystem 1 — subfundusz UniSystem 1 wydzielony w ramach
Funduszu.

44) Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych
rodzajéw energii, miernikow i limitow wielkosci produkcji, dopuszczone do obrotu na
gietdach towarowych.

45) Towarzystwo — Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polnej 11.

46) Uczestnik Funduszu / Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, wskazana w Ewidencji jako
posiadacz przynajmniej jednego Certyfikatu, a od dnia, w ktérym Certyfikaty
Inwestycyjne zostang zapisane po raz pierwszy w Rejestrze Sponsora Emisji lub na
rachunku papieréw wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym - osoba
fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej bedaca posiadaczem przynajmniej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego,
zapisanego w Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papieréw warto$ciowych
albo bedgca osobg uprawniong z przynajmniej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego
zapisanego na rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o obrocie.

47) Ustawa / Ustawa o funduszach — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546; z pdzn. zm.).

48) Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2010 nr 211, poz. 1384; z p6zn. zm.).

49) Ustawa o ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. 2009 nr 185, poz. 1439; z pézn. zm.).

50) Wartosé¢ Aktywéw Netto Funduszu — warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu.

51) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywow Subfunduszu
pomniejszona o0 zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.

52) Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny — Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, przypadajacych na Certyfikaty danego
Subfunduszu.

53) Zgromadzenie Inwestoréw |/ Zgromadzenie — organ Funduszu posiadajacy
uprawnienia okreslone w Statucie.

ZALACZNIKI
1) Statut aktualny na dzieh Prospektu Emisyjnego,
2) Zestawienie zmian Statutu, ktére wejdg w zycie w dniu 1 listopada 2012 r.,

3) Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Statucie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna,
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4) Harmonogram czynnos$ci zwigzanych z przeksztatceniem Funduszu w publiczny
fundusz inwestycyjny zamkniety.
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STATUT
UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

ROZDZIAL |. POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. 1. Definicje i skroty

Uzyte w niniejszym statucie definicje oznaczaja:

1) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

2) Aktywa Netto Funduszu — Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania
Funduszu.

3) Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria: instrumenty,
bedace przedmiotem obrotu na rynku sag jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie
wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny sg podawane do publicznej
wiadomosci.

4) Aktywa Subfunduszu — czes¢ Aktywow Funduszu przypadajaca na dany
Subfundusz.

5) Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty — emitowane przez Fundusz papiery
wartosciowe na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu, zwigzane z danym
Subfunduszem.

6) Depozytariusz — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr aktywow
Funduszu.

7) Dzieh Wyceny — Dzien Wyceny Aktywow Funduszu, Aktywéw Subfunduszu,
ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

8) Dzien Wykupienia — dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupienia

Certyfikatow Inwestycyjnych.
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9) Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat Iub
zobowigzan Funduszu przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie
do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku skfadnikédw o zmiennej
stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywdéw lub
zobowigzania w danym okresie.

10) Ewidencja Uczestnikow Funduszu - ewidencja Uczestnikow Funduszu
prowadzona przez Bank Gospodarki Zywnosciowej Spodtka Akcyjna — Biuro
Maklerskie z siedzibg w Warszawie.

11) Fundusz — UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

12) GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

13) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktoérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej
walut obcych lub od zmiany wysokos$ci stop procentowych.

14) Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub
prawa majatkowe inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na
rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowe;,
odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b)

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i
zbywanie w sposob ciggty na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata
ptynno$ci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez
ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pienieznego.

15) KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

16) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.
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17) Krotka Sprzedaz — technika inwestycyjna, ktdéra opiera sie na zatozeniu
osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papierow wartosciowych,
Instrumentow Rynku Pienieznego, Instrumentdow Pochodnych lub tytutdw
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia
sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez
inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy,
albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotdéw na podstawie umowy lub uméw
zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przyszitosci odkupu od nabywcy takich
samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten
sposéb praw.

18) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére
sq przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc¢ jest lub moze byc¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

19) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

20) Oferujgcy — Bank Gospodarki Zywnosciowej Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie
z siedzibg w Warszawie.

21) Posrednik Wykupu — podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
albo rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sg nalezgce do Uczestnika Funduszu
Certyfikaty Inwestycyjne lub Sponsor Emisiji,

22) Prospekt Emisyjny — dokument okres$lajgcy warunki emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych (z wytaczeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 1), sporzadzony zgodnie z Ustawg o ofercie i
Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgce
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informaciji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektdw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

23) Punkty Subskrypcyjne — punkt obstugi klientéw Oferujgcego i innych podmiotéw
wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego utworzonego przez Oferujgcego.
24) Rejestr Sponsora Emisji — prowadzony przez Sponsora Emisji rejestr oséb, ktore
nabyty Certyfikaty Inwestycyjne, a nie ztozyty dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartosciowych albo na odpowiednim rachunku
zbiorczym.

25) Sad Rejestrowy — Sad Okregowy w Warszawie, prowadzacy rejestr funduszy

inwestycyjnych.
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26) Sponsor Emisji — podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, bedacy
bezposrednim uczestnikiem KDPW, prowadzacy rejestr osob, ktore nabyly
Certyfikaty Inwestycyjne, a nie zlozyly dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych na nalezacym do nich rachunku papieréw wartosciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym.

27) Statut — niniejszy Statut UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

28) Subfundusz — kazdy z Subfunduszy, o ktérych mowa w art. 3 Statutu.

29) Towarowe Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktdérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych
rodzajéw energii, miernikow i limitow wielkosci produkcji, dopuszczone do obrotu na
gietdach towarowych.

30) Towarzystwo — Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polnej 11.

31) Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, wskazana w Ewidencji jako
posiadacz przynajmniej jednego Certyfikatu, a od dnia, w ktorym Certyfikaty
Inwestycyjne zostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku
papieréw wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym - osoba fizyczna,
osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej
bedaca posiadaczem przynajmniej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego, zapisanego
w Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papieréw wartosciowych albo bedaca
osobg uprawniong z przynajmniej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego zapisanego na
rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o obrocie.

32) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

33) Ustawa o ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych.

34) Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

35) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszona o

zobowigzania Funduszu.
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36) Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywéw Subfunduszu
pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.

37) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny — Wartosc
Aktywoéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, przypadajgcych na Certyfikaty danego
Subfunduszu

38) Warunki Emisji — dokument okre$lajagcy warunki emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1.

39) Zgromadzenie Inwestorow, Zgromadzenie — organ Funduszu posiadajgcy

uprawnienia okreslone w Statucie.

Art. 2. Fundusz

1.  Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwg UniSystem Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety lub nazwg skrocong UniSystem FIZ.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy.

2a. Fundusz, w chwili przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 1 bedacych przedmiotem publicznego proponowania
nabycia, w rozumieniu art. 3 Ustawy o ofercie, stanie sie publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy. Od chwili stania sie przez Fundusz
publicznym funduszem inwestycyjnym, Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez
Fundusz bedg oferowane wytgcznie w drodze oferty publicznej oraz bedg
dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzane do alternatywnego
systemu obrotu, na zasadach wskazanych w Ustawie oraz Statucie.

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu Ustawy.

4. Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w przepisach
Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez Union Investment Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

5.  Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz.

6. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

7.  Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestorow.

8.  Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
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Art. 3. Subfundusze

1. Fundusz, po zarejestrowaniu go w rejestrze funduszy inwestycyjnych przez Sad
Rejestrowy, sktadac sie bedzie z jednego Subfunduszu o nazwie UniSystem 1.

2. Fundusz, po zebraniu wptat, na zasadach okreslonych w art. 19 Statutu,
utworzy kolejne Subfundusze o nazwie UniSystem 2 i UniSystem 3.

3.  Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Art. 4. Towarzystwo

1. Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z
osobami trzecimi.

2. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwéch
cztonkdéw zarzadu Towarzystwa tgcznie lub cztonek zarzadu Towarzystwa tgcznie z
prokurentem.

3. Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikbw Funduszu, zgodnie z
postanowieniami Statutu oraz Ustawy. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw
za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba
ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji spowodowane sg okoliczno$ciami, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry
bedzie bada¢ sprawozdania finansowe Funduszu, dokonuje rada nadzorcza

Towarzystwa.
Art. 5. Zgromadzenie Inwestorow

1. Zgromadzenie Inwestoréw wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie

oraz w Ustawie.
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2. Z zastrzezeniem ust. 3, uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw
sq Uczestnicy Funduszu, ktorzy nie pozniej niz na 7 dni przed dniem odbycia
Zgromadzenia Inwestoréw, a w przypadku, o ktérym mowa w ust. 8 (tj. w przypadku
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Inwestorow pomimo braku formalnego
zwotania Zgromadzenia Inwestorow), nie poézniej niz w dniu Zgromadzenia
Inwestoréw, ztozg Towarzystwu zaswiadczenie wydane przez podmiot prowadzacy
Ewidencje Uczestnikbw Funduszu o zablokowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych
Uczestnika w Ewidencji Uczestnikow Funduszu, zawierajgce informacje wymagane
przepisami Ustawy, w szczegdlnosci liczbe, rodzaj oraz serie zablokowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych. Blokada, o ktdérej mowa w niniejszym ustepie, powinna
zostac ustanowiona co najmniej do czasu zakonczenia Zgromadzenia Inwestorow.

3. Od dnia, w ktérym Fundusz stanie sie publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym w rozumieniu Ustawy, uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu
Inwestoréw bedg Uczestnicy Funduszu, ktorzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
odbycia Zgromadzenia Inwestorow ztozg Towarzystwu odpowiednio Swiadectwo
depozytowe, wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie albo dokument
wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2
Ustawy o obrocie.

4. Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez zarzad Towarzystwa poprzez
ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej: www.union-investment.pl nie
pozniej niz na 21 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie, o
ktbrym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie
miejsca, date i godzine odbycia Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad.

5. Uczestnicy Funduszu, posiadajgcy co najmniej 10% wyemitowanych przez
Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych, moga domagac sie zwotania Zgromadzenia
Inwestorow, sktadajac takie zgadanie na pismie zarzadowi Towarzystwa. Zadanie, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawiera¢ w szczegolnosci porzgdek
obrad Zgromadzenia Inwestorow. Towarzystwo obowigzane jest zwotac
Zgromadzenie Inwestorow, ktérego porzadek obrad bedzie uwzgledniat Zzadanie
Uczestnikow Funduszu.

6. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14
dni od dnia zgtoszenia zadania, o ktorym mowa w ust. 5, Saqd Rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow

wystepujacych z tym zgdaniem.
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7. Do dnia, w ktérym Fundusz stanie sie publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym w rozumieniu Ustawy, w sprawach nieobjetych porzadkiem obrad
uchwaty Zgromadzenia Inwestorow mogg byC podjete, jezeli na Zgromadzeniu
obecni sg wszyscy Uczestnicy Funduszu i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu co do
podjecia uchwaty w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestorow
oraz wnioski o charakterze porzadkowym mogag by¢ uchwalone, mimo ze nie byty
umieszczone w porzadku obrad.

8. Do dnia, w ktorym Fundusz stanie sie publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym w rozumieniu Ustawy, pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestorow, Zgromadzenie Inwestorow moze powzig¢ uchwaty, jezeli
na Zgromadzeniu obecni sgq wszyscy Uczestnicy Funduszu i zaden z nich nie zgtosit
sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad oraz jednoczesnie Towarzystwo dokonato blokady nalezgcych do
Uczestnikow Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji Uczestnikow Funduszu.

9. Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow sg protokotowane. Protokoty sporzgdzane
sg w formie pisemnej przez osobe wyznaczong przez Towarzystwo.

10. Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w Warszawie.

11. Z zastrzezeniem ust. 8, Zgromadzenia Inwestorow odbywajg sie w terminach
wynikajgcych z ogtoszen dokonywanych przez zarzad Towarzystwa w trybie
okreslonym w ust. 4.

13. W terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Zarzad
Towarzystwa zobowigzany jest zwotaC Zgromadzenie Inwestorow, ktérego
przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Funduszu za ten rok.

Art. 6. Uprawnienia Zgromadzenia Inwestoréw

1. Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w
sprawie:

1)  rozwigzania Funduszu;

2) zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu;

3) wyrazenia zgody na:

a) zmiane Depozytariusza,

b) emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych,
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c) zmiany Statutu w zakresie wytgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

2. Zadna decyzja inwestycyjna nie wymaga zgody Zgromadzenia Inwestoréw.

Art. 7. Tryb dzialania Zgromadzenia Inwestoréw

1. Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnienia i obowigzki na Zgromadzeniu
Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno byc¢
udzielone na pi$mie pod rygorem niewaznosci.

2. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika Funduszu daje
prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow.

3. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwyklg wiekszoscig gtosow
obecnych na Zgromadzeniu Inwestorow Uczestnikéw, chyba ze przepisy prawa lub
postanowienia Statutu stanowig inacze;j.

4. Uchwaly w sprawie zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu sg
podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

5. Zasady prowadzenia obrad przez Zgromadzenie Inwestorow okresla Regulamin
Zgromadzenia Inwestoréw, uchwalony przez Towarzystwo najpozniej przed

odbyciem pierwszego Zgromadzenia.

Art. 8. Depozytariusz

1. Depozytariuszem Funduszu jest ING Bank Slaski Spotka Akcyjna z siedzibg w
Katowicach, ul. Sokolska 34.

2. Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

3. Obowigzki Depozytariusza okresla Ustawa oraz umowa, o ktérej mowa w ust. 2.
Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkow Depozytariusza okreslonych w Ustawie
oraz zakresu jego odpowiedzialnosci okreslonego Ustawa.

4. Depozytariusz moze powierzy¢ przechowywanie Aktywdéw Funduszu wytgcznie
bankom krajowym, instytucjom kredytowym lub bankom zagranicznym.

5. Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow

Funduszu.

ROZDZIAL 1I. WPLATY DO FUNDUSZU. TERMIN | WARUNKI DOKONYWANIA
ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE.
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Art. 9. Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z utworzeniem Funduszu

1. Wohptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1.

2. Wysoko$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (stownie: sto

tysiecy) zt i nie wyzsza niz 500.000.000 (stownie: piecset milionéw) zt.

Art. 10. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych w zwiazku z utworzeniem
Funduszu

1.  Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii A zwigzanego z
Subfunduszem UniSystem 1 bedzie wynosi¢ 1.000 (stownie: jeden tysigc) zi.

2. Przedmiotem =zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z
Subfunduszem UniSystem 1 bedzie nie mniej niz 100 (stownie: sto) i nie wiecej niz
500.000 (stownie: piecset tysiecy) Certyfikatéw.

3. Minimalny zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem
UniSystem 1 powinien obejmowaé 10 (stownie: dziesiec¢) Certyfikatow. Maksymalny
zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1
moze obejmowaé 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) Certyfikatéw. W przypadku, gdy
zapis opiewa na wiekszg liczbe niz 10.000 (stownie: dziesiec tysiecy) Certyfikatéw,
przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy)
Certyfikatow.

4. Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 sg
certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem sporzadzenia lub
zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub zlozenia zawiadomienia zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie, i ktdre nie podlegajg dopuszczeniu do

obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.

5. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem
UniSystem 1 dokonana bedzie w sposob, ktéry nie bedzie powodowacC uznania
proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych za oferte publiczng, w
rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie. W szczegdlnosci proponowanie nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A odbywac bedzie sie bez wykorzystania srodkéw

masowego przekazu.
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Art. 11. Osoby uprawnione do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne w
zwiazku z utworzeniem Funduszu

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;,
zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. —
Prawo dewizowe, do ktorych Towarzystwo skieruje propozycje nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych. W przypadku przeprowadzania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A, niezbednych do utworzenia Subfunduszu UniSystem 1, podmiotem
uprawnionym do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne jest w szczegdlnosci

Towarzystwo.

Art. 12. Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne w zwigzku z
utworzeniem Funduszu

1.  Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 nastapi nie wczesniej niz w dniu

nastepujgcym po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

2. Okres przyjmowania zapisOw nie bedzie dtuzszy niz dwa miesigce.

3. Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 okresSlone zostang
przez Towarzystwo w Warunkach Emisiji.

4. Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 najpdzniej
na dzien przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze
rowniez zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 nie pdzniej jednak niz
przed dniem zakonhczenia przyjmowania zapisow.

5. O zmianie termindbw przeprowadzania zapisow Towarzystwo poinformuje na
stronie internetowej Towarzystwa: www.union-investment.pl, niezwtocznie po
podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od
chwili jej podjecia i nie pdzniej niz na jeden dzieh przed terminem, ktéry ma ulec
Zmianie.

6. Woptaty tytutem zapisbw na Certyfikaty Inwestycyjne beda przyjmowane w

okresie przyjmowania zapisow.
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Art. 13. Zasady dokonywania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne w zwigzku z
utworzeniem Funduszu

1. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne bedg prowadzone bezposrednio przez
Towarzystwo i za posrednictwem wskazanych w Warunkach Emisji podmiotow
prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia Ilub zbycia instrumentéw finansowych, bankéw krajowych
wykonujacych dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, lub
krajowych oddziatéw instytucji kredytowych uprawnionych do wykonywania
dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych.

2. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem
UniSystem 1 dokonywane bedg wytacznie na wskazany przez Towarzystwo

wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.

3. Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z
Subfunduszem UniSystem 1 jest obowigzana do catkowitego optacenia Certyfikatéw

w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty.

Art. 14. Petnomocnictwo

1. Czynnos$ci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
moga by¢é wykonywane osobiscie przez osobe zapisujgcg sie lub przez
petnomocnika.

2. Petnomocnikiem moze by¢é wylgcznie osoba fizyczna posiadajgca petng
zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

3. Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne moze ustanowic

maksymalnie czterech petnomocnikow.

12/113



4. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem
poswiadczonym notarialnie bgdz ztozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa lub
osoby upowaznionej przez Towarzystwo Ilub przez pracownika podmiotu
posredniczacego w przyjmowaniu zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne. Powyzsze
zasady dotyczgce udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw
wystawionych dla os6b prowadzacych dziatalnos¢ polegajaca na zarzgdzaniu
portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden Ilub wieksza liczba instrumentow
finansowych, w rozumieniu art. 75 ust. 1 Ustawy o obrocie. W tym przypadku nalezy
przedstawi¢ umowe o zarzadzanie cudzym pakietem papierow wartosciowych oraz
petnomocnictwo do zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na
Zlecenie.

5. Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujgce dane o osobie petnomocnika i
osobie zapisujacej sie na Certyfikaty Inwestycyjne:

1) dla osoéb fizycznych: imie i nazwisko, adres i numer PESEL, numer dowodu
osobistego lub paszportu,

2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych
osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe, adres, REGON (lub inny numer
identyfikacyjny).

6. W przypadku petnomocnictw udzielanych i odwotywanych poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, petnomocnictwa te powinny by¢ poswiadczone przez
polskg placéwke dyplomatyczna.

7. Pelnomocnictwo sporzadzone w jezyku obcym powinno by¢ zaopatrzone w
ttumaczenie na jezyk polski dokonane przez ttumacza przysiegtego.

8. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania
zapisdw dokumentu petnomocnictwa lub jego kopii potwierdzonej za zgodnos¢ z
oryginatem przez przedstawiciela Towarzystwa.

9. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw.

Art. 15. Ptatnos¢ za Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem
UniSystem 1

1. Woptata na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem
UniSystem 1 powinna zosta¢ dokonana w walucie polskiej, nie p6zniej niz w ostatnim

dniu przyjmowania zapisow.
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2. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw, na
ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu. Kwota dokonanej wptaty
powinna by¢ powiekszona o optate manipulacyjng, na zasadach okreslonych w ust. 7
- 8.

3. Za termin dokonania przez osobe zapisujgcg sie na Certyfikaty wptaty do
Funduszu tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z
Subfunduszem UniSystem 1 przyjmuje sie dzien wptywu petnej kwoty srodkéw na
wskazany przez Towarzystwo wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza.

4. Niedokonanie wptaty tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii
A zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 w oznaczonym terminie lub niedokonanie
petnej wptaty skutkuje niewaznoscig zlozonego zapisu na Certyfikaty. Przez
niedokonanie petnej wptaty rozumie sie niedokonanie wptaty lub dokonanie wptaty w
wysokosci nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow wskazanej w zapisie.

5. Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z
Subfunduszem UniSystem 1 otrzymuje pisemne potwierdzenie wptaty.

6. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem
UniSystem 1 moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych.

7. Towarzystwo moze pobra¢ optate w zwigzku z wydaniem Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1 w wysokosci i na
zasadach okreslonych w ust. 8. Optata, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie jest
wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi optate, o ktérej mowa w art. 132 ust.
2 Ustawy.

8. Optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 1 wynosi nie wiecej niz 4 (stownie: cztery) % ceny
emisyjnej Certyfikatu. Stawka optaty za wydanie Certyfikatbw moze by¢ zalezna od
liczby Certyfikatow, na ktére sktadany jest zapis. Stawki opfaty za wydanie
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1

okresla Towarzystwo i podaje do wiadomosci w Warunkach Emisji.

Art. 16. Forma dokonywania wptat i zasady gromadzenia wptat do Funduszu w

zwiazku z jego utworzeniem
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1.  Wohptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem UniSystem
1 mozna dokonywaé wytacznie w formie przelewu bankowego. Przelew winien
zawiera¢ adnotacje: ,Wpftata na certyfikaty inwestycyjne UniSystem Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety / Subfundusz UniSystem 1”.

2. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem
UniSystem 1 sg gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym rachunku
bankowym prowadzonym przez Depozytariusza.

3. Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadzac
wptatami do Funduszu ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami,
jakie te wptaty przynosza.

4. Pozytki i odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed

przydzieleniem Certyfikatow Inwestycyjnych powiekszajg Aktywa Funduszu.

Art. 17. Zasady przydziatlu Certyfikatow Inwestycyjnych w zwigazku z
utworzeniem Funduszu

1. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem
UniSystem 1 nastepuje w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty. Przydziat zostanie dokonany z uwzglednieniem postanowien art. 15
Statutu.

2. Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z
Subfunduszem UniSystem 1 niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych. Wydanie Certyfikatu polega na dokonaniu zapisu w
Ewidencji Uczestnikbw Funduszu.

3. Utamkowe czesci Certyfikatow nie beda przydzielane.
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4. O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem
UniSystem 1 decyduje kolejnos¢ ztozonych zapiséw. W przypadku gdy dokonano
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie przekraczajgcej maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych, przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych
nastapi wedtug zasady od najwczesniej ztozonego zapisu do maksymalnej liczby
oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych. W przypadku zapisu ktéry powoduje
przekroczenie maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych,
dokonana zostanie redukcja zapisu, a zapis taki traktowany bedzie jako zapis na
pozostatg cze$¢ oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Certyfikaty Inwestycyjne,
na ktore zapisy zostalty ztozone po dniu, w ktorym nastgpito przekroczenie
maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych nie bedg przydzielane.

Art. 18. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku zbierania
zapiséw w zwigzku z utworzeniem Funduszu

1. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 1 moze by¢ spowodowane:

1)  niewazno$cig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:

a) niedokonania wpfaty lub niedokonania petnej wptaty najpdzniej w chwili
sktadania zapisu,

b) niewlasciwego Ilub niepetnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn
lezacych po stronie osoby, ktora dokonuje zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, przy
czym niewtasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobg
niewaznosci zapisu,

2) niedojSciem do skutku emisji Certyfikatdw w przypadku nie ztozenia w czasie
trwania subskrypcji waznych zapisow na minimalng liczbe Certyfikatow,

3) dokonaniem redukcji zapiséw, o ktorej mowa w art. 17 ust. 4, w wyniku ktorej
moze nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow niz wynikajaca z zapisow.
2.  Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem
UniSystem 1, staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku nie dojscia emisji do
skutku spowodowanego:

1)  odmowag wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

2) cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu,
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3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez
Towarzystwo przed uptywem 6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

3. W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1) Towarzystwo dokona zwrotu wptat z
tytutu nieprzydzielenia Certyfikatow bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie
pozniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia zapisow.

4. W przypadkach, okres$lonych w ust. 1 pkt 2) i 3) oraz w ust. 2, Towarzystwo
dokona zwrotu wptat wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza
oraz pobranymi w zwigzku z zapisami optatami manipulacyjnymi, nie pozniej niz w
ciagu 14 dni od daty wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2) i 3)
oraz w ust. 2. Odsetki bedg naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do
dnia wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) i 3) oraz
w ust. 2. Odsetki bedg naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania
rachunkéw biezacych stosowanej przez Depozytariusza.

5.  Zwrot wpfat nastgpi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu na

Certyfikaty Inwestycyjne.

Art. 18a. Rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 1 w depozycie papieréw wartosciowych oraz
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1

1. Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 bedag
przedmiotem rejestracji w depozycie papierow warto$ciowych prowadzonym przez
KDPW, w trybie wskazanym w ust. 2.

2. Niezwtocznie po dokonaniu pierwszego przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych
zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1 innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii
A, Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja tych
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1 innych niz
Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz jednoczesnie Certyfikatow Inwestycyjnych serii

A zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1 w KDPW.
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3. Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 bedg
przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, ktory zostanie ztozony w trybie opisanym w ust. 4.

4. W terminie 14 dni od dnia zamkniecia pierwszej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1 innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii
A, Fundusz zlozy wniosek o dopuszczenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych
zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1 innych niz Certyfikaty Inwestycyjne serii A
oraz jednocze$nie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem
UniSystem 1 do obrotu na rynku regulowanym. Komisja moze przedtuzyé termin
wskazany w zdaniu poprzednim o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja
odmawia zgody, w przypadku gdy przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem
Uczestnikow.

5. W przypadku dopuszczenia Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 1 do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW, w trybie wskazanym w ust. 4, Fundusz niezwlocznie ztozy wniosek o
wprowadzenie tych Certyfikatdw Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

6. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 1 do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW, w trybie wskazanym w ust. 4, Fundusz niezwlocznie ztozy wniosek o

wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu.

Art. 19. Tworzenie kolejnych Subfunduszy

1. Fundusz, bez koniecznosci zmiany Statutu, utworzy kolejne Subfundusze, o
nazwach UniSystem 2 i UniSystem 3.

2. W przypadku tworzenia Subfunduszu UniSystem 2:

1) Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
zwigzane z Subfunduszem UniSystem 2 nastgpi w terminie okreslonym przez
Towarzystwo, po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.
Okres przyjmowania zapisow nie bedzie dtuzszy niz 2 miesigce. Terminy rozpoczecia
i zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z

Subfunduszem UniSystem 2 okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym.
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2) Przyjmowanie wptat tytutem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
zwigzane z Subfunduszem UniSystem 2 bedzie trwato od rozpoczecia zapiséw do
ostatniego dnia przyjmowania zapisow na rachunek Funduszu u Depozytariusza. Do
dnia przydziatu Certyfikatow, wptaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym nie
powiekszajg Aktywow Subfunduszu.

3) Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem
UniSystem 2 obejmie nie mniej niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) i nie wiecej
niz 500.000 (stownie: piecset tysiecy) Certyfikatow, przy czym przedmiotem oferty
bedzie zawsze maksymalna liczba Certyfikatow. Wysoko$¢ wptat do Subfunduszu
UniSystem 2 nie moze by¢ nizsza niz 30.000.000 (stownie: trzydziesci milionéw) zt
oraz wyzsza niz 500.000.000 (pie¢set milionéw) zt. Przydziat Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 2 dokonywany jest w
terminie 14 dni od zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne,
pod warunkiem, ze dokonano wptat, co najmniej w minimalnej wysokosci okreslonej
powyzej.

4) Inwestor jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych
w terminach okreslonych w pkt 2).

5) Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 2 bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow i wynosié
bedzie 1.000 (stownie: jeden tysigc) zt za jeden Certyfikat.

6) Towarzystwo moze pobieraé optate manipulacyjng w zwigzku z wydawaniem
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 2 w
wysokosci nie wiecej niz 4 (stownie: cztery) % ceny emisyjnej Certyfikatu. Stawka
optaty za wydanie Certyfikatbw moze by¢ zalezna od liczby Certyfikatow, na ktore
sktadany jest zapis. Stawki optaty za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A
zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 2 okresla Towarzystwo i podaje do
wiadomosci w Prospekcie Emisyjnym.

3. W przypadku tworzenia Subfunduszu UniSystem 3:

1) Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
zwigzane z Subfunduszem UniSystem 3 nastgpi w terminie okreslonym przez
Towarzystwo, po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.
Okres przyjmowania zapisow nie bedzie diuzszy niz 2 miesigce. Terminy rozpoczecia
i zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z

Subfunduszem UniSystem 3 okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym.
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2) Przyjmowanie wptat tytutem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
zwigzane z Subfunduszem UniSystem 3 bedzie trwato od rozpoczecia zapiséw do
ostatniego dnia przyjmowania zapisow na rachunek Funduszu u Depozytariusza. Do
dnia przydziatu Certyfikatow, wptaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym nie
powiekszajg Aktywow Subfunduszu.

3) Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem
UniSystem 3 obejmie nie mniej niz 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) i nie wiecej
niz 500.000 (stownie: piecset tysiecy) Certyfikatow, przy czym przedmiotem oferty
bedzie zawsze maksymalna liczba Certyfikatow. Wysoko$¢ wptat do Subfunduszu
UniSystem 3 nie moze by¢ nizsza niz 30.000.000 (stownie: trzydziesci milionéw) zt
oraz wyzsza niz 500.000.000 (pie¢set milionéw) zt. Przydziat Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 3 dokonywany jest w
terminie 14 dni od zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne,
pod warunkiem, ze dokonano wptat, co najmniej w minimalnej wysokosci okreslonej
powyzej.

4) Inwestor jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych
w terminach okreslonych w pkt 2).

5) Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 3 bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow i wynosié
bedzie 1.000 (stownie: jeden tysigc) zt za jeden Certyfikat.

6) Towarzystwo moze pobieraé optate manipulacyjng w zwigzku z wydawaniem
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 3 w
wysokosci nie wiecej niz 4 (stownie: cztery) % ceny emisyjnej Certyfikatu. Stawka
optaty za wydanie Certyfikatbw moze by¢ zalezna od liczby Certyfikatow, na ktore
sktadany jest zapis. Stawki optaty za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A
zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 3 okresla Towarzystwo i podaje do
wiadomosci w Prospekcie Emisyjnym.

4. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych w celu utworzenia Subfunduszy innych niz
Subfundusz UniSystem 1 przeprowadzona zostanie na zasadach okreslonych w
Prospekcie Emisyjnym obejmujgcym Certyfikaty Inwestycyjne emitowane w celu
utworzenia Subfunduszu innego niz Subfundusz UniSystem 1.

5. Z zastrzezeniem ustepdw powyzszych, postanowienia art. 9 ust. 1, art. 11, art.
12 ust. 2 i ust. 6, art. 13 ust. 3, art. 15, art. 16, art. 17 ust. 1, ust. 3 i ust. 4 oraz art. 18

Statutu stosuje sie odpowiednio.
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6. Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze, niewymienione w Statucie.
7. Utworzenie kolejnego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu w zakresie

wynikajacym z przepisow Ustawy.

Art. 20. Kolejne emisje Certyfikatéow Inwestycyjnych

1. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu, moze dokonywac
kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z kazdym Subfunduszem.
2. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty drugiej i nastepnych emisiji
nastgpi po zmianie Statutu w zakresie wynikajagcym z przepisow Ustawy, jezeli Statut
nie zawiera tych danych w odniesieniu do kolejnych emisji Certyfikatow.

3. Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych mogg nastgpi¢ nie wczesniej niz po
zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

4. Przeprowadzenie kolejnych emisji wymaga zgody Zgromadzenia Inwestoréw.

5. Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych nastepujace po pierwszej emis;ji
beda oznaczane kolejnymi literami alfabetu poczawszy od litery ,B”.

6. Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje
prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatdw Inwestycyjnych kolejnych emisji w

zadnym z Subfunduszy.
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7. O przydziale Certyfikatdéw Inwestycyjnych kolejnych emisji decyduje kolejnos¢
ztozonych zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji w ramach danej serii
w ten sposob, iz w odniesieniu do zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych
emisji danej serii zlozonych przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych kolejnych emisji danej serii objetych zapisami przekroczyta liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji danej serii, zostang przydzielone
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji danej serii w liczbie wynikajgcej z waznie
ztozonych zapisow. W odniesieniu do zapiséw ztozonych w dniu, w ktérym liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji danej serii objetych zapisami
przekroczyta liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych emisji danej serii, zapisy
te zostang proporcjonalnie zredukowane. Uflamkowe czesci Certyfikatow
Inwestycyjnych kolejnych emisji danej serii, powstate w wyniku redukcji, nie bedg
przydzielane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji danej serii, ktére
pozostaty po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktérych
zapisy zostaty objete redukcja i ktére ztozyty zapis na najwiekszg liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych kolejnych emisji w ramach danej serii, a w przypadku réwnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji danej serii objetych zapisem o
przydziale zadecyduje losowanie. W odniesieniu do zapiséw ztozonych po dniu, w
ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji danej serii objetych
zapisami przekroczyta liczbe Certyfikatdw Inwestycyjnych kolejnych emisji danej
serii, zapisy te zostang zredukowane do zera.

8. Terminy rozpoczecia i zakohczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne poszczegodlnych serii okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym
obejmujgcym Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Towarzystwo moze zmienic¢ termin
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdinych serii
nie pozniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Towarzystwo moze
zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
poszczegoblnych serii nie podzniej niz przed dniem zakohczenia przyjmowania
zapiséw. O zmianie terminéw przeprowadzania zapiséw Towarzystwo poinformuje
niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pozniej jednak niz w
terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie pdzniej niz na jeden dzieh przed
terminem, ktory ma ulec zmianie. Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania
zapisOw przekazana zostanie na zasadach okre$lonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o

ofercie, w sposob okreslony w art. 41a Statutu.
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9. Kazda z emisji Certyfikatow Inwestycyjnych dokonana bedzie w drodze
publicznego proponowania nabycia Certyfikatow, w rozumieniu art. 3 Ustawy o
ofercie.

10. Wpilaty do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢é dokonywane
wytgcznie w $Srodkach pienieznych, w terminach wskazanych w Prospekcie
Emisyjnym obejmujgcym Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.

11. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne beda dokonywane wytgcznie na wydzielony
rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, z uwzglednieniem
ust. 19.

12. Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii, zwigzanego z
danym Subfunduszem, bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu na
Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie przekazana niezwtocznie po jej
ustaleniu w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny obejmujacy
Certyfikaty Inwestycyjne tej serii.

13. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych poszczegdinych serii przeprowadzona
zostanie na zasadach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym obejmujacym Certyfikaty
Inwestycyjne tej serii.

14. Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji w
terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej serii.
Do dnia przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych, wptaty nie powiekszajg wartosci
Aktywow Funduszu.

15. Osoba =zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne otrzyma pisemne
potwierdzenie wptaty.

16. Z uwzglednieniem art. 18a, niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw
Inwestycyjnych danej serii Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktorej przedmiotem
bedzie rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii w depozycie papierow
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW.

17. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji powstajg z chwilg
zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji lub zapisania ich na rachunku
papierow wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku
papierow wartosciowych albo z chwilg zapisania ich na odpowiednim rachunku

zbiorczym.
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18. Na podstawie umowy, Towarzystwo zleci osobie prawnej uprawnionej do
prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych, prowadzenie takich rachunkéw w
ramach Rejestru Sponsora Emisji dla tych Uczestnikow Funduszu, ktérzy nie ztozyli
dyspozycji przeniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunek papieréw
wartosciowych albo na odpowiedni rachunek zbiorczy.

19. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii bedg przyjmowane w
Punktach Subskrypcyjnych. Wpfaty na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii
mozna dokonywaé gotéwkg Ilub przelewem na rachunek bankowy podmiotu
przyjmujgcego zapis, wskazany przez dany podmiot przyjmujgcy zapis na
Certyfikaty. W przypadku dokonywania wptat w formie przelewu bankowego, przelew
winien zawiera¢ imie, nazwisko i nr PESEL (lub inny numer identyfikacyjny) osoby
ktérej dotyczy, tzn. osoby ktéra dokonata zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, oraz
numer zapisu i adnotacje: w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem UniSystem 1 - ,UniSystem 1, w przypadku Certyfikatéw
Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 2 - ,UniSystem 2” oraz w
przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 3 -
,UniSystem 3”. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii
przyjete przez podmioty przyjmujgce zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii,
bedg nastepnie przekazywane na rachunek bankowy Funduszu, prowadzony przez
Depozytariusza, nie pozniej niz ostatniego dnia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
danej serii. Za termin dokonania wpfaty do Funduszu tytutem optacenia zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne przyjmuje sie dzien wplywu petnej kwoty $Srodkéw na
rachunek bankowy Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza.

20. Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktoérych przyjmowane beda zapisy na
Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii zostanie opublikowana na stronach
internetowych Towarzystwa i Oferujgcego, nie poézniej niz w dniu rozpoczecia
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
moga by¢ rowniez sktadane za posrednictwem telefonu i faksu oraz za pomocag
elektronicznych nosnikow informacji, w tym Internetu, o ile dopuszcza to podmiot

przyjmujacy zapisy i na zasadach przez ten podmiot okreslonych.
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21. W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych serii,
osoba dokonujgca zapisu moze zitozy¢ ,Dyspozycje deponowania Certyfikatéw
Inwestycyjnych”, ktéra umozliwia zdeponowanie na rachunku papieréw
warto$ciowych tej osoby lub na odpowiednim rachunku zbiorczym wszystkich
przydzielonych jej Certyfikatow. Formularze ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych” dostepne bedg w Punktach Subskrypcyjnych przyjmujgcych zapisy.
22. Zapisanie przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych na wskazanym w
,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych” rachunku papieréw
wartosciowych albo rachunku zbiorczym nastgpi w terminie nie pdzniejszym niz 14
dni roboczych od dnia zarejestrowania Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii w
depozycie papierow wartosciowych, prowadzonym przez KDPW.

23. W przypadku, gdy osoba zapisujgca sie nie ztozy ,Dyspozycji deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych", przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne danej serii
zapisane zostang w Rejestrze Sponsora Emisji po zarejestrowaniu Certyfikatow
Inwestycyjnych tej serii w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
KDPW.

24. Po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, Fundusz
wydaje Certyfikaty tej serii. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpi poprzez ich
zaewidencjonowane w Rejestrze Sponsora Emisji albo tez zapisanie na rachunku
papierow warto$ciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, jezeli
ktérys z tych rachunkéw zostanie wskazany w ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych”, o ktérej mowa w ust. 21.

25. Z uwzglednieniem art. 18a, w terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo, w imieniu Funduszu, ziozy
wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym lub o wprowadzenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do alternatywnego
systemu obrotu. Komisja moze przedtuzyC termin wskazany w zdaniu poprzednim o
7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja odmawia zgody, w przypadku gdy
przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikow.

26. W przypadku dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, Towarzystwo, w imieniu Funduszu,
niezwtocznie ztozy wniosek o wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu

na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
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27. Do drugiej i kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, postanowienia art. art.
9 ust. 1, art. 11, art. 12 ust. 2 i ust. 6, art. 13 ust. 3, art. 15, art. 16, art. 17 ust. 1, ust.
3 i ust. 4 oraz art. 18 Statutu stosuje sie odpowiednio, o ile co innego nie wynika z

postanowien niniejszego artykutu lub artykutéw nastepnych.

Art. 20a. Druga emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych =z
Subfunduszem UniSystem 1

1. W ramach drugiej emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych zwigzanych =z
Subfunduszem UniSystem 1 przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz 20.000
(stownie: dwadziescia tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1. Zapis
moze obejmowac¢ wszystkie oferowane Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa
na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie, ze zapis zostat
ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow. Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) oraz Wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu UniSystem 1 na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na 7
dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii
B zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 oraz wyzsza niz iloczyn 1.000.000
(stownie: jeden milion) oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu UniSystem 1 na
Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B zwigzane z Subfunduszem UniSystem
1 moze obejmowaé minimalnie 10 (stownie: dziesie€) i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii B zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1.
W przypadku, gdy zapis opiewa na mniej niz 10 Certyfikatéw serii B zostanie on
uznany za niewazny. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna
liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow w ramach
tej emisji. W przypadku ztozenia przez osobe zapisujgcg sie wiecej niz jednego
zapisu, limit, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, odnosi sie oddzielnie do

wszystkich ztozonych zapiséw na Oferowane Certyfikaty serii B.

26/113



Art. 20b. Trzecia emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych 2z
Subfunduszem UniSystem 1

1. W ramach trzeciej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych =z
Subfunduszem UniSystem 1 przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz 4.200
(stownie: cztery tysigce dwiescie) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii C zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1. Zapis
moze obejmowac wszystkie oferowane Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa
na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie, ze zapis zostat
ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatow. Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach
emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz
Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu UniSystem 1 na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 oraz wyzsza niz iloczyn
1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
UniSystem 1 na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii C.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem UniSystem
1 moze obejmowac¢ minimalnie 10 (stownie: dziesie¢) i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii C zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1.
W przypadku, gdy zapis opiewa na mniej niz 10 Certyfikatow serii C zostanie on
uznany za niewazny. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna
liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C zwigzanych z Subfunduszem UniSystem
1, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw w
ramach tej emisji. W przypadku ztozenia przez osobe zapisujgcg sie wiecej niz
jednego zapisu, limit, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, odnosi sie oddzielnie do

wszystkich ztozonych zapiséw na Oferowane Certyfikaty serii C.

Art. 20c. Czwarta emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych =z

Subfunduszem UniSystem 1
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1. W ramach drugiej emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych zwigzanych =z
Subfunduszem UniSystem 1 przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz 4.200
(stownie: cztery tysigce dwiescie) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1. Zapis
moze obejmowac¢ wszystkie oferowane Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa
na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie, ze zapis zostat
ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow. Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach
emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu UniSystem 1 na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 oraz wyzsza niz iloczyn
1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
UniSystem 1 na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii D.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem UniSystem
1 moze obejmowaé minimalnie 10 (stownie: dziesie€) i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii D zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1.
W przypadku, gdy zapis opiewa na mniej niz 10 Certyfikatéw serii D zostanie on
uznany za niewazny. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna
liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii D zwigzanych z Subfunduszem UniSystem
1, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow w
ramach tej emisji. W przypadku ztozenia przez osobe zapisujgca sie wiecej niz
jednego zapisu, limit, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, odnosi sie oddzielnie do

wszystkich ztozonych zapisow na Oferowane Certyfikaty serii D.

Art. 20d. Piata emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z

Subfunduszem UniSystem 1
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1. W ramach drugiej emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych zwigzanych =z
Subfunduszem UniSystem 1 przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz 4.200
(stownie: cztery tysigce dwiescie) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1. Zapis
moze obejmowac¢ wszystkie oferowane Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa
na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie, ze zapis zostat
ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow. Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach
emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu UniSystem 1 na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 oraz wyzsza niz iloczyn
1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
UniSystem 1 na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii E.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii E zwigzane z Subfunduszem UniSystem
1 moze obejmowaé minimalnie 10 (stownie: dziesie€) i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii W zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1.
W przypadku, gdy zapis opiewa na mniej niz 10 Certyfikatow serii E zostanie on
uznany za niewazny. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna
liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii E zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw w ramach
tej emisji. W przypadku ztozenia przez osobe zapisujgcg sie wiecej niz jednego
zapisu, limit, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, odnosi sie oddzielnie do

wszystkich ztozonych zapisow na Oferowane Certyfikaty serii E.

Art. 20e. Szésta emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych =z

Subfunduszem UniSystem 1
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1. W ramach drugiej emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych zwigzanych =z
Subfunduszem UniSystem 1 przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz 4.200
(stownie: cztery tysigce dwiescie) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1. Zapis
moze obejmowac¢ wszystkie oferowane Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa
na wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje sie, ze zapis zostat
ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow. Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach
emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 4.200 (stownie: cztery tysigce dwiescie) oraz
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu UniSystem 1 na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1 oraz wyzsza niz iloczyn
1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
UniSystem 1 na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii F.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii F zwigzane z Subfunduszem UniSystem
1 moze obejmowaé minimalnie 10 (stownie: dziesie€) i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii W zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1.
W przypadku, gdy zapis opiewa na mniej niz 10 Certyfikatéw serii F zostanie on
uznany za niewazny. W przypadku, gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna
liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw w ramach
tej emisji. W przypadku ztozenia przez osobe zapisujgcg sie wiecej niz jednego
zapisu, limit, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, odnosi sie oddzielnie do

wszystkich ztozonych zapisow na Oferowane Certyfikaty serii F.

Art. 21 — Art. 28 (skreslony)

Rozdziat lll. Wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych

Art. 29. Wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych do chwili, w ktoérej
Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji lub na
rachunku papieréw wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym
1. Do chwili, w ktérej Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane w Rejestrze

Sponsora Emisji lub na rachunku papierow wartosciowych albo na odpowiednim
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rachunku zbiorczym, Fundusz moze dokonywac¢ wykupienia Certyfikatéw wytgcznie
na zasadach okreslonych w ustepach ponizszych.

2.  Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych na Zadanie
Uczestnika.

3.  Woykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje na takich samych zasadach
dla kazdego Subfunduszu.

4.  Dni Wykupienia przypadajg w ostatnim dniu lutego, maja, sierpnia i listopada
kazdego roku funkcjonowania Funduszu, o ile w tych dniach odbywa sie regularna
sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Jezeli w danym dniu
nie odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréow Warto$ciowych w Warszawie
S.A., Dniem Wykupienia jest dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przypadajacy bezposrednio przed tym
dniem.

5. Uczestnik ma prawo zlozy¢ zgdanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych
najpdzniej na 21 dni przed Dniem Wykupienia.

6. Uczestnik moze ztozy¢ Zadanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych
bezposrednio w Towarzystwie lub w podmiocie, za posrednictwem ktérego sktadat
zapis na Certyfikaty Inwestycyjne, o ile podmiot ten jest strong umowy =z
Towarzystwem, ktérej przedmiotem jest posrednictwo w wykupywaniu Certyfikatow
Inwestycyjnych.

7. W kazdym Dniu Wykupienia, wykupieniu moze podlega¢ maksymalnie 10%
wyemitowanych i istniejgcych, na Dzien Wyceny poprzedzajgcy Dzien Wykupienia,
Certyfikatow Inwestycyjnych kazdego Subfunduszu.

8. W przypadku, gdy taczna realizacja zgtaszanych przez Uczestnikédw zadan
wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych spowodowataby przekroczenie limitu, o
ktérym mowa w ust. 7, wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie dokonane
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych objeta Zzgdaniami wykupienia zostanie
proporcjonalnie zredukowana w odniesieniu do kazdego zgdania wykupienia;

2) utamkowe liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych w wyniku redukcji, o ktérej mowa
w pkt 1), bedg zaokraglane w dét, do petnego Certyfikatu.

9. Cena wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych danego Subfunduszu réwna jest
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny tego Subfunduszu
w Dniu Wykupienia.
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10. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za wykupienie Certyfikatéw
Inwestycyjnych w wysokosci do 2% wartosci wyptacanych srodkéw pienieznych z
tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych.

11. Woypfata Srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu z tytutu wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje na wskazane przez Uczestnikow rachunki
bankowe niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 14 dni od Dnia Wykupienia, przy
czym za dzien wyptaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego Funduszu.
12. Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatéw Inwestycyjnych publikowane jest na
stronie internetowej www.union-investment.pl. Ogtoszenie dokonywane jest w

terminie 7 dni od Dnia Wykupienia.

Art. 30. Wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych od chwili, w ktoérej
Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji lub na
rachunku papieréw wartosciowych albo na odpowiednim rachunku zbiorczym
1. Do chwili, w ktérej Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane w Rejestrze
Sponsora Emisji lub na rachunku papierow wartosciowych albo na odpowiednim
rachunku zbiorczym, Fundusz moze dokonywa¢ wykupienia Certyfikatow wytacznie
na zasadach okreslonych w ustepach ponizszych.

2.  Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych na Zadanie
Uczestnika.

3.  Woykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje na takich samych zasadach
dla kazdego Subfunduszu.

4. Dni Wykupienia przypadajg w ostatnim dniu lutego, maja, sierpnia i listopada
kazdego roku funkcjonowania Funduszu, o ile w tych dniach odbywa sie regularna
sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Jezeli w danym dniu
nie odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., Dniem Wykupienia jest dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przypadajacy bezposrednio przed tym
dniem.

5. Uczestnik sktada zadanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych u Posrednika
Wykupu najwczesniej pierwszego i najpdzniej czternastego dnia miesigca
kalendarzowego, w ktérym przypada Dzien Wykupienia, wtgcznie.

6. Uczestnik sktada zadanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych u Posrednika

Wykupu.
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7. W kazdym Dniu Wykupienia, wykupieniu moze podlega¢ maksymalnie 10%
wyemitowanych i istniejacych, na Dzien Wyceny poprzedzajacy Dzien Wykupienia,
Certyfikatow Inwestycyjnych kazdego Subfunduszu.

8. W przypadku, gdy taczna realizacja zgtaszanych przez Uczestnikédw zadan
wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych spowodowataby przekroczenie limitu, o
ktérym mowa w ust. 7, wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie dokonane
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych objeta Zzgdaniami wykupienia zostanie
proporcjonalnie zredukowana w odniesieniu do kazdego zgdania wykupienia;

2) utamkowe liczby Certyfikatow Inwestycyjnych w wyniku redukcji, o ktérej mowa
w pkt 1), bedg zaokraglane w dot, do petnego Certyfikatu.

8a. Utamkowe czesci Certyfikatéw, powstate w wyniku redukcji, pomija sie. Jezeli w
wyniku zastosowania redukcji liczba Certyfikatow podlegajagcych wykupowi bedzie
mniejsza od liczby réwnej 10% wszystkich wyemitowanych i istniejgcych
(niewykupionych) Certyfikatow, woéwczas kazdy zredukowany pakiet Certyfikatow
objety poszczegdolnymi zleceniami wykupienia, powiekszany bedzie o jeden
Certyfikat, w kolejnosci od najwiekszego pakietu, az do wystgpienia sytuacji, w ktorej
liczba Certyfikatéw przedstawionych do wykupu bedzie rowna liczbie 10% wszystkich
wyemitowanych i istniejgcych (niewykupionych) Certyfikatow. Jezeli nie bedzie
mozliwe powiekszenie pakietow Certyfikatow w sposodb opisany w zdaniu
poprzednim, w szczegoélnosci w sytuacji, gdy poszczegodlne pakiety opiewac bedg na
réwng liczbe Certyfikatéw, wybor pakietu podlegajgcego powiekszeniu nastgpi w
sposob losowy.

9. Cena wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych danego Subfunduszu réwna jest
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny tego Subfunduszu
w Dniu Wykupienia.

10. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za wykupienie Certyfikatéw
Inwestycyjnych w wysokosci do 2% wartosci wyptacanych srodkéw pienieznych z
tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej
ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowana w
Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.union-

investment.pl.
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11. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sa
przez Fundusz, niezwtocznie, nie pozniej niz 7 dnia roboczego po Dniu Wykupienia
poprzez przekazanie do dyspozycji KDPW kwoty srodkow pienieznych
przeznaczonych do wyptaty z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych,
pomniejszonej o optate manipulacyjng za wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych.
Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych, wyptacane sg
Uczestnikom Funduszu u Posrednika Wykupu z zachowaniem obowigzujgcych
przepisow prawa oraz regulacji KDPW.

12. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przekazane
zostang na rachunki pieniezne, stuzace do obstugi rachunkéw papierow
wartosciowych albo odpowiednich rachunkéw zbiorczych, na ktérych zdeponowane
bedq Certyfikaty Inwestycyjne przedstawione do wykupienia. Srodki pieniezne dla
Uczestnikbw Funduszu, ktérych Certyfikaty zdeponowane bedg na rachunku
Sponsora Emisji, zostang przekazane na rachunki bankowe Uczestnikow Funduszu,
na podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej przez nich Sponsorowi Emisji.

13. Termin, o ktérych mowa w ust. 11 moze ulec zmianie w przypadku zmiany
obowigzujacych przepisow prawa lub postanowien regulacji KDPW lub GPW. W
przypadku zmiany terminu, o ktérym mowa w ust. 11, Fundusz bedzie stosowat
zmienione przepisy prawa lub zmienione postanowienia regulacji KDPW lub GPW.
14. Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatdw Inwestycyjnych publikowane jest na
stronie internetowej www.union-investment.pl. Ogtoszenie dokonywane jest w
terminie 7 dni od Dnia Wykupienia.

15. W przypadku zmian regulacji KDPW albo GPW w zakresie uniemozliwiajgcym
stosowanie postanowien ustepédw powyzszych, Towarzystwo podejmie wszelkie
niezbedne kroki w celu dokonania zmian Statutu, w sposob zapewniajacy zgodnosé
postanowien Statutu z postanowieniami zmienionych regulacji KDPW albo
odpowiednio GPW.

Rozdziat IV. Uczestnicy Funduszu

Art. 31. (skreslony)

Art. 32. Ewidencja Uczestnikéw Funduszu
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1. Do dnia, w ktérym Certyfikaty Inwestycyjne serii A zostang zapisane po raz
pierwszy w Rejestrze Sponsora Emisji na rachunku papierow wartosciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym, Ewidencje Uczestnikow Funduszu prowadzi Bank
Gospodarki Zywnos$ciowej Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie z siedzibg w
Warszawie, ktora zawiera w szczegolnosci:

1)  dane identyfikacyjne Uczestnika Funduszu,

2) liczbe, rodzaj i serie Certyfikatdw Inwestycyjnych nalezacych do Uczestnika
Funduszu,

3) oznaczenie Subfunduszu, z ktérym zwigzane sg Certyfikaty Inwestycyjne,

4) date i czas czynnosci prawnej podlegajgcej ujawnieniu.

2. Do dnia, w ktérym Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane po raz pierwszy w
Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papieréw wartosciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym, przeniesienie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych
nastepuje z chwilg dokonania w Ewidencji Uczestnikdbw Funduszu wpisu
wskazujagcego nabywce oraz liczbe, rodzaj i serie nabytych Certyfikatow
Inwestycyjnych.

3. Do dnia, w ktérym Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane po raz pierwszy w
Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papierow wartosciowych albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym, w przypadku, gdy nabycie Certyfikatéw
Inwestycyjnych nastgpito na podstawie zdarzenia powodujgcego, z mocy prawa,
przeniesienie praw z tych Certyfikatow, wpis w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu jest

dokonywany na zgdanie nabywcy.

Art. 33. Prawa Uczestnikow Funduszu.

1. Certyfikaty Inwestycyjne:

1) sg papierami wartosciowymi na okaziciela,

2) reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe,

3) nie majg formy dokumentu.

2.  Niezwtocznie po wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz
wydaje Certyfikaty Inwestycyjne serii A zwigzane z Subfunduszem UniSystem 1
osobom, ktorym zostaty przydzielone. Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego serii A
zwigzanego z Subfunduszem UniSystem 1 nastepuje w chwili zapisania Certyfikatu

w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu.
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3. Zbycie Ilub zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlega Zadnym
ograniczeniom.
4. Z posiadaniem Certyfikatow zwigzane sg nastepujace prawa:

1) prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, zgodnie z art. 5 — 7 Statutu,

2) prawo do zgdania wykupienia Certyfikatdw Inwestycyjnych, zgodnie z art. 29
oraz art. 30 Statutu,

3) prawo do przyznania przez Fundusz sSwiadczenia na rzecz Uczestnika, na
zasadach okreslonych w art. 34 Statutu,

4) prawo do wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym.

Art. 34. Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1. Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Funduszem zobowigzat sie do
inwestowania znacznych srodkow w Certyfikaty Inwestycyjne, Fundusz moze
przyzna¢ dodatkowe sSwiadczenie pieniezne ustalane i wyptacane na zasadach
okreslonych w ustepach ponizszych.

2.  Warunkiem przyznania przez Fundusz Sswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1
jest:

1)  podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) zilozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne bezposrednio w Towarzystwie, o ile
Umowa nie stanowi inaczej,

3) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart umowe, okreslong w pkt 1) w danym
okresie rozrachunkowym takiej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ze $rednia
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu Ilub Subfunduszy przypadajgcych na
posiadane przez niego Certyfikaty Inwestycyjne w okresie rozrachunkowym byta
wieksza niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) zt. Okresem rozrachunkowym jest
okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktérych
posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania $wiadczenia, o ktorym mowa w
niniejszym artykule. Dtugos¢ okresu rozrachunkowego okreslona jest w umowie, o

ktérej mowa w ust. 2 pkt 1.
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3. Wysokos$¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1 ustalona
zostanie jako czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa =za zarzgdzanie danym
Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na posiadane przez Uczestnika Certyfikaty Inwestycyjne tego
Subfunduszu.

4. Wysokos$¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1, zaleze¢
bedzie od s$redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na
posiadane przez danego Uczestnika Certyfikaty Inwestycyjne tego Subfunduszu w
okresie rozrachunkowym oraz dtugosci okresu rozrachunkowego.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1 spetniane jest ze
srodkdw przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed
uptywem terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za
zarzgdzanie tym Subfunduszem.

6. Spetnienie swiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, dokonywane jest poprzez

wyptate swiadczenia w formie pieniezne;j.

Rozdziat V. Ogdlne zasady ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i
Subfunduszy

Art. 35. Wycena Aktywoéw Funduszu i Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu i zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 37 - 40 Statutu.

2.  Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy oraz
ustala Wartos¢ Aktywdéw Netto kazdego Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w
artykutach ponizszych.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow
Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych tego Subfunduszu, ktére w tym dniu sg w
posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

5. Dniem Wyceny jest:
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1) ostatni dzien kalendarzowy kazdego miesigca kalendarzowego, o ile w tym dniu
odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Jezeli w tym dniu nie odbywa sie regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., Dniem Wyceny jest dzien, w ktérym odbywa sie
regularna sesja na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A,,
przypadajacy bezposrednio przed tym dniem,

2) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty kolejnej emisij;

3) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu;

4)  Dzien Wykupienia,

5) dzien wydania Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnej emisiji,

6) dzien przypadajgcy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny
Aktywow Funduszu.

6. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz

zmian kapitatu wyptaconego na ten Dzierh Wyceny.

Art. 36. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, bedg wyceniane nastepujgce
kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5)  kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a
takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

2. Skitadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposoéb

nastepujacy:
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1) wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu i Subfunduszy notowanych na
Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny na moment
dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku.

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie
ktérego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub
wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski lub na Dzien
Wyceny, ktéry nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, okreslonych w ust. 7
Statutu.

3. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu i Subfunduszy jest przedmiotem
obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony
na rynku gtownym, ustalonym zgodnie z postanowieniami ponizszymi.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ust. 3 jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

4)  mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gtbwnego, o ktorym mowa w ust. 3, dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, kryterium wyboru rynku gtéwnego jest
skumulowany wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego
petnego miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 2, w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okre$la o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce
okolicznosci:

1)  w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,
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2) w przypadku giefdowych rynkdéw europejskich, pdétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 dostepne sg kursy
zamkniecia.

7. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2, za wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwg danego sktadnika Aktywéw notowanego na Aktywnym Rynku
uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej
odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw
wartosciowych notowanych na Aktywnym Rynku:

a) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku
nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla warto$ci godziwej danego
sktadnika lokat to,

b) na podstawie modelu bazujacego na cenach ostatnich ofert zlozonych na
danym Aktywnym Rynku, z tym Zze uwzglednianie wytacznie cen z ofert sprzedazy
jest niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

c) w oparciu o wiasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane
wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,

2) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej
wartoéci warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra
wycena jest nizsza,

3) dla dluznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitow depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, np.:
a) modelu wyceny instrumentéw diuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajacego ryzyko
kredytowe emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego
skfadnika lokat to,

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartosci instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim

rynku miedzybankowym.
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4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg —
w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas
korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione ponizej,

5) dla dluznych papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitow depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku,
w tym wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci
godziwej, takiej jak:

a) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic),
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg kursu BFV (Bloomberg Fair
Value).

6) Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej
danego skfadnika lokat, wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode

szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa.

Art. 37. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1.  Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na
Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 39 Statutu, w nastepujacy
sposoéb:

1) dluzne papiery wartosciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego
bedace papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie
konieczne;

2) diluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:
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a) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzgledniaC w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 6)

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartoS¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdinych Instrumentdw Pochodnych,
zgodnie z pkt 6);

3) akcji niedopuszczone do publicznego obrotu:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazac
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene
akcji do poszczegoélnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta
(cenalzysk, cena/wartosc ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikéw dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartos¢

godziwa bedzie podlegac korekcie;
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b) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg
notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do
prognozowanych wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko
zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z
czestotliwoscig nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan
finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych
sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na
biezagco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczacg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos§¢ godziwg
wycenianych akcji;

4) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku,
nabyte na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig
Z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwsze;j
ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
wptyw na korekty warto$ci godziwej tych papierow wartosciowych;

5) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku,
cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt 2),

6) Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowane Instrumentéw
Pochodnych — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow

pienieznych,
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b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
roznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

7) depozytow — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych na Dzien Wyceny odsetek ustala
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8) certyfikatéw inwestycyjnych — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na
wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatow
inwestycyjnych do godziny wskazanej w art. 36 ust. 6 Statutu.

9) jednostek uczestnictwa — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majacych
wptyw na wartos¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek
uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 36 ust. 6 Statutu.

10) tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutow
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie
miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa do godziny
wskazanej w art. 36 ust. 6 Statutu.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu i Subfunduszy
dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, bedg stosowane w sposdb ciggty.
Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu i Subfunduszy, o ktérych
mowa w ust. 1, oraz zmiany w powyzszym zakresie podlegajg kazdorazowemu

uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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5. Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej
danego skfadnika lokat, wéwczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode
szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa.

6. Szczegdtowe zasady wyceny opisane sg w polityce rachunkowosci Funduszu.

Art. 38. Pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznos$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

2. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

3. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery
warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne

przez Fundusz.

Art. 39. Papiery wartosciowe nabyte lub zbyte z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Art. 40. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu i Subfunduszy denominowane w walutach
obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku,
a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu i Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 1,
wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.  Wartos¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszy notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relaciji

do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
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ROZDZIAL VI. Obowiagzki informacyjne Funduszu

Art. 41. Udostepnienie Warunkéw Emisji

1. Fundusz udostepni Warunki Emisji na zasadach okreslonych w Ustawie.

2. Warunki Emisji zostang udostepnione osobom, do ktérych Towarzystwo
skieruje propozycje nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 11
Statutu.

Art. 41a. Udostepnienie Prospektu Emisyjnego
1. Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w trybie art.
45 Ustawy o ofercie publicznej, w postaci elektronicznej na stronach internetowych

Towarzystwa:  www.union-investment.pl,  Oferujgcego: = www.bmbgz.pl oraz

podmiotéw przyjmujacych zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne.

2. Aktualizacje tresci Prospektu Emisyjnego bedg dokonywane w formie anekséw do
Prospektu Emisyjnego, w trybie okreslonym w art. 51 Ustawy o ofercie publicznej lub
komunikatéw aktualizujgcych, w trybie okre$lonym w art. 52 ust. 2 oraz ust. 3 Ustawy
o ofercie publiczne,;.

3. Podmiot udostepniajgcy Prospekt Emisyjny jest obowigzany, na zgdanie osoby
zainteresowanej zgtoszone w terminie waznosci Prospektu Emisyjnego, do
nieodptatnego dostarczenia Prospektu Emisyjnego w postaci drukowanej w miejscu

przyjecia zadania.

Art. 42. Inne informacje

1. Fundusz bedzie ogtaszat wymagane prawem lub Statutem informacje na stronie
internetowej: www.union-investment.pl, z zastrzezeniem, ze w przypadku, w ktorym
przepis prawa wymaga publikacji w dzienniku ogolnopolskim, ogtoszenia i publikacje
beda publikowane w dzienniku ,Parkiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania
wydawania dziennika ,Parkiet”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku
,Puls Biznesu”.

2. Fundusz bedzie podawat Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat
Inwestycyjny niezwitocznie po jej ustaleniu na stronie internetowej Towarzystwa:

www.union-investment.pl.
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3. W przypadku wystgpienia przestanek likwidacji Funduszu, Towarzystwo lub
Depozytariusz niezwtocznie opublikujg informacje o ich wystgpieniu w pismie, o
ktérym mowa w ust. 1.

4. Od dnia, w ktérym nastapi dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu
na rynku regulowanym, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat
Inwestycyjny publikowana bedzie niezwtocznie po jej ustaleniu w trybie art. 56 ust. 1
pkt 2) Ustawy o ofercie.

5. Od dnia, w ktérym nastgpi dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na
rynku regulowanym, Fundusz bedzie przekazywat informacje, do ktérych
przekazywania jest zobowigzany zgodnie z art. 55a — art. 68a Ustawy o ofercie,

zgodnie z zasadami okreslonymi w tej ustawie.

ROZDZIAL VIl. Zasady rozwigzania Funduszu i Subfunduszy

Art. 43. Rozwigzanie Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) w ciggu trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na
utworzenie Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia inne towarzystwo nie
przejmie zarzgdzania Funduszem,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkoéw i nie zawarto z
innym depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu,

3) Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu.

2. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w
ktérym Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu spadnie ponizej 30.000.000 (stownie:
trzydziesci milionow) zt.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem

rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowaé Certyfikatdw Inwestycyjnych.
4. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora Funduszu. Likwidator zgtasza niezwiocznie do rejestru funduszy
inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

5. W okresie likwidacji postanowienie art. 35 ust. 2 Statutu stosuje sie.

Art. 44. Likwidacja Funduszu
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1. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywéw, $ciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow
Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow
Inwestycyjnych.

2. Zbywanie aktywow powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikow Funduszu.

3. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, Likwidator przekazuje
do depozytu sgdowego.

4. Likwidator Funduszu przechowuje wszelkie dokumenty i nosniki informacji
dotyczace likwidacji Funduszu przez okres co najmniej 5 lat od daty zakonczenia

likwidacji.

Art. 45. Likwidacja Subfunduszu

1.  Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania
Funduszu.

2. Niezaleznie od postanowien ust. 1, likwidacja kazdego Subfunduszu moze
nastgpi¢ na podstawie decyzji Towarzystwa. Towarzystwo moze zdecydowacC o
likwidacji Subfunduszu wytgcznie w nastepujacych przypadkach:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej
kwoty 30.000.000 (stownie: trzydziesci milionow) zt.

2) w przypadku, gdy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu
zarzadzania Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow dziatalnosci
Funduszu zwigzanych z Subfunduszem w okresie co najmniej jednego roku
kalendarzowego.

3. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w
zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest Towarzystwo.

4. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z

rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujgcych zasad:
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1) Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, $ciggnieciu naleznosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu, wyptacie i umorzeniu
Certyfikatow Inwestycyjnych likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych
srodkoéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych tego Subfunduszu.

2) Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢é dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesu Uczestnikow Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu.

3) O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje
podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za
ktérych posrednictwem Subfundusz wydaje lub wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne.

4) O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb, o ktérym mowa w art.
47 ust. 2 Statutu.

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza
sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

6) Po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo sporzadza
sprawozdanie zawierajgce co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujgcy po dokonaniu czynnosci
okreslonych w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktdrzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztow likwidacji.

7) Niezwtocznie po sporzgadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w
ustepie powyzej likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do
sprawozdan finansowych.

8) Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane
sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

9) Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo
przekazuje do depozytu sgdowego.

10) Ustalenie kosztéw naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i naleznosci
likwidowanego Subfunduszu, ktére dotyczg catego Funduszu, nastepuje zgodnie z

zasadami okreslonymi odpowiednio w art. 57, art. 67 i art. 77 Statutu.

ROZDZIAL VIII. Postanowienia koncowe
Art. 46. Obowigzywanie Statutu
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Postanowienia Statutu obowigzujg Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow

Funduszu.

Art. 47. Zmiany Statutu

1. Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu,
bez zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem przypadkow, w ktérych Ustawa wymaga
uzyskania zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.

2. Towarzystwo jednokrotnie ogtosi o zmianie Statutu poprzez zamieszczenie
ogtoszenia na stronie internetowej Towarzystwa: www.union-investment.pl.

3. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawa.

4. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zgdanie Komisji w terminie przez

nig okreslonym.

Art. 48. Rozstrzyganie sporow
Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporow powstatych w zwigzku z niniejszym
Statutem lub w zwigzku z uczestnictwem kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest

sad wiasciwy dla siedziby Towarzystwa.

ROZDZIAL IX. SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 1

Art. 49. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2.  Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujgc strategie
absolutnej stopy zwrotu, poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty

wymienione w art. 50 Statutu.
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4. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji
kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegolne
kategorie lokat oraz duzg zmiennos$cig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu.
Stopien zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat w ramach Subfunduszu
bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a
ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane w ramach Subfunduszu
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegaé istotnym wahaniom.

5.  Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i
w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach

zagranicznych.

Art. 50. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, na zasadach okreslonych w ust. 2 — od 0% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego na zasadach okreslonych w ust. 2 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw
Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w art. 53 Statutu oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w art. 53a Statutu,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na

zasadach okreslonych w ust. 4 — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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2. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2), Fundusz
lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez podmioty z siedzibg zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jak i poza jej granicami, w tym w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej, w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezacych do OECD.
3. Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych
wchodzacych w sklad Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ Papierow
Wartosciowych bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie moze przekroczyc
50% wartosci Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ papierow wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢
20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych
wynikajacych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie
instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w odpowiednich
limitach inwestycyjnych wynikajacych z przepisbw Ustawy oraz z niniejszego
rozdziatu Statutu w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego instrumentu odrebnie
réznice miedzy wartoscig instrumentow finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak
otrzymanej wielkosSci traktuje jako zaangazowanie wynikajagce z okreslonego
instrumentu.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym

organem,
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c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych

— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania

5.  Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych,

bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

Art. 51. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym Srodki
pieniezne Uczestnikow bedg lokowane do 100% w kategorie lokat okre$lone w art.
50 ust. 1 pkt 1), 2), 4), 5) i 6) Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego
zaangazowania w poszczegoélne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw
lokat posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjetq polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w
Aktywach Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych
decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej
Subfunduszu. Subfundusz dazy do osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych
bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku. Zmienne ryzyko inwestycyjne
Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

na Certyfikat Inwestycyjny.
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2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym przy zatozonych parametrach ryzyka. Zaangazowanie
Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat zalezy od oceny perspektyw rynkéw
finansowych, z uwzglednieniem analizy makroekonomicznej, analizy fundamentalnej,
analizy portfelowej, analizy technicznej, analizy statystycznej. Na podstawie tej
analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegolne kategorie lokat
wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 50 ust.
1 pkt 1) Statutu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy
fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papierow o charakterze udziatowym
podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag
firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dluzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz inne dtuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 50 ust. 1 pkt 2)
Statutu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich
wptywu na ksztaltowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych zmian
ksztattu krzywej dochodowo$ci i poziomu rynkowych stop procentowych, stosunku
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingbw emitentéw
opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligaciji
zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo
stosuje sie takze kryteria:

1)  plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7)  konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw

finansowych dostepnych na rynku.
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5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 50

ust. 1 pkt 3) Statutu okreslone sg w art. 53 ust. 2 i 3 oraz art. 53a ust. 2 i 3 Statutu.

6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 50 ust. 1 pkt 4) Statutu dokonywane bedg
przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa lokowane sg Aktywa
Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktore
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy
uwzglednieniu  specyfiki portfeli inwestycyjnych  poszczegdlnych  funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania w danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 50 ust. 1 pkt 5) Statutu stosowane sg
kryteria ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji
poszczegolnych walut portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod
wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty denominowane w danej walucie.

8. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 50 ust. 1 pkt 6) Statutu gtéwnym
kryterium doboru lokat jest biezgca i prognozowana dochodowos¢ depozytéw
bankowych.

9. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sag utrzymywane na
rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w
krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentdbw o minimalnym

ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 52. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie
moga stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu, z
zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1)  Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezgce do OECD;
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4) miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢
wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna warto$¢ lokat w
listy zastawne nie moze przekraczac¢ 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

4. Lokaty, o ktéorych mowa w art. 50 ust. 1 pkt 5) Statutu, nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednej waluty obcej,
przy czym tgczna warto$¢ lokat w waluty obce nie moze stanowi¢ wiecej niz 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji
kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 53. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz lokuje na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosujgc zasady okreslone przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 stycznia 2012 r. w sprawie
dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne oraz niektére prawa majgtkowe.

1a. Z zastrzezeniem ust. 2, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze inwestowa¢ w
nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy,
papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa
procentowa;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pienieznego i indeksow gietdowych.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,
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4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowania charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celow:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
weditug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow
wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w
wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje — w celu
ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz
odpowiadajgce temu nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza
niz odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w
portfelu.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych sg notowane na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym Ilub

zorganizowanym.
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2) utrzymuje takg czes$¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te
obejmujg w szczegodlnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i
inne prawa majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe
tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw
majatkowych albo srodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku,
gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rbwnowazaca,

4) instrumentami bazowymi sg:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w 2zwigzku z Aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

6. Przy wyliczaniu limitdw, o ktorych mowa w niniejszym artykule oraz art.50 i 52,
Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego , stanowigcych baze bazowych instrumentéw Pochodnych wedtug

nastepujacych zasad:
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1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajagcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - od wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu
Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ warto$¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu
Pochodnego.

7. Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu ustala w kazdym Dniu Wyceny
warto$¢ pozycji w bazie danego Instrumentu Pochodnego w ten sposéb, Zze od
wartosci zajetych pozycji dtugich w bazie, wynikajgcych z Instrumentu Pochodnego,
odejmuje wartos¢ zajmowanych pozycji krotkich w takiej samej bazie, wynikajgcych z
Instrumentu Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub ptatnosci w petni
kompensujacego ryzyka wynikajace z zajetych pozycji.

7a. W przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych baze stanowig stopy
procentowe, za wartoS¢ odpowiednio pozycji dtugich lub krotkich w instrumencie
bazowym przyjmuje sie wartos¢ nominalng Instrumentéw Pochodnych, na podstawie
ktérej sg kalkulowane przeptywy pieniezne podlegajgce wymianie, a w przypadku,
gdy do ustalenia przeptywow pienieznych z tytutu Instrumentu Pochodnego
zastosowano dodatkowo mnozniki - wartoS¢ nominalng tych Instrumentow
Pochodnych skorygowang o odpowiedni mnoznik.

7b. W przypadku opcji wartos¢ pozycji w bazie Instrumentu Pochodnego ustala sie

jako iloczyn warto$ci nominalnej transakcji i prawdopodobienstwa realizacji opcji.
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8. W przypadku, gdy integralng czes¢ konstrukcji danego Instrumentu Pochodnego
stanowi mnoznik lub mnozniki, wartos¢ nominalna Instrumentu Pochodnego
wyznaczana jest przy zastosowaniu tego mnoznika bgdz mnoznikow.

9. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajagcego z zawartych umoéw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wartosci
bezwzglednych pozycji wyznaczonych w sposéb okreslony w ust. 7 - 8 w odniesieniu
do kazdego z Instrumentow Pochodnych i Towarowych Instrumentow Pochodnych,
oraz wartosci instrumentéw bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy, nie moze
przekroczy¢ 200% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

10. Suma wartosci lokat Subfunduszu, z wytgczeniem tych, o ktérych mowa w art. 50
ust. 1 pkt 3 i z wytagczeniem Towarowych Instrumentow Pochodnych, oraz wartosci
ustalonej zgodnie z ust. 9, z uwzglednieniem art. 50 ust. 3, nie moze przekroczy¢
200% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

11. (skreslono).

12. (skreslono).

13. (skreslono).

14. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang, jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie
optat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opciji.
Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycie w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako réznica
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i
naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakciji,

niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne;
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3) warunki, o ktéorych mowa w pkt 1) - 2), nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego
dla kazdej ze stron umowy ramowej.

15. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym
kontrahentem nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu. Jednoczesnie wartos¢ ryzyka kontrahenta w
odniesieniu do jednej umowy z tym samym kontrahentem 2z tytutu lokat w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 10% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy
lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15a. Maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielkos¢
odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang
spetnione fgcznie nastepujgce warunki:

1) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu,
w zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie w srodkach pienieznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego,

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego i wartosci srodkdéw pienieznych przyjetych przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu
roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w
tej transakciji.

15b. Papier wartosciowy Iub Instrument Rynku Pienieznego, stanowigcy
zabezpieczenie, powinien spetniac tacznie nastepujace warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposoéb ciggty,
3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

a) nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

61/113



b) nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia
przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego
papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym
poziomie, jak w przypadku, gdyby papier wartosciowy Iub instrument rynku
pienieznego byt zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa
w pkt 1).

16. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentow bedacych bazag
danego Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosSci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w
zwigzku z tym mozliwosc poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢
depozytu zabezpieczajgcego. Mechanizm  dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego - wystepuje gtébwnie w przypadku zabezpieczenia portfela inwestycji i
niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez
jak najlepsze, wzajemne dopasowanie;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych i bedzie ograniczane w zwigzku z postanowieniami ust.
15;

5) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania
btedow lub opdznien w rozliczeniach transakciji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne;

6) ryzyko ptynnosci — dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem aktywnego obrotu;
Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
stanowigcego baze dla Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez

zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju;
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7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z
niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych systemow kontrolnych, ludzi i

systemoéw informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Art 53a. Towarowe Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze inwestowa¢ w
nastepujgce rodzaje Towarowych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym mogaq by¢ ceny towardéw, oraz
mierniki i limity wielko$ci produkcji lub emisji zanieczyszczen,;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym mogag by¢ ceny towardw, oraz mierniki i limity
wielko$ci produkcji lub emisji zanieczyszczen.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za
przedmiot Towarowe Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami z
uwzglednieniem specyfiki danego Towarowego Instrumentu Pochodnego:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowania charakterystyki Towarowego Instrumentu Pochodnego do polityki
inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne dokonywane sg jako substytut lokaty w
Towarowe Instrumenty Bazowe.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktoérych
przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje
takg czes¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa

majatkowe.
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5. Fundusz w kazdym Dniu Wyceny ustala warto§¢ pozycji w bazie danego
Towarowego Instrumentu Pochodnego w ten sposob, ze od wartosci zajetych pozycji
dtugich w bazie, wynikajgcych z Towarowego Instrumentu Pochodnego, odejmuje
warto$¢ zajmowanych pozycji krotkich w takiej samej bazie, wynikajacych z
Towarowego Instrumentu Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub
ptatnosci w petni kompensujacego ryzyka wynikajace z zajetych pozyciji.

6. W przypadku opcji wartos¢ pozycji w bazie Towarowego Instrumentu Pochodnego
ustala sie jako iloczyn warto$ci nominalnej transakcji i prawdopodobienstwa realizaciji
opcji.

7. W przypadku gdy integralng czes¢ konstrukcji danego Towarowego Instrumentu
Pochodnego stanowi mnoznik Ilub mnozniki, wartos¢ nominalna Towarowego
Instrumentu Pochodnego wyznaczana jest przy zastosowaniu tego mnoznika badz
mnoznikéw.

8. Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci cen lub wartosci instrumentéw bedacych bazg danego
Towarowego Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi
depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego,
istnieje  w zwigzku z tym mozliwosC poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego. Mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdéw i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej;

3) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania
btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Towarowe
Instrumenty Pochodne;

4) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z
niewtasciwych lub zawodnych procesow wewnetrznych systemdw kontrolnych, ludzi i
systemow informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

9. Do Towarowych Instrumentéw Pochodnych zastosowanie majg postanowienia art.
53 ust. 91 10.
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Art. 54. Kredyty, pozyczki, pozyczki papieréw wartosciowych

1.  Fundusz dziatajagcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaC pozyczki i
kredyty o facznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 75% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie bedzie udzielat pozyczek
pienieznych, poreczen lub gwaranciji.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe
wylacznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowigzujgce przepisy, pod
warunkiem, ze:

1)  Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach
wartosciowych, w ktére Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowac
zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna warto$ci pozyczonych
papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych
papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

4. tagczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i  papierow
warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitow inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 52
ust. 1i 3.

Art. 55. Emisje obligacji

Fundusz nie bedzie emitowat obligaciji.

Art. 56. Dochody Subfunduszu

1. Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Warto§¢ Aktywow Netto
Subfunduszu. Fundusz nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody

Subfunduszu bez umorzenia Certyfikatéw.

Art. 57. Pokrywanie kosztow Subfunduszu
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1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 8 Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu
nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1)  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za
przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych
oraz prowizje i optaty maklerskie i bankowe, zwigzane z transakcjami kupna i
sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek na rachunek
Subfunduszu,

4) koszt likwidacji Subfunduszu i Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia
likwidatora,

5) podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

6) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym Kkoszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy, obejmujace
koszty wynagrodzenia wyceny Aktywow Funduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow
Netto i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Certyfikat Inwestycyjny,

7) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu,
8) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z
obowigzujacych przepiséw prawa oraz Statutu,

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, w tym koszty przechowywania Aktywow, weryfikacji wyceny, inne koszty
ponoszone przez Fundusz w zwigzku z ustugami Depozytariusza,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio
zwigzanej ze zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow,

12) koszty wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo,
zwigzane z inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 50 ust. 1 Statutu,
Swiadczacych, na rzecz Funduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi
doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw portfela oraz ustugi
doradztwa zwigzanego z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu,

13) koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych

cigzacych na Funduszu,
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14) koszty prowadzenia Ewidencji Uczestnikdw, w tym koszty uzywanego w tym
celu oprogramowania.

15) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW
oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatdbw Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

16) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z
Subfunduszem na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu,
ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo organizujgcego
alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét
Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem, w tym roéwniez koszty
zwigzane z wprowadzeniem Ilub dopuszczeniem Certyfikatdw Inwestycyjnych
zwigzanych z Subfunduszem do obrotu,

17) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych =z
Subfunduszem.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5), 8) oraz 15) — 17) sg kosztami
nielimitowanymi Funduszu i sg pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub
niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 4), 6) — 7) i 9) — 14) nalezg do kosztéw
limitowanych Funduszu i sg pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci
okreslonych w art. 58 Statutu;

2) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4) — do wysokosci 0,1 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt, przy czym:

a) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidacjg Funduszu, stanowi koszt Subfunduszu; inne, wymagane
przepisami prawa koszty likwidacji Subfunduszu stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu;

b) wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu - w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) - do wysokosci 0,1 %

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 50.000 zt;
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4) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,1 %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie mniej niz 55.000 zi;

5) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 36.000 zt
za weryfikacje wyceny aktywow od kazdego Subfunduszu, do wysokosci 0,03 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 15.000 zt, za prowadzenie
rejestru aktywow oraz innych kosztéw wymienionych w ust. 1 pkt 9);

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,02 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokos$ci 20.000
zt;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 100.000
zt:

9) w przypadku kosztow, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,1 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 50.000 zi;

10) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 14) do wysokosci 0,1%
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 70.000 zt.

4. Sposob obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 17) oraz terminy
ich ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie)
okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktdérych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia
kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 2) — 4), 6) — 9), 11) — 14) oraz 17);

2) przepisy prawa lub decyzje organow panstwowych i samorzadowych, na
podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w
ust. 1 pkt 5) i 10).

3) regulacje dotyczace ponoszenia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 15) —
16), na rzecz KDPW oraz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo
organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie
prowadzony obrot Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem.

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim
zakresie w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba
ze koszty te zwigzane sg wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas

pokrywa je w catosci Subfundusz.
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6. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktéorych mowa w ust. 1 obcigza kilka
Subfunduszy facznie i nie mozna ustaliC czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdéw Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

7. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz
w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw
Netto tego Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

8. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowac o pokryciu, w
danym okresie, czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 17) lub o
nie pobieraniu przez okreslony czas wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem.

9. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku
gdy ustugi, ktorych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas

wskazane w ust. 3 limity kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT.

Art. 58. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za
zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz 4% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
rocznie, obliczanego zgodnie z postanowieniami ust. 2.

2. Wynagrodzenie state rowne jest sumie rezerw naliczanych za kazdy dzieh
kalendarzowy w miesigcu. Rezerwa naliczana za dany dzieh rowna jest iloczynowi
stawki 4% i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny
podzielonemu przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do

15 dnia nastepnego miesigca.
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3. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w
przypadku gdy uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bedag
wyzsze niz dwukrotnos¢ sredniej rentownosci 52-tygodniowych bonow skarbowych z
ostatniego przetargu organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w roku
kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, a w przypadku gdy nie
zostanie zorganizowany przetarg przez Ministerstwo Finanséw w ostatnim kwartale
roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy, dwukrotnos¢ stawki
WIBID 1Y z ostatniego dnia roboczego roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy.
1)  Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze
w przypadku spetnienia powyzszego warunku:
W(NAV) >= 2 * x
- gdzie:
W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV)=NAV1/
NAVO — 1, gdzie:
NAV1 - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego,
NAVO - Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
x — srednia rentownos¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu
organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym
poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, przy czym, w przypadkach, w ktérych w
ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy nie
miat miejsca przetarg organizowany przez Ministerstwo Finanséw, wowczas
przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego
okres rozliczeniowy,
* — znak iloczynu.
2)  Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF = 0,30*(W(NAV) — 2*x)*A(NAV)
gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,
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W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV)=NAV1/
NAVO — 1, gdzie:
NAV1 - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego,
NAVO - Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
x — $rednia rentownos¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu
organizowanego przez Ministerstwo Finansow w roku kalendarzowym
poprzedzajagcym okres rozliczeniowy, przy czym, w przypadkach, w ktérych w
ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy nie
miat miejsca przetarg organizowany przez Ministerstwo Finanséw, wowczas
przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego
okres rozliczeniowy,
A(NAV) — Srednia Warto$¢ Aktywow Netto w danym okresie rozliczeniowym.
3) okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy), z
zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od
pierwszego Dnia Wyceny do konca roku kalendarzowego, w ktérym nastgpit pierwszy
Dzien Wyceny.
4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny, przy czym stawke wymieniong w ust. 3 przyjmuje sie
proporcjonalnie do liczby dni, ktére uptynety w danym roku, a w przypadku gdy
Subfundusz zostat utworzony w danym roku, od pierwszego Dnia Wyceny
Subfunduszu.
5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktorej mowa w pkt 4) nalezna na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.
4. Towarzystwo moze postanowi¢c o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci

wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 i w ust. 3.

ROZDZIAL X. SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 2
Art. 59. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartoSci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
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2.  Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujac strategie
absolutnej stopy zwrotu, poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty
wymienione w art. 60 Statutu.

4. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji
kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegdlne
kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu.
Stopien zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat w ramach Subfunduszu
bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a
ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane w ramach Subfunduszu
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegaé istotnym wahaniom.

5.  Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i
w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach

zagranicznych.

Art. 60. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, na zasadach okreslonych w ust. 2 — od 0% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego na zasadach okreslonych w ust. 2 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw
Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w art. 63 Statutu oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w art. 63a Statutu,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na

zasadach okreslonych w ust. 4 — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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2. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2), Fundusz
lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez podmioty z siedzibg zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jak i poza jej granicami, w tym w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej, w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezacych do OECD.
3. Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych
wchodzacych w sklad Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢é Papierow
Wartosciowych bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie moze przekroczyc
50% wartosci Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ papierow wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢
20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych
wynikajagcych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie
instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w odpowiednich
limitach inwestycyjnych wynikajacych z przepisbw Ustawy oraz z niniejszego
rozdziatu Statutu w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego instrumentu odrebnie
réznice miedzy wartoscig instrumentow finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak
otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego
instrumentu.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym

organem,
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c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych

— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania

5.  Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych,

bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

Art. 61. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym Srodki
pieniezne Uczestnikow bedg lokowane do 100% w kategorie lokat okre$lone w art.
60 ust. 1 pkt 1), 2), 4), 5) i 6) Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego
zaangazowania w poszczegoélne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw
lokat posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w
Aktywach Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych
decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej
Subfunduszu. Subfundusz dazy do osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych
bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku. Zmienne ryzyko inwestycyjne
Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

na Certyfikat Inwestycyjny.
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2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym przy zatozonych parametrach ryzyka. Zaangazowanie
Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat zalezy od oceny perspektyw rynkéw
finansowych, z uwzglednieniem analizy makroekonomicznej, analizy fundamentalnej,
analizy portfelowej, analizy technicznej, analizy statystycznej. Na podstawie tej
analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegolne kategorie lokat
wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 60 ust.
1 pkt 1) Statutu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy
fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papierow o charakterze udziatowym
podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag
firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dluzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz inne dtuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 60 ust. 1 pkt 2)
Statutu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich
wptywu na ksztaltowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych zmian
ksztattu krzywej dochodowo$ci i poziomu rynkowych stop procentowych, stosunku
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingbw emitentéw
opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligaciji
zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo
stosuje sie takze kryteria:

1)  plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7)  konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw

finansowych dostepnych na rynku.
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5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 60

ust. 1 pkt 3) Statutu okreslone sg w art. 63 ust. 2 i 3 oraz art. 63a ust. 2 i 3 Statutu.

6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 60 ust. 1 pkt 4) Statutu dokonywane bedg
przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa lokowane sg Aktywa
Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktore
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspodlnego inwestowania, przy
uwzglednieniu  specyfiki portfeli inwestycyjnych  poszczegdlnych  funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania w danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 60 ust. 1 pkt 5) Statutu stosowane sg
kryteria ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji
poszczegolnych walut portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod
wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty denominowane w danej walucie.

8. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 60 ust. 1 pkt 6) Statutu gtéwnym
kryterium doboru lokat jest biezgca i prognozowana dochodowos¢ depozytéw
bankowych.

9. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sag utrzymywane na
rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w
krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentdbw o minimalnym

ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 62. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie
moga stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywédw Subfunduszu, z
zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1)  Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezgce do OECD;
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4) miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢
wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna warto$¢ lokat w
listy zastawne nie moze przekraczac¢ 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

4. Lokaty, o ktéorych mowa w art. 60 ust. 1 pkt 5) Statutu, nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednej waluty obcej,
przy czym tgczna warto$¢ lokat w waluty obce nie moze stanowi¢ wiecej niz 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji
kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Art. 63. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz lokuje na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosujgc zasady okreslone przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 stycznia 2012 r. w sprawie
dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne oraz niektére prawa majgtkowe.

1a. Z zastrzezeniem ust. 2, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze inwestowa¢ w
nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy,
papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa
procentowa;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pienieznego i indeksow gietdowych.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,
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4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowania charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celow:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
weditug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow
wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w
wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycije — w celu
ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz
odpowiadajgce temu nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza
niz odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w
portfelu.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych sg notowane na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym Ilub

zorganizowanym.
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2) utrzymuje takg czes$¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te
obejmujg w szczegodlnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i
inne prawa majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe
tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw
majatkowych albo srodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku,
gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rbwnowazaca,

4) instrumentami bazowymi sg:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w 2zwigzku z Aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

6. Przy wyliczaniu limitdw, o ktéorych mowa w niniejszym artykule oraz art.60 i 62,
Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, stanowigcych baze bazowych instrumentdéw Pochodnych wedtug

nastepujacych zasad:
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1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajagcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozyciji - od wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu
Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ warto$¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu
Pochodnego.

7. Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu ustala w kazdym Dniu Wyceny
warto$¢ pozycji w bazie danego Instrumentu Pochodnego w ten sposéb, Zze od
wartosci zajetych pozycji dtugich w bazie, wynikajgcych z Instrumentu Pochodnego,
odejmuje wartos¢ zajmowanych pozycji krotkich w takiej samej bazie, wynikajgcych z
Instrumentu Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub ptatnosci w petni
kompensujacego ryzyka wynikajace z zajetych pozycji.

7a. W przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych baze stanowig stopy
procentowe, za wartoS¢ odpowiednio pozycji dtugich lub krotkich w instrumencie
bazowym przyjmuje sie wartos¢ nominalng Instrumentéw Pochodnych, na podstawie
ktérej sg kalkulowane przeptywy pieniezne podlegajgce wymianie, a w przypadku,
gdy do ustalenia przeptywow pienieznych z tytutu Instrumentu Pochodnego
zastosowano dodatkowo mnozniki - wartoS¢ nominalng tych Instrumentow
Pochodnych skorygowang o odpowiedni mnoznik.

7b. W przypadku opcji wartos¢ pozycji w bazie Instrumentu Pochodnego ustala sie

jako iloczyn warto$ci nominalnej transakcji i prawdopodobienstwa realizacji opcji.
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8. W przypadku, gdy integralng czes¢ konstrukcji danego Instrumentu Pochodnego
stanowi mnoznik lub mnozniki, wartos¢ nominalna Instrumentu Pochodnego
wyznaczana jest przy zastosowaniu tego mnoznika bgdz mnoznikow.

9. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajagcego z zawartych umoéw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wartosci
bezwzglednych pozycji wyznaczonych w sposéb okreslony w ust. 7 - 8 w odniesieniu
do kazdego z Instrumentow Pochodnych i Towarowych Instrumentow Pochodnych,
oraz wartosci instrumentéw bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy, nie moze
przekroczy¢ 200% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

10. Suma wartosci lokat Subfunduszu, z wytgczeniem tych, o ktérych mowa w art. 60
ust. 1 pkt 3 i z wytagczeniem Towarowych Instrumentow Pochodnych, oraz wartosci
ustalonej zgodnie z ust. 9, z uwzglednieniem art. 60 ust. 3, nie moze przekroczy¢
200% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

11. (skreslono).

12. (skreslono).

13. (skreslono).

14. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang, jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie
optat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opciji.
Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycie w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako réznica
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i
naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakciji,

niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne;
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3) warunki, o ktéorych mowa w pkt 1) - 2), nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego
dla kazdej ze stron umowy ramowej.

15. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym
kontrahentem nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu. Jednoczesnie wartos¢ ryzyka kontrahenta w
odniesieniu do jednej umowy z tym samym kontrahentem 2z tytutu lokat w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 10% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy
lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15a. Maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielkos¢
odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang
spetnione fgcznie nastepujgce warunki:

1) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu dziatajagcego na rachunek Subfunduszu,
w zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie w srodkach pienieznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego,

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego i wartosci srodkdéw pienieznych przyjetych przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu
roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w
tej transakciji.

15b. Papier wartosciowy Iub Instrument Rynku Pienieznego, stanowigcy
zabezpieczenie, powinien spetniac tagcznie nastepujace warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposoéb ciggty,
3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

a) nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo
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b) nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia
przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego
papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym
poziomie, jak w przypadku, gdyby papier wartosciowy Iub instrument rynku
pienieznego byt zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa
w pkt 1).

16. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentow bedacych bazag
danego Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosSci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w
zwigzku z tym mozliwosc poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢
depozytu zabezpieczajgcego. Mechanizm  dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego - wystepuje gtébwnie w przypadku zabezpieczenia portfela inwestycji i
niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez
jak najlepsze, wzajemne dopasowanie;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych i bedzie ograniczane w zwigzku z postanowieniami ust.
15;

5) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania
btedow lub opdznien w rozliczeniach transakciji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne;

6) ryzyko ptynnosci — dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem aktywnego obrotu;
Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
stanowigcego baze dla Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez

zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju;
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7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z
niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych systemow kontrolnych, ludzi i

systemoéw informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Art 63a. Towarowe Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze inwestowa¢ w
nastepujgce rodzaje Towarowych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym mogaq by¢ ceny towardéw, oraz
mierniki i limity wielko$ci produkcji lub emisji zanieczyszczen,;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym mogag by¢ ceny towardw, oraz mierniki i limity
wielko$ci produkcji lub emisji zanieczyszczen.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za
przedmiot Towarowe Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami z
uwzglednieniem specyfiki danego Towarowego Instrumentu Pochodnego:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowania charakterystyki Towarowego Instrumentu Pochodnego do polityki
inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne dokonywane sg jako substytut lokaty w
Towarowe Instrumenty Bazowe.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych
przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje
takg czes¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa

majatkowe.
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5. Fundusz w kazdym Dniu Wyceny ustala warto§¢ pozycji w bazie danego
Towarowego Instrumentu Pochodnego w ten sposob, ze od wartosci zajetych pozycji
diugich w bazie, wynikajgcych z Towarowego Instrumentu Pochodnego, odejmuje
warto$¢ zajmowanych pozycji krotkich w takiej samej bazie, wynikajacych z
Towarowego Instrumentu Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub
ptatnosci w petni kompensujacego ryzyka wynikajace z zajetych pozyciji.

6. W przypadku opcji wartos¢ pozycji w bazie Towarowego Instrumentu Pochodnego
ustala sie jako iloczyn warto$ci nominalnej transakcji i prawdopodobienstwa realizaciji
opcji.

7. W przypadku gdy integralng czes¢ konstrukcji danego Towarowego Instrumentu
Pochodnego stanowi mnoznik Ilub mnozniki, wartos¢ nominalna Towarowego
Instrumentu Pochodnego wyznaczana jest przy zastosowaniu tego mnoznika badz
mnoznikéw.

8. Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci cen lub wartosci instrumentéw bedacych bazg danego
Towarowego Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi
depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego,
istnieje  w zwigzku z tym mozliwosC poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego. Mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskoéw i strat z inwestycji — Fundusz moze byc¢
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej;

3) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania
btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Towarowe
Instrumenty Pochodne;

4) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z
niewtasciwych lub zawodnych procesow wewnetrznych systemdw kontrolnych, ludzi i
systemow informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

9. Do Towarowych Instrumentéw Pochodnych zastosowanie majg postanowienia art.
63 ust. 91 10.
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Art. 64. Kredyty, pozyczki, pozyczki papieréw wartosciowych

1.  Fundusz dziatajagcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaC pozyczki i
kredyty o facznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 75% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie bedzie udzielat pozyczek
pienieznych, poreczen lub gwaranciji.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe
wylacznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowigzujgce przepisy, pod
warunkiem, ze:

1)  Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach
wartosciowych, w ktére Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowac
zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna warto$ci pozyczonych
papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych
papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

4. tagczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow
warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitow inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 62
ust. 1i 3.

Art. 65. Emisje obligacji

Fundusz nie bedzie emitowat obligaciji.

Art. 66. Dochody Subfunduszu

1. Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Warto§¢ Aktywow Netto
Subfunduszu. Fundusz nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody

Subfunduszu bez umorzenia Certyfikatow.

Art. 67. Pokrywanie kosztow Subfunduszu
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1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 8 Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu
nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1)  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za
przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych
oraz prowizje i optaty maklerskie i bankowe, zwigzane z transakcjami kupna i
sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek na rachunek
Subfunduszu,

4) koszt likwidacji Subfunduszu i Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia
likwidatora,

5) podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

6) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym Kkoszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy, obejmujace
koszty wynagrodzenia wyceny Aktywow Funduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow
Netto i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Certyfikat Inwestycyjny,

7) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu,
8) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z
obowigzujacych przepiséw prawa oraz Statutu,

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, w tym koszty przechowywania Aktywow, weryfikacji wyceny, inne koszty
ponoszone przez Fundusz w zwigzku z ustugami Depozytariusza,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio
zwigzanej ze zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow,

12) koszty wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo,
zwigzane z inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 60 ust. 1 Statutu,
Swiadczacych, na rzecz Funduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi
doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw portfela oraz ustugi
doradztwa zwigzanego z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu,

13) koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych

cigzacych na Funduszu,
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14) koszty prowadzenia Ewidencji Uczestnikbdw, w tym koszty uzywanego w tym
celu oprogramowania.

15) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW
oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatdbw Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

16) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z
Subfunduszem na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu,
ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo organizujgcego
alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét
Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem, w tym roéwniez koszty
zwigzane z wprowadzeniem Ilub dopuszczeniem Certyfikatdw Inwestycyjnych
zwigzanych z Subfunduszem do obrotu,

17) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych =z

Subfunduszem.

2.  Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5), 8) oraz 15) — 17) sg kosztami
nielimitowanymi Funduszu i sg pokrywane bezposrednio przez Fundusz Ilub

niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 4), 6) — 7) i 9) — 14) nalezg do kosztéw
limitowanych Funduszu i sg pokrywane przez Fundusz lub niezwiocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci
okreslonych w art. 68 Statutu;

2) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) — do wysokosci 0,1 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt, przy czym:

a) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidacjg Funduszu, stanowi koszt Subfunduszu; inne, wymagane
przepisami prawa koszty likwidacji subfunduszu stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu;

b) wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu - w
wysokos$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

do Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

88/113



3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) - do wysokosci 0,1 %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie mniej niz 50.000 zi;

4) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,1 %
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, nie mniej niz 55.000 zi;

5) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 36.000 zt
za weryfikacje wyceny aktywow od kazdego Subfunduszu, do wysokosci 0,03 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 15.000 zt, za prowadzenie
rejestru aktywow oraz innych kosztéw wymienionych w ust. 1 pkt 9);

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokoséci 0,02 %
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

7) w przypadku kosztow, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 20.000
zt:

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 100.000
zt;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,1 %
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 50.000 zt

10) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 14) do wysokosci 0,1%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 70.000 zt.

4. Sposob obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 17) oraz terminy
ich ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ ich pokrycie)
okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktoérych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia
kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 2) —4), 6) — 9), 11) — 14) oraz 17);

2) przepisy prawa lub decyzje organow panstwowych i samorzgdowych, na
podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w
ust. 1 pkt 5) i 10).

3) regulacje dotyczace ponoszenia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 15) —
16), na rzecz KDPW oraz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo
organizujgcego alternatywny system obrotu, w zalezno$ci od tego, gdzie bedzie
prowadzony obrot Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem.

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim
zakresie w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba
ze koszty te zwigzane sg wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas

pokrywa je w cato$ci Subfundusz.
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6. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktéorych mowa w ust. 1 obcigza kilka
Subfunduszy facznie i nie mozna ustaliC czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdéw Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

7. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz
w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw
Netto tego Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

8. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowac o pokryciu, w
danym okresie, czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 17) lub o
nie pobieraniu przez okreslony czas wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem.

9. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku
gdy ustugi, ktorych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas

wskazane w ust. 3 limity kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT.

Art. 68. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za
zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz 4% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
rocznie, obliczanego zgodnie z postanowieniami ust. 2.

2. Wynagrodzenie state rowne jest sumie rezerw naliczanych za kazdy dzieh
kalendarzowy w miesigcu. Rezerwa naliczana za dany dzieh rowna jest iloczynowi
stawki 4% i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny
podzielonemu przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do

15 dnia nastepnego miesigca.
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3. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w
przypadku gdy uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bedag
wyzsze niz dwukrotnos¢ sredniej rentownosci 52-tygodniowych bonow skarbowych z
ostatniego przetargu organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w roku
kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, a w przypadku gdy nie
zostanie zorganizowany przetarg przez Ministerstwo Finanséw w ostatnim kwartale
roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy, dwukrotnos¢ stawki
WIBID 1Y z ostatniego dnia roboczego roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy.
1)  Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze
w przypadku spetnienia powyzszego warunku:
W(NAV) >= 2 * x
- gdzie:
W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV)=NAV1/
NAVO — 1, gdzie:
NAV1 - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego,
NAVO - Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
x — srednia rentownos¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu
organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym
poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, przy czym, w przypadkach, w ktérych w
ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy nie
miat miejsca przetarg organizowany przez Ministerstwo Finanséw, wowczas
przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego
okres rozliczeniowy,
* — znak iloczynu.
2)  Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF = 0,30*(W(NAV) — 2*x)*A(NAV)
gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,
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W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV)=NAV1/
NAVO — 1, gdzie:
NAV1 - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego,
NAVO - Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
x — $rednia rentownos¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu
organizowanego przez Ministerstwo Finansow w roku kalendarzowym
poprzedzajagcym okres rozliczeniowy, przy czym, w przypadkach, w ktérych w
ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy nie
miat miejsca przetarg organizowany przez Ministerstwo Finanséw, wowczas
przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego
okres rozliczeniowy,
A(NAV) — Srednia Warto$¢ Aktywow Netto w danym okresie rozliczeniowym.
3) okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy), z
zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od
pierwszego Dnia Wyceny do konca roku kalendarzowego, w ktérym nastgpit pierwszy
Dzien Wyceny.
4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny, przy czym stawke wymieniong w ust. 3 przyjmuje sie
proporcjonalnie do liczby dni, ktére uptynety w danym roku, a w przypadku gdy
Subfundusz zostat utworzony w danym roku, od pierwszego Dnia Wyceny
Subfunduszu.
5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktorej mowa w pkt 4) nalezna na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.
4. Towarzystwo moze postanowi¢c o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci

wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 i w ust. 3.

ROZDZIAL XI. SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 3
Art. 69. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartoSci

Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
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2.  Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujac strategie
absolutnej stopy zwrotu, poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty
wymienione w art. 70 Statutu.

4. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji
kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegdlne
kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikdéw lokat posiadanych w portfelu.
Stopien zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat w ramach Subfunduszu
bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a
ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane w ramach Subfunduszu
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegac¢ istotnym wahaniom

5.  Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i
w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach

zagranicznych.

Art. 70. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, na zasadach okreslonych w ust. 2 — od 0% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego na zasadach okreslonych w ust. 2 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw
Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w art. 73 Statutu oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w art. 73a Statutu,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na

zasadach okreslonych w ust. 4 — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

93/113



2. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) i 2), Fundusz
lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez podmioty z siedzibg zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jak i poza jej granicami, w tym w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej, w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezacych do OECD.
3. Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych
wchodzacych w sklad Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢é Papierow
Wartosciowych bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie moze przekroczyc
50% wartosci Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ papierow wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢
20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych
wynikajacych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie
instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w odpowiednich
limitach inwestycyjnych wynikajacych z przepisbw Ustawy oraz z niniejszego
rozdziatu Statutu w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego instrumentu odrebnie
réznice miedzy wartoscig instrumentow finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak
otrzymanej wielkosSci traktuje jako zaangazowanie wynikajagce z okreslonego
instrumentu.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym

organem,
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c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych

— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania

5.  Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych,

bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

Art. 71. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym Srodki
pieniezne Uczestnikow bedg lokowane do 100% w kategorie lokat okre$lone w art.
70 ust. 1 pkt 1), 2), 4), 5) i 6) Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego
zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw
lokat posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjetq polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w
Aktywach Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych
decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej
Subfunduszu. Subfundusz dazy do osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych
bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku. Zmienne ryzyko inwestycyjne
Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

na Certyfikat Inwestycyjny.
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2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym przy zatozonych parametrach ryzyka. Zaangazowanie
Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat zalezy od oceny perspektyw rynkéw
finansowych, z uwzglednieniem analizy makroekonomicznej, analizy fundamentalnej,
analizy portfelowej, analizy technicznej, analizy statystycznej. Na podstawie tej
analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegolne kategorie lokat
wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 70 ust.
1 pkt 1) Statutu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy
fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papierow o charakterze udziatowym
podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag
firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dluzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz inne dtuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 70 ust. 1 pkt 2)
Statutu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich
wptywu na ksztaltowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych zmian
ksztattu krzywej dochodowo$ci i poziomu rynkowych stop procentowych, stosunku
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingbw emitentéw
opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligaciji
zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo
stosuje sie takze kryteria:

1)  plynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7)  konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw

finansowych dostepnych na rynku.
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5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 70

ust. 1 pkt 3) Statutu okreslone sg w art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 73a ust. 2 i 3 Statutu.

6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 70 ust. 1 pkt 4) Statutu dokonywane bedg
przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa lokowane sg Aktywa
Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktore
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy
uwzglednieniu  specyfiki portfeli inwestycyjnych  poszczegdlnych  funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania w danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 70 ust. 1 pkt 5) Statutu stosowane sg
kryteria ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji
poszczegolnych walut portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod
wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty denominowane w danej walucie.

8. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 70 ust. 1 pkt 6) Statutu gtéwnym
kryterium doboru lokat jest biezgca i prognozowana dochodowos¢ depozytéw
bankowych.

9. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sa utrzymywane na
rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w
krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentdbw o minimalnym

ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 72. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie
moga stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywédw Subfunduszu, z
zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1)  Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezgce do OECD;
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4) miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢
wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna warto$¢ lokat w
listy zastawne nie moze przekraczac¢ 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

4. Lokaty, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 1 pkt 5) Statutu, nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednej waluty obcej,
przy czym tgczna warto$¢ lokat w waluty obce nie moze stanowi¢ wiecej niz 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji
kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Art. 73. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz lokuje na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosujgc zasady okreslone przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 stycznia 2012 r. w sprawie
dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne oraz niektére prawa majgtkowe.

1a. Z zastrzezeniem ust. 2, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze inwestowa¢ w
nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy,
papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa
procentowa;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pienieznego i indeksow gietdowych.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,
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4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowania charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia
ponizszych celow:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
weditug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow
wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w
wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje — w celu
ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz
odpowiadajgce temu nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza
niz odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w
portfelu.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych sg notowane na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym Ilub

zorganizowanym.
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2) utrzymuje takg czes$¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te
obejmujg w szczegodlnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i
inne prawa majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe
tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw
majatkowych albo srodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku,
gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rbwnowazaca,

4) instrumentami bazowymi sg:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w 2zwigzku z Aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

6. Przy wyliczaniu limitdw, o ktéorych mowa w niniejszym artykule oraz art.70 i 72,
Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, stanowigcych baze bazowych instrumentéw Pochodnych wedtug

nastepujacych zasad:
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1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajagcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - od wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu
Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ warto$¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu
Pochodnego.

7. Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu ustala w kazdym Dniu Wyceny
warto$¢ pozycji w bazie danego Instrumentu Pochodnego w ten sposéb, Zze od
wartosci zajetych pozycji dtugich w bazie, wynikajgcych z Instrumentu Pochodnego,
odejmuje wartos¢ zajmowanych pozycji krotkich w takiej samej bazie, wynikajgcych z
Instrumentu Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub ptatnosci w petni
kompensujacego ryzyka wynikajace z zajetych pozycji.

7a. W przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych baze stanowig stopy
procentowe, za wartoS¢ odpowiednio pozycji dtugich lub krotkich w instrumencie
bazowym przyjmuje sie wartos¢ nominalng Instrumentéw Pochodnych, na podstawie
ktérej sg kalkulowane przeptywy pieniezne podlegajgce wymianie, a w przypadku,
gdy do ustalenia przeptywow pienieznych z tytutu Instrumentu Pochodnego
zastosowano dodatkowo mnozniki - wartoS¢ nominalng tych Instrumentow
Pochodnych skorygowang o odpowiedni mnoznik.

7b. W przypadku opcji wartos¢ pozycji w bazie Instrumentu Pochodnego ustala sie

jako iloczyn warto$ci nominalnej transakcji i prawdopodobienstwa realizacji opcji.
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8. W przypadku, gdy integralng czes¢ konstrukcji danego Instrumentu Pochodnego
stanowi mnoznik lub mnozniki, wartos¢ nominalna Instrumentu Pochodnego
wyznaczana jest przy zastosowaniu tego mnoznika bgdz mnoznikow.

9. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajagcego z zawartych umoéw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wartosci
bezwzglednych pozycji wyznaczonych w sposéb okreslony w ust. 7 - 8 w odniesieniu
do kazdego z Instrumentow Pochodnych i Towarowych Instrumentow Pochodnych,
oraz wartosci instrumentéw bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy, nie moze
przekroczy¢ 200% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

10. Suma wartosci lokat Subfunduszu, z wytgczeniem tych, o ktérych mowa w art. 70
ust. 1 pkt 3 i z wytagczeniem Towarowych Instrumentow Pochodnych, oraz wartosci
ustalonej zgodnie z ust. 9, z uwzglednieniem art. 70 ust. 3,, nie moze przekroczy¢
200% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

11. (skreslono).

12. (skreslono).

13. (skreslono).

14. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang, jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie
optat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opciji.
Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycie w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako réznica
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i
naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakciji,

niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne;
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3) warunki, o ktéorych mowa w pkt 1) - 2), nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego
dla kazdej ze stron umowy ramowej.

15. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym
kontrahentem nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu. Jednoczesnie wartos¢ ryzyka kontrahenta w
odniesieniu do jednej umowy z tym samym kontrahentem 2z tytutu lokat w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 10% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy
lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15a. Maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielkos¢
odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang
spetnione fgcznie nastepujgce warunki:

1) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu,
w zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie w srodkach pienieznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego,

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego i wartosci srodkdéw pienieznych przyjetych przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu
roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w
tej transakciji.

15b. Papier wartosciowy Iub Instrument Rynku Pienieznego, stanowigcy
zabezpieczenie, powinien spetniac tacznie nastepujace warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposoéb ciggty,
3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

a) nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo
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b) nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia
przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego
papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym
poziomie, jak w przypadku, gdyby papier wartosciowy Iub instrument rynku
pienieznego byt zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa
w pkt 1).

16. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentow bedacych bazag
danego Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosSci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w
zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢
depozytu zabezpieczajgcego. Mechanizm  dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego - wystepuje gtébwnie w przypadku zabezpieczenia portfela inwestycji i
niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez
jak najlepsze, wzajemne dopasowanie;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych i bedzie ograniczane w zwigzku z postanowieniami ust.
15;

5) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania
btedow lub opdznien w rozliczeniach transakciji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne;

6) ryzyko ptynnosci — dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem aktywnego obrotu;
Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
stanowigcego baze dla Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez

zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju;
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7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z
niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych systemow kontrolnych, ludzi i

systemoéw informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Art 73a. Towarowe Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze inwestowa¢ w
nastepujgce rodzaje Towarowych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moga by¢ ceny towardéw, oraz
mierniki i limity wielko$ci produkcji lub emisji zanieczyszczen,;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym mogag by¢ ceny towardw, oraz mierniki i limity
wielko$ci produkcji lub emisji zanieczyszczen.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za
przedmiot Towarowe Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami z
uwzglednieniem specyfiki danego Towarowego Instrumentu Pochodnego:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowania charakterystyki Towarowego Instrumentu Pochodnego do polityki
inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

3. Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne dokonywane sg jako substytut lokaty w
Towarowe Instrumenty Bazowe.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych
przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje
takg czes¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa

majatkowe.
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5. Fundusz w kazdym Dniu Wyceny ustala warto§¢ pozycji w bazie danego
Towarowego Instrumentu Pochodnego w ten sposob, ze od wartosci zajetych pozycji
dtugich w bazie, wynikajgcych z Towarowego Instrumentu Pochodnego, odejmuje
warto$¢ zajmowanych pozycji krotkich w takiej samej bazie, wynikajacych z
Towarowego Instrumentu Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub
ptatnosci w petni kompensujacego ryzyka wynikajace z zajetych pozyciji.

6. W przypadku opcji wartos¢ pozycji w bazie Towarowego Instrumentu Pochodnego
ustala sie jako iloczyn warto$ci nominalnej transakcji i prawdopodobienstwa realizaciji
opcji.

7. W przypadku gdy integralng czes¢ konstrukcji danego Towarowego Instrumentu
Pochodnego stanowi mnoznik Ilub mnozniki, wartos¢ nominalna Towarowego
Instrumentu Pochodnego wyznaczana jest przy zastosowaniu tego mnoznika badz
mnoznikéw.

8. Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci cen lub wartosci instrumentéw bedacych bazg danego
Towarowego Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi
depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego,
istnieje  w zwigzku z tym mozliwosC poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego. Mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskoéw i strat z inwestycji — Fundusz moze byc¢
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej;

3) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania
btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Towarowe
Instrumenty Pochodne;

4) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z
niewtasciwych lub zawodnych procesow wewnetrznych systemdw kontrolnych, ludzi i
systemow informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

9. Do Towarowych Instrumentéw Pochodnych zastosowanie majg postanowienia art.
73 ust. 9 10.
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Art. 74. Kredyty, pozyczki, pozyczki papieréw wartosciowych

1.  Fundusz dziatajagcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaC pozyczki i
kredyty o facznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 75% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie bedzie udzielat pozyczek
pienieznych, poreczen lub gwaranciji.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe
wylacznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowigzujgce przepisy, pod
warunkiem, ze:

1)  Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach
wartosciowych, w ktére Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowac
zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna warto$ci pozyczonych
papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych
papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

4. tagczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i  papierow
warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitow inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 72
ust. 1i 3.

Art. 75. Emisje obligacji

Fundusz nie bedzie emitowat obligaciji.

Art. 76. Dochody Subfunduszu

1. Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Warto§¢ Aktywow Netto
Subfunduszu. Fundusz nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody

Subfunduszu bez umorzenia Certyfikatow.

Art. 77. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

107/113



1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 8 Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu
nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1)  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za
przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych
oraz prowizje i optaty maklerskie i bankowe, zwigzane z transakcjami kupna i
sprzedazy papierow wartosciowych i praw majgtkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek na rachunek
Subfunduszu,

4) koszt likwidacji Subfunduszu i Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia
likwidatora,

5) podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

6) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym Kkoszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy, obejmujace
koszty wynagrodzenia wyceny Aktywow Funduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow
Netto i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Certyfikat Inwestycyjny,

7) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu,

8) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z
obowigzujacych przepisoéw prawa oraz Statutu,

9) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, w tym koszty przechowywania Aktywow, weryfikacji wyceny, inne koszty
ponoszone przez Fundusz w zwigzku z ustugami Depozytariusza,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio
zwigzanej ze zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty organizaciji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow,

12) koszty wynagrodzenia podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo,
zwigzane z inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 70 ust. 1 Statutu,
Swiadczacych, na rzecz Funduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi
doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw portfela oraz ustugi
doradztwa zwigzanego z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu,

13) koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkow informacyjnych

cigzacych na Funduszu,
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14) koszty prowadzenia Ewidencji Uczestnikdw, w tym koszty uzywanego w tym
celu oprogramowania.

15) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW
oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatdbw Inwestycyjnych zwigzanych z
Subfunduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

16) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z
Subfunduszem na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu,
ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo organizujgcego
alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét
Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem, w tym roéwniez koszty
zwigzane z wprowadzeniem Ilub dopuszczeniem Certyfikatdw Inwestycyjnych
zwigzanych z Subfunduszem do obrotu,

17) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych =z
Subfunduszem.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 5), 8) oraz 15) — 17 sg kosztami
nielimitowanymi Funduszu i sg pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub

niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 4), 6) — 7) i 9) — 14) nalezg do kosztéw
limitowanych Funduszu i sg pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo:

1) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci
okreslonych w art. 78 Statutu;

2) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4) — do wysokosci 0,1 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zi, przy czym:

a) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w
zwigzku z likwidacjg Funduszu, stanowi koszt Subfunduszu; inne, wymagane
przepisami prawa koszty likwidacji subfunduszu stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu;

b) wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu - w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu;
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3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) - do wysokosci 0,1 %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie mniej niz 50.000 zi;

4) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,1 %
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, nie mniej niz 55.000 zi;

5) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 36.000 zt
za weryfikacje wyceny aktywow od kazdego Subfunduszu, do wysokosci 0,03 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 15.000 zt, za prowadzenie
rejestru aktywow oraz innych kosztéw wymienionych w ust. 1 pkt 9);

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokoséci 0,02 %
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

7) w przypadku kosztow, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 20.000
zt:

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 100.000
zt;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,1 %
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, nie mniej niz 50.000 zt;

10) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 14) do wysokosci 0,1%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 70.000 zt.

4. Sposob obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 17) oraz terminy
ich ponoszenia (w tym terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ ich pokrycie)
okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktoérych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia
kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 2) —4), 6) — 9), 11) — 14) oraz 17);

2) przepisy prawa lub decyzje organow panstwowych i samorzgdowych, na
podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w
ust. 1 pkt 5) i 10).

3) regulacje dotyczace ponoszenia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 15) —
16), na rzecz KDPW oraz podmiotu prowadzacego rynek regulowany albo
organizujgcego alternatywny system obrotu, w zalezno$ci od tego, gdzie bedzie
prowadzony obrot Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem.

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim
zakresie w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba
ze koszty te zwigzane sg wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas

pokrywa je w cato$ci Subfundusz.
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6. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktéorych mowa w ust. 1 obcigza kilka
Subfunduszy facznie i nie mozna ustaliC czesci, ktéra obcigza Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdéw Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

7. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz
w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje
Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw
Netto tego Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

8. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowac o pokryciu, w
danym okresie, czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 17) lub o
nie pobieraniu przez okreslony czas wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem.

9. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku
gdy ustugi, ktorych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas

wskazane w ust. 3 limity kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT.

Art. 78. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za
zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz 4% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
rocznie, obliczanego zgodnie z postanowieniami ust. 2.

2. Wynagrodzenie state rowne jest sumie rezerw naliczanych za kazdy dzieh
kalendarzowy w miesigcu. Rezerwa naliczana za dany dzieh rowna jest iloczynowi
stawki 4% i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny
podzielonemu przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku. Wynagrodzenie state
pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do

15 dnia nastepnego miesigca.
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3. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w
przypadku gdy uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bedag
wyzsze niz dwukrotnos¢ sredniej rentownosci 52-tygodniowych bonow skarbowych z
ostatniego przetargu organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w roku
kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, a w przypadku gdy nie
zostanie zorganizowany przetarg przez Ministerstwo Finanséw w ostatnim kwartale
roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy, dwukrotnos¢ stawki
WIBID 1Y z ostatniego dnia roboczego roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy.
1)  Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze
w przypadku spetnienia powyzszego warunku:
W(NAV) >= 2 * x
- gdzie:
W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV)=NAV1/
NAVO — 1, gdzie:
NAV1 - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego,
NAVO - Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
x — srednia rentownos¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu
organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym
poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, przy czym, w przypadkach, w ktérych w
ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy nie
miat miejsca przetarg organizowany przez Ministerstwo Finanséw, wowczas
przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego
okres rozliczeniowy, * — znak iloczynu.
2)  Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF = 0,30*(W(NAV) — 2*x)*A(NAV)
gdzie:
PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,
W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV)=NAV1/
NAVO — 1, gdzie:
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NAV1 - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
ostatnim Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego,
NAVO - Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
x — $rednia rentownos¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu
organizowanego przez Ministerstwo Finansow w roku kalendarzowym
poprzedzajagcym okres rozliczeniowy, przy czym, w przypadkach, w ktérych w
ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy nie
miat miejsca przetarg organizowany przez Ministerstwo Finanséw, wowczas
przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego
okres rozliczeniowy,
A(NAV) — Srednia Warto$¢ Aktywow Netto w danym okresie rozliczeniowym.
3) okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy), z
zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od
pierwszego Dnia Wyceny do konca roku kalendarzowego, w ktorym nastapit pierwszy
Dzien Wyceny.
4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny, przy czym stawke wymieniong w ust. 3 przyjmuje sie
proporcjonalnie do liczby dni, ktére uptynety w danym roku, a w przypadku gdy
Subfundusz zostat utworzony w danym roku, od pierwszego Dnia Wyceny
Subfunduszu.
5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.
4. Towarzystwo moze postanowi¢c o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci

wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 i w ust. 3.”.
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ZESTAWIENIE ZMIAN
W STATUCIE UNISYSTEM FIZ
WCHODZACYCH W ZYCIE W DNIU 1 LITOPADA 2012 R.

1) w art. 1 dotychczasowy pkt 16) otrzymuje numer 17) oraz otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,17) Krotka Sprzedaz — technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w
wyniku spadku cen okreslonych instrumentow finansowych od momentu realizacji zlecenia ich
sprzedazy, jezeli zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot
realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych
podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysziosci
odkupu od nabywcy takich samych instrumentéw finansowych, do momentu wymagalnosci roszczenia
o zwrot sprzedanych w ten sposdb instrumentéw finansowych, albo zostaty spetnione odpowiednie
warunki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5a Ustawy o obrocie.”;

2) w art. 49 dodaje sie nowy ust. 6 o nastepujagcym brzmieniu:

,0. Przy dokonywaniu lokat w ramach Subfunduszu, mozliwe jest wykorzystywanie automatycznych
systemow wspomagajgcych zarzadzanie.”;

3) w art. 51 ust. 2 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zatozonych parametrach ryzyka. Zaangazowanie Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat zalezy
od oceny perspektyw rynkéw finansowych, z uwzglednieniem analizy makroekonomicznej, analizy
fundamentalnej, analizy portfelowej, analizy technicznej, analizy statystycznej oraz dodatkowo analizy
wskazan automatycznych systeméw inwestycyjnych. Sygnaty kupna lub sprzedazy automatycznych
systemow inwestycyjnych oparte sg na teorii finanséw, analizie fundamentalnej, analizie technicznej,
modelach makroekonomicznych i ekonometrycznych, a dodatkowo uwzgledniajg specyfike danego
rynku, ptynnos¢ poszczegdlnych instrumentéw oraz bezpieczenstwo obrotu. Metodologia, na
podstawie ktérej powstalty wykorzystywane systemy, oparta jest na rygorystycznych zatoZzeniach
teoretycznych testowania takich rozwigzan oraz oceny ich adekwatnosci na podstawie historycznych
wynikow, ze szczegolnym uwzglednieniem ryzyka systemu inwestycyjnego. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé decyzje odnosnie kierunku zaangazowania aktywow
Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie oraz wielkosci aktualnej alokaciji.”;

4) w art. 59 dodaje sie nowy ust. 6 o nastepujagcym brzmieniu:

,0. Przy dokonywaniu lokat w ramach Subfunduszu, mozliwe jest wykorzystywanie automatycznych
systemow wspomagajacych zarzadzanie.”;

5) w art. 61 ust. 2 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zatozonych parametrach ryzyka. Zaangazowanie Subfunduszu w poszczegédlne kategorie lokat zalezy
od oceny perspektyw rynkéw finansowych, z uwzglednieniem analizy makroekonomicznej, analizy
fundamentalnej, analizy portfelowej, analizy technicznej, analizy statystycznej oraz dodatkowo analizy
wskazan automatycznych systeméw inwestycyjnych. Sygnaty kupna lub sprzedazy automatycznych
systemow inwestycyjnych oparte sg na teorii finanséw, analizie fundamentalnej, analizie technicznej,
modelach makroekonomicznych i ekonometrycznych, a dodatkowo uwzgledniajg specyfike danego
rynku, ptynnos¢é poszczegodlnych instrumentéw oraz bezpieczehstwo obrotu. Metodologia, na
podstawie ktérej powstalty wykorzystywane systemy, oparta jest na rygorystycznych zatozeniach



teoretycznych testowania takich rozwigzan oraz oceny ich adekwatno$ci na podstawie historycznych
wynikow, ze szczegolnym uwzglednieniem ryzyka systemu inwestycyjnego. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé decyzje odnosnie kierunku zaangazowania aktywow
Subfunduszu w poszczegdine kategorie lokat wskazane w Statucie oraz wielkosci aktualnej alokaciji.”;

6) w art. 69 dodaje sie nowy ust. 6 o nastepujacym brzmieniu:

,0. Przy dokonywaniu lokat w ramach Subfunduszu, mozliwe jest wykorzystywanie automatycznych
systemoéw wspomagajacych zarzadzanie.”;

7) w art. 71 ust. 2 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zatozonych parametrach ryzyka. Zaangazowanie Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat zalezy
od oceny perspektyw rynkéw finansowych, z uwzglednieniem analizy makroekonomicznej, analizy
fundamentalnej, analizy portfelowej, analizy technicznej, analizy statystycznej oraz dodatkowo analizy
wskazan automatycznych systeméw inwestycyjnych. Sygnaty kupna lub sprzedazy automatycznych
systemow inwestycyjnych oparte sg na teorii finanséw, analizie fundamentalnej, analizie technicznej,
modelach makroekonomicznych i ekonometrycznych, a dodatkowo uwzgledniajg specyfike danego
rynku, ptynnos¢ poszczegoélnych instrumentéw oraz bezpieczehstwo obrotu. Metodologia, na
podstawie ktérej powstalty wykorzystywane systemy, oparta jest na rygorystycznych zatozeniach
teoretycznych testowania takich rozwigzan oraz oceny ich adekwatnosci na podstawie historycznych
wynikow, ze szczegblnym uwzglednieniem ryzyka systemu inwestycyjnego. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé decyzje odnosnie kierunku zaangazowania aktywow
Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie oraz wielkosci aktualnej alokaciji.”.
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0SWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANILA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu UniSystem |
(. Subfundusz™), wydzielonego W ramach funduszu UniSystem Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (. Fundusz™), opisanych w Rozdziale V Statutu Funduszu, ktorego tekst jednolity
vostal sporzadzony w dniu 2 listopada 2011 raku pod katem ich zgodnoici z przepisami
dotyczacymi  rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oz weryfikacji zgodnosci
i kompletnosei tych zasad z preyjeta przez Fundusz polityks inwestycyjna.

Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych 5.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityk inwestycyjnych Subfunduszu oraz za wybdr i przyjecie
odpowiednich metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie oéwiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowodéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859) (dale Rozporzadzenie™) oraz o kompletnodei i zgodnosei tych metod | zasad
z polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oéwiadczenia przeprowadzilismy zgodmie
z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyinych 3000 w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, e opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rogporzadzeniem oraz s4 kompletne i zgodne z przyjgla przez Subfundusz polityks
inwestycyjni.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale
V Statutu Funduszu, w zakresie instrumentow, ktdrych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:

- zgodne z Rozporzadzeniem;
_  kompletne i zgodne z polityks inwestycyjna Subfunduszu okreslong w Rozdziale
IX Statutu Funduszu.
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Zatqcznik nr 4 — harmonogram czynnosci w zwiqzku z przeksztatceniem Funduszu w

publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety

Lp. Zdarzenie/czynnosé Termin
1. Czynnosci zwigzane z przeksztatceniem Funduszu oraz publikacja Prospektu
11. Przekazanie Oferujgcemu prowadzenia ewidencji Uczestnikow 2 lipca 2012 .
Funduszu
Uchwalenie zmian statutu Funduszu w zakresie wskazania Oferujacego | , |.
1.2. |, ) . . o 2 lipca 2012rr.
jako podmiotu prowadzgcemu ewidencje Uczestnikéw Funduszu
1.3. | Ogtoszenie zmian Statutu, o ktérych mowa w pkt 1.2. 2 lipca 2012rr.
Uchwalenie zmian statutu Funduszu w zakresie zmian zwigzanych z
1.4. |przeksztalceniem Funduszu w publiczny fundusz inwestycyjny | 31 lipca 2012 .
zamkniety, niewymagajacych zezwolenia KNF
1.5. | Ogtoszenie zmian Statutu, o ktérych mowa w pkt 1.4. 1 sierpnia 2012 .
Doreczenie zezwolenia na dokonanie zmian w Statucie oraz
1.6. : . D
zatwierdzenie Prospektu
Ogloszenie zmian Statutu w zakresie przeksztatcenia Funduszu w
1.7. |publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, na kitére KNF wyrazita | D+1
zgode
Zawiadomienie do KNF o miejscu i terminie udostepnienia do
1.8. : S - . D+5
publicznej wiadomosci Prospektu w sieci Internet
Zawiadomienie do KNF o formie i terminie udostepnienia do publicznej
1.9. : - D+6
wiadomosci Prospektu
I D+7
1.10. | Publikacja Prospektu P)
2. Oferta publiczna Certyfikatow Inwestycyjnych serii B (,,Cl serii B”)
2.1. | Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Cl serii B od (P+5)’
. : . . . . P+5+1M
2.2. | Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Cl serii B (Zs)
B
Przydziat Cl serii B — przeksztatcenie Funduszu w publiczny fundusz
23. |. . : Zgt14
inwestycyjny zamkniety
Sporzadzenie zawiadomienia do KNF w zwigzku z zakonczeniem
24. o - Zgt14
zapisow na Cl serii B
2.5. | Raport biezacy o zakonczeniu zapiséw i przydziale Cl serii B Zgt+2 tyg.
3. Rejestracja Cl serii A i B w KDPW oraz dopuszczenie Cl serii A i B do obrotu na GPW?
Whniosek do KDPW o zawarcie umow: o uczestnictwo w depozycie w
3.1. |typie "emitent" oraz o rejestracje Cl serii A i B w depozycie papieréw | Zg+14
wartosciowych
Wydanie uchwaty przez Zarzad KDPW o przyjeciu Cl serii A i B do
3.2. o - Zgt+28
depozytu papieréw wartosciowych
3.3. | Wniosek o dopuszczenie Cl serii A i B do obrotu na GPW Zzt+14
3.4. | Uchwata GPW o dopuszczeniu do obrotu Cl serii A i B z datg ,Oag” Zg+28

"W terminie 7 dni od dnia dokonania wyceny aktywow Funduszu w dniu wyceny wskazanym w Statucie.
2 W przypadku niedojscia do skutku emisji Cl serii B, rejestracja Cl serii A w KDPW oraz ich dopuszczenie do obrotu na GPW
odbywac sie bedzie zgodnie z pkt 6b. harmonogramu.




4. Czynnosci po dopuszczeniu Cl serii A i B do obrotu na GPW?

4.1. | Whniosek do Sgdu Okregowego - aktualizacja danych dot. Funduszu Zg+28

4.2 Zawiadomienie do KNF o dopuszczeniu Cl serii A i B do obrotu na

GPW Oppt14
4.3. | Zapisanie Cl serii A i B na rachunkach papieréow wartosciowych Oppt14
4.4. Raport biezacy o dopuszczeniu CI serii A i B do obrotu na rynku 75429
regulowanym
4.5. | Wniosek o wprowadzenie Cl serii A i B do obrotu na GPW Zs+30

4.6. |Uchwala GPW o wprowadzeniu do obrotu Cl serii A i B z datg ,Wag” Zgt+37

4.7. | Pierwsze notowanie Cl serii Ai B Wag

5. Oferta publiczna Certyfikatow Inwestycyjnych serii C (,,Cl serii C”)

5.1. | Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Cl serii C Rc*
, ; . . . . Rc+1M
5.2. | Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Cl serii C (Ze)
C
Przydziat Cl serii C - przeksztatcenie Funduszu w publiczny fundusz
53. |. . . 5 Zct14
inwestycyjny zamkniety
Sporzadzenie zawiadomienia do KNF w zwigzku z zakonczeniem
5.4. o - Zc +14
zapiséw na Cl serii C
5.5. | Raport biezacy o zakonczeniu zapiséw i przydziale Cl serii C Zc +2 tyg.
6a Rejestracja Cl serii C w KDPW oraz dopuszczenie Cl serii C do obrotu na GPW (w
" | przypadku gdy emisja Cl serii B doszla do skutku)
Whniosek do KDPW o zawarcie umowy o rejestracje Cl serii C w
6a.1. . - . Zc +14
depozycie papierow wartosciowych
Wydanie uchwaly przez Zarzad KDPW o przyjeciu Cl serii C do
6a.2. oo . Zc +28
depozytu papieréw wartosciowych
6a.3. | Wniosek o dopuszczenie Cl serii C do obrotu na GPW Zc +14
6a.4. | Uchwata GPW o dopuszczeniu do obrotu Cl serii C z datg ,O¢” Zc +28
6b Rejestracja Cl serii C w KDPW oraz dopuszczenie Cl serii C do obrotu na GPW (w

przypadku gdy emisja Cl serii B nie doszta do skutku)6

Whiosek do KDPW o zawarcie umow: o uczestnictwo w depozycie w
6b.1. |typie "emitent" oraz o rejestracje Cl serii A i C w depozycie papieréw | Zc+14
wartosciowych

6b.2 Wydanie uchwaty przez Zarzad KDPW o przyjeciu Cl serii A i C do

depozytu papieréw wartosciowych Zc+28
6b.3. | Wniosek o dopuszczenie Cl serii A i C do obrotu na GPW Zc+14
6b.4. | Uchwata GPW o dopuszczeniu do obrotu Cl serii A i C z datg ,,Oac” Zc+28

Czynnosci po dopuszczeniu Cl serii C do obrotu na GPW (w przypadku gdy emisja CI serii

e B doszta do skutku)

*w przypadku niedojscia do skutku emisji Cl serii B, czynnosci, o ktérych mowa w pkt 4 w odniesieniu do Cl serii A bedg
podejmowane zgodnie z pkt 7b. harmonogramu.

* W terminie 7 dni od dnia dokonania wyceny aktywoéw Funduszu w dniu wyceny wskazanym w Statucie.

> O ile nie doszta do skutku emisja Cl serii B.

6 W przypadku niedojscia do skutku emisji Cl serii C, rejestracja Cl serii A w KDPW oraz ich dopuszczenie do obrotu na GPW

odbywac sie bedzie zgodnie z pkt 9b. harmonogramu.




7a.1. | Wniosek do Sadu Okregowego - aktualizacja danych dot. Funduszu Zc +28
7a.2. | Zawiadomienie do KNF o dopuszczeniu Cl serii C do obrotu na GPW Oct+14
7a.3. | Zapisanie Cl serii C na rachunkach papieréw wartosciowych Oct14
7a.4. Raport biezgcy o dopuszczeniu Cl serii C do obrotu na rynku Zo +29
regulowanym
7a.5. | Wniosek o wprowadzenie Cl serii C do obrotu na GPW Zc+30
7a.6. | Uchwata GPW o wprowadzeniu do obrotu Cl serii C z datg ,W¢” Zc+37
7a.7. | Pierwsze notowanie Cl serii C We
Czynnosci po dopuszczeniu Cl serii C do obrotu na GPW (w przypadku gdy emisja Cl serii
7b. . 7
B nie doszta do skutku)
7b.1. | Wniosek do Sadu Okregowego - aktualizacja danych dot. Funduszu Zc+28
7b.2. Zawiadomienie do KNF o dopuszczeniu CI serii A i C do obrotu na Opct14
GPW
7b.3. | Zapisanie Cl serii A i C na rachunkach papieréw warto$ciowych Oact14
7b.4. Raport biezacy o dopuszczeniu Cl serii A i C do obrotu na rynku Z5+29
regulowanym
7b.5. | Wniosek o wprowadzenie ClI serii A i C do obrotu na GPW Zc+30
7b.6. | Uchwata GPW o wprowadzeniu do obrotu Cl serii A i C z datg ,Wac” Zc+37
7b.7. | Pierwsze notowanie Cl serii Ai C Wac
8. Oferta publiczna Certyfikatow Inwestycyjnych serii D (,,Cl serii D”)
8.1. | Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Cl serii D Rp?
. , , . - , Rp+1M
8.2. | Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Cl serii D Zo)
D
Przydziat Cl serii D - przeksztatcenie Funduszu w publiczny fundusz
83. |. . % Zpt14
inwestycyjny zamkniety
Sporzadzenie zawiadomienia do KNF w zwigzku z zakonczeniem
8.4. o - Zp +14
zapisow na Cl serii D
8.5. | Raport biezacy o zakonczeniu zapiséw i przydziale Cl serii D Zp +2 tyg.
9a Rejestracja Cl serii C w KDPW oraz dopuszczenie Cl serii D do obrotu na GPW (w
" | przypadku gdy wczesniejsze emisje Cl serii B oraz C doszly do skutku)
Whniosek do KDPW o zawarcie umowy o rejestracje Cl serii D w
9a.1. . - . Zp +14
depozycie papierow wartosciowych
Wydanie uchwaly przez Zarzad KDPW o przyjeciu Cl serii D do
9a.2. o o Zp +28
depozytu papieréw wartosciowych
9a.3. | Wniosek o dopuszczenie Cl serii D do obrotu na GPW Zp +14
9a.4. | Uchwata GPW o dopuszczeniu do obrotu Cl serii D z datg ,,Op” Zp +28
9b Rejestracja Cl serii C w KDPW oraz dopuszczenie Cl serii D do obrotu na GPW (w

przypadku gdy wczesniejsze emisje Cl serii B oraz C nie doszly do skutku)'®

Tw przypadku niedojscia do skutku emisji Cl serii C, czynnosci, o ktérych mowa w pkt 7b w odniesieniu do Cl serii A bedg
Eodejmowane zgodnie z pkt 10b. harmonogramu.
W terminie 7 dni od dnia dokonania wyceny aktywéw Funduszu w dniu wyceny wskazanym w Statucie.

® O ile nie szta do skutku emisja Cl serii B oraz C.




Whniosek do KDPW o zawarcie uméw: o uczestnictwo w depozycie w
9b.1. |typie "emitent" oraz o rejestracje DI serii A i D w depozycie papieréw | Zp+14
wartosciowych

9b.2 Wydanie uchwaty przez Zarzad KDPW o przyjeciu DI serii A i D do

depozytu papieréw wartosciowych Zo*28
9b.3. | Wniosek o dopuszczenie DI serii A i D do obrotu na GPW Zpt14
9b.4. | Uchwata GPW o dopuszczeniu do obrotu DI serii A i D z datg ,0ap” Zp+28

Czynnosci po dopuszczeniu CI serii D do obrotu na GPW (w przypadku gdy wczesniejsze

iz emisje Cl serii B oraz C doszty do skutku)

10a.1. | Wniosek do Sadu Okregowego - aktualizacja danych dot. Funduszu Zp +28

10a.2. | Zawiadomienie do KNF o dopuszczeniu Cl serii D do obrotu na GPW Opt14

10a.3. | Zapisanie ClI serii D na rachunkach papieréw wartosciowych Opt+14
10a.4. zzz?cr)twabriizchy o0 dopuszczeniu Cl serii D do obrotu na rynku Z5+29
10a.5. | Wniosek o wprowadzenie Cl serii D do obrotu na GPW Zp+30
10a.6. | Uchwata GPW o wprowadzeniu do obrotu CI serii D z datg ,Wp” Zp+37
10a.7. | Pierwsze notowanie Cl serii D Whp

Czynnosci po dopuszczeniu Cl serii D do obrotu na GPW (w przypadku gdy wczesniejsze
10b. L . - . 11
emisje Cl serii B oraz C nie doszly do skutku)

10b.1. | Wniosek do Sadu Okregowego - aktualizacja danych dot. Funduszu Zp+28

Zawiadomienie do KNF o dopuszczeniu CI serii A i D do obrotu na

10b.2. GPW Oppt14

10b.3. | Zapisanie ClI serii A i D na rachunkach papieréw wartosciowych Oapt14

10b.4. Raport biezacy o dopuszczeniu Cl serii A i D do obrotu na rynku Z5+29
regulowanym

10b.5. | Wniosek o wprowadzenie Cl serii A i D do obrotu na GPW Zp+30

10b.6. | Uchwata GPW o wprowadzeniu do obrotu Cl serii A i D z datg ,Wap” Zp+37

10b.7. | Pierwsze notowanie Cl serii Ai D Wap

11. | Oferta publiczna Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E (,,Cl serii E”)

11.1. | Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Cl serii E Re'2
. . . . . . Re+1M
11.2. | Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Cl serii E (Ze)
E
Przydziat Cl serii E - przeksztatcenie Funduszu w publiczny fundusz
11.3. |. . . .13 Z:+14
inwestycyjny zamkniety
Sporzadzenie zawiadomienia do KNF w zwigzku z zakohczeniem
11.4. " - Zg +14
zapisow na Cl serii E
11.5. | Raport biezacy o zakohczeniu zapisow i przydziale Cl serii E Ze +2 tyg.

0w przypadku niedojscia do skutku emisji Cl serii D, rejestracja Cl serii A w KDPW oraz ich dopuszczenie do obrotu na GPW
odbywac¢ sie bedzie zgodnie z pkt 12b. harmonogramu.

My przypadku niedojscia do skutku emisji Cl serii D, czynno$ci, o ktérych mowa w pkt 10b w odniesieniu do Cl serii A bedg
podejmowane zgodnie z pkt 13b. harmonogramu.

'2\W terminie 7 dni od dnia dokonania wyceny aktywoéw Funduszu w dniu wyceny wskazanym w Statucie.

B 0iile nie doszta do skutku emisja Ci serii B, C oraz D.




Rejestracja Cl serii C w KDPW oraz dopuszczenie Cl serii E do obrotu na GPW (w

e przypadku gdy wczesniejsze emisje Cl serii B, C oraz D doszly do skutku)
Whniosek do KDPW o zawarcie umowy o rejestracje Cl serii E w
12a.1. . o . Zg +14
depozycie papierow warto$ciowych
Wydanie uchwaty przez Zarzad KDPW o przyjeciu Cl serii E do
12a.2. o - Zg +28
depozytu papieréw wartosciowych
12a.3. | Wniosek o dopuszczenie Cl serii E do obrotu na GPW Ze +14
12a.4. | Uchwata GPW o dopuszczeniu do obrotu Cl serii E z datg ,O¢” Zg +28
12b Rejestracja Cl serii C w KDPW oraz dopuszczenie Cl serii E do obrotu na GPW (w
" | przypadku gdy wczesniejsze emisje Cl serii B, C oraz D nie doszly do skutku) "
Whniosek do KDPW o zawarcie umow: o uczestnictwo w depozycie w
12b.1. |typie "emitent" oraz o rejestracje Cl serii A i E w depozycie papieréw | Zg+14
wartosciowych
Wydanie uchwaty przez Zarzad KDPW o przyjeciu CI serii A i E do
12b.2. o o Ze+28
depozytu papieréw wartosciowych
12b.3. | Wniosek o dopuszczenie Cl serii A i E do obrotu na GPW Zet14
12b.4. | Uchwata GPW o dopuszczeniu do obrotu Cl serii A i E z datg ,Oag” Ze+28
13a Czynnosci po dopuszczeniu CI serii E do obrotu na GPW (w przypadku gdy wczesniejsze
" | emisje Cl serii B, C oraz D doszly do skutku)
13a.1. | Wniosek do Sadu Okregowego - aktualizacja danych dot. Funduszu Zg +28
13a.2. | Zawiadomienie do KNF o dopuszczeniu Cl serii E do obrotu na GPW Og+14
13a.3. | Zapisanie ClI serii E na rachunkach papieréw wartosciowych Og+14
13a.4. Raport biezacy o dopuszczeniu Cl serii E do obrotu na rynku Z:429
regulowanym
13a.5. | Wniosek o wprowadzenie Cl serii E do obrotu na GPW Z:+30
13a.6. | Uchwata GPW o wprowadzeniu do obrotu CI serii E z datg ,W¢” Ze+37
13a.7. | Pierwsze notowanie Cl serii E We
13b Czynnosci po dopuszczeniu CI serii E do obrotu na GPW (w przypadku gdy wczesniejsze
* | emisje Cl serii B, C oraz D nie doszty do skutku)'
13b.1. | Wniosek do Sadu Okregowego - aktualizacja danych dot. Funduszu Zg+28
13b.2. Zawiadomienie do KNF o dopuszczeniu Cl serii A i E do obrotu na Opct14
GPW
13b.3. | Zapisanie ClI serii A i E na rachunkach papieréow wartosciowych Oaet14
13b.4. Raport biezacy o dopuszczeniu CI serii A i E do obrotu na rynku 7429
regulowanym
13b.5. | Wniosek o wprowadzenie Cl serii A i E do obrotu na GPW Z:+30
13b.6. | Uchwata GPW o wprowadzeniu do obrotu Cl serii A i E z datg ,Wag” Ze+37
13b.7. | Pierwsze notowanie Cl serii Ai E W e
14. | Oferta publiczna Certyfikatow Inwestycyjnych serii F (,,Cl serii F”)

“w przypadku niedojscia do skutku emisji Cl serii E, rejestracja Cl serii A w KDPW oraz ich dopuszczenie do obrotu na GPW
odbywac¢ sie bedzie zgodnie z pkt 15b. harmonogramu.
P w przypadku niedojscia do skutku emisji Cl serii E, czynnosci, o ktérych mowa w pkt 13b w odniesieniu do Cl serii A bedg
podejmowane zgodnie z pkt 16b. harmonogramu.




14.1. | Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Cl serii F Re'®
. ; . . . . Re+1M
14.2. | Zakonczenie przyjmowania zapisow na Cl serii F Ze)
F
14.3. _Przyd2|a+ _CI serii F. - egzekszta’rceme Funduszu w publiczny fundusz Zo+14
inwestycyjny zamkniety
Sporzadzenie zawiadomienia do KNF w zwigzku z zakohczeniem
14.4. " - Zr +14
zapisow na Cl serii F
14.5. | Raport biezacy o zakonhczeniu zapiséw i przydziale Cl serii F Ze +2 tyg.
15a Rejestracja Cl serii C w KDPW oraz dopuszczenie Cl serii F do obrotu nha GPW (w
" | przypadku gdy wczesniejsze emisje Cl serii B, C, D oraz E doszly do skutku)
Whniosek do KDPW o zawarcie umowy o rejestracje Cl serii F w
15a.1. ) . . Zr +14
depozycie papierow warto$ciowych
Wydanie uchwaty przez Zarzad KDPW o przyjeciu Cl serii F do
15a.2. o - Zr +28
depozytu papieréw wartosciowych
15a.3. | Wniosek o dopuszczenie Cl serii F do obrotu na GPW Zr +14
15a.4. | Uchwata GPW o dopuszczeniu do obrotu Cl serii F z datg ,O¢” Zg +28
15b Rejestracja Cl serii C w KDPW oraz dopuszczenie Cl serii F do obrotu na GPW (w
" | przypadku gdy wczesniejsze emisje Cl serii B, C, D oraz E nie doszly do skutku)
Whniosek do KDPW o zawarcie umow: o uczestnictwo w depozycie w
15b.1. |typie "emitent" oraz o rejestracje Cl serii A i F w depozycie papieréw | Zg+14
wartosciowych
Wydanie uchwaty przez Zarzad KDPW o przyjeciu Cl serii A i F do
15b.2. C o Zp+28
depozytu papieréw wartosciowych
15b.3. | Wniosek o dopuszczenie Cl serii A i F do obrotu na GPW Ze+14
15b.4. | Uchwata GPW o dopuszczeniu do obrotu Cl serii A i F z datg ,,Oaf” Z+28
16a Czynnosci po dopuszczeniu ClI serii F do obrotu na GPW (w przypadku gdy wczesniejsze
" | emisje Cl serii B, C, D oraz E doszty do skutku)
16a.1. | Wniosek do Sadu Okregowego - aktualizacja danych dot. Funduszu Zr +28
16a.2. | Zawiadomienie do KNF o dopuszczeniu ClI serii F do obrotu na GPW O+14
16a.3. | Zapisanie Cl serii F na rachunkach papierow wartosciowych O+14
16a.4. Raport biezacy o dopuszczeniu CI serii F do obrotu na rynku 7429
regulowanym
16a.5. | Wniosek o wprowadzenie Cl serii F do obrotu na GPW Z+30
16a.6. | Uchwata GPW o wprowadzeniu do obrotu Cl serii F z datg ,W¢” Zg+37
16a.7. | Pierwsze notowanie Cl serii F We
16b Czynnosci po dopuszczeniu Cl serii F do obrotu na GPW (w przypadku gdy wczesniejsze
" | emisje Cl serii B, C, D oraz E nie doszly do skutku)
16b.1. | Wniosek do Sadu Okregowego - aktualizacja danych dot. Funduszu Zp+28
16b.2. Zawiadomienie do KNF o dopuszczeniu Cl serii A i F do obrotu na Ope+14
GPW
16b.3. | Zapisanie Cl serii A i F na rachunkach papieréw warto$ciowych Oprt14

' W terminie 7 dni od dnia dokonania wyceny aktywoéw Funduszu w dniu wyceny wskazanym w Statucie.
v O ile nie doszta do skutku emisja Cl serii B, C, D oraz E.




Raport biezacy o dopuszczeniu Cl serii A i F do obrotu na rynku

16b.4. regulowanym Zr+29
16b.5. | Wniosek o wprowadzenie Cl serii A i F do obrotu na GPW Z+30
16b.6. | Uchwata GPW o wprowadzeniu do obrotu Cl serii A i F z datg ,Wag” Ze+37
16b.7. | Pierwsze notowanie Cl serii Ai F War
17. Zakonczenie procesu emisji Cl serii B-F oraz ich dopuszczenia do nie pézniej niz P+12M

obrotu na GPW




