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Oznaczenia Subfunduszy*:
1) Generali Euro
2) Generali Profit Plus
3) Generali Obligacje Aktywny
4) SGB Bankowy
5) Generali Akcje: Dal eki Wsch-d

6) Generali Akcje Biopharma

7) Generali Akcje Selektywny Globalny
8) Generali Zagraniczny

9) Generali Aktywny Dochodowy

10) SGB DguUny
11) Generali Aktywa Polskie
12) Generali Obligacje: GlobalneRy nki WschodzNce

Decyzj N z dnia 28 kwietnia 2015 r. (DFI'/ 11 4033/ 761/ 1
udzieliga zezwolenia na zmianin statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt-re na dzi e E ts jdnolizeNaPzospekt@ainforsdcgriegoi e g o t

ni e zostagy | es:zAbgowtnej Stapy rZevimtu:e 10, Absolutnej Stopy Zwrotu: 11,
Absolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekst u priedndiotanvei t e go
Subfundusze nie zostagy jeszcze utworzone.

Fundusz moUe uUywal skr - co@engraliFumndusaeS™ br zmi eni u:
Generali Investments Towar zyst wo Funduszy I nwestycyjnych Sp- 0
Warszawie

adres internetowy: www.generali-investments.pl

Niniejszy Prospekt I nformacyjny sporzNdzony zostag w  War
aktualizowany w dniu 3 pa¥*fdziernika 2007 r ., w dniu 6 gru
lSIutegoZOOSr.,wdniu23Iipca2008r.,wdniu2wrzeSnia 2008 r. , w dniwu 2 stycz
8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca

2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu 29 wrgruea2Dl® 2010

r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r.,
w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu
26 kwietnia2011r.w dniu 31 maja 2011 r ., w dniu 1 wrzeSnia 2011 r .,
grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012
r., w dniu 1 wrzeSnia 2012 nrn., w dmiw 46wpaddnriaraika 2012
r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w
dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu
31 lipca 2013 r.,w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z, e 8mulp aF@z3 €018, wdniu 11
paftdzi er ni kvadni@®2 Bstopada 2013 r. , w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r.,
w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014 r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,
wdniuépa¥dzi €0léin Wwadniu 2l listopada 2014 r., w dniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r.,
w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r.,
w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca 2015 r., w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu

20 sierpnia 2015 r . w dniu 11 V\deiaﬁpaid2'062615ir,lwadniu9pa?dzierni,ka 201
wdniu29 pa¥dziernika 2015 r ., w widniu 12 li®dpadp 20¥5drzw @nfurlé dgeuadni? 0 15  r .
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2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21 marca 2016r.,
w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu
1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., w dniu 13 lipca 2016 r., w dniu
12 patdzi emrnwdna 28p0ald zi er ni,kwadni@ I liGopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r.,
w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 1 marca 2017 r. w dniu 7 marca 2017 r., w dniu 22 marca 2017 r., w dniu
12 kwietnia 2017 r., w dniu 5 maja 2017 r., w dniu 30 maja 2017 r., w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 8 czerwca 2017
rowdniul pa¥dz 287 rnw Bnu 23 listopada 2017r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 15 grudnia 2017
r., w dniu 26 stycznia 2018 r., w dniu 16 marca 2018 r., w dniu 30 maja 2018r., w dniu 20 lipca 2018 r.,
w dniu 21 p a ¥ drnikae2018 r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia 2019 r. w
dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019r., w dniu 20 lipca 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r. oraz w dniu
2 wrzeSnia 2019r .

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu j2e darozle@be.gao

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. dawniej UniFundusze 3/505
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pprospy



Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcj einforsacje zawarte o Wrospekziée al nych z a
Osobami odpowiedzial ny mi za informacje zawarte w Prospek
Maggor z atDabie@i Pamezes ZarzNdu Towarzystwa

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu Towarzyst wa.

2. Nazwaisiedzibapodmi otu, w i mieniu kt-rego dziagajN osoby, o kt

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
fakt - w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospekci
RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najlepszej wiedzy ni e i s
okolicznoSci, kt-re moggyby wywrzel znackdNwlY wpiywamsow
Funduszu.

(
1 w? (-/
Matgorzata Géra- Dubiela
Wiceprezes Zarzagu Towarzystwa ' Prezes Zarzadu Towarzystwa
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ozdziag ||

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

7.1.

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A.z si edzi bN w Pol sce, w War
11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@generali-investments.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z)
Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychSA.dzi aga na podstawie decyzji
WartoSciowych z dnia 1 czedm4\®.1995 r., nr decyzji KPW

Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zy:s

W dniu 5 pafdziernika 2001 r .r eTjoewsatrrzwy sprwzoe dzsoisrt baigoor cwpw,s apn
SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Kr
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS

WysokoSI i sk§avmisknie gkoa pliotweafuiz yst wa, w tym wysokoSI skgad
ostatni dzie® bilansowy

Na dzigudhia2al8r. wysokoSl i skgadni ki kapitagu wgasnego To\
Kapitag wgdgasny 54 433 783,89z §
Kapitag podstawowy 21687900, 00 =zg
Kapitag zapasowy 15844 187,92z §

I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Na dzie® sporzNdzeni a Prospektu kapitag zakgadowy Towarz
opgacony przed repegedacfiNiwrcewestrze

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wobec Tow.
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem

liczby ggos-w na wal nyamazgrusmadzejnéleldakcgkcjonariusz po
og-l nej l'iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonari us

Podmi ot em domi nuj Ncym wdGeremli CEB Wading B.¥.tzwas i jeadsti bN w, Amst e
poni ewaU posi ada 10 Ozgonipdzensu Tawarsysiwawa | ny m

I mi ona i nazwiska czgonk- - w ZarzNdu Towarzystwa, czgonk - v
fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

I mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz
Ma ggor z atDabiemi Paezes Zar zNdu,

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu,

Maggor zat a PioQz geHt FeawszkNad u

Kazimierz Fedaki Czgonek Zar zNdu.
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7.2.

7.3.

8.1.

8.2.

I mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,
PanJosef BPnegwodniczNcy Rady Nadzorczej,

Pan Andrea Simoncellii Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,

Pan Gregor Pilgrami Cz gonek Rady Nadzorczej,

Pan Maciej Fedyna-Cz gonek Rady Nadzorczej,

Pan Grzegorz PiwowariCz gonek Rady Nadzorczej,

Pan Marcin Orlicki-Cz gonek Rady. Nadzorczej

I mi ona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfund
Wszyst ki mi Subfunduszami wydziel onymi w Funduszu zar zNd
I nwestycyjnego wyodrfibniymyzat ToawaireyistswNenast &kpujNcy za

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,
Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof I1zdebski,
Tomasz Pawl ul
Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski,
Adam WoFny,
Adam Szymko.

Il stotny wpdgyw na zarzNdzanie Funduszem biadN mieli

Krzysztof Izdebskii Z ar z Nd z abjubtlosgem Senerali Obligacje Aktywny;

Marek Warmuz-Zar z Ndz aj Ncy S u bBankowst; Generali mkty®ty Bochodowy; Generali Profit
Plus, Generali Aktywa Polskie; Subfunduszem Generali Euro;

Marek Straszak -Zar zNdzaj Ncy Senerlivdkcib:u s 2 @ Ime k i Gewesati Akcje Biopharma,
Generali Akcje Selektywny Globalny oraz Generali Zagraniczny;

Adam Szymko i Zar zNdzaj Ncy Slerefalu@btigaggez @labal ne Rynki ,V&GBhodzNc
DguUny.

Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w pkt 7

okolicznoSlI moUe miel znaczenie dla sytuacji Uczestnik:-w
ZarzNd Towarzystwa

taden z czgonk-w Zari 2Npwe gha wa mawsthwd unkcij i poza Towar zys
mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

Rada Nadzorcza
Pan Josef Benegi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Pan Josef Beneg dogdgNczygd do Gr unagowddyDyektosemiGeneralry (CEO)r . , ki
i Prezesem ZarzNdu General.i Il nvest ment CEE, I nvestilnz ¢
Dyrektora ds. Il nwestyciji w  ANisscthroidin,i erje gii oRoisej iEurVW py0 187r orc
Gener al i ds. ZarzNdzania Portfelem obejmujNcego | nwestyc]
na Uni wersytecie Ekonomicznym w Pradze, a w 1995 r. o]
mi n d zogdowgch na Columbia University w Nowym Jorku. Pe gni j huakgonka Ravwlys Naglkaoal c
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Grupy Generali w regionie CEE.
Pan Andrea Simoncellii Wi c e pr z e wo drady bladpoccyej

Pan Andrea Simoncell. zostag powogdgany na stanowi sko Prez
Generaliw Pol sce z dniem 1 stycznia 2016 r. UkoEzyd studia
Podyplomowe Studium Ekonomii na tej samej uczelni. Pan Andrea Simoncelli jest PrezesemZ ar zNdu w Gener
Towarzystwo Ubezpiecze®& S. A. , Generali tycie Towarzyst wc
Ponadto p¢@niPrizemwldni czNcegow RWideg | kNapdod csrkciznvej Towar zy st wi
tyciowych i Rent owg 8.A i CoocordiaoPolska TUWC a p i

Pan Gregor Pilgrami Cz gonek Rady Nadzorczej

Pan Gregor Pilgram jest zatrudniony w Grupie Generali od
Uniwersytecie Ekonomii i Biznesu. W 2013 r. zost a§ Dy r ekt owyra fCF@jiom@zs czgonki em F
Dyrektor -w Generald.i CEEj Mot d gadygNad@arddej w P< [ -indGkudycGenkrali w

regionie CEE.

Pan Maciej Fedynai Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Fedyna zostadg powogdgany na Czgonka ZarzNdu w r &
Finance Sp. zZ 0.0., a nastfinpnie w Generald. Towar zystwo
Ubezpiecze®® S. A., Wielkopbkske@m Typwaonwyshwie Rdhépwych Co
Concordia Polska TUW. W latach 20041 2011 pracowad w Grupie PZU w Pol sce
RachunkowoSci.‘|'WODat|acacG®/@g w Ernst & Young SpFinange o. o.
i BankowoSi Szkogy G§:- wne|j Handl owej w Warszawie oraz Po
Warszawskim.

Pan Grzegorz Piwowari Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Grzegorz Piwowar pedgnig funkcjn Wicepo0eZ®ils7a. ZWo zd3ini a
zaj mowag kierownicze stanowiska w Banku BPH S. A., byg P
Investment Management S.A., CDM Pekao S.A., DI Xelion sp. z 0.0, Pekao Pioneer PTE S.A. oraz Pekao Banku
Hipotecznego SAA. Tyt u§ rma quizsyts kag na AKuntzejwiKiako@e, r rziacSz st udi a podyp
w zakresie bankowoSci uUukoE&zygd na Akademii Ekonomicznej

Pan Marcin Orlickit Czgonek Ramze) Nadz

Pan Marcin Orlicki ukoGEzydg wgbazewgbUsdeéaspudwai wzealwr .
marketinguw 1997r.W 1998 r. uko@® zyg aplikacjn sindziowskN przy S
r. aplikacjn radcowskNOpezpi Ol RPgmwi Plfowmlamjiu. wykgadowcy
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym

w Katedrze Prawa Cywilnego, Handl owego i Ubezpieczeni owe
zdobywag jako radca Przewodaipiz&lcrg®& Komiusjdis NadEme uy Udl

ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzaj Ncych Subfunduszami nie pedni poza Towa
mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

Nazwy innych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych przez Towar zys:

Prospektem.

1. Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. GeneraliObligaceFundusz | nwestycyjny Zamkninnty,

3. GeneraiAbsol ute Return DguUny Fundusz | nwestycyjny Zamkni
4. GeneraiRegul arna Wypgdgata Fundusz I nwestycyjny Zamknifnty,
5. GeneraiAbsol ute Return Akcyjny Fundusz I nwestycyjny Zamk
6. GeneraliAbsol ute Return Globalny Fundusz I nwestycyjny Zamk
7. Udzi agfowgusz I nwesty,cyjny Zamkninty

8. Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

R o z d z iDare o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 7/505
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Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga zezwolenie na utwo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi pr(atwroei%nlaqn(lekwwSt'aJtCcheise
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaUde UNdani e

lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupieniana kaUde UNdani e Uczestnika Fu

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus,
Generali Obligacje Aktywny, Generali Akcje: Dal ek i GeaWeralihkcj@ Biopharma oraz ~ Generali
Akcje Selektywny GlobalnyJ e d no st ki Uczestnictwa r-Unych kategorii,

A, Jednost ki Uczestnictwa kategorGdngralBEur()),ZJequst@icheni
Uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii D, r-uUni Nce sin w sz
wysokoSci N pobieranej od nich opgaty za zarzNdzanie |
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i B s N Zzbywane i 00
systematycznego o0ssdodiwhzndrmi,a w ubym npweacowni czych prog
czy | KZE, kt-rych warunki przewi duj N moUl i woSlI of er c
Srodk-w pochodzNcych z wpgat dokonywanych w ramach ty
Jednostki Uczestnictwa kategori C danego Subfunduszu sN zbywane i odk
podmi ot -w, kt-re w ramach pierwszej wpgaty do tego Su
okreSlonej w odpowiednich postanowi eniach Cxategaii |1 S
C moUe byl dokonane wygNcznie poprzez zgoUenie zl ecel
bezpoSrednio Funduszowi . Jednost ki Uczestnictwa kate
zbywane w ramach IKE ani IKZE.

Jednostki Uczestnictwa k at egor i i D danego Subfunduszu sN zbywan
poSrednictwem wskazanych wW prospekci e informacyj nyn
Swi adczenia wusgug w zakresie przyj mowani a i przekaz
uczestni ct wa w i nstytucjach wsp-Ilnego inwestowania, w tyl
rodzaju instrument.-w finansowych w imieniu wgasnym,
kategori.i D danego Subfunduszu ni eKZmogN byl Zzbywane w
Jednostki Uczestnictwa kaUdej kategorii ewidencjonowa
Nie jest moUIiwe~;§]oUenie przez Uczestnika =zl eceni a
pol egaj Ncego na UNdani u pr zeni eapisamychi nra jedngnd Rejestrizee k Uc z
nal eUNcym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfundus:
szczeg-IlnoSci skutkuj Ncego zmianN kategorii Jednost ek
Nie jest moUl i we zgoUenie przeznodd=z«stWdxestali edevmi
Subfunduszami skutkuj Ncego zmianN kategorii Jednostek
Jednost ki Uczestnictwa moUna gNczyl wygNcznie w ramac
Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chw
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Ucz
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeniu, z zas

Ro z d z i. Gaje olFuintduszu 8/505
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Funduszjest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, kt -ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce w
zwi Nzanych z pogrzebemi ddekepitini kad FantdwiszUczestni
Subrejestrze, do wartoSci umizélplzzekrnacgagNzehu ko
Zwyczajami przyjntymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;

b) osoby, kt - rN Uczestnik Funidodkupiwisk dedgosrtuknidu 8z
Uczestnika zapisane w Subrejestrze dowar t o Sci nie wyUszej ni U0 przypac

przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot
sektorze przedsifinbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk

Statystycznego, oraz ni epr zekraczaj Ncej gNcznej wartoSci J e

Subrejestrze, oraz wypgacil te]j osobie kwotn uzys
Postanowienie |it. b) powyUe|j nie dotyczy Jednostek L
ma g UlenEs

Jednostki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.
nastnpuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uc:
w posthipowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobieprawo do dokonania podziagu Jednostek Ucze:
ich cagkowita wartoSi odpowi adaga wartoSci Jednost
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek WNze@Dtdrzi atjw
poprzez jednokrotne o0g9ggos z awwn.genenali-irevestments.pll nt ernet na st

d
a

4, Zwi nzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania odkupildcresteictwd,e dnost ek

A UONdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na | e
inwestycyjnego zarzNdzanego przez Towarzystwo or a
zwi Nzanych z jednym Subfunduszem nianyd Subfunduszerk i Uc z
-z zastrzeUeni eGeneBmliFufoundus zu

A otrzymania Srodk-w pienifiaUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posi adany mi Jednost kami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostnfnpu przy Zzbywaniu Jednost,eKduczawgch enfoitmadii ala w a do
i nwe st Ioformagji dla Klienta AFlor az rocznego | p-gr oansoweg@ 0 S PpTr
Funduszu, w tym pogNczonego sprawozdania finans
sprawozda® jednost kowych Subfunduszy, o ile zosta

A dostnhnpu do, KAruocszpoevkytcuh i nf or ma mfprinacjiddlaaKlientan AFe erazo r - w
p-gr gozneprawozdani a finansowego Funduszu, w t
finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozda

Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,

A UONdani a dornczemdzn rPoosmpekd ui p- grocznego sprawozd
w tym pogNczonego sprawozdania finansowego Fundu
jednostkowych Subfunduszy,, o ile zostagy sporzNdz

A udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu.

4dJa. | nformacja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczest

4al. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSlI
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4a.2. Upr awni ony mi do udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik
Uczest Rukhkdwszu wedgug stanu na koniec drugiego dn
Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a3. Uczestnik moUe wziNi wudziad w Zgromadzeniu Uczest
Pegnomocnictwa udziela sifi wi éwathneSpisemnej pod r

4da.4. Zgromadzenie Uczestnik-w zwogywane | est przez Zar
umowy, o kt-rej mowa w art. 4 ust . -Zér zUsdzaajyNcy ezl
poprzez oggoszeni e Zzami es z ceg ovmegenenab-investingnts.pl.i Bo i nt e
Zzamieszczeniu oggoszeni a, o kt-rym mowa w zdaniu
kaUdego Uczestnika indywidualnie, przesydnajiNnepol eco
21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Ucze
4a5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeSIli wezmN
naj mni ej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, we d(

Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a6. Od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczest

zawiesza sifn zbywanie i odkupywanie Jednostek Ucze
4a7. Zgromadzenie Uczestnik-w zwodwaje sifn w celu wyraUe
1) przejncie zarzNdzania Funduszem przez inne towa
2) przejncie zarzNdzania Funduszem i prowadzenia j
4a8. Przed podjinciem uchwagy przez Zgromadesehni ebtwizN3an
przestawil Uczestnikom swoj N rekpmendacjﬁ oraz u
interesuj Ncych i ch zagadni e@® zwi Nzanych ze zdar ze
odpowi edzi el na zadane przez Uczestnik-w pytania.

4a9. KaUdy estUcizk-w biorNcy udziag w Zgromadzeniu Uczes
w przedmiocie o kt-rym mowa w pkt 4a.7, moUe wnios
zasadnoSci wyraUenia zgody,

4a.10KaUda Jednostka Uczest niika who upddvarlind aj aicrzegd ng§ o s

4allUchwagdy o kt-rych mowa w pkt 4a.7 zapadaj N wifnksz:
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

4a12Uchwaga w sprawie przyjfincia regulaminuwidkemadzcaée Ni
ggos-w Uczestnik-w obecnych na Zgromadzeniu Uczest
a U

4a.l33.Uchwagy Zgromadzeni
notariusza.

czestnik-w sN podej mowane w

4a.14W zakresie nieuregulowanym w Statuzeri a ulbc Usg tamwii le-
podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjnty prz

4a.15W przypadku pierwszego Zgromadzenia Uczestnik-w |
Zgromadzenie Uczestnik-w regul anosaba wyzhgcronanmzéz e ni a
Zar zNd Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnik:-

4a.16.Zgr omadzeni e Uczestnik-w odbywa sin w siedzibie To
oggoszeniu oraz zawiadomiaéniu kt-rych mowa w pkt.

4a.17Koszty zwogania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.
Tryb zaskarUenia uchwagd Zgromadzenia Uczestnik-w

4al8Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z Ustawm
zaskarUona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszo
uchwagy.

4a.19.Pr awo do wytoczenia przeciw Fuowaswomwkt powad8wa, r
1) Uczestni kowi , kt-ry ggosowag przeciwko uchwal e,
sprzeciwu;

2) Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do ud
3) Uczestni kom,i lotb-ercmy miae Zlgylomadzeni u Uczestnik
wadl i wego zwogania Zgromadzenia Uczestni k- w.
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4a.20.Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964r.-Kodeks postnAnpowania cywil
43, poz. 296, z p-Fn. zm.) nie stosuje sinin.

4a.21.Pr awo do wni esieni a pow-dztwa wygasa z upgywem
Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a.22W przypadku wniesieni a oczywiécie bezzasadnego pow
Zgromadzenia Uczestni k- -rw yssNhdwa ,n amomMhei ozsaeskN dTzoiwa od U

dziesifciokrotnej wysokoSci koszt-w sNdowych oraz
prawnego. Nie wygNcza to moUliwoSci dochodzenia od

4a.23.Prawomocny wyrok'stw[erdzach y ni ewaUOnoSi uchwagy Zgromadzeni e
obowi Nzuj Nc N w stosunkach mindzy Funduszem a WwWSzys:
a Towarzystwem.

4a24Pr awomocny wyrok stwierdzajNcy niewaUnoSI wshWwagy
s Ndowi rejestrowemu.
4a.25.St wi erdzenie przez sNd niewaUnoSci wuchwagy o wyra

r-wnoznaczne z niewyraUeniem przez Zgromadzenie Uc

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestn

51.Do utworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpga
4.000.000 PLN -ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur s

Narodowy Bank Pol ski w dniu zako@& zenia przyj mowani
52 Wpgaty kt-rych mowa w pkt 5.1., zbierane bndN w d
zbywane przez Subfundusz Generali Euro. Do utworzenia Subfunduszu Generali Euro B
niezbndne jest zabranie wpgat w wysokoSci nie ni Usz
53. Os 0 b ami uprawni onymi do zapi sywa Geénarali €irais N\ aw sJzeydsnt oksi t ¢
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towe
54.Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa roz|
w og@oisua, o kt-rym mowa w pkt 5.5. (nie wczeSniej I
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zako@&zenie
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczicia przyj mowani a
55.0 rozpiowzinczako@® zeniu przyj mowani a ZGanpraliurovoraza Jed!:
mi ej scach przyj mowani a zapis- - w, Towar zyst wo powi a
internetowej www.generali-investments.pl. Towar zyst wo mo Ue postanowil
zak o Eczeni u przyj mowania zapis- - w, jeUel i zostanN do

5.1.
56.0soba zapisujNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57. Wszelkic k onsekwencje wynikaj Nce z nigwgaéciwego wypeg!
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59. WpgJat @enatati Euros N dokonywane na ekyTdwaizystivapmoywadzoaymizar n
Depozytariusza.

510 W terminie 7 dni od dnia zako@&zenia pr zOeperabwani a
Euroob, Towar zystwo przydziela Jednost ki Uczestnictwa.
poprzez wpisaniedo Subrejestru |liczby Jednostek Uczestnictw
wpgdacaj Ncego Gemgral aEurd, dpoowi nkszonN wartoSi odsete

0
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzor
5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu GeneraliEuroo b j h't ego zapi sem wynosi

512. Niezwdgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.13. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moUe |

1. niewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sul
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anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

bzostag niewdgaSciwie wypegniony formularz zapisu
Uczestnictwa,

2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt-rego JednostKki
w wysokoSci okreSlonej w ppFkutndluys zkuooni ecznej do ut
514. W przypadku ni e

przydzielenia Jednostek Uczestnict)
Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13. ppkt 1, T
roboczych od dnia stwierdzerieg rieadmalin mSdi wz a peirsmi,n
zakoE& zenia przyjmowania zapi s- w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund
stago sifAn prawomocne | ub

2. w kt-rymKdemtgpgjao cofnifnciu zezwolenia na utwor z
l ub

3 upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost k
zostagy dokonane wpgaty do Funduszu 5v.Ini ni mal nej

4, upgvu terminu na zgoUenie wniosku o wpisanie Fund

- zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych po

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachui
wyst Npienia jednej z pr zeslyppkeki vy moeaz oppbdh amwe p
manipulacyjne.

516. O niedojécAiu do skutku wutworzenia Funduszu Towar |
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.

5.17. Uczestnikami Subfunduszu Subfunduszu Generali Zagraniczny ni e mo g N byl fun
inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne | ub ins
granicN zarzNdzane przez Towarzystwo | ub podmiot z
5a.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyehsubéudduszg t K i Uczestn
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni eczne | est z ego rSabfundaszuwyp § a t d

wysokoSci nie niUszej ni U 100.000 zgotych.

5a.2. Os 0o b a mi uprawni ony mi do zapisywani a si fnnowyan Jednc
Subfunduszem, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Ar
5a.3. Pr zyj mowani e zapis-w na ednonsvvymiSubem:Iuasmmhaisd:Nwa W

terminie wskazanym w oggoszed i ua zoaklotE&rzyemi mowa zw| méa:
nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznicia przyj mo

58.4.0 rozpocznciu i zako@& zeniu pr zyj mo wavago dubfandysiaus - w n a
oraz mi ej scach przyj mowani a zapis- w, Towar zyst wo p C
internetowej www.generali-investments.pl. Towar zystwo mo UOe postanowil 0O wc
przyj mowania zapis-w, jeUel:. zostanN dokafh.ane wpgaty w

5a5.0soba zapisujNca sifn na Jedmavgm Kub fUcrzdeuwsst e no t pvaaw iznwmi &
wypegniony w dw-ch egzemplarzach fdwamul arz zapisu na
5a6.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSci wego
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowegoSubf unduszu jest bezwarunkowy i
5a.8.Wp dyalonowegoSubf unduszu sN dokonywane na egoSddofundedzyone r a
prowadzone przez Depozytariusza.

589.W terminie 7 dni od dnia zako®& zenia przyj mowani a
nowy Subfunduszem Towarzystwoprzyd zi el a Jednost ki Uczestnictwa. Przy
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru |iczby Jed]
przez wpgaca] NoowagoS umpfguart diu sdzou, powi fkszonN o wezrt oSi
Depozytariusza za okres od dnia wpgdgaty na prowadzony
5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa howego Subfunduszuo b j nt e j zapisem wynosi 100

5a.11. Ni eprzydzi el eni e Jednost ek ntwmuz Suitbriiuntdwas zewi Modrey
spowodowane:
)ni ewalUno$S
anie zosta

N zapisu na

c Jednost ki Uczestnictwa, w p
g dokonania wpgat

a w pegdgnej wysokoSci w
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b.zostagd niewgaSciwie wypegniony formularz zapisu p
Uczestnictwa,

22 nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt-rego Jedn
wpgat w wysokoScialokreSlonej w pkt 5
5a.122W przypadkach okmrélS|l dowahzwsphio. r®zpocznie dokonyw
z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami naliczon
na rachunek prowadzony przez Deapojzeydtnaerji uzs zpar zdeos gdanni eak v
pkt.5a.11, or az pobrane opgaty manipul acyjne.
5a.13. O niedoj Sciu do skutku utworzenia danego Subfunc
oggoszenia, w sposadh okreSlony w pkt. 5
6. Spos-b i szczeg-gowe warunki

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sr

oSwiadczenia wol i (zl ecenie nabycia) bezpoSred
zastrz e Ueni em ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabycie Jed
poprzez zdoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio F
4i10. Fundusz moUe wudostfpnil Uczestnikom moUliw

elektronicznej.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonar

1) 7 dni kalendarzowych od dndioak ozngaonUean iwap gzal teyc eSn
w przypadku dokonywania wpgaty za poSrednict

za dzie® dokonania wpgaty uwaUa sin dzi eE&E
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dni a nzigiocUean i Sir ozdl ke cwe
rachunek Funduszuiw pr zypadku dokonywania wpgaty na
takim przypadku za dzi e dokonania wpgaty u\
rachunek nabyl Funduszu.

'.F

- chyba, Oe op:-fTnienie Wy nire aTowarzystedk ni¢ ipanash o Sci |,

odpowi edzial noSci

3. Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pienifiUnychtea bbabegsiei dtewWlam.o Szczeg:- go
zl ece® nabyci a przez Agent a Transferowego okr ¢
Prospektu odnoszNcych sifn do danego Subfunduszu.

4 Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwi NdkskWpd ipr
poprzez dokonanie wpgdaty Srodk-w pieninUnych n
Fundusz, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez D
Fundusz rachunek Subfunduszu, or az przekazani e
zl eceni a nabycia Jednostek Uczestnictwa do Fu
formul arzy zaakceptowanych przez Fundusz. Wp gat
poprzez przelanie Srodk-w pieninfnUnych z rachunk.
Sodk-w pienifdnUnych dokonanN za poSrednictwem ba

przelanie Srodk-w pieninUnych za poSrednictwem
a

znaj duj Ncego sif n terytorium Rzeczypospolitej
podanie na dokumencie wpgacenia Srodk-w, obok pr
szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mieni a i r
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego ws k azanego przez Fundusz. Zl eceni e wypegn
nieprawi dgowy i wywogduj Nce wNtpliwoSci co do tr
waUne zlecenie nabyci a.

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jand wdrghiek i Uc:
dokonywania wpgat Srodk-w pienifaUnych na rac
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Tow

przekazani e Srodk - w na wskazany przez Towar z
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bezpoSr edni e na inny rachunek nie biAidN uznawane. |
zgoUeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnic
nabywane poprzez siel I nternet, przez wypegnie
Towarzyst wo, udostfipnianego przez Towa zdalyegptgwaot mo S ceij

Szczeg-gowe warunki nabycia Jednostek Uczest
stronach internetowych Towar zyst wa. Dok ument
niezawieraj Ncy wszystkich informacji, o kt-rych mowa

zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestihidet wa w
nabywania Jednostek Uczest reiSdtoma svt ppkjte 3si iz zza
UOe wpisanie przez Agenta Transferowego nabyci a
podstawie otrzymane,] od Depozytariusza infor ma
pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. KosztyzwiNzane z wpgatN Srodk-w pieni fiUispoodsiosshat r ybi e
wpgacaj Nca.

8. (skreSlony)

9. Fundusz moUe uzaleUnili uznanie wpgaty i przy
przedstawienia Funduszowi, W spos-b przez Fund
wymaganych przepi sami prawa, wW szczagalllBo&c i pr

przeciwdz i agani u pr aomfinangowasiumnternorgzmy.

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia Jednost ki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenfii nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=17117T71TT1T71TT1TT
17 x
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na

xi oznacza maj NcN zastosowanie stawkin opgaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zI|lece@& we & yzna spkogreodcaNaksedulzé fesomtw

1.Z zastrzeUeniem postanowi e@® AProspektu I nformacy,
Zbywaniu | Odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Przez Generali Investments Towarzystwo
Funduszy l nwestycyjnych S.A.A oraz ARegulaminu s

jednost ek uczestnictwa funGbuesaliynvesmmsszB.?‘.ngach pr
poSrednictwem Srodk-w porozumi ewanisa usimoUra zaWwlree
Funduszem umown o skgadanie zlece® za pomocN tele

Fundusz zaoferuje moUliwoSIi skgadania zlece®& za i
2.Telefoniczne zlecenia Uczestnika Funduska, |abt alkle
zlecenia przesygane za poSrednictwem faksu lub I
przez Dystrybutora, kt-ry na podstawie umowy z Fun
i kt-ry posiada stosowne zezwbhknchk Kbaecs/(Ei Na
przyjhntego zlecenia telefonicznego upowaUniony pr:
o] kt-rej mowa w ppkt 1, zawiera wudzielane pr ze:

wystawiania zI| ece@E pi s e spoygycjiltelefordczngch.d st awi e jego dy

3. Przedmi otem umowy o skgadanie zIl eceGCG, o kt-rej mo
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczes
przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa, odwodani e pegnomocni ctv
odwoganie blokady Subrejestru, zmiana danych Ucze:
byl zawarte minimalne warunki techniczne skgadani
Funduszu, w sggpaegbl|l naB8ania hasga. Umowa nie mol
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Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSci Towar zy
przepis-w prawa.

4. W przypadku skdadania zlece& telefoniczealkghdaWicee
zl ecenia bndzie nagrywane przez Dystrybutora.

5. (skreSlony)

6. Dyspozycj e skgadane Za poSrednictwem Internetu
formularzach udostiapnionych przez Fundusz na witr)
o ktj mowa w ppkt. 1 lub w inny spos-b i sN walC
prawi dgowy i niewywoguj Ncy jakichkol wiek wNtpliwo

7.Fundusz ma prawo odm- wil przyjnanci a dy srpdoictwem| i t el
faksu | ub Internetu w przypadku nieprawi dgowego d:
kt -rego przekazywane sN dane.

8. W przypadku awarii wurzNdzenia przekazuj Ncego dane
osobi Sci e.

9. Dokumentaciady spozycji, skgadanych przez Uczestnik-w Fu
faksu |l ub Internetu, jest utrwalana i przechowywa

6.14. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1.Osoby pozostaj NeaegUe Eswi MzkmwogN nabywal Jednost ki
wsp-Ilny rejestr magUe GEski zgodni e z zasadami okr e
ppkt 3.

2 MagUonkowie dziagaj Ncy g§gNcznie, nabywajNcy Jednos
skdyaj N oSwiadczenia o:

ajpozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowej , umo Ul i wi
Jednostek Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z
wszystkich uprawni edbywanNeanyich UMdani em odkupi
Uczestnictwa, wdgNczywszy UNdanie odkupienia wsz)
UONdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
transferu Jednostek Uczestnictwa, a t akUe na podej mowanie wszel ki
Srodk-w pieninUnych,

cwyraUeniu zgody na realizacjn zlece® zgodnie z
magUonk:-w, chyba Ue drugi z nich wyrazi mzz zeci w
pierwszego z magUonk: - w; w takim wypadku Dystrybu

k- w

oSwiadczenia woli magUon ,

dwyralUeniu zgody na wygdNczenie odpowiedzialnoSci
magUonk-w i ewentual ny®& ho dpkeugpnioemoican,i kb fmd NJcNydcah wy n i
decyzji kaUdego z nich.

3.Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-Ilnego adresu magUonk - w, na kt-ry g

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu \

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw
bezpoSr édnduszo lumu Dystrybutora na odpowiednim formularzu zaakceptowanym przez

Funduszz. Fundusz moUe udostnpnil Uczest ni knognpostesiJl i wo S
szczeg- | ni elekwonigzreejs t ac i

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypgaty Sr odk-w pieni
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem
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Internetu, w przypadku braku dyspozycji Srodki st
jednostce Dystrybutora, w kt- r e j przyjnto UNdanie odkupieni a.

3. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podlegaj Nce odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy
Subrejestrze, kt-re zonaj wgdye Simibeyjt e ( et onliae grol FO) .
zarejestrowane na Subrejestrze nabytigagedavzBUndus nt
dokonane wuprzedni o Zamiany pomifndzy Subfunduszami

nabycia, to w piodkwopyevjiankolsdlj nt ®Sdiednost ki zarejes
Subfunduszu, kt - rych koszt nabycia jest najwyUszy
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos
4. Z uwzgl ngdad eokemSlzanych w ppkt 3 powyUej, dl a
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i odkupienie Jednost ek Uczestnictwa zar ej ¢
Subfunduszy Funduszu nastihipuje w tej same|j dacie wyceny

zysk-w z tego odkupienia.

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeni®m @N&anide odkupienia Jednostek Uc:
nastnpuj Nycje: dyspoz

ayodkupienia okreSlonej l'iczby Jednostek Uczestnic
b)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa,
Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona zostanie ok
zastreeU®ri wskazana w UNdaniu kwota przed jej WwWyf
podatek,

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa | ub
ze zlecenia jest wyUsza od | iczby poesjieasdtarnzeej, pzr zket:
Jednost ki Uczestnictwa podl egaj N odkupieni u, 0
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3. W UNdaniu wielokrotnego, w tym systemat y cczestrekg o, od
wskazuje dzie® |l ub dni, w kt-rym UNdanie staje si.i
skut ki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oS\
ni U w terminie 7 dni kallknedgo zowywi mdodenoidae bprane z
Dystrybutora.

AW przypadku gdy w wyniku UNdania odkupienia w Re
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE& od}
Subfunduszu Generali Euro lub 1 000 PLN dla Subfunduszu SGB Bankowyi SGB DguUny or az
PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

Generali Akcje: Dal e k i GeigmlcAktywrly Dochodowy oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki
Ws ¢ h o d EuNdusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pier)iﬁUnych jest wypgacana po pomn
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady obowi NzGefjeNtEBurodl a Subfunduszu

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa ikwotyn al e Un e |
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia po otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupienia
odpowiednich miejscach Prospektuod nos zNcych sin do danego Subfundu
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3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Uei cozpnoFciie,niza wktn-irkea Tzo wakroz
odpowi edzial noSci

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej i nformacj.i
poSrednictwem Dystrybutor a, powi ni en poinfor mowal
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zIlecenia odkupienia w
obejmowal takN |liczbih Jednostek UczesBuhimiiegwa, Ue
ni U 10% WartoSci Akusyzawr wz N®hia ®Byoeny popr zec
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg:¢

b) si edem dni przed zgoUeniem zIlecenia odkupieni a
ma obej mowal takN | iczbiflelddrho smaeak olBd z ess tamioonti w e,
mniej niU 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze z§

c) dwadzieScia jeden dni przedwzjobgpadmhmuz| wckhiay
odkupienia ma obejmowal takN liczbin Jednostek |
naj mni ej 20% i mni ej ni U 50% WartoSci AKtyw-
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazanraeFugoWenowi zi
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zdgoUeniem zlecenia odku,|
odkupienia ma obej mowal takN liczbin Jednostek |
naj mni ej 50% WartoSci Akt yWyweNgttpopFueduaayice
przekazania Funduszowi i nformacij.i O zamiarze z§

5. Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towarzystwo alwb
otrzymag od Uczestni ka Funduwppkt 4, poiweerdza,ave fprinie o Kk t
pi semnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez U
zlecenia odkupienia w trybise aorleSlodmymviw prlatl.i z
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemne;j.

7. JeUel i zl ecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
Agentowi Transf er owemu w Dniu Wyceny przed godzinN 12: 0
SrodKki z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictw

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnict
ppkt. 8 . W przypadku gdy warunki okreSlone w zdani u |

Wyceny przed godzinN 12: 00, obowi Nzuje cena odkup
8. JeUeli bhAdzie to leUel w najlepiej pojitphziaeter
ryzyko br aku mo Ul i woSci korzystnego zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami 0 d k

mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uc zest ni k- w
nastnpnego Dnia Wyceny.

9. Postanowienia ppkt 41 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o kt-rej mowa w pkt. 6. 3.

10. (skreSl ono)

11. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego
Uczestnictwa. JeUeli Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

122Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki UczesbniwatwaSeciwi K
najmniej 1000000 zgd wedgdgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jedn
podat ek i stosowne opgaty manpopcul cadczyNcnee .z $trytdkd u |
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kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastr ze Ue nnalyaia JédeosteklUezestikiwatnie st kormiegzame

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestn
Fundusz o zamizarezenz'@oU@nka-rym mowa W niniejszym

dniem zgo nia zlecenia. W przypadku braku powi
zamiar ze QoUenla zl ecenia, o kt-rym mowa w ninie
tegozleceni a. Do postanowi e niniejszego ppkt nie ma
ppkt 3. Do realizacji zl eceni a, o kt-rym mowa
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce

6.232.(skreSlony)

6.2.3.3. Zasady obowi NzGepeNik RrofiltPlus Subf unduszu

1. JeUeli bndzie to leUel w najlepiej pojitym inter
ryzyko braku mo Ul i woSci korzystnego zbyci & akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk
wy Us zej ni U 10% WartoSci @Gdnerali RrofiivPlud 2 goprzednigo Driau n d u s z
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestni k- w nast Apne
Dnia Wyceny.

2. Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem umowﬁ,Nna pod:s
odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu Generali Profit Plus, mo Ue z goUy
UNdanie wypgaty zahi okkewWweéjonych pasnadadg .

3. Fundusz, na podstawie umowy, o kt- -rej mowa W ust.

zwi Nzku z realizacjN zlecenia odkupi eGeheaaliPradfitdnost e
Plus, w formie zaliczki, zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, w przypadku
spegnienia gNcznie nastinpuj Ncych warunk:- w:

a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSi wy

b) z| eceni e odkupienia dotyczy kwoty nie przekracz
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Generali Profit Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedQug stanu z poprzedn

c) gNczna wartoSi odkupywanych przez Uczestnik-w
Subfunduszu Generali Profit Plus, na podstawie z| ece ® odkupienia z UNd
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny nie jest wy U

Subfunduszu Generali Profit Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

4. W przypadku, w kt-rym §gNczna wart o 8Srddusaudddnogtekwa ny c F
Uczestnictwa w Subfunduszu Generali Profit Plus, na podstawie zlece®& odku

wypgdaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny jest wyUs
w poprzednim Dniu Wyceny, zFaulnidcuzskzo wree aw i @ dif iee sw yepng
zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglndniajNc zl eceG,
spowodowagaby przekroczenie przez wypgaty zaliczk

5. Fundusz, biorNc pod uwagin kryteria, reakizag¢h mgy
zaliczkowej albo podwyUszyl w danym Dniu Wyceny p
c) i ust. 4.

6.2.3.4. Zasady obowi NzGejeNb @blightj@AktSwnyf undus zu

1. Odkupienie przez Fundusz Jedwatenili ddkonddia prees Agentac t wa n
Transferowego wpisu do Subrejestru |iczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia po otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczewegterminy realizacij.i zl ece® odkupienia pr ze
i

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych siin

Ro z d z i. Gaje olFuintduszu 18/505



6.2.3.5.

4. (

5.

6.2.3.6.

6.2.3.7.

éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupienia Jedn o st e k Uczestnictwa przez Fundusz ni e m
kal endar zowych, chyba Ue op:-Fnienie wynika z okol

odpowi edzial noSci

(skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subr ejkepenia Jedndstek r e g o
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

Uczestnik posiadaj Ncy Jednodsarkyim Usuzbefsu md ucst aveam zow i Wk
najmniej 1000000 zgJd weddgug cen z Dnia Wyceny poprzedzalij
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcych z tytudu odkupienia Jedn
podatek i stosowneeopgaogkimapi eni Adyen pochodzNce
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z z@estdlze Uekniteencznego nabycia Jednostek |

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk:-w pienifAaUnych na nabycie Jednost ek Uczestn

Funduszo zami arze zgoUenia zIlecenia, o kt-rym mowa w
dniem zgoUenia zleceni a. W przypadku braku powi
zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym mowealizagji ni ni e
tego zleceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacij.i zl eceni a, o kt-rym mowa \
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

Zasady obowi Nzuj Nce HBdnkowySubfunduszu SGB

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupio
Uczestnikowi z tytugu i ch odkupienia po otrzymaniu p
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacj. zl ece® odkupieni
odpowi ednich miejscach Pr daogge3ubfunduszdnos z Ncych sin
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredn
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowyc h, chyba Ue op:-FfTnieeri owpnizkat wo oR i

odpowi edzial noSci

skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-reg
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subr ej
Fundusz odkupujeJ edno st ki Uczestnictwa z Subrejestru, kt-
JeUeli bnhndzie to leUel w najlepiej pojfitym inter
braku moUl i woSci korzystnego zbycia AktNzva G wdubbefcu
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odk

wy Us zej ni U 10% WartoSci Ak t Bankowy zNoeprzedmieg® Driaf undu s
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczest ni k- w nast npn
Dnia Wyceny.

(SkreSlono)

Zasady obowi Nzuj Nce Gehesli Akgjef uallueskziy ,Gaisecah Aktje

Biopharma, Generali Akcje Selektywny Globalny, Generali Zagraniczny, Generali Aktywny
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Dochodowy, SGB D Gené&raliyAktywa Polskie oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki
WschodzNce

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa ikwotyn al e Un e |
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupieni a po otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece@® odkupieni a
odpowiednich miejscach Prospektuodn o s z Ncych sin do danego Subfundu
3.0d dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endarzowych, chyba UecampoSanienta kWyni&aTawakdy
odpowi edzial noSci

4, Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jedno st ki Uczestnictwa z Subrejestru, Kkt r\

624 Zamkni ncie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejes
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, 2z zastrz
2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6
mi esi Mdacdmi a odkupienia zamyka Subrejestr, chyba
zamkni Acia Subejestru. Zamkninci e Su bbpwamasptzezu ma t

tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy
Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

63. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostKki uczes
opgat z tym zwi Nzanych

1.z zastrzeUeNn,ier'n pkt 6.7., w ramach konwer ssji Uczest
zl eceni a, UNd al odkupieni a nostek Uczestnictwa .

Jed
nabyciem za cagoSi kwoty uzysk ateleuczesinictwyirmegk fundiszug o o d k
zarzNdzanego przez Towar zyst wo Il ub subfunduszu wy
zarzNdzanego przez Towar zyst wo przy c¢czym odkupien

Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu)
samym Dniu Wyceny. W przypadku ut worzenia w Fundu
ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszu in
uczestnictwa innegofunduszu ( subf unduszu) stosuj Ncego zasady i nwes
zamknintego nie jest moUliwa, w zwiNzku z czym powy
nie jest moUliwa r-wnieU pomindzy Subfunduszaimi , w
odkupywane zaFumdNswamotUé udosthpnil Uczestni kom mc

postaci elektroniczne;.

la. Konwersja Jednost ek Uczestnictwa skutkujNca nabyci
docel owego nastnpuj e Qo zwemdmzeriwiea JJSadfantdaks zu Fr - dg

Srodk-w pieninUnych z tytugu umorzenia na rachunetk
Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Pr :
Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym nastnpuje dopiero po wpgyn
rachunek Subfunduszu docelowego.

2.Z1l eceni e konwer sji moUe dotyczyl:

)odkupienia wszystkich lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabycia za tugryskpoN- w kwotn jednostek uczestnictwa
przez Towarzystwo | ub subfunduszu wydzielonego w r
Towarzystwo,

22odkupienia takiej ' iczby Jednost ek Uc zmks tealizacjit wa z w
kt - rego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym
subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego fundus:
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przeznaczona zostanie okreSlona Xxevbemi eSm olde&k - ws lpa 2:
ONdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie
o naleUny podatek.

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata za kc
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op gat a skgada sin z d\
opgaty ruchomej i opgaty stagej, wustalanych w spos: |
1H)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwer ppdstiawn ustalenia ostatecznej wysokoSci t e
ruchomej za konwersji stanowi r-UniciA pomindzy st a\
uczestnictwa wg Tabeli Opgat dla funduonsztuwaw Rkt stg
opgaty manipul acyjnej za nabycie Jednostek Uczestn
odkupywane sN Jednost ki Uczestnictwa, z Dpgataele
ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutoraw f unduszu/ subfunduszu
nabywane s N jednost ki (fundusz docel owy/ subfund:
konwertowanych Srodk- w. PodstawN ustalenia ostatec
konwersjn jest wartoSi J mych @ Stub&ukdustem pasiadanyih pizeza z wi |
Uczestnika w funduszu ¥Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zas:
okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opgdaty ruchom
2)opgata stagd males ywnyan msie 5% wartoSci konwertowanyc
nal eUny podatek i opjgatin ruchomN za konwersjn. A
podawana jest w Tabelach Opgat.

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby funduszy, z kt- r y mi moUl i wa bndzie

informacje o tym Fundusz pr zek a beestromachdTowatzysteva vgsied s o wn e ¢
Internet na stronie www.generali-investments.pllubw dzi enni ku przeznaczonym do
' ub udostpipSriedMi ztawem Dystrybutor - w.

5, Szczeg-gowe terminy i zasady realizacij.i zl ece@® konw
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifA do
6. Fundus z, dokonuj Nc konwer s identylikejel nJedsostld kUczelstoictwas t ni c t
podl egaj Nce konwer sji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt - re zostagy nabyte od niego najwczeSniej (metoda
Subrejestrze nabytedoFun dus zu w t ej siaznee jwzdgalchideu Mmaaj ‘lok onane upr
pomi ndzy Subfunduszami Funduszu, przypisany r-U0Uny k
odkupywane sN te Jednost ki zarejestrowane nabhy@a Subr e
j est naj wyUszy WygNczona jest mo Ul i wo Si wskazani e

odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7. W przypadku gdy w wyni ku ONdani a konwer sji w Rej
posiadanych przez Ucze st ni ka Funduszu na dzie@®&® odkupienia wyn
Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Generali Akcje Biopharma, Generali Akcje Selektywny
Globalny oraz Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki Ws ¢
Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek na Rejestrze.

6.4 Wypgat kwot 2z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic

1.Uczestnik Funduszu wydaj e dyspozycj e co do sposob
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zast[zeOeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa or a.
pieninUnych z tytosdglkodkupiseamiiaztdvamdmastnpuj e wygNcz
na

1) niezwgoczni e w f or mie przel ewu bankowego, r
prowadzony przez firmn i nwestycyjnN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) niezwgoczni d ewu fbamkewepgoz,e na rachunek bankowy
prowadzony przez firmin inwestycyjnN, naleUNcy do p

o —
>
o))

Uczestnika do zgoU danego zIlecenia odkupienia,
3) niezwdocznie poprzez plrpsh adviediysp&zypdiki- wupi eqt
jednostce Dystrybutor a, kt-ry przyjNg UNdanie odku
zleceniu odkupienia wypgaca Srodki pieninUne pocho
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4) niezwgocizei e@r we lfeowoum bankowego, na rachunek banli
prowadzony przez firmin inwestycyjnN, nal eONcy do
bidNcego osobN prawnN | ub jednostkN organimédcyj nN
warunkiemprz ek azani a danych beneficjenta przelewu w zak:
Fundusz obowi Nzk-w wynikajNcych z ustawy z dnia 16
pienindzy oraz finansowaniu terroryznstwenoUWUnowyopod wa

korzystanie z usgug-In®enacynegou Transakcyjno

3. Wypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNcznie
przedstawiciela ustawowego Uczestnika Il ub pegnomo

Uczestnikado zgoUenia danego zIlecenia odkupienia.

4. W przypadku wskazania przez zIleceniodawcin rachunku &
nal eUy dokonal przelewu Srodk-w pi dedrosteld bozesthictwa,o c hod z
kt - ry to micnastetliykd ani jego przedstawiciela ustaw
mowa powyUej, Fundusz (o ile bndzie m-ggd zweryfikowa
czy rachunek bankowy | ub rachunek pwen$Smdadak., wnai &ni i
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
ust awowego al bo do jego pegnomocni ka, 0 kKt -rym mc
Uczestnictwa wstrzyma wy p gch daidniavwskazaBia Budduszowi ppzeze ni i Un
zl eceni odawchi Il ub Uczestnika rachunku bankowego I
Uczestnika | ub jego przedstawiciela ustawowego | ub
przypadku, o kt-rpkmtmdwpowypekt spgpzymanie wypdgaty
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nast Npi w przypad
w zakresie umoUliwiajNcym wypedgnienie przez Flundusz
marca2018r oku o przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz

5 W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazani ¢
pochodzNcych z odkupienia Jednostek UczesdFuidast wa, p
wstrzyma wypgati ww. Srodk-w pienifnUnych do dnia ws
Uczestnika rachunku bankowego |l ub rachunku pieninUn

65.Zami any Jednost ek Uczestnictwa z wi Nz aa ylednostki j edn
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz Wy s

1.Z zastrzeUeniem pkt 6.7., w ramach zamiany pomifdzy
na podstawi e jednego zl eceni a, UNdatt wadk epi 8lmaay
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi k wo
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z i nnym Subfundu

Jednostek Uczestnictwa zwi Nz alneydcnho szt eSku bU cuznedsut snzi ecmt wia |
innym Subfunduszem w Funduszu nastfipuje w tym samym

Funduszu subfunduszu stosuj Ncego zasady i ograni cz
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jed no st ki Uczestnictwa innego Sut
zasady inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamknifte
zasady nie majNzamswonsowaumiaresie moUliwoSci nabyci
zamianyJednost ek Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zami
Subfunduszami, w kt-.-rych JednostKki Uc zest nhAumdiswva s N
moUe udostipnil Uczestnikom moUli woSHej skgadania zl| e
la. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa skutkuj Nca nabyoc
docel owego nastinpuje po umorzeniu Jednostek Uczestni
Srodk-w pieninUnych z tytugu umdozehbaega t @atchdeamk

Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Pr :
Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym nastinpuje dopi
rachunek Subfunduszu docelowego.

2. Zleceniezami any moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystkich |
nabyci a zZa uzyskanN w
Subfunduszem w Funduszu,

ub okreSlonej l'iczby Jednos
t en spos- b kwotn Jednost e

2) odkupienia takiej liczoyJ ednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z Sub
kt-rego na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie

Ro z d z i. Gaje olFuintduszu 22/505



QE' GENERALI

& INVESTMENTS

ONdani aiprzedyep frzeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie pomniejszona
o naleUny podatek.

3.Zami ana podlega opgacie za zamiann. Opgata za zamia
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika FunduszuOp gat a skgada si n z dw-
opgaty ruchomej i opgaty stagej, ustalanyc W spos - |
HYwysokoSi opgaty ruchomej za zamianfi jest ustalana

i podstawn ustalenia osawkeczmMMajkswmabk aScit awkp s8p
zamiann stanowi r-Unicih pomifndzy stawkN opgaty mani

zwi Nzanych z innym Subfunduszem (docel owym) w Fun
manipulacyjnej za nabycie Jedn o st e k Uczestnictwa zwi Nzanych z S
odkupywane sN JednostKki Uczestnictwa (Fr-dgowym),
Opgata ruchoma pobierana jest podz&woTgwsrod&t wopbudl
zamianie.Podst awN ustalenia ostatecznej wysokoSci stawk
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem j
Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady ustal emine oMNgawy
Tabel ach Opgat. Pob-r opgaty ruchomej nastfipuje po
2Jopgat a staga mo Ue wynosi l maksymalnie 5% wart of
pomniejszonych o naleUny podatek i opgattiy rsu@ahemN z
zamianih podawana jest w Tabelach Opgat
3aUczestnik | KE moUe dokonal zamiany Jednostek Uczestnictwa
na | KE wygNcznie na Jednost ki Uczestnictwa zwilNzmalgl izwei n1
jest prowadzenie | KE. Zlecenie zamiany rozumie sin jako z
3b.Uczestnik | KZE moUe do,konal' zamiany Jednostek Uczestnic
zapisanych na | KZE wygNcezbwea swi NepadmestkiinbymestSuibf undus
kt-rych moUliwe jest prowadzenie | KZE. Zl ecenie zamiany r
IKZE.
4. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt - -rej nasamatlpuj e o
reali zacij.i zl eceni a zami any, oraz szczeg-gowe ter |

Transferowego okreSlone sN w odpowiednich mi ej scac
Subfunduszu.

5. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfundus z vy, z kt-rymi mo Ul i wa
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
oggosze® Funduszu |l ub udostfpni je za poSrednictwem

6. Fundusz, dokonuj Nc zamianyi dednhyptilkkj dcitednhastckiwaUcz
zamianie i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tych J
zostagy nabyte od niego najwczeSniej (metoda FI FO) .
nabyte do Funduszu w t é€jzesamagjl ndlaic inee majkdMnane uprzedni
Subfunduszami Funduszu, przypisany r-Uny koszt i ch
podlegaj N te Jednost ki zarejestrowangch nleosSaitbrrealegd
naj wyUszy. WygNczona jest moUliwoSi wskazania prze

Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zlece®@ zami
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifi do

8 W przypadku gdy w wyni ku UNdania zamiany w Rejestrze
przez Uczestnika Funduszu na dzie@® odkupi emisas wynos
Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla Subfunduszu
Generali Obligacje Aktywny, Generali Akcje: Da |l e k i Gevsati AkejelBiopharma, Generali Akcje
Selektywny Globalny, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Aktywa Polskie oraz Generali Obligacje:

Gl obal ne Ry n k i, Fuhdese lakeha Raon@any wszystkich Jednostek Uczestnictwa na
Rejestrze.

6.6.Spegdgniania Swiadcze® naleUnych z tytugu ni eter mi
Funduszu oraz bgkitdyhwjwwhNetetny Ma Jednostkn Uczestnic
6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|leceE
W przypadku nieterminowych realizaciji z|l ece @, za

Towar zystwo wyr-wnuje stratin adekwatnie idhabtywmy Nzl e
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dodat kowe Jednost ki Uczestnictwa | ub dokonuj Nc pr ze
Uczestnika i dokonuj Nc korekty podatku, o ile nalic

6.62. Bgndna wycen

ona wartoSi

a
1.W przypadku gdy prawi dgowo oblicz
Subfunduszem byga wyUsza od bgndnie wyliczonej, (
Uczestnictwa (na podstawie zlece®& nabyciazbrfkonwe
Jednost ek Uczestnictwa. W celwu wyr - wnani a stra
posiadaj Ncym Jednostki Uczestnictwa zwiNzane z
dki

brakuj Nce Sro pieninUne na rachunek Funduszu,
powy Us zyrme ypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj
zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie zlece@ od
zani UonN kwothn z tytugdgu odkupieni a Jdratbozesthiloh Uc z e s

Funduszu, Towarzystwo przekazuje dodatkowe Srodk
Uczestnik:-w, l ub dokonuj e nabyci a dodat kowych J
Subfunduszu za kwotn rekompensaty.

2 W przypadku gdy imrzowmiad Jwwot oSdl Jednost ki Uczes
Subfunduszem byga niUsza od bgndnie wyliczonej,
Uczestnictwa (na podstawie zI|lece@® nabyci a, konwer
Uczestnictwa, w ¢ e | u wnapia strat Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym
Uczestnikom, ze Srodk-w wdasnych, brakuj Nc NpolwycUzshbziiy mJ e
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuje odk
z Subfunduszem (napodst awi e zl ece® odkupieni a, konwer sji |
kwotn z tytugdgu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym Jednost ki Uc z
Towarzystwo przekazuj e br akuj Nce Srodki pieninUne na rachun
Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, Subfunduszu SGB Bankowy, Generali Zagranicznyor az SGB DguUny
HONi e jest moUl i wa:
1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy, Generali Zagraniczny b Nd ¥ S GB
DguUny na jednostKki uczestnictwa i nnego fundus
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego pr zez Nkewhkonressjsw rantach Umaewy evgrgwadzenie

IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie

SPI IKZE,

b) jednost ek uczestnictwa |Jakiegokol wi erkez f undu
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego i za
wyj Nt kiem konwer sji w ramach Umowy o prowadzen
Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy, Generali Zagranicznyb Nd ¥ SGB DguUny,

c)jednostek uczestnictwa posiadanych przez fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne | ub instytucje wsp:-lnego inwestowan
Towarzystwo lu b podmi ot z grupy kapitagowe] Towar zys
Subfunduszu Subfunduszu Generali Zagraniczny. .

2. zamiana:
a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy, Generali Zagraniczny b Nd¥ SGB
DguUny na Jednost ki Uczest niNkiewzmiannwrangch Unsousb f undu

o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy
0 prowadzenie SPI IKZE,
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b) Jednostek Uczestnict waubfBndusd $GBdBarkavy, Geénaralie go ni
Zagranicznyb Nd ¥ SGB DguUny na Jednost ki BankoeysbtNhdifct wa
Generali Zagranicznyb Nd ¥ S GB  DwjyjUNtydarmiaa m ramach Umowy o prowadzenie

IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie

SPI IKZE,

c) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wsp-lnego inwestowania z siedzibN za
podmi ot z grupy kapitagomwmski UcZestnicava zSylfunduszu n a J
Subfunduszu Generali Zagraniczny.

7. CziistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Ucze

Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kacC

8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-¥Fniej nast Npi
8.1.Zbyciepr zez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokon

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu

Subrejestru |liczbn Jednostek nabytych za dokonan
1) 7 dni kal endar zowych od dnia zgoUeAnia Zilweceni a
przypadku dokonywania wpgat za poSrednictwem D
dokonania wpgaty wuwaUa sin d2|eCE otrzymania wpg
2) 7 dni kal endarzowych od dnia zgoUenia zIlecenia
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej; w takamsipiizyp
dzie® wpgynifncia Srodk-w na rachunek nabyl Fund
i chyba Oe op-Fnienie wynika z okolicznoSci,

odpowi edzial noSci

82.0dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnicty
odkupienia:

Odkupienie Jedn o st ek Uczestnictwa nastnpuj e W chwi l
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

Qa}leUnej Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia
UNdani a odknpis¢eeka Uteeéstnictwa. Od dni a zgoU
bezpoSrednlo Funduszowi UNdania odkupienia do
ni e mo Ue upgynNi Wi Acej ni U 7 dni kalendar zo
okolicznoSci, zanké-pendswaodpewwedzi al noSci

9. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Fundusz moUe z:

Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jjeadbelsiteki eJcmednai

wi arygodne|] wyceny istotnej cznsSci Aktyw-w Fundusz

przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzednim, za zgc¢

zbywani e Jednost ek Uc z ezsat wii ecst znoan emonUee azkorseesal d gu Us z y

ni eprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy.

2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednost ek Uczestn

oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestni ¢t wa ni e wlicza sin do okresu

ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn

1)w okresie ostatnich 2 t ipwychpmdz Fmdusadednostek Uxémictwao d k u p
zwi Nzanych z danym Subfunduszem oraz Jednost ek
Subfunduszem, kt-rych odkupienia zaUNdano, stanowi
Subfunduszu albo
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2)ni e moUnawidakggabnej wyceny istotnej cziSci Aktyw:\
od Funduszu.
22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n

) odkupywani e Jednostek Uczestnictwa mo (he Uz a2s ttayl g ozdanwi
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

22 Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w I
mi esifncy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukc]j
Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesili odkupywanie Jednostek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier y n k - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcz

11.1l nf or macj e na t emat 'obowiNzk-w podat kFondyseuh zeFundu s
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglndu na fakt, Ue obowi Nzki podatkowe zaleUN ooc¢
mi ej sca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartymd zi agaj Ncym na podst aw

Ustawy. W przypadku Funduszu zastosowanie miel brdzi e

nastfAipuj Ncych przepis-w ustawy z dnia 15 lutego 1992

1) art. 6 ust. 1 pk't 10 wustawy, zgvead miiea z=i Kt -ordynpodat ku specj
inwestycyjne otwarte, z Ncxewidin specjalistycznych funduszy i nwestycyjnych otwartyec
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla fund
2) art. 17 ust . 1 p Kkt 57 ust awy, zgodni e z kt - -ryn
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych ot wart ych stosuj Ncych zasady i o]

okreSlone dla fundus zitychi n wecsegigitly j nych zamkni
aydochod-w (przychod:- w) z udziagu w sp-gkach niemaj K

organizacyjnych niemajNcych osobowoSci prawnej , ma j
Rzeczpospolitej Polskiej | ub w i n ustamylybpraeapodatkewegyg e Ue | i
paCEst wa, w kt-rym te sp-gki ' ub jednost ki organi zacy
traktowane jak osoby prawne i nie podlegaj N w tym pad
bez wzgl idu noasinNigeajnsicae, i ¢ h

b) dochod-w (przychod-w) z odsetek od poUyczek udziel

odsetek od innych zobowi Nza® zywh| plodmemt odvswobbkc ofluuw
tytugu poUyczek ( kr euchydtu-sw) onda bpyotdyntiho tprwz, e Zzk tf- rych dzi a
pa®EGtwowego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, up
ma podstawie odribnych ustaw reguluj Ncych zasady icl
zostagy wudzielone przez te podmioty,

c) dochod-w (przychod-w) z odsetek od udziagu kapitadg

d) darowizn bNdF¥ innych nieodpgatnych lub cznSeiowo
mi oty, o Kkt itraych mowa w I

e) dochod-w (przychod-w) =z tytugu odsetek (dyskont a)
podmioty, o kt-rych mowa w I|lit. a,

f) dochod-w (przychod:- w) z tytugu zbycia papier-w we
kt-rych mowal wbludziag-w w tych podmiotach;
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g) dochod-w z nieruchomoSci, o kt-rych mowa w art. 24
o kt-rych mowa w |lit. a;

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowymodo s - b pr awnyc t
do przychod-w nie zalicza sifn: wartoSci otrzymanych p
w formie pieninUnej |l ub papier-w wartoSciowych [
odpowi edzialnoSci N, pr zyjlubtzlyycehuczestnikoan funduseu, @ \a praypadky d z i a §
funduszu z wydzielonymi subfunduszami i uczestnikom subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo
certyfikat- -w inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 72 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowymo d os - b pr awny
nie uwaUa sin za koszty wuzyskania przychod- w: kwot w
odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia cer
funduszu dochod- w (spurimwestyoymelgowyw préypadkd wdy statut przewiduje
wypgacanie tych dochod-w (przychod- w) bez odkupywani
certyfikat-w inwestycyjnych.

11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu s N osoby prawne, sp-gki kapitad
komandytowo-ak cyj ne maj Nce siedzibfin lub zarzNd na terytori
organizacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej , zZ o\
prawnej innych ni U-akpk-ygka, k dmarhdytyowoych podmi ot - -w z
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bnindN opodat kowane
|l utego 1992 r. o podatku dochdgowgmbodrawnphchrawpyghl
w organizaciji, smkfegk nkomamdytNewa h podatni kami podatt
prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadaj N
niemaj Ncych osopowmBgichpnaWnep-akkyj kamapoyt egaj N op
podat ki em dochodowym od os:-b prawnych na zasadach og-
r. wynosi 19% podstawy opodatkowania; od dnia 1 stycznia 2019 roku podatek wynosi 9% podstawy

opodat kowania od przychod-w (dochodiw)prizynpyacchk un iplo dza tz
u kt-rych przychody osi Ngnint e w roku podat kowym n
odpowi adaj Ncej 20wd@0wentoSepirzél redonejgow&odgsag Suro o
przez NBP na pierwszy dzie& roboczy rolPuzpocthatdkoweg g & ¢
z tytugu udziaglbi wz&usidiisdao odrnbnego Fr-dga przycho
kapitagowychowa ow kar-tr.ycthb most awy o podatku dochodowyn
nie dotyczy wubezpieczycieli, bank-w, podni50l6ustawy o Kkt -
o podatku dochodowym od os-b prawnych,dustnipktyPranaj i f i r
bankowegoor az podmi ot -w, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 21 1

w przypadku kt-rych przych-d z udziagu w Funduszu zal
z zysk-w kapdzasafiowymaot akUe prawo do uznania za koszt
na nabycie jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16

ust. 1 pkt 8 wustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatKk

Wprzypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictw

Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem
przych-d oraz koszt wuzyskania pr zyc.hldustuu4 pkta20 onazvae nt d o}
16 ust. 7e ustawy o podatku dochodowym od os-b prawn

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik-w Funduszu biAndNcych podmi ot ami /caysospoli@jmi ni e
Pol ski ej miejsca siedziby (inwestor-w zagranicznych),
jeUel i Uczestnikami Funduszu sN osoby/podmioty, kKt -
zapobiegania (unikani a) pzoadwna: rjtnee mupr zoepzo dR 2 & owpoms pol it
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opodat kowani a oraz st awka podatku wynikaj Nca z Zaw:
mifidzynarodowych moUe byl r-Una od wynikajNcej z pol :
szczeg-gowychcamisaadp odpat ku dochodowego <cel owe jest
podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochody z tytugu wudzi a/

zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedgumpi art. 30& Kk i W
ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 Ilipca 1991 r. o podatk
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomindzy wuzyskanyn

wysokoSci wydatk-w na naby c.i28ust lepktB88ustawy k dnia 262ipes11991i ¢t wa
r. o podatku dochodowym od os-b fizycznych). W przypa
udziagu w funduszach inwestycyjnych nie pomniejsza si
straty z innych Fr-deg.

Podst awa opodatkowania (przych-d i koszt) oraz podat ¢
t zw. funduszy walutowych, pgatni k ustalajNc podstawi
ustalenia (przeliczewi a)}hpruzyskadniw w k@goztych, tj. d
obcej na zgot e. Przych-d wustalany (przeliczany) j est
Narodowy Bank Pol ski z ostatniego dnia roboczedgso pop
koszt po kursie Srednim waluty obcej ogdaszanym przez
poprzedzaj Ncego dzie® nabycia umarzanych |l ub odkupo

kapitagowych (dzie@& poni es datekdoehodevey shtidzany i pobidrany jesta@ gt o wa n
kwot wyraUonych w zgdotych.

W przypadku Uczestnik-w biadNcych osobami fizycznymi
pgatni k, tj. podmi ot wypgacaj Ncy | ub sttamiikagnNcy tyt
osi Ngania dochod-w z udziagu w Funduszu (art. 41 wust
dochodowym od os-b fizycznych).

Podstawihn opodat kowania oraz kwotn podatku zaokr Ngl a s
kwotwyn oszNce mniej ni U 50 groszy pomija sifn, a koCc- - wki
sin do pegnych zgdgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnict

Jednost ki Uczestnict wa dusrem KegoasanegoZundusza gienpodiegabubtalemiu
przych-d oraz koszt uzyskania przychodu na moment dok
3e ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochod

W przypadku Faumedsutsrziuk - bavi d Ncy ¢ h 0s obami fizycznymi ni

Rzeczypospolitej Pol ski ej mi ej sca zamieszkani a (i nuv
opodat kowania stosuj e sin z uwzglndnieniem zapis-w
podwnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospol it
aktualny certyfikat rezydencji. Met oda opodatkowani a
Rzeczpospolita Polskin um-w minfndzymiak@jddaejc hz mpdles lbiyd
podat kowych. W celu ustalenia szczeg:-gowych zasad o

skontaktowanie sifn zJddnadtOBN woopatzke@wyrhk.u, gdy w dan
wypgata na rzecz t egnowessatnoerg oz algcrzaensitcnzinkya) (zi t yt ugu okr ¢

5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatttQ@ 0o cljodaw
pgatni k powstani e, co do zasady, obowi Nzek odowggor u i |
od nadwyUki Zz zastosowaniem stawki krajowej, tj . be

warunk-w niepobrania podatku wynikaj Ncych z przepis- w
opodatkowania
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W sytuacji gdy Uczesspi Bami nFapdssadajsiWice osobowoSc
podatni kami podat ku dochodowego od os-b prawnych, op
udziagu w Funduszu nastfApuje u wsp-Ilnika wed@gug przep
Wsytuacji uzyskiwania dochod-w z tytugu udziagu w Fund:?
wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, kt-ry
trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek

pobierany jest przez pgatnika wedgug stawki 19% od 4§
pgatnika na rzecz wszystkich podatnik-w za poSrednict

2austawyopodat k u dochodowym od os-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy jest pobierany takUe

zwrotu albo czfASciowego zwrotu, W rozumieniu przepis
natym koncieorazoddochodu uczestnika pracowniczego programu eme.]
zgromadzonych w ramach programu, W rozumieniu przep

emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) usythawelye od pogatka at k u
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:

A transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracow
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie em
uczestnika lub os-b uprawnionych do tych Srodk-w

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugdu osz
| KE/ | KZE, uzyskane w zwi Nzku z:

A gromadzeniem i wypgdgatN Srodk-w przez Uczestnika I

A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz o0s-b coeptmkawni ony
IKE,

A wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowani a, w przypadku
wificej niU jednym | KE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku do
oszczfidnoSci na wi Acej ni U jednym | KE, W rozumieniu
podatek dochodowy w wysokoSci Tdbym ulzkBE.k abegto dem htoydm
mi idzy kwotN stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyct

nie pomniejsza sin o straty z kapitag-w pienifaUnych |
oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferow
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomifndzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi in
emerytalnego,

A na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
oszcziidzaj Ncego,
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A w postfpowaniu | i kwi dacy jndywigualie kdmto zalpeapiegzenic i owy m n a
emerytalnego oszczndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust. 2
zasadach okreSlonych w tej ust awi e, i st niagygherzemo Ul i we
podatni ka w roku podat kowym, do wysokoSci okreSl one
zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodat kowar
podat kowym. WysokoSi wpgat wustalsat wiiefdraj NoyYich aivt b
Dodat kowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 | istopac

od niekt-rych przychod-w osi Nganych przez osoby fiz)
okreSlonych w dswawpedpaprckgwhowych tzw. ryczagtem od pr
o ile nie zostaga ona odliczona wedgug zasad og-Ilnych

Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzecz osoby u
dokonana w trybie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o | KE/ I KZE, podl ega opoc
podatkiem dochodowym w wysokoSci 10% przychodu (art.
o0 podatku dochodowym od os:-b fizycznych). Zrycirat owa
sin bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskan

Obliczenia, poboru i zapgaty podatku dokonuje pgatnik
Srodki pieninUne z tytugu wypgaty z | Kédifta 199ljrakuoFundus
podat ku dochodowym od os-b fizycznych).

122 Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i mi ej sca, w kt -
Aktyw:-w Netto poszczeg-Ilnych Subfunduszy na Jednost
Wyceny, aniejsaa lplbékowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
poszczeg:-lnych Subfunduszy

Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ust al

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszsizu Waa tbe&dn o Atkk iy wU avz

ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestni

jest kaUdy dzie@® regul arnej sesji na Giegdzie Papier:

I nformacje dotyczNcuwepyvwearyi & blyewhmd sat é k oWllckzest ni ct wa or

Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa niezwgocznie po
na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl.

WartoSi Alettyw- wsubfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa

publi kowana najp-Ffniej w tym samym Dniu Wyceny, do go
wyst Npienia zdarzenia niezaleUnego od Glaomiaar zyswavraz yis
ponosi odpowi edzial noSi , a wpgywaj Ncych na ter min p
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa dokonywana | es

skutk-w tego zdarzeni a.

13. Informacjao utworzeni u r ady i nwestor - w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w.

Dotyczy Subfunduszu Generali Euro

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

141. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i
specysSubkfiunduszu oraz, jeUeli Fundusz |l okuje Akty
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymatfmemewstkya zraynn le
cechy
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1411. Fundusz | okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg
Statutu i Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczen
zamkni ntego.

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a Instrumenty URyengkou, Pi eni A
b) dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz

i nne prawa maj Ntkmiwe, z kUst awN,zgmogN byl pr
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art.
-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,
f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
g) Jjednostki uczestnictwa, cer t yfi katy inwestycyjne oraz tyt
przez instytucje wsp-Ilnego inwestowania maj N
1413. Ni e mniej ni 0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfidzi
pienifiUnego oraz dguUnmmmagmeveBURO.wart oSci owe de
1414 . Fundusz nie moUe | okowal wificej niU 10% warto
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz ty
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn za gran
142, Zwi Nnzpgys okryteri-w doboru | okat do portfela nwe st
1421. Srodki pieninUne Uczestni k- w bndN | okowane prz
Instrumenty Rynku PieninUnego | dguUne papiery
pozostaj Ncy do wykupu nie przekracza 397 dni I
dla okres-w nie dguUszych ni U 397 dni . Instrum
lokaty funduszy rynku pieninUnego w r oez ubmideNi u
stanowi | istotnego udziagu. JednoczeSnie, udzi
pkt 14.1.2. bndzie niUszy niU 30% wartoSci Akt
1422. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu
jest dNUenie do osi Ngnincia celu inwestycyjnego
wy Us zej ni U okreSl ona stopa odni esienia przy
mi ni mal i zowani u ryzyka ni ewypgacal noSci emit el
inwestue Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfundusz
1423. Fundus z, dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu,
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit. a)i ¢ ) ki er uj e si sz
nastnpuj Ncymi kryteri ami
a poypoSci,
b) ceny,
c) dostnpnoSci,
d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
e) ryzykiem kredytowym,
f)  wyceny,
g konkurencyjnoSci rent ownoSci w por - wnaniu
finansowych dostfApnych na rynku.
1424. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmiot I nstrumenty Pochodne kieruje sin nas:

a) pgynnoSci,
b) ceny,
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c) dostnpnoSci,
d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. 1 nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastinpuj Ncych sytwuacjach i dl a osi N

1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN
wartoSciwoslyzalbezpi eczenia ceny nabycia papie

2) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN

wyni ku spadku kur su owaylwatnye, sw kith-weesju ydgkn
ograniczenia tego ryzyka,

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstrume
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt. 14.1.2. lit. g) dokonywan e b i1 d N przede ws7zZ

na podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycy]j
wsp-Ilnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnictwa | okowarzgl siN nAketny vean Su boff u fl d
prognozy <co do ksztagtowania sin koniunktury
wartoSciowych l ub |l okat, w kt - -re i nwestuj e d
wsp-lnego i nwestowani a, pr zy tfeli winvwps$ty@yghych e ni u
poszczeg-lnych funduszy inwestycyjnych |l ub 1ins
kategorii.

1426.W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfund
bankowych, o niskim ryzyku niewypgdacalnoSci

1427. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu m
paEGtwach czgonkowskich Unii Europejskiej i w |
Rzeczpospolita Polska i paEGtwo czgonkowski e
PieniaUnegapiery wartoSciowe objfite |lub nabyte
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1428. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo
finansowe i prawa maj Nt kowe,!| iot kte),ycwmy gdnmoavan iwe |
prowadzonymi postnpowaniami o0 charakterze restrHt
kt-rych instrumenty finansowe l ub prawa maj Ni
Subfunduszu (w tym takUe emi ©680t)w znajduj Ncyc

143. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
wartoSciiowykazanie tego indeksu, rynku, kt  -rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwier ci edl a skgdgadu wuznanego indeksu alk

wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestyc
charakteryzowal duOUN zmiennoSci N wynikajNcN ze sk

zar z Nd zoatfelenrai wyr a¥ne wskazanie tej cechy

WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subfur
zmi ennoSci N.

145 JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacij.i wr az z okreSleniem wpgdywu zawarcia t
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty poc
politykNyijmWestyec
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Umowy, kt - rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ry:z
sprawnego zarzNdzania portf elnomg N nzweisHtkysczya I n yrny zSyukbof u
w zwi Nzku z istniejNcymi nastfpuj Ncymi czynnikami r
1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w lub wartoSci instrument-w bAadNcych bazN |

2) ryzyko stosowania d Fwi gni f i rwa przypadke, jgdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy FI
wysokoSci niUszej ni U wartoSi bazy Instrumentu
przez Fundusz dziaj aj Ncy na rzecz Subfunduszu, straty opr
zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni finansowej
zinwestycji-Subfundusz moUe byl naraUony na istotne r

tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego; )

4 ryzyko niewypgacalwnoBobli kopzrykhekbdbnatrahenta star
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontr ahent e m, kt-r
przedmi otem sN Niewystandaryzowane Instrumenty |

5 ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcj i, kt -rych przedmiotem s

6) ryzykoSpgyneawi Nzane z faktem, Ue Instrumenty Po
| ok at Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszN
regul owanych, a w przypadku I nstrument-w Pochod
rynku regulowanym t ak Ue zwi Nzane z moUl i woSci N wyst Npi
moUl i we dokonanie transakcj.i pakietem I nstrumen
ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - ryzy ko wyst Npienia straty zwi Nzane z
proces-w wewnnitrznych, zasob - w i udz Nceh,zesysda
zewnitrznych

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochod ne mo g N
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednost e

146. JeUel i udzielono gwarancj i wypgaty okreSlonej k
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gw:

Nie dotyczy. Ni e udzielono gwar ancij i wypgaty okreSl
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w JednostKki

ryzyka zwi Nzanego z przyjSubfdhdyssul i t ykN i nwestycyjnN

151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl fidnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-lnyc
w odniesieniu do inwestycji na okreSI|ISlnomejobbsrzar&
|l ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do o
odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, UOe ceny papier-w wartoS$
notowane, podlegajN. zmi anom w zal eUnoSci od og-lnej sytuacij.i
rynek oceny emitenta obej muj Ncej jego pozycjhn rynk
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi eraiv wpgy
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadnik portf
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzgkokredyt owenewj 8st z kondycj N finansowN emitent. . w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfundu
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utratN zdolnoSci emitent-w do t enydmiemiowanymi papierdmi z acj i
wartoSci owy mi spowodowanN zar-wno przez <czynniki w
zewnntrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawn
realizacji zobowi NzaE gdzzielz deomi & ppand ka- wnowaer tpooSiC i Jed
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obej muje r-’wnieU ryzyko zwi Nzane z
agencjn ratingowN i wynikajNcy z niego spadelsiagien d¢
kondycji finansowe]j emitent -w papier-w wartoSciowyc
Subfunduszu, lub obniUenie ratingu dla tych papier
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa jest
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondycj N finansowN, mlotUer yscpho woa@avras z eznnminei ej szeni e Wwe
przedsifbiorstw

Ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
funduszy inwestycyj nycehd zatbwarnay cthe rnyatjoNciyucnm RzZeczypo
tytqu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibn za granicN, z inwestycjami tymi wi NU
dadanego funduszu | ub instytucj.i wsp-lnego inwestowa

maj N wpgywu na spos-b zarzNdzania oraz nie majN
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifi wifnc zdarzyi, Ue decyzje inwe
inwestowania bidN oddziagywal na Subfundusz bezpo$
wahania (w tym spadki) wartoSciuJednostek UczestnicHt

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deifée @Ndwm,naporzdaomuntkeizr oboci a ¢
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwi Nzwat awhgmzmi any st-p procentowych. Ponadt o
(rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona na wyst
kr-tkoterminowych kapitagu zagranicznego. ndcemyjcany p O S
mogN negatywnie wpgywal na ceny poszczeg-lnych skga
co moUe powodowal wahania oraz spadki wartoSci Jedn

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji narynkach zagranicz nych, a t akUe i nwestycji \
denomi nowane w walutach obcych (innych niU waluta w
ryzyka jest poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu
sih na wahoamyicah wyreadr o cen takich papier-w wartoScic
waha@® oraz spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa !
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z
krajowych pafceowwclwarszczeg-Ilnie w przypadku gwagt
Zmi any cen papier-w wartoSciowych na giegdgdzie, l ub
wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona c
oraz postrzegania tej pyPhzsizepireesi hnweontdyrcjw. fR n:
gospodar ki, jak r-wnieU |jej negatywny odbi -r pr ze:z
Subfunduszu bnrndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi

Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko inwestycji w dduUne papiery wartoSciowe
ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodz Negayyoe w skJg
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:

b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko utraty realnej wartoSci papier-w wat
z i nwestyecji w papiery wa r tem Sioflacp. wIpadek meny papierw a n e W
wartoSci owego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Ue w zwi Nzku 2z pioeg osrpsezdennii eom swy tti
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSli, Ue podjite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wart oSl p C
zmni ejszeniu, a tymstekduagsmictmasSubfund8szu ulegnig rnmiejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze@® transakcij.i
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgac aminoweSci b :
rozliczeni e l ub br ak rozliczenia transakcj.i mo Ue

papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S

Subfunduszu m.in. ze wzglindu na ewean@hm@zkdaﬁa@a$
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikaj Ncych =z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUl i woSci
za przedmiot instr u me n't finansowy bez istotnego wpgywu na

towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSi jest rel
transakciji maj Ncych =za przedmiot dany i nosworduomean t f
naruszeni e aktual nej struktury popytu i podaUy d
spowodowal zmianfi ich ceny rynkowej . Ryzyko pgynnoSec
rynku akcji. W odniesieniu do nmosgzamc aveng -el mydc ht aegkmicthe nc
wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) sp-gki oraz pozion
danego emitenta. W przypadku innych instrument - -w fi
takie czynnikiyfyujmaktwar fo8ansossych znajduj Ncych sin
rynkowy danym instrumentem finansowym czy r-Unica poc
pgynnoSci moUe zwifdkszal zmiennoSi cen instrument -
Subfunduszu co moUe wpgdywal na wahania oraz spadki w
Ryzyko pgynnoSci moUe dodat kowo wzrastal w sytuacj
procentowych oraz naggych przepgyw-w kapitagu zagr a
Nal eOUOy r-wnieUO zaznaczyl, Ue niskie obroty na giegda
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku

sprzedaUy papier-w wchodzNcych w Sulbdfukdiiszud po pcenachf e | a

nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wartoSci, a
biidzie niemoUliwe, co moUe w efekcie prowadzil do
Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
model i wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych katego
konstrukcjn model: oraz rodzaj zast ogszmaryvistg céma d 0 mc

Ro z d z i. Botyczy Subfunduszu Generali Euro 35/505



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

moUl i wa do osiNgnificia na rynku w przypadku sprzedal
ni U wycena model owa, co wpgdgywal bridzie na spadek wa
Ponadt o, w zwiNzku ze syowewdnigemfzerksygdypewysempy pr
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie parg
pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian cen tyc
ich wycedai i edpdowiadal aktual nej wartoSci rynkowej
wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. .

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst
Fundusz mo Ue zawieral na rachuneza pr&dnioct Instrdnuesty u umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Poc|

nastfipuj Nce ryzyka:

A w przypadku Instrument -w Pochodnych, w kt-rych | n:
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures)i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

A w przypadku Instrument -w Pochodnych, w kt-rych 1In
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zm

A w przypadku Instrument-w Pochodnych oparnzy)keh na
kontr ahenta (w przypadku transakcji zawieranych poz:
stopy procentowe]j oraz t zw. ryzyko zmi ennoSci <
oprocentowania obligacj.i emi towanych pritwaaychp a Est w

przez podmioty prywatne;

A ryzyko =zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze
dokgadnego dopasowania wHetsPowogdggwahoSciratsona
transakciji;

A ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w P
wartoSciowych i i nideok(sea ctho gp evjaddbowyaih odchyl eni e z
Uczestnictwa w por - wstagpyddniesien@a. st opN zwr o

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawieraniem przez Fun

maj Ncych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
mogN wpgywal na wahania (w ty rzestsigwa8ubfunduszuar t o Sci Je
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuacji,
na okreSlonym rynku |l ub okreSlonym segmtkegsyteacjir ynku
niekorzystne zdarzenia majNce negatywny wpgyw na da
znaczNcym stopniu wpgywal na wahania i wartoSl| Jedn

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw:-w

Aktywa Subfunduszu pr zec howywane sN u Depozytariusza i w b
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.t
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:!
15.2. Opisryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z uczestnictwe
15.2.1. Ryzyko nieosi Ngninfncia oczekiwanego zwrotu z
uwzglAdnieniem czynni k-w maj Ncych wpdgyw na poziom
Subfundusz poprzezpr oces i nwestycyjny i | okowanie Aktyw-w
bndzie dNUyg do zrealizowani a l u inwestycyjnego o

nie gwarantuje osiNgnincia t
Uczestnictwa. l nwestycje na

] r u kapitagowym obarc
wahania (w tym spadku) warto

Jednost ek Uczestn

ce
ego c dnwestycji w JetinastkiJe d o d
y n k
Sci
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oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subf unduszu pozostaje

zwi Nz ku z horyzontem i niweaskryeSljonyymim Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie s
ryzyko wpgywu kr-tkoteumkbaowychr ynkbwer| kona osi Ngn
Zako@Ezenie i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal , iU zrealizowana stopa zwrotu z inwestyc,
r-Unil sin od otnmeki wawegoyzwi (w tym moUe byl od n
Uczestnik Funduszu powinien mi el na uwadze, Oe poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNlI zakgadaneg
uwadze nastziyikwmj Moag Nrcye mi el wpgyw na wartoSl Jednost
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczanm etnym ndwetsytcyzcNciy chhhu nSluubsfzuwn d
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa, oraz um-w 0 O0bs
um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, pol eg
powi erzonych. obowi Nzk - w

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-|lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien brai pod uwagfi moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywani em ak transakcjv Subf
wyni kaj Ncych ze specyfi ki niekt-rych um-w zawieran:

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikaj lilce z kszt a
spos-b odmienny od oczekiwa& izar zWdwaj NecSgiodwy lo Uf «

moUl i woSci wywi Nzania sifi z umowy poUyczki na warur
takUe moUl i woSl zawarcia transakcji na warunkach ni
w ich realizac¢cjpui BNodWodomwlaingzénczynni kami niezal eUn

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot .
nie gwarantuje osiNgnifncia awi NettrayBambifaniaszwosSa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu | est uprawni one do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest.
ni epodjficia tych dziaga® Ponadto Mecglswwns kNmi le bl
wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal na
r-wnieUO zwr -cil uwagi na moUliwoSi wystNpienia inny
a kt-re mogN zaistnioendN w rzawd 2N zFkwn dzu 7 oiwaTdazwar zy st wo
Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nv
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podjNi decyzjd o pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzyst wo. PogNczenie nastipuj e
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpdgyw na wartoSPodgNdnomse eko ¢J
zostal r-wnie®PoYWNxfzemdwes Faanduszu z innym funduszem
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody U

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfunduszu mogN skut ke
Subfunduszu oraz miel wpgyw na wahania oraz spadki
Zmi ana polityki i nwestycyj nej Subfunduszu nie wyma
zezwoleni a KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfundus

dnia dokonania przez Towarzystwo oggoszenia 0 zmian:
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednost e

Co do zasady Ucioebyini GNdwonlee zodkupi enia Jednostek L
Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Ue w
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Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt -rych Uczestnik zgoUygd UNdanie odkup
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUOe sin z r
Subfunduszu nastNpi po cenie mniej korajySdaywepg!l ed dn
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgdgynNi na zmiant
Jednym z najwaUni epwayekbncaydai egwal poSci gospodarcz
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, W systemie obrotu papier ami wart oS
atrakcyjnogyjinNnwestyement -w finansowych, w tym dguU
akcji, a tym samym na ich ceny, co moUe miel bezpoSr
wartoSci Jednostek Uczestnictwa SubfunduszysntemidaleUy
prawnym mogN miel charakter naggego i znaczNcego
przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch-w cen instrum
Dodat kowo nal eUy podkreSlii, Ue zmianytugospodaszegomi e pr
oraz w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgyw
takim wypadku Uczestnik Funduszu naraUony jest na n
kt - re w spos-b znaczNcy mo dgitowanemzaztUgzesmikeFundyszuptopg | na 1

zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e zZe Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subf un
okr eS| onayucih w St

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnychza zgodN Zgromadzeniusgu Uczestni k- - w

Ryzyko przejincia zarzNdzamizNdEapdeegemzplUEez o Kkt - ry
pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem

ni ewaUnoSci, mo Ue Za lzlgz)eINt nidkromadpgpenélkazal zar z N
prowadzNcemu dziagal noSi na terytorium Rzeczyposp
prowadzenie jego spraw. Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obs
Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi ¢
obsguguj Ncywhc Fasnideaisazi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pou wz gl ndni eni u i nf |l
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg strath
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifnfcia e edadadtnmiesh ystyjm
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypg:
Ryzykoprze k szt agcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny o
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w fundusz
dokonueTowar zystwo przez zmiann statutu Funduszu, na ¢
szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagcenia brndzi e
wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych ddla yuodoszwz a s p o
i nwestycyjnego zamkniiAtego co moUe powodowal wahar
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Uczestnictwa Subfunduszu.

OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem zaki
ryzyka inwestycyjnegq nzwi Wodndgk Nz ipwzst ycyjnN Subf
Fundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:

A chcN |l okowali nadwyUki finansowe w EURO w kr-tkote

Rynku PienifnUnego,

A sN zainteresowani zdywer sy féenk ogwatn-ywrk dawyenh,ast ycznym
A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci
A majcbinajmniej3-mi e s i haryzantinwestycyjny,

A akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne.

Metody i zasady dokonywania wyceny ACGeheyal Euwo ofaz n d u s z
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr
metod i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opisanych w P
dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy inwestycyymych,
zasad z przyjnAatN przez Fundusz politykN inwestycyjn
1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc

171.1Wy cena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wycenia
sporzNdzenia sprawmozdanizacfthionvams ewe zasad okr eS| c

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo

wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, wu
ustalenia wartosSci zobowi Nza® Subfunduszu, ust a
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu ora
Jednost ki Uczestnictwa, a takUe wustalenia ceny z
3. Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zobMango@Meania S
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzeUeniem p
4, WartoSlI Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W

t
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSlI Netyw- Bubfunduszu na Jednostkni Uczestnic
Netto Subfunduszu W Dni u Wy ceny podzi el onej
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

17.1.2Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Wyceny nie wuwzglndnia sin zmi an w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgat ami i wypdgatami Wycenpwanymi w Sub

17.1.3Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowieni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku PienifiUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,

hy dguUne papiery wartoSciowe,
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i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy

fundusze zagraniczne lub instytuc j e wsp:- 1l nego i nwestowania maj N
2. Skgadni ki l okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSlI godziwN skgadnik-w | okat Subfunduszu
wyznacza si i w o0par c mamemcie dokohyavania wycehpksirs dapegoy w
skgadni ka |l okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dany skgadni k lokat, nie zostaga zawarta L
skgadni ku | okat [ aebt nandzidd Wyicekiy, kt-ry ni
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, W W
dokonuje sifAn w oparciu o ostatni Kkurs zamkni i
przypadku brakuikonepy mamkhbnejaprzez Aktywny R
jego odpowiednik, z wuwzglidnieniem korekt warto

3. W przypadku gdy skgadnik | okat S'ubfuejduaizﬂl j edn

Akt ywnym Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs usta

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gg-wnjego, o]
wol umen obrotu na danym skgadniku lokat . kWSgi zyry
wol umenu obrotu stosuje sin kolejréd, conbdl twanda
zawartych na danym skgaquu l okat, il oSl danec
na danym rynku, kol ej noSlI wpr owa danaprzea Fuddosz o br ot

na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5 Wyboru rynku gg”j-,wnego, o kt-rym mowa w pkt 17. 1.
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostinpne kursy, o kiwadniyddkonywanmavyceny pkt 1
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wy b - r godzin
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu

by realizacja zlece® uczestni k- wecenesdirZeplaAgentaw Dni L
Transferowego przed godzinN rozpoczicia sesji

c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, jeUel:@ zZzl eceni e dotrze do Agremitaa sTasajnis
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 17.1.3. ppkt
godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na
wyznaczonN poprzez zastdzioawjanodpoaowiteodiryi enjaj dlaa d
lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz in
notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazuj Ncego na cenie oggos
sifHstotnie skgadni ka, dobnej kanstrmkejig prawnej S ccelu o p o

ekonomicznym, jeUeli model ten nie odzwierci
lokat to,

i)na podstawie model u_ bazuj Ncego na cenach os
Aktywnym Ry n k u z tym Ue wuwzglindnianie wygNczni
ni edopuszczalne; jeUeld: model ten i odzwi e

ni e

iii) w oparciu o WgaSciwy dla tego skgadni ka |
do tego modeéelodzbididN mkd ywnego rynku,

b) dla warrant -w subskrypcyjnych: na podstawie
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w za

c) dia dguUnych papier-w warto8ciPiwgrihiiUnkeg®tr u
zastawnych, k wi t -iwnotowanyahzna tkejewym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedniego mc
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) model u wyceny instrument- - w dguUnych ofmrtego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s

i)model u korekcj.i ceny instrumentu finansoweg«¢
emi tenta, jeUel:i model ten nie odzwierciedla
to,

i) modeluaktu al i zacj i ceny instrumentu finansowego
instrument u, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mi ndzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat - -w i n
emitowanych przez instytucje wsp-lnego inWwestowar
oparciu o ostatnio oggoszonN wart oSl aktyw:-w r
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzglnd
godz i wN, jakie miagy miejsce po dni oggoszeni
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny | ub tytu
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jestwoparciuomet ody przedstawione w |it. e) po

e dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
wyznaczonN przez zastosowanhiae jodwawite®drtii e jgordet
jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za pon
mo d el ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we

i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z powyliswiyaohk i melt ad waire oSci godzi
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-gowe informacje dot’ycche wyboru metody es
godzi wej okreSlonych s kugasd\ ipku-bw ilkookwaatn eS uwb fjuenddnuosszt k c
finansowym Subfunduszu ze szczeg-gowym okreSlenie

korekt wartoSci godzi wej dana metoda estymacji dok
nie odzwierciceddiawejardarsecgo gskgadni ka | okat, W- WC Z
oparciu o innN metodn szacowania wartoSci godzi we

opisana w Prospekcie.
17.1.4Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoéi~skgadnik-wiIemkoattow&mtnyLhnquasszktrywnym Ry nk
zastrzeUeniem pkt 17.1.7 w nastnpuj Ncy spos - b:

a) dgulUne papierorwar tpo&wisdcvaeje | nstrumenty Rynk
papierami wartoSciowymi, I nstrumenty Ryimku Pie
oOszacowane|j przy zastosowaniu efektywnej st c

potencjalnych odpis-w z tytugdgu utraty wartoSci
b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

i) w przypadku gdy wbudo wa n e I nstrumenty Pochodne s N
wycenianym papierem dguUnym, wart oSl tego pe

przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
zastosowany mod el wyceny w z ia wieubwan&go i od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl fidni al w SwWoj ej konstrukciji
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sN SciSle
wycenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoS
bridzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) wyznaczoneijioopypr zy
procentowe|j oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych
lit. f);
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c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanychprzezpodmi oty, dla kt-rych moUna
o podobnym profilu i zakresie dziagania, kt - r
T przy wykorzystaniu model i wska¥*ni kowych
poszczeg:- Inych, wybranych param8tir - wemfifaen
(cenal/zysk, cenal/wartoSl ksifAgowa itp.) na p
Rynku dla akciji emitent-w notowanych na Akt
zmiany poziomu wska¥nik-w dla akcji not owar
godzivai kfipodl egal korekcie;

i)w przypadku akecj.i emitowanych przez podmiot
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku @ pr zy wykorzystaniu model u zdysko
peni A0nych (discounted cash fl ows; DCF) zZa
wol nych przepgyw-w pieninUnych (free cash fI
sporzNdzonej analizy finansowej, przy uw
uwzglndniaj Ncej &topfawopmERmod zwzyyzyko zwi
danego emitenta; analiza finansowa sporzNdzar
niU raz na rok, na podstawie rocznych sprav
spoerdz sprawdnajpmdsﬁawicezﬁtéy:dhajsprawozdaGE. W
wyni kaj Nc z analizy finansowej bndzie podl
przypadku, w kt-rym Fundusz otrzyma i nform
mogNcych miel wpgyw na wartoSi godzi wN wycen

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na )
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznejiw oparci u o ostatni N z
nabywano papiery wartoSciowe na rynku pierwot

powi ifkszonN o wartoSi rynkowN prawa poboru n
wygaSnifncia tego prawa, z uwzglndnieniem zdar :
godzi wej tych papier-w wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgdug wartoSci go

oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sci owe bnAndN pobierane z Aktywnego Rynku; pr

i) w przypadku kontrakt - - w termi nowych: mo d el
pieninUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji (
r-Unic, mo d e | Monte Carlo | ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor-w analinddglucBlacskaé h b ifid
Scholesa wuwzglifdniaj Ncych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

iw przypadku transakcji wymi any wal ut , st - p
przepgyw-w pieninfAaUnych;

g) jednostkiuczestnictwaicer t yf i katy i nwestycyjne
siedzibn na terytorium Rzeczypospolite]j Pol sk
przez fundusze zagraniczne i tytugy wuczestnic
i nwest owamneé asimagNi bii waomamani e No ostatnio o0g¢

i nnych fun

aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa |l ub ty
maj Ncych wpgyw na wartoSi godziwN, jakie miac¢
aktyw- w netotsd kma ujcezdkstnictwa, certyfikat i nwe
h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n
przy c¢czym kwotin naliczonych odsetek wustala si
procentowej;

) Instrumenty Rynku PienidUnego niive bwiadrNcoeS cpia pgioedrz
ustal onej za pomocN analizy zdyskontowanych pr:
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dla danego instrumentu modelu, do kt-rego dane
2. Wprzypadku przeszacowania skgadnika lokat Subf
wartosSci godzi wej, do wysokdairtolksdr yopawa waj wgear
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na r z
przeszacowani a, nowo ustalonN skorygowanN cenfi nabyc
3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n
w spos-b ciNggy. KaUda zmiana modelu wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.
4. Model e i metody estymacj.i skgadni k-w |l okat Subf
1., podlegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.
1715Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach o
1. Aktywa oraz zobowiNzaniaanSeubvsiymajluwtzwcrdemmmymmwwy
ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt - -rej sN denomi nowa
2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
EUR, po przeliczeniu weddug ostatniego dostnpne

waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfumdusenwmiotbowaearyygdh wi uwal ut ac

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreSl a
mo Ul i deevaluty USD.
1716PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleUOnoSci z tytudu udziaeltoonSecji opvy@yhrc mkyic ema @i esri-f
przyjfAatych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mog
dopuszczone do publicznego obrot u, kt-rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. ZobowiN;ania z tytugdgu otrzymanej poUyczki p aj
rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pkt 17.1.6. ppki

tych papier-w wartoSciowych.

1717Papi ery wart oSci owerzynzachepiereodkupbyt e) z p

1. Papiery wartoSci owe nabyte przy zobowiNzaniu'si
poczNwszy od dnia zawarcia umowy Kkupna, met odN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi Nzamiy&auzju zbycia papier-w wartoSciowych,
dziagaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,

umowy sprzedaUOy, met odN korekty r-Unicy pomindz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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172. OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badania spr

BDO BDO =pétka = ograniczang cdpawiedzialnossiy =p.k. tel.: 48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +45 27 543 16 01
02-676 Warszawa e-mail: office@bde.pl

Polska wowrwr_bdo_pl

Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecenie Zarzgdu Umion Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4, (dalej
wTowarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz UniEure (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy UniEURIBOR),
Subfundusz UniProfit Plus (do dnia 4 grudnia 2018 robu dziatajgcy ped nazwa UniWiBID Plus),
Subfundusz UniObligacje Aktywmy,

Subfundusz SGB Bankowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwa SGB Gotowkowy),
Subfundusz Unidkcje: Daleki Wschéd,

Subfundusz Uniskcje Biophamma,

Subfundusz Unidkcje Selektywny Globalmy,

Subfundusz 5GB Zagraniczmy,

Subfundusz Unidktywny Dochodowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy ped nazwa
UniAktywny Plenigny),

10.  Subfundusz S5GB Muiny,

11. Subfumdusz Unidktywa Polskie,

12,  Subfumdusz UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzace

R e - R N

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funmduszu
Inwestycyjnege Otwartego (dalej Fundusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takfe zgodnosci i kompletmosici tych metod i zasad z polityka inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takfe zgednosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy, postuiono sie
kryteriami zgodnoici = wymeogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowaici™),

o ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. =z 2018 r. poz. 1385
z paZniejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

+ rozporzgdzenia Ministra Finansdw = dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenia™).

BDO spélia z ogranicrony odpowiedrialnodoly sp.i, Sad Rejonowy dla m. st Warmmw, X1 Wydrisl Gospodarcry, KRS: DODOTZSEE4, REGOM: 141221257,
HIP: 10E-000-42-1Z Biura BOO w Polsce: Matovwice 40007, ul Uniwersytecka 13, tel.: «48 32 t41 06 00, hatowicegibdo.pl; Krakée 31-548, al. Pokoju 1,
tel.: +48 12 378 49 00, krakowgbdo.pl; Porman 60-850, ul. Plathowsha 185, tel: +48 &1 612 57 00, posnangbde.pl; Wrockaw 53-332, ul. Fowstancdw
Slagiach Ta, tel.: «48 71 T34 28 00, wroclowgbdo.pl

BOD spitka 7 ograniczong cdpowieddalnodcly sp.ke fest crionkdem BOO Intemational Limited, brytyjssde] spiitd | capicla migdnymandowe| gec 80O,
Fazore| 7 niezaletrgch spolek crionbkowskich
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Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale lll Prospekiu
Informacyjnego Funduszu cdpowiednio:

w punkcie 171 dla Subfunduszu UniEuro,

w punkcie 291 dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w punkcie 351 dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w punkcie 551 dla Subfunduszu Unifkcje: Daleki Wschad,

w punkcie 831 dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w punkcie 90.1 dla Subfunduszu UniAkcje Selektywny Globalny,
w punkcie 971 dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 5GB Muiny,

w punkcie 118.1 dla Subfunduszu Unidktywa Polskie,

. w punkcie 125.1 dla Subfunduszu UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki imwestycyjne Subfunduszy s3 zamieszczone w Czesci || Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale XIV, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEuro,

w Rozdziale XV, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 56B Muzny,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy,

w Rozdziale XVIII, Art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGE Bankowy,

w Rozdziale XIX, Art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unisktywa Polskie,

w Rozdziale }X, Art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, &rt. 116 Statuty Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje: Daleki Wschad,

w Rozdziale XXV, Art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w Rozdziale XXVIN, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Selektywny Globalny,
w Rozdziale X¥X, Art. 172 Stawutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki
Wachodzace.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostala przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrafenia wniosku, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjmym s3, we wszystkich istotnych aspektach. Igodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami imsestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami Ustawy o rachunkowesci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnosc i kompletnosd zasad 1 metod wyceny aktywow
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, 12 dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowiedzialny za
zapewnienie driatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie porwalajgcymi na uzasadnione
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stwierdzenie, i dokumentacja ta jest wolna od istotnych mieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta

Maszym zadaniem byte przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnoici w odniesieniu do
metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajgcege racjonalng pewnosc na temat zgodnosc tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepizami Ustawy o rachunkowoici, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

MHasze prace wykonalifmy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 Ustugi atestocyjme inne niz badamia lub
przeglady historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 115372872017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 roku (,5tandard™). Standard ten naktada na nas obowigzek
postepowania zgodnie = wymogami etyki oraz zaplanowania i proeprowadzenia procedur w taki sposdb,
aby moc wyrazic wmiosek dajacy racjonalng pewnosc, czy metody i zZasady wyceny akbywow
Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy

o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami imaestycyjmymmi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ) 1), zgodnie z ktdrym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotyczace
zgodnosci = wymogami etyki zawodowej, standarddw zawodowych oraz stosowanymi wWymogami prawa
i wymogami regulacyjmymi.

Spetniamy wymogi niezalefnodci oraz inne wymogi etyki zawodowej okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdoynarcdowych Standardow Etycznych dla
Ksiegowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow przez Krajows Rade Biegiych
Rewidentow, w ktdrym okreslone kluczowe zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannoici oraz poufnoici i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opizanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i pordwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnoici wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjmych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZe na zapoznaniu sie z politykami inwestycyjnymi
pryjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw 53 zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwaiamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego

ofwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowalo weryfikacji, czy opisane metody i zasady byty stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byty przestrzegane przez Subfundusze.

Wnicsek niezaleinego bisglego rewidenta

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
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IBDO

o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Miniejsze oswiadczenie zostato sporzadrone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotzezenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnescia sp k. z siedziba w Warszawie
wpizanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktdrej dziata kluczowy biegty rewident
poadpizano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 12892

Poznan, 24 maja 2019 roku
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18.Wysoko$l' mi ni mal nych wpgat tytugem n anboynrtacja o Jedno
wysok®opgiat i prowi zji zwi Nwaubfuedusza, sposobieishtnaliczartiaw e m
i pobierani a, koszt-w obci NUaj Ncych Subfundusz ora
przez Agenta Transferowego
181. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1
Subfunduszu
1. Perwsza i kolejne wpgaty Srodk-w pienifnlUnych na nab
powi nny wyn93|l nie mniej niu 10 000 euro, a na
ni emni ej ni U 100.000 euro z zastrzeUeniem ppkt. 2
2. Pierwsza wpwapiaeSirfoldrkych na nabycie Jednostek Ucz
nie moUe byi niUsza niU 40 000 euro, natomiast ka
3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieniidaOnych w zwiNzku :
Uczestni ct wa dokonywane sN w euro
182. Wskazani e przepis-w Statutu okreélachych rodzaj
kal kul acj i i naliczani a koszt - -w obC|NUaJNcych S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz tmerlmi ma,stwWpkt - mokl
poszczeg:-l nych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaj e, maksymaLnN wysokoSi, spos-b kal kul acj i i n
tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj - -w koszt - - w, okreSl aj N
183. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowi:
odzwierciedla on udziag koszt -w niezwiNzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci Ak
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt-w Subfundu
w tym opgat transakcyjnych
WartoSi Wsp-gczynnika H0Bszt wyrl@B§Kawi t ych w
Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wudz
dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfu

Subfunduszu za dany rok.

Nastiipuj Nce koszty opezastyg iy WINdauome sk WslkaFni ka

Akoszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty
skgadni k-w portfela,

ma k |

e

Aodsetki z tytugu zaci Ngnifntych poUyczek |l ub kredyt

ASwi adczeni a wyndjkiajwWNmo-ew,z ktearlizh przedmi ot em

s N

I ns

Aopgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednost

bezpoSrednio przez Uczestnika,
Awart oSci usgug dodat kowych.

184. Wskazanie szczeg-gowycltlteer prwerze dAlgiendaj iTransf e

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny
12: 00 wgNcznie oraz potwierdzi, na podst awi
Transfer o we mu przez Dep&r yithiar i uskeray, c i e zlecenla
bankowy Funduszu do godziny 12:00, nabyci e

Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 12:00

e wy

wg Nc znmiea @0 edo g opdazkirnyc ila2 : w0 0Sr odkach pieni AaUnych,
bankowego udostinpnionego Agentowi T r abytis Jednosielw e mu

Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nastfipnego
18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
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JeUeli UNdanie odkupienia Jed
Dniu Wyceny przed godzinN ae
Jednostek Uczestnictwa wedgug
Jednostkn Uczestnictwa w tym Dni

odkupienia z nastipnego Dnia Wyceny.

185. Wskazanie opg mani pul acyjnych z tytugu
0

oraz innych

at
pjgat uiszczanych bezpoSrednio

ek Uczestnictwa
ujUe z8sbdkk
y odkupienia, r
u Wyceny. pr
poprzednim nie zostanNcesnpye gmi ne@& gvo dzniinuN Wy2: 00,

Fundu

w

zbyci a

przez

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz

Specjalistycznych Plan-w I nwestycyjnych,

4

[
(

mani pulacyjna oraz opgata za otwarcie Subrejestru
nal eUne sN pltdmipymomowa ow ar 43 iust32Ustany,tod Uczestrpki t 1

Funduszu.

W przypadku nieprawi dgowego pobrania opg

ni U nal eUna), Fundusz ma prawo do dokon

odpowi ednim Subrejestrze Uczestnika, z z

Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bndzie umo
18.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

W
zy

opp@hbiaer a

mani p

in@ stos
strzeUen
|

wi aga

Towarzystwo lub Dystrybutorpr zy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subrejestru.

18.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek

WysokoSi opgaty manipul acyj nej ekglozbsinietwaSuEundugzu riey

mo Ue przzyelk:ir oc

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk - w wpgacanych na nabyC|e Jednost ek Ucozpegsatnyi ct

mani pul acyjnej moUe b
Uczestnictwa i wartosS

y i zaleUna od wartoSci
ci Jednost ek Uczestnictwa

Srodk

dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

18.5.3. Op § amamipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Plan-w I nwesty®6tgtjttny plobier ether ¥ &Nh

nal

Uc z

Zbyw

mani pul acymaei pOpgatyyne nal eUne sN podmi ot owsi, o kt

ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

WysokoSI' opgaty manipul acyjne|j pobieranej przy odku

nie moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w wyniku odkup

18.5.4. Opgaty poli ezwinMz ku z uczestnictwem w Spec]

Inwestycyjnym

1. Od Uczestnik-w bAdNcych uczestnikami Plan-w sN po
Jednostek Uczestnictwa, a takUe opgata wyr - -wnawc:
razieniewy wi Nzani a sin przez wuczestnika Planu z jego
w Pl anie i nie moUe przekraczal wartoSci zniUek w
udzielonych uczestni kowi Pl anu w .zwi Nzku z jego u
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2. Opgatya - wnawcza, o kt-rej mo wa powyOe’j, nie jest p
planu nie wywiNzag sin z jego obowiNzk-w wynikajN
dni od wej Scia w Uycie zmian 2z przyczyn dotyczNcy

ayzmiany Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopnil
pol ityki i nwestycyjnej l ub zwinkszaj Nce koszty
b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestnika planuni U pr zewi dzi ane w umowie o0 uczestnic
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

186. Wskazanie opgaty zmiennej, bAdNcej cziASci N wynagro
j est uzaleUniona od wyni k- owa e f wndwjsizaii,u pprezceean
stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subf ur

1. Towar zystwo j est uprawni one do pobierania wynagrodzeni

uzaleUnionego od wynik-w zarzNdzani a Subfunduszem, nal i

okreSl onymi poni Uej

2. Towarzystwo biAdzie podbmieegmijeo wwy nagrm oNdzariiece w odni esi eni u
kategorii A, C i D, w przypadku gdy uzyskane wyniki zarz

ni U stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sin, Ue wyniki zarzMdraoi a NSwyflsazeunidmsprogz
przypadku spegnienia poniUszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)

- gdzie:

W(NAV)T procent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
w bieUNcym okresie roXloi szersiumekm WalrltiocSzdn &aAkjtay w- w Nett o _
Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny bieU
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa dgomokesu kat ego

rozliczeniowego,

WBV)Ti stopa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 41 wust. 4
stosunek WarhtoSci indeksu, 0 kt-rym mowa w art. 41 ust
rozliczeniowegodowarto Sci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprz

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniUszym wzc
PF= 0,33*(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzani e,

W(NAV) i procentowa zmiana WartoS ¢ i Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednos
okresie rozliczeniowym obliczana j ako stosunek WartoSc

Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bi eUNcego okresu |
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyc

WBV)ist opa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 41 wust. 4 v
stosunek wartoSci indeksu, sto. ki - wymsmawai w Bmitu Wyceuny
rozliczeni owego do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu
ANAV)i §redni a WartoSi Aktyw-w Netto w danym okresie rozlic
3) okresami rozlicmiemsiofvymne,sNz okaetsiyzeUeni em, Ue pierws
|l iczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia bieUNc
4) wysokoSI rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzNdzar
S)wart 0 SI skumul owanej rezerwy, o Kkt-rej mowa w pkt 4) nal
wypgacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zako@Eczer
3. Towarzystwo moUe postanowil o nie pobi emenmegou | ub pobierar
187. Maksymalna wysokoSI wynagrodzenia za =zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach,
zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel i Fundus dustzuovk uj e p
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne
instytucji wsp-lnego inwestowani a
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1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodze
wynagrodzenie skgada sin:
)wynagrodzenie stafe za zarzNdzanie w wysokoSci nie
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A:
niU 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kosag#¥7 w dzi
ust. 1 Statutu, naliczane i wypgacane zgodnie z zas

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,

2.Wynagrodzenie steade wn&laidyaneni u Wyceny i za kaUdy
l ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 3¢
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadaj Nc
Wynagrodzenie stage pobierane jest miesincznie i pr
do 15 dnia nastfipnego miesi Nca.

3. Towarzystwo moUe postanowil o niepobieraniu lub pob
w ust. 1 powyUej

18.8. Wskazani e i stniejNcych um-w |l ub porozumi e, na pods
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozd
Towar zyst wo I ub i nny podmi ot , w tym wskazani e u
wpgywu tych us&wdi nadr awyisodj i pobieranych przez
dziagal noSi makl erskN oraz na wysokoSI wynagrodz

Subfunduszem

tniej N umowy =zawarte przez Fundusz/ Towarzyst wo, ;
bf unduszus,N kptokrr ywane przez Towarzystwo na podst a
godni e ze Statutem) . Taki e koszty wyni kaj N m.in
owadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

19.Podst awowe dane finansowe Subinyyémduszu w ujninciu hist

191. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostat:rt
Na dzi e 2a8rgr uWaritao Si Akt yw-w Net 126823ys.ERinduszu wyr
192. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z i nSuefsndusoujza w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat

Generali Euro

1,0%
0,50%

0,5% 0,36% -
]
-0,5%
-1,0%

3 lata 5 lat
Subfundusz nie prowadzi dziagalnoSci przez okres
Sredniej stopy zwrotu z inwestycij. za okres 10 | at

193. Wskazanie wzorca sguUNcego do 0 ¢ &ednostke Bogdsthigtwan o Sc i

Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych cel [ politykn inwestycyjnN Subfundus:
zmi anach wzorca, |jeUel:/ mi agy miejsce
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Do dnia 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.

Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku wedgdug n
BV1=BV0x(1+EURIBOR1/ROK)

gdzie:

BViiwartoSi benchmarku danego dni a,

BVOiwartoSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ada
EURIBOR1 i stawka EURIBOR dlad e p 0 z y-mi w szilyéhow pierwszym roboczym dniu

mi esiwckat,- rym wyliczany jest benchmark,
ROKiliczba dni w roku wynos dkllgdgrok3kélégndatzawy maé3366, w p
dni.

Od dnia 31 sierpnia 2014 r.:
Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany wedgdug nastnfnpuj Ncego wzor u
BVt=BVO0*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}
gdzie:
BvtiwartoSi indeksu danego dnia (Adzie@ to),
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek o
EURIBOR1IM i stawka EURIBORdla depozyt - -w 1 miesincznych na mi
d-liczba dni kalendarzowych pomifAndzy dniem t, z
odsetkowego.

194. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

Generali Euro

1,0%
0,5%
o I —
-0,20%
-0,5% -0,36%
-1,0%
3 lata 5 lat
Subfundusz nie prowadzi dziagal noSci przez okres pozwal
zwrotu z przyjntego przez Subfundusz wzorca za okres 10
195 ZastrzeUenie, Ue indywidsahnkasropawewtptpui Upest
wartoSci Jednost kmonéecegepzbysiaiodkupenieprzez Fundusz narzecz
Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat manipu
przez Subfundusz w prizejsERguosSyskamiea gwadamnych w pr
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidual ne
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w

Fundusz or az wysokgonBet Pobdasychhpgat mani pul acy |
historyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy

19a. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
1. Subfundusz, | ak oEkspazycjpAfFIrs t pemij erzuamangd@owani a.

2.Poziom Dfwi gni AFIF Subfamdgsouw enjliczonej przy zastosowaniu metody .
zaangaUowania nie bndzie przekraczag 300% wartoSci

20.-25a. (skreSlone)
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Dotyczy Subfunduszu Generali Profit Plus

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazanie ¢
specyfikn S
l okaty i nne
wskazanie tej cechy

g-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i
ubfunduszu oraz, jeUel Subfundusz | o
ni U papiery wartlwcipowaei i Wie gidnnset r u |

Gg - wnymi kategori ami | okat Subfunduszu sN dguUne
PieninUnego.

$rodki pienifnUne Uczestnik-w bAdN | okowane prze
I nstrumenty RgghuoPaenwiUnne dguUne papiery wart
czas pozostajNcy do wykupu nie przekracza 397 dni
dla okres-w nie dguUszych ni U 397 dni. I nstrument
funduszy rynku pienifnUnego w rozumieniu artykugu 1

i stotnego udziagu. Jednoczgénie, udziag pozostag
Statutu Funduszu bnAndzie niUszy ni.iU 30% wartoSci /

26.2.Zwi nzpgys okryteri-w doboru | okat do portfela inwes
Podstawowym Kkryterium doboru |l okat przez Subf un
i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rent
odniesieni a przy zachowaniu wysoki ej pgynnoSci or az
emitent-w papier-w wartoSciowych, w kt-re inwest
Fundusz mo Ue dokonywal lokat za,granicN. S Instr
wartoSci owe obbyjtret ez al udpr ama c N mogN stanowi | do
Subfunduszu.

26. 3. JeAUeIi Subfundusz odzwierciedla skgdgad uznane
wartoSciiowmsykchzani e tego i ndeksu, rynku, kt-rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy i Subf undusz nie odzwierciedla skgadu wuzna
papier-w wartoSciowych.

26. 4. JeUOel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwe
charakteryzowal duwlyhixmij NemNo Sei Mkgadu portfela |
zani al wyorrafinred ews kazani e t ej cechy

| Adu na przyjAatN politykfid inwestycyjnN War
duszu nie powinna char akNM.eryzowal sin duUN

26.5. JeUeli Subfundusz moUe zawieral umowy, kt - -rycl
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarcia takich um- w, w tym
niewy st andaryzowane instrumenty pochodne, na ryzy
i nwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, mogN byl zawierane zar - wno o, jakeilwweluogr ani
zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwi Nzan efinaasowgchek or zy
kurs-w walutowych | ub st.-p procentowych oraz umowy I
i nwestycyjnym Subfunduszu mo g N zwi fikszal ryzyko i
nastiApuj Ncymi czynni kami ryzyka:
1) ryzyko kontrahentai ryzykoni ewy wi Nzania sifA z warunk-w umowy
2) ryzyko ni edopasowani a Il nstrumentu Pochodnego d
przedmiot Instrument Pochodnyi w pr zypadku strategi.i zabezpiecz
wyborem przez zmrewWidab¢iNeego zabezpieczenia Ak
polegaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy kontrak
dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo:
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3) w przypadku | Fhosct br oudmeyncth-,w w kt - rych i nstrument e
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) i ryzyko
zmi ennoSci stopy procentowej ;

4) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych
opcje walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)Tr yzy ko kurs-w wal ut i st

5 w przypadku I nstrument -w Pochodnych opayzkoych na
zmiennoSci stopy procentowej oraz tawzmirgrziy&$ci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych p
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument - - w F
wartoSciowych, indelracaicrho e etja opvoyechd d waiowodc hyl e
Jednostek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN zwi

7) ryzyko operacyjne -r yzyko bezpoSredni e]j l ub poSredniej st
Il ub zawodnych proces- w we wrt i torl ;mryyc dh 4 wddtzd m- v
informatycznych lub teU ze zdarze® zewnitrznych
PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fu
maj Ncych za przedmiot l nstrumenty Pochodne, w
pochodne wmdgwa i na wahani a (w tym spadki) wart
Subfunduszu.

26. 6. JeUel i udzielpggma y gw&mr &r8d joinewy kwoty z tytugu
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w g\
Nie dotyczy i nieud zi el ono gwar ancji wypgaty okreSlonej k-
Uczestnictwa Subfunduszu.

27. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKk
zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfund:!
27. 1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z p o

uwzgl Aadnieni em strategi. zarzNdzani a i szczeg
stosowanych w odniesieniu doi nwestycj i na okreSlonym obszarz

okreSlongjl bbas®&ktorze gospodarczym albo w odni e:

lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS$S
notowane, podl egal &dUrzm$ainoond wog: - | nej sytuaciji na ryn
rynek oceny emitenta obej muj Ncej jego pozycjn rynk
koniunktury rynkowej . PowyUsze moUe wywieral wp gy
wart wyecihoemi tent a, stanowi Ncych skgadni k portfela i
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwizNane jest z kondycj N finansowN emitent - - w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfundtu
utratN zdol noSci emitent-w do ter mi nowanymipapi@dmi zacij i
wartoSci owymi spowodowanN zar-wno przez czynni ki w
zewnitrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawn
realizacji zobowi Nza® przez dkmiwt ewnatrat odcle Jpawmadszielk
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwi Nzane z
agencjn ratingowN i wynikajNcy z niego spadek cen d¢
kondycji fi nansowe|] emitent -w papier-w wartoSciowych wc
Subfunduszu, |l ub obni Uenie ratingu dla tych papier
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami W poszczeg-lne przedsinbiorstwa |jest
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUOe
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kondycj N finansowN, kt-rych [ pozgomrisezjesnzieeni mo Uear s pSwa
przedsifbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun

funduszy inwestycyjnych ot wa totiugn(Raeczypaspolte Paskiej araze d z i b n
tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibn za granicN, z inwestycjami tymi wi NC
dla danego funduszul ub i nstytucij.i wsp-l nego inwestowani a. Po
maj N wpgywu na spos-b zarzNdzania oraz nie majN
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. Mo Ue sin winc zdar'zyl, Ue decyzje i nwe st
inwestowania bAndN oddziagywal na Subfundusz bezposS
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic:

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficypuzinoam r baeczhruonbkouc i i eclzNyc y m
wal ut owyc h. Nal eUOy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwi Nzane zmitgmy gswtagp opvm@cent owyc h. Ponadto Pol s
(rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona na wyst
kr-tkoterminowych kapitagu zagranicznego. Zmiany Ppos
mogN negatywnie wpgywal na ceny poszczeg-lnych skga:
co moUe powodowal wahania oraz spadki wartoSci Jedn:

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, ata k U e inwestycji w papi
denomi nowane w walutach obcych (innych ni U waluta w
ryzyka jest poziom kurs-w walutowych. Wahania kur
przekgadal sin na wa®hatny @ah wyermm Utomkichh wpapi er -w wart c
prowadzil do waha@ oraz spadk-w wartoSci Jednostek |
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z
krajowych papowyclw, wazdeao&gil nie w przypadku gwagt owr
Zmi any cen papier-w wartoSciowych na giegdzie, l ub
wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona c
oraz postrzegania tej gaGieini pr sée a1 ikowasgtcgri - w.i nRong
gospodar ki, j ak r-wnielU | ej negatywny odbi -r pr zez
Subfunduszu biAidN | okowane w tym sektorze, mogN wywi

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
ayRyzyko st.-p procentowych

n|eje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSci o

| st
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcegoe w sk
wpgywal na wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfundus.

b)) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko utraty real nej Awartoéci papier - -w wal
z inwestycji w papiery war t oScicpw3padek eny papierwa n e W
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogoioswemiiem syt
Swi adczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie d
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wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wart oSl p o
zmni ejszeniu, a tym s amgsmictmasSubfund8szu ulbgnié nmigjszenlu. Uc z

Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgac aInoSC| b
rozliczenie | ub brak rozliczenia transakcji moUe w
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahan|a oraz S
Subfunduszu m.in. ze wzglndu na ewentual dNilkdgmij Nczn
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych 2z zawar

um- w.
Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUl i woSci
za przedmiot instrument fi nansowy bez istotnego wpgywu na cenn

towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi jest rel e
transakciji maj Ncych za przedmiot dany instrument f
naruszeni e aktual nej struktury popytu i podaUy d
spowodowal zmianfi ich ceny rynkowej. Ryzyko pgynnoSc
rynku akcji. W odniesieniu do pos7czeg: Itnaykc hc he ntiztyenm
wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) sp-gki oraz pozion
danego emitenta. W przypadku innych instrument . - w fi
takie czynniki, jawkfwaamneSWwychstznamdnonj Ncych sifi w o
rynkowy danym instrumentem finansowym czy r-Unica poc
pgynnoSci moUe zwifdkszal zmiennoSi cen instrument -\
Subfunduszu co moUe wpgywal na wahania oraz spadki wart
Ryzyko pgynnoSci moUe dodatkowo wzrastal w sytuacj
procentowych oraz nagdgych przepgyw-w kapitagu zagr al
Nal eUyi eOwzaznaczyli, Ue niskie obroty na giegdach, n
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku 1
sprzedal Uy papier-w wchodzNcych w s k § &d popcenachf el a

nieodzwierciedlaj Ncych ich rzeczywistej wartoSci, a
biidzie niemoUliwe, co moUe w efekcie prowadzil do
Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku

model i wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych katego
konstrukcjin model:i oraz rodzaj zastosowanycena do mc
moUl i wa do osi Ngnincia na rynku w przypadku sprzedal
ni U wycena model owa, co wpgdgywal bindzie na spadek wal
Ponadt o, w zwiNzku ze stosowerkitegnwnnzas asdyy pwy @& my ewe d
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie parg
pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian cen tyc
ich wycena ni edmid=zaikd uad mewi wartoSci rynkowej, co W
wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Su b t instrdnoesty u umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pocl
nastnpuj Nce ryzyka:

Aw przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1| ns

(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures)ir yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;
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Aw przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zm

Aw przypadku I nstrument -w Pochodnych o part trygykoh na
kontrahenta (w przypadku t r ansakcji zawieranych poza rynkiem |
stopy procentowej or az tzw. ryzyko zmi ennoSci <
oprocentowania obligacji emi towanych przez pa@Estw

przez podmioty prywatne;

Aryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego 1

Subfunduszu, pol egaj Nce na niAewg”]aéciwyrp doborze
dokadnego dopasowania wartoSci pi@at naScziabeezpi o
transakcji;

Aryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i ndeksach gjim«a@daoW)pghpowodowal odchylenie zwrot . - w
por-wnaniu ze stopN awrotu stopy odniesieni

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus

za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewysta
wpgywal na wahania (w tym spadki) waseut oSci Jednost e
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSciN zaistnienia sytuacji,
na okreSlonym rynku |l ub okreSlonym segmencie rynku
niekorzystne zdarzenia maj Nce negatywny wpgyAw, na de
znaczNcym stopniu wpgywal na wahania i wart oSl Jedn

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw:- w

Aktywa Subfunduszu wrRegdhowtyavaines zal i w bankach,
subdepozyt owych maj N prawo do przechowywania in
kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzi l do wa h
Subfunduszu.

27.2. Opis ryzykaesmistwvddzwaSutsfunduszu u

27.2. 1. Ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego Z Wi
Uczestnictwa, z uwzgl ndni eni em czynni k- w maj Nc
zwi Nzanego z inwestycj N

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktyw- w w okreSlone w Statuc
bidzie dNUyg do zrealizowania celu inwestycyjnego o
ni e gwar antuj e osi Ngnifncia tego c eifwastycji w jednaskkiU e d o
Uczestnictwa. | nwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN

wahania (w tym spadku) wartoSci Jednostek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z i nwestycji w JednostlMi wUcze
zwi Nzku z horyzontem i nweoskryeSljomnyym Ucrzdeyswind ikkaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e s
ryzyko wpgywu kr-tkotermi nowych zmi amMl lsdmipuinkz wr g
Zako@E& zeni e i nwestycj.i przed upgywem zapl anowane
spowodowal, iU zrealizowana stopa zwrotu z inwestyc,
r-Onil sifd od oczekiwanego bwiobd niegwesi WYesigia)(w t
Uczestnik Funduszu powi ni en mi el na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfipuj Nce ryzykat mdigNtedmo=sti elvpfyme aniwatr w
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
Uczestnik powinien brai pod uwagn moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem i nwesStuybcfjuindRsredys zlu,b
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa, oraz um-w o oObs
um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, pol eg
powi erzonych obowi Nzk- w.

Ryzyko zwieNzsamce eg:- | nymi warunkami zawartych przez F
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Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kajzNcyscphecyf i ki niekt-rych um-w zawieranych prz

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko W,ynika’che z kszta
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncgkpbraku poUy ¢

mo Ul i woSci wywi Nzania sif z umowy poUyczki na warur
takUe moUl i woSl zawarcia transakcji na warunkach ni
w ich realizacj.i bNd¥ rozkamkzeniezastptwyghowadydTbwart
Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
ni e gwarantuj e osi Ngnifici a ani utrzymani warWaowr3coiSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

27.2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznof
Subfunduszu nie ma wpdgywu | ub ma ograniczony wpgdgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawni one
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy c¢czym Ucze
niepodjficia tych dziaga® Ponadto hogBlswpskNpik b
wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal

r-wnieO zwr-cil uwagfi na moUliwoSl wystNpienia inny
a kt-re mogN zaistniehNwpeweKNzKunduprzoiwadobpwar zyst we

do
st
n d
na

jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n\
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towar zyst wo mo Ue podj Ni decyzjn o} podgNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzyst wo. PogNczenie nastipuj e
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNdnorse ekho d¢J
zostal r-wnieU Subfundusze PogNczenie Funduszu z i
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody U

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestyc y j n e j Subfunduszu ogN skutkowal
Subfunduszu oraz miel wpgdyw na wahanla oraz spadki
Zmi ana pol ityki i nwestycyj nej Subfunduszu ni e wyma
zezwoleniaKNF.  Zmi any pol i tyki i nwestycyjnej Subfunduszu

dnia dokonania przez Towarzystwo oggoszenia 0 zmian:
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady UczediNdiakni moba kupo &yniia Jednostek Ucze

Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Oe w
Towar zyst wo mo Ue zawi esi | odkupywanie Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt - rych Uczestnik zgoUygd UNdanie odkupien
zost al odkupione w innym terminie, co wiNUe sin z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej k or zy szlecerig ni U
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mo g N ngynNi na zmiani

Jednym z najwaUni ej s zynciha cdzzyinangi akl-mo Spcri o wgaodszpeo d ar ¢ z e |
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego, W systemie obrotu papier ami wart oS
atrakcyjnoSi nsnwestentyjwnMNMiinansowych, w tym dguUnyct
akcji, a tym samym na ich ceny, co moUe miel bezpoSr
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nal eOy
prawnym mogN miel charakter naggego i znaczNcego
przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch-w cen instrum
Dodat kowo nal eUy podkreSlii, Ue zmiany w podaszegomi e pr
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m wypadku Uczestnik Funduszu naraUony jest na n
e w spos-b znaczNcy mogN memzaztUgzesnikeFundysuyptopg | na r
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

oraz wW systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgyw
t aki
kt-r

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, j ak i Subf un
okreSlonych w Statuci e

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przej ici a zarzNdzania Funduszem przez zarzNdzaj N
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaUnoSci, moUe za zgodN PFgremadaénizaar dtlldesf Nik
prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium Rzeczyposp:
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z polskim prawem dopuszczaln a j est zmi ana Depozytariusza
obsdguguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundus zi

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pou wz g | Adnieniu i nfl
siokazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg strathn,
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifcia celu inwestycyjn

z Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypg:

Ryzyko przeksztagceni a Fstycyinystwartyw fundusz i nw

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje

ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w fundus z
dokonuje TowarzystwoFpndeszzonmi amncet dcuestni k Fundu
szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagceni a bndzi e
wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych dotychczas po
inwestycyjnego zamkni Nt ego co mo Ue powodowal wahania (w tyl

Uczestnictwa Subfunduszu.

28. OkreSlenie profilu inwestor a, z uwzglndnieniem z
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego zbfynduszpgj nt N pol i tykN
Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:

A chcN | okowal nadwy Ok i finansowe w Kkr-tkotermi nowe

PieninUnego,
A sN zainteresowani zdywersyfi kowanym i el astycznym

A chcN miel gatwy dostfAp do polcenajmee)bi rocyny koyzomti e ni i |
inwestycyjny,

A a k ¢ e pumiarkodMane ryzyko inwestycyjne.
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29. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf
uprawnionego do badani a sprawozda@® finansowych o zgodnoSci
Aktyw-w Subfunduszu opisanych w Prospekcie I nform:
rachunkowoSci SubfundusZ;akaneslzgoyijnm)‘Bch iakompl et
z przyjntN pugzzp Gluibtfwhid i nwestycyj nN
29. 1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Su
29.1.1. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Akt ywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sinfn
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okt

22W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawozda
Akt ywuwduszu i Aktyw-w Subfunduszu, wustalenia wal
warto§ci zobowi Nza® Subfunduszu, ustalenia Wart.
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu oraz WartoSci
Uczestnictwa, a takUe ustalenia ceny zbycia i odl¥

3. Akt ywa Subfunduszu wycenia siin, a zobowi N~zania St
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzgt28hi em pl
7.

4 WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Wart.
pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5 WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczest Bhiuct wa |
Wyceny podzielonej pr z e z Il iczbn wszystkich Jednost ek U «
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadani u
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci AkawBniuiwWyddmyt t o ne
neuwzgl Adnia sifi zmian w kapitale wpaconym oraz
zwpgatami i wypgatami uj mowanymi w Rejestrze Ucze

29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1.Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bfAdN
1) Instrumenty Rynku PieninUnego,
2) kwity depozytowe,
3) listy zastawne,

4 dguUne papiery wartoSciowe,

5) jednost ki uczestnictwa, certyf i&enitovane praee st ycy
instytucje wsp:-lnego inwestowania maj Nce siedz
2.Skgadni ki | okat notowanych na aktywnym rynku wycer
1) wartoSi godzi wN skgadnik-w |l okat Subfunduszu n
sin wioparostatni dostfApny w momencie dokonywa

lokat z aktywnego rynku,

2) jeUel i w momencie dokonywania wyceny na akty
wyceniany | est dany skgadnik 1l okat, nuimen zost a
obrot-w na danym skgadni ku |l okat jest znaczNco
zwykgym dniem dokonywania transakcj. na aktyw
skgadnika |l okat dokonuje sifn w oparci ywngm ost at
rynku, a w przypadku Brine ustalénejrpizer akryanykynek i c i a
wartoSci stanowi Ncej j ego odpowi edni k, z uwz

zgodnie z ppkt 7.

33W przypadku, gdy skgadni k Il okat Smdofwinﬂuejzunij@sj
aktywnym rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustal

4 Podstawowym kryterium wyboru rynk uestgvglumemobrgtona o Kkt -
danym skgadni ku | okat. W przypadkudwolumenk eabrotmo Ul i w
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stosuje sin kolejne, on,UI i lwiec dloih ztasd mnsakvajnii az &war
skgadni ku Il okat, i1 oSl danego skgadnika | okat
kol ejnoSlI wprowadzenia do o0 b rpaézuunduszbna rachlheki wo S|

Subfunduszu transakcji na danym rynku..

SWyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa w ppkt 3, d
mi esi Nca kal endar zowego.

6.0statnie dostnpne kursy, o kt-rych mo vwsabfumdusp p k t 2
okreSla o godzinie 12:00. Wyb-r godziny 12:00 wuza

1) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dni u

2) realizacja zlece® Uczestnik-w nastnpufgentaw Dni u
Trans f er owego przed godzinN rozpoczncia sesji gi

3) postawienie Srodk-w do dyspozycij.i Uczestnika
Wyceny, |jeUel:i zl ecenie dotrze do Agenta Trans
giegdowej wmy.Dniu Wyce

7. W

-

zypadkach, o kt-rych mowa w ppkt 2.2), za wiar
gadni ka Aktyw-w notowanego na aktywnym rynku
stosowanie metody najbardzi ej odpowi edniej dl a
1) dlla dguUnych papier-w wartoSciowych, list-w

i notowanych na krajowym aktywnym rynku, wy
odpowiedniego modelu wyceny skgadnika | okat t

S
z

Q X O

a) model u wyceny instrument-wridiQungAniascorpaa,r
mo d el ten nie odzwierciedla wartoSci godz

b) model u korekcj i ceny instrumentu finans
kredytowe emitent a, jeUel i mo d el ten ni
danego skgadni ka | okat to,

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wart osStcriumeint u, traktuj Nc jako koszt wutrzy
rynku mindzybankowym.

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwie,]
korekta dokonywana jest w oparciu o metody

2) dl auUhgy c h papier-w wartoSciowych, list-w za
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w
odpowi edni e]j met ody estymacji wartoSci godzi we

a) oszacowanie korekty waa N oBES@N (Bldzad mwegr ¢ aG
jeUel i model ten nie odzwierciedla wartos$S

b) (skreSlony)

3dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat - -w i n
emi towanych przez instytucijag Nwep -sliragad biw wes tgor
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw:-w n
inwestycyjny | ub tytug uczestnictwa, z uwzgl Aadn
godzi wN, jakie miagy mi earstcoeScpo akniyw- wg@hes z ®n
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytug

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercic¢
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawic

Szczeg- Jowe informacje dotyczNce wyboru metody
wartoSci godzi wej okreSlonych skgadnik-w | ol
sprawozdani u finansowym ze szczeg-gowym okre
oszacowania korekt wartoS c i godzi wej dana met oda estyme
zastosowanie powyUszych metod nie odzwiercied
l okat, w-wczas korekta dokonywana jest w opar
godzi we|j zgodnN z prmraepostaamii opramiasarkda w Prosp

Ro z d z i. Bofyczy Subfunduszu Generali Profit Plus 61/505



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.WartoSi skgadni k-w |l okat Subfunduszu nienotowany
zzastrzeUeniem pkt 29.1.7, w nastnfnpuj Ncy spos-b:
1) dguUne papi erlyrazwmaz osStcd pevel nstrumenty Rynku F
papierami wartoSciowymi, w skorygowanej cenie
efektywnej stopy procentowej, z uwzgliAndnienie
wartoSci jeUeli okaOUN sin konieczne;

2) dgUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowan

ay w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Po
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi t e
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papi eru dgu U
model u wyceny; zastosowany model wyceny
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bndzie wuwzgl nd
wyceny poszczed-nlyrcyhe hh nwehhuvdioneant - w Pochodn
ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Poc
wycenianym papierem dguUnym, wW- wczas w a
dguUnego bhndzie stanowil sumi warobezSci dg
wbudowanych I nstrument - -w Pochodnych) Wy z

efektywnej stopy procentowe|]j oraz warto
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o model
I nstrument -w Pochodn$ch, zgodnie z ppkt 1

3) Instrumenty Pochodne T w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wej Sciowe bndl
bidN to model e:

ay w przypadku kontrakt-w terminowych: mo d e

pieninUnych,

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model
sko® zonych r-Unic, model Monte Carl o | ub
dopuszczal ne jestnire- wai @J- wstamsalwiat yczny
modyfikacj N modBelhw!| 8sackiavzg!l ndni aj Ncych
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakciji wy mi any wal ut ,
zdyskont owanycmi e@mizre(rgyovh ;w
4) jednostki wuczestnictwa i <certyfikaty inwestycy
siedzibn na terytorium Rzeczpospolite]j Pol ski
przez fundusze zagraniczne i tystugyuoaceewspt t
inwestowania maj Nce 1isw ephzii baistzaa ngmoanoigeghbs zonN
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa | ub ty
maj Ncych wpgyw na wartoSi godzi wNzepaki avami a§
aktyw-w netto na jednostknhn uczestnictwa, certy
5) depozytyiw wysokoSci wynikajNcej z sumy wartoSci n
przy czym kwotn nal i czony zastosawdng esfeldylvnejismgyal a s i
procentowej;

nego ni ébwidWNaet opSacpii
mocN analizy zdyskor
instrumentu model u,

6) l nstrumenty Rynku Pienin
godzi wej , ustal onej za p
odpowi edniego dla danego
Aktywnego Rynku.

U
0

2Wprzypadku przeszacowania skgadni ka | okat Subfund
godzi wej , do wysokoSci skwaygowhngjodeewyg wghyka,
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzie® pr zes

cenin nabyci a.

3.Model e wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych mow
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KaUda zmiana modelu wyceny bnindzie publikowana w
przez dwa kolejne lata.

4. Model e i met ody e sltoyknaatc j $ u bsfkugnaddunsi zku-,w o kt - rych mo

2.

uzgodnieniu z Depozytariuszem.
29.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal l

Aktywa oraz zobowi[ilzania Subfunduszu denominowa
ubustala w waleuci @ N wotkotwarne na aktywnym rynku

nie s Notowane na aktywnymrynkui w wal uci e, w Kkt -r ej sN denomino
Akt ywa oraz zobowiNzaniAa Subfunduszu, o kt-rych
poprzeliczeniu wedjugooStatniego kKossidpmwg@i czonec
przez Narodowy Bank Polski.

WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych | ub deno
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla
mo Ul i doevaluty USD.

29.1.6. PoUyczki papier-w wartoSciowych

Nal eOnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier:)
przyjintych dla tych papier-w wartoSciowych.
Przedmiotem poUyczki papier-wyswswakiteSpiapwyeasly mag
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyci
Zobowi Nzani a z tytugdgu otrzymane|j poUyczki parf

rozporAszzenia, o kt-rym mowa wr ppkit ichudltal ay sl
wartoSciowych.

29.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z prz)

Papiery wartoSciowe nabyte przy (zd)kbwp/vu,Nzw;ACGn’isai
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzania 2z teyrt-mjuwazhbtyocSica owgmgih, przy zobowi N
doodkupu, wycenia sin, poczNwszy od dnia zawarcia
pomi ndzy cenN odkupu a cenN sprzedaUlUy przy zast oc

OSwi adcozteun iuep rpaondnmionego do badania sprawozda®@ f
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BDO BDO =potka = ograniczong odpowiedzialnosciy sp.k. tel.: +48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +48 27 543 16 01
02-676 Warszawa e-mail: offies@bdo.pl

Polska wwrwbido_pl

Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takZze o zeodnosci 1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5. A,
Opis zagadnienia 1 stosowane kryteria

Ma zlecenie Zarzgdu Umion Investment Towarzystwa Funduszy  Imeestycyjnych S AL (dalej
wTowarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz UniEure (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy UniEURIBOR),
Subfumdusz UniProfit Plus (do dnia 4 grudnia 2018 robu dziatajgcy ped nazwa UniWiBID Plus),
Subfundusz UniObligacje Aktywny,

Subfundusz SGB Bankowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy SGB Gotowkowy),
Subfundusz Unidkcje: Daleki Wschad,

Subfundusz Unidkcje Biophamma,

Subfundusz Unidkcje Selektywny Globalmy,

Subfundusz 5GB Zagraniczny,

Subfundusz Unidktywny Dochodowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajgcy ped nazwa
Unidktywny Pieniginy),

10.  Subfundusz SGB Muiny,

11,  Subfumdusz Unidktywa Polskie,

12, Subfumdusz UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzace

= - - R N e

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funmduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej . Fundusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takfe zgednosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod 1 zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych,
a takZe zgodnesici i kompletnosci tych metod i zasad = polityka inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sie
kryteriami zgodnoici = wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

o ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. =z 2048 r. poz. 1355
z poZmiejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

* rozporzadzenia Ministra Finansdw = dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie™).

BDO spélia z ogranicrony odpowiedrialnodoly sp.i, Sad Rejonowy dla m. st Warmmw, X1 Wydrisl Gospodarcry, KRS: DODOTZSEE4, REGOM: 141221257,
HIP: 106-000-42-1Z. Biura BOO w Polsce: Hatvwice 40-007, ul Uniwersytecka 13, tel.: «48 32 t41 06 00, hatowdeedibdo.pl; Krakde 31-54, al. Pokoju 1,
tel.: +48 12 378 49 00, krakowgbdo.pl; Porman 60-850, ul. Plathowsha 185, tel: +48 &1 &12 57 00, posnangbdo.pl; Wrockaw 53-332, ul. Fowstancdw
Slagiach Ta, tel.: «48 71 T34 28 00, wroclowgbdo.pl

BOD spitka 7 ograniczong cdpowiedralnodcly sp.ke fest crionkdem BOO Intemational Limited, brytyjssde] spiitd | cegicla migdnymandowe| sec 80O,
Fazore| 7 niezaletrgch spolek crionbkowskich
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Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale lll Prospekiu
Informacyjnego Funduszu cdpowiednio:

w punkcie 171 dla Subfunduszu UniEuro,

w punkcie 291 dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w punkcie 351 dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w punkcie 551 dla Subfunduszu Unifkcje: Daleki Wschad,

w punkcie 831 dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w punkcie 90.1 dla Subfunduszu UniAkcje Selektywny Globalny,
w punkcie 971 dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 5GB Muiny,

w punkcie 118.1 dla Subfunduszu Unidktywa Polskie,

. w punkcie 125.1 dla Subfunduszu UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki imwestycyjne Subfunduszy s3 zamieszczone w Czesci || Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale XIV, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEuro,

w Rozdziale XV, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 56B Muzny,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy,

w Rozdziale XVIII, Art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGE Bankowy,

w Rozdziale XIX, Art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unisktywa Polskie,

w Rozdziale }X, Art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, &rt. 116 Statuty Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje: Daleki Wschad,

w Rozdziale XXV, Art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w Rozdziale XXVIN, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Selektywny Globalny,
w Rozdziale X¥X, Art. 172 Stawutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki
Wachodzace.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostala przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrafenia wniosku, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjmym s3, we wszystkich istotnych aspektach. Igodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami imsestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami Ustawy o rachunkowesci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnosc i kompletnosd zasad 1 metod wyceny aktywow
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, 12 dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowiedzialny za
zapewnienie driatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie porwalajgcymi na uzasadnione
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stwierdzenie, i dokumentacja ta jest wolna od istotnych mieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta

Maszym zadaniem byte przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnoici w odniesieniu do
metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajgcege racjonalng pewnosc na temat zgodnosc tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepizami Ustawy o rachunkowoici, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

MHasze prace wykonalifmy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 Ustugi atestocyjme inne niz badamia lub
przeglady historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 115372872017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 roku (,5tandard™). Standard ten naktada na nas obowigzek
postepowania zgodnie = wymogami etyki oraz zaplanowania i proeprowadzenia procedur w taki sposdb,
aby moc wyrazic wmiosek dajacy racjonalng pewnosc, czy metody i zZasady wyceny akbywow
Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy

o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami imaestycyjmymmi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ) 1), zgodnie z ktdrym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotyczace
zgodnosci = wymogami etyki zawodowej, standarddw zawodowych oraz stosowanymi wWymogami prawa
i wymogami regulacyjmymi.

Spetniamy wymogi niezalefnodci oraz inne wymogi etyki zawodowej okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdoynarcdowych Standardow Etycznych dla
Ksiegowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow przez Krajows Rade Biegiych
Rewidentow, w ktdrym okreslone kluczowe zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannoici oraz poufnoici i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opizanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i pordwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnoici wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjmych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZe na zapoznaniu sie z politykami inwestycyjnymi
pryjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw 53 zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwaiamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego

ofwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowalo weryfikacji, czy opisane metody i zasady byty stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byty przestrzegane przez Subfundusze.

Wnicsek niezaleinego bisglego rewidenta

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
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IBDO

o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Miniejsze oswiadczenie zostato sporzadrone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotzezenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnescia sp k. z siedziba w Warszawie
wpizanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktdrej dziata kluczowy biegty rewident
poadpizano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 12892

Poznan, 24 maja 2019 roku
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30.Wy sokoSi mi ni malnych wpgat tytugemimdhyanaa jJle dbn wytsel

opgat i prowizji zwiNzanych z wuczestnictwem w Subfunc

koszt-w obci NUaj Ncych Subfundusz or az szczeg:- gowe t

Transferowego

30.1. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1
Subfunduszu

1. Pierwsza wpgat a Srodk - w pienin Unyec na nabycie J
powi nna wynosil nie mniej niU 100. OOO zgotych, n e
10.000 zgotych, z zastrzeUeniem ust. 2.

la. W przypadku Jednostek Uczes t ni ct wa kategori.i C, pierwsza wpga
osobin uprawnionN do nabywania Jednostek Uczestnic
wynosi | nie mni e]j niU 1.000.000 zgotrwyicedh, mmai &ja UdiaU
zgoht yc

2. Pierwsza wpgata ~Srodk-w~pieniﬁlNJnyCh”na nabycie Je
nie moUe byl ni Usza ni U r - -wnowartoSl| w zgotych
Sredniego kursu walut bcych o0g9gJas zdniodogomywgniaz e z N
wpgaty Srodk - w.

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifiUnyc w zwi Nzku :
Uczestnictwa dokonywane sN w zgdgotych

30.2. Wskazani e przepis-w Statutu okre$|~ajl}'lcych rodzaij
kalkulacji i naliczani a koszt-w obci NUaj Ncych Subf un
wynagrodzenie Towarzyst wa, oraz terminy, w kt-rycl
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaj e, maksymal nN wysokoSi, skmszth wk ad tkail Kaltg ji
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodzeni e
naj wczesSni ej moUe nast Npi | pokrycie poszczeg:-I|lnyc
Statutu.

303. Wskazanie wartoSci Wsp-ggkygwnt kah KOWKC) wwCaz z i
odzwierciedla on udziag koszt - -w niezwi Nzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Srednie]j WartoSci
rok, a takUe wskazanieukdtuegaorni elwgdlerowyShb#io ws
w tym opgat transakcyjnych
WartoSi Wsp-gczynni ka Kosz2018wl,B®.gkowi tych wyni os§
Koszty Subfunduszu niewdNczone do Wsp-Jczynnika K
T koszty transakcyjne, W tskmepr pwidajtk i i zowp aanpem

zbyciem skgadni k-w portfela,
odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek Il ub kr e
Swi adczenia wynikajNce z realizacj. um- w, Kt - -ry«
T opgaty zwiNzaneA z nabyci emell ulbc naktumpi enwva ml Jk
ponoszone bezpoSrednio przez Uczestnika,
f wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.
304 Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl|l ece(

30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 wgNcznie oraz potwierdzi, na pods:!
Agentowi Transfero we mu pr ze z Depo&ryddake i pskayciUe zIl eceni a
rachunek banko wy Funduszu do godziny 12: 00, nabycie Jed
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

12: 00 wg Ncnzinaigeo ndioe g omazk myc ila2 :v0 0Srodkach pieninUnyc
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wyci Ngu bankowego udostfApnionego Agentowi Transf e
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nasthn

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UONdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, Uczestnik Subf
Jednostek Uczestni cupviae wiea,jurg- wreenjy Warkt o Sc i Akt yw

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy
spedgnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12: 00, obow
Wyceny po DniurWmpcéAdgentwTkansferowy otrzymag zl ec

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwersji Jednost ek Uczestnictwa zwi
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUeli UNdanie konwersji Jednostek Uczestn
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 9:00,
wedgug ceny odkupienia z nastfinpnego Dnia Wyceny,;
i jeUeli UNdmsjke Bedwostek Uczestnictwa zost
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, rea

ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wy
Zlecenie konwersiji.

Towar zyst wo dNOy do real i zacj. konwer sji Jednos
wskazanych powyUej . Reali zacja zlecenia konwersji
(siedmiu) dni od dnia zgoUenia zéstcemasat kphtweemm| 7 c
za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edzi al noSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada dgul
konwersji nastnpuje w terminie i na zasadach okre

30.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi N:
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnic
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 9: 00, re
ceny odkupienia z nastinpnego Dnia Wyceny,;

i jeUeli UNdadednaosatmlkinyYczestnictwa zos
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00
ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dni
zlecenie zamiany.

t a

(o]

o}
, e a
u Wy
Towar zystwo dNUy do realizacij.i zamiany Jednost ek
wskazanych powyUej . Realizacja zIlecenia zamiany r
(siedmiu) dni od dnia zgoUenia zIleceni a zzdaamizaendy,,

za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edzial noSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada dgAuC
zamiany nastnpuje w terminie | na zasadach okreSI

305. Wskazani enamp pat acyjnych z tytudgu zbycia |lub odkurg
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |

przypadku nieprawi dgowego pobrania opgaty mani p!
iU naleUna), F wo dbkosania stosownyah &oretit Jednostek Uczestnictwa na -
dpowi ednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUen
e

w
n
0
Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bniadzie umoUli wiaga

30.5.1. Op g at dwarcee Reestru
Towarzystwo lub Dystrybutorni e pobi era opgaty za otwarcie Rejes

30.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz
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WysokoSi opgaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywan
przek r oczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk - w wp g aadryyxdle nRadnostek Uczestnictwa danej k a
mani pul acyjnej moUe Dbyl zaleUna od wartoSci odk
Uczestnictwa i wartoSci Jednost ek Uczestn|ctwa nal

dokonani a wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
30.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Plan-w | nwestyc@®tumw chpobd ekaaneysiN |
mani pulacyjne. Opgaty manipul acyj ne nta2 ustUnpkt1-8iNist.p od mi o
2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

Wysogoéi opgaty manipulacyjnej pobi eranej przy odkupy
moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w.wyniku odkup

30.5.4. Opgata mani puka@aowjemajfi Jednostek Uczestnictwa
Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata za
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op gat a skgdgada si
el ement -w: opgpdaytyusthamej, iuotal anych w spos-b n;:
1) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjni jest usta

konwersjn i podstawih ustalenia ostatecznej wyso
ruchomej za konwersjn stanowi r- Uni c #angbgciai ndzy
jednostek wuczestnictwa wg Tabeli Opgat dl a fur
uczestnictwa (fundusz docel owy), a stawkN opga
Uczestnictwa w Subfunduszu, w kt-rym aordlkszpywan
Fr-dgowy), z zastrzeUenie@pfatatawkhoma jpedi eniat

Towarzystwo lub Dystrybutoraw  f unduszu docel owym, w kt-rym na
kwoty konwertowanych Srodk: - w. Podstatwdwkuist @ap Gat

ruchomej za konwersjn jest wartoSi Jednostek Uc
w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wust
okreSlone sN w Tabelach Opgat. PobniuopgheVWUneg
podatku;

2) opgat a staga mo Ue wynosil maksymalnie 1% wa
pomniejszonych o naleUny podatek i o] N rucho
stagej za konwersjn

pga
podawana jest w Tabe Iach Op
u es

30.5.5. Opgaty pobierane w zwi Nzku z cz

Inwestycyjnym

tnictwem

1. Towar zystwo j est uprawnione do pobierania wy nag
Subfunduszem, uzaleUnionego od wynik-w zarzNdzani a
zgodnie z zasadami okreSlonymi poni Ue|j

2. Towar zystwo bndzie pobierago wynagrodzenie zmienne
Uczestnictwa kategorii A, B, C i D w przypadku gdy |
Towar zystwo midNswypPsazedni esieni a.

1) Przyjmuje sifn, Ue wyniki zarzNdzania Subfundusz
odniesienia w przypadku spegnienia poni Uszego warun
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W(NAV)>=W(BV)

gdzie:
W(NAV) i procent owa zmianNa,WartoSci AKlteydwm:-ove t Két tUcc z8 s I
danej kategorii w bieUNcym okresie rozliczeniowym o

Subfunduszu na Jednostknin Uczestnictwa danej kategor
rozliczeniowego do WSubbGSodudktywawlJélenhost kin Uczest
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WEBV)istopa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 89 wust.
jako stosunek wartoSocwa iw derkts.u,8 D9 Wkstt-.r yim wn ostatnim
okresu rozliczeniowego do wartoSci tego indeksu w

rozliczeniowego,
2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz
PF=0,33x(W(NAV)i W(BV))xA(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,

W(NAV) i procent owa zmiang,WartoSci Akt yw-w Netto Subf
danej kategori.i w bieUNcym okresie rozliczeniowym o
Subfunduszu na Jednostki  Uc zest ni ctwa danej kategorii w ostatn
rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) i stopa odniesienia, ok t - r ej mowa w art. 89 ust. 4 w danym o
jako stosunek wartoSci indeksu, o kt-rym mowa w ar:t
okresu rozliczeniowego do wartoSci tego indeksu w

rozliczeniowego,
ANNAV)-Sr ednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu w dan

3) okresami rozliczeniowymi sN okresy miesifnczne, z

bridzie |liczony od drugi egdniDa il eyNecegyo dmoi essit id an i keay!

4) wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zar:

5) wartoSi skumul owane|] rezer wy, o kt-rej mowa w

rozliczeni owe g oT, owayrpzgyasctawmua w etsetr mi ni e 15 dni od zak:

30.7. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie

kt-rym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszact

za zarzNdzani e SWkeflindwsnzdeuns,z jl okuj e powyUej 50%

w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjr
instytucji wsp-Ilnego inwestowani a

1. Towar zystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodze

wynagrodzenie skgada si n:

1) wynagrodzenie stadge za zarzNdzanie w wysokoSci n

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie,zk t - r ego t o wynagrod

Wi Acej niU O0,30% przeznaczane | est na pokryci

kt-rych mowa w art. 95 wust. 1 Statutu, nal i i
okreSlonymi w ust. 2 poni Uej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,7% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,

2.Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym 3B%iu Wy
' ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 3¢
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadaj Nc
Wynagrodzen|e stage pobieranez¢geStomk ewi Bekhiumedus pu
do 15 dni a stipnego miesi Nca.
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30.8.

31.
31.1.

31.2.

31.3.

i, S

Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumi e, na po¢
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozd
Towarzystwo lub inny pod mi ot , w tym wskazani e usgug dodat k
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrod:z
Subfunduszem

Il stniej N umowy umawasrzt/ €T opyazrezzy st wo, z kt-rych wynik
Subdunduszu, kt-re sN pokrywane przez Towar zyst wo
(zgodni e ze Statutem). Takie koszty wynikaj N m.i

prowadzeniere j estru Aktyw-w Funduszu.

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujficiu hi
WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostat
WartoSi Aktyw-w Netto FunduszR018ra Dayifel@ 8%yns.eny 31
zg.

Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je
ostatnie 3, 5, 10 lat

Generali Profit Plus

4%
3,36%

3% 2.67%

2,32%
2%
1%
0%

3lata 5lat 10 lat

Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci

Subfunduszu odzwi gracciheodvaaji Ndc e g 0 i zmiennych rynk
oddaj Ncych <cel [ politykn inwestycyjnN Subfundus
zmi anach wzorca, |jeUel:i mi agy miejsce

Do 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmark wyliczany kaUdego dniauw roku wedgdug na
BV1=BVOX(1+(17 R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:
BViiwart oSi benchmarku danego dni a,
BVOiwart oSl benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ad
Ristawka rezerwy obowi Nzkowej odprowadzanej do

WIBID1 1T st awka WI BI D dI-mi edseipioczzynty-cwh 1w pi er wszym

mi esi Ncta,r ywy)m wyl i czany jest benchmark,
ROKil iczba dni w roku wynoszNca 365 |lub 366, w p
dni.
Po raz pierwszy benmlymadrku ga egytoa gD nd lal i Wyzoe ny . Wa 1
benchmarku wynosi §ga 1 000. Benchmar k opiera sih

depozyimi wsinfnczpniyecrhws(zzzgo dnia kaUdego miesi Nca),
kt -ra ulega zmianie kaUdego miesi Nca.
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Od 31 sierpnia 2014 r.

Stopa odniesienia obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug
BVt=BVO*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:

BVtiwart oSi indeksu danego dnia (Adzie@® to).
BVOiwartoSi idnndieuk ssut ammowi Ncym poczNtek okresu odset

WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt-w 1 miesincznych,

Ristawka rezerwy obowi Nzkowe|j odprowadzane] do NE
dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d-liczba dni kal endami @wy cth, poomdiadem stanowi Ncyn
odsetkowego.
314. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51i 10 lat

Generali Profit Plus

4%
2,96%
3%
2% 0
’ 1,42% 169%
1%
0%
3lata 5lat 10 lat
31.5. ZastrgeUenie, UOe indywidualnanweepgcijziwrpest Unzab:
wartoSci Jednost kimorhendeejg zhyciecitodkaipiewia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat
osi Ngninte przez Subfundusz w  p skarmgas podab®ych w ni e g
przyszgoSci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, UOe indywidual n:
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa W
Fundusz or az wysokoSci p o borpagraytc hmapnri zpeuzZl aEypdysh
hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy

3la. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
1. Subfundusz, jako metodn pomiaru Ekspozycji AFI

2. Poziom D¥wigni Finansowe|j AFI Subfunduszu wy |
zaangaUowania nie bnindzie przekraczag 300% wartoSc

Dotyczy Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny

32. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

32.1. Wskazanie gg-wnych kategori.i I

kat Subfunduszu i [
specyfi kn Subfunduszu oraz, | e

[ Fundusz | okuj e
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inne ni U papiery wartoSciowe | ubi wiymatFmwemewstkya zrayn ke

cechy

3211 Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzegse
Statutu i Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczen
zamkni ntego.

32.1.2 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i od
0% do 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

by listy zastawne, dguUne papiery warto$%eod owe o
zasadach okreSlonych w ipppkt 32.1.4. oraz w S

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodnei na zasadach okr e &l4038.35x<ih w pj
32.5. oraz w Statucie,

-pod warunkiem, Ue sN zbywal ne,

d jednost ki uczest nitcidwaamitoware przez fundusZe yagrariczne s )
lub instytucje wsp-lnego i nwes ti @hG@mndoaldwmaj Nce
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

e) walutyobceiod 0% do 100% wartoSci, Aktyw-w Subfund
f)  depozytybankoweiod 0% do 10 0% twawrtwo Saiibf unduszu.

3213 Subfundusz inwestuje przede wszystkim w instru
w ramach ogranicze@® inwestycyjnych wskazanych
zar-wno w |l okaty denominowane w waninowaneew pol sk
wal utach obcych zar - -wno na rynku polskim, jak |

3214 Dokonuj Nc |l okat w kategorie lokat, o kt-rych m
Aktywa Subfunduszu w papiery wartoSci owmaee i Il ns
przez podmi oty z siedzi bN na terytorium Rze
czgonkowskich Uni i Europej ski ej i w paCEstwac
Rzeczpospolita Polska i paEGtwo czgonkowskie
paEGtwachl @eUNcych do OECD: Serbia i Chorwacj a.

3215 Fundusz moUe dokonywal Kr-tkiej SprzedaUOy papi
skgad Aktyw-w Subfunduszu. GNczna wartoSi P
przedmi otem Kr-tkiej SprzedaOy niei mokteywpwz
Subfunduszu. GNczna wartoSi papier-w wartoSci
przedmi otem Kr-tkiej SprzedaUOy ni e mo Ue pr z
Subfunduszu. Przy wyliczaniu l'imit-w inwestyc
niniejszegorozdzi agu Statut u, uwzglndnia sifn instrume
Kr -t kiej SprzedaUy w odpowiednich |limitach in
Ustawy oraz z niniejszego rozdziagu Statutu w
instrumemniue odr®Gnicin mindzy wartoSci N instr ume
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoSci N
biidNcych przedmiotem Kr -tkie]j SprzedadUy, a n;
otrzymanej wiu¢lekp @kio zmakhgaUowanie wynikaj Nce

3216 Papiery wartoSci owe l ub I nstrumenty Rynku Pi
podmi ot, wierzytelnoSci wobec tego podmiotu i |
gNcznie wince§ciniAkt2yowb waSubof unduszu, z zastrze

3217 Zasad, o kt-rych mowa w ppkt 32.1.6, nie stos
emitowane, pornczone | ub gwarantowane przez:

a) Skarb Pa@Gst wa,
b) Narodowy Bank Polski,
c) pa®two naleUNce do OECD,

d mifAdzynarodowN instytucj i fin
co najmniej jedno z paGstw na
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32.1.8 Listy zastawne wyemitowane pr zez jeden bank hipoteczny nice
25% wartosSci Aktyw-w Subfunduszu, przy czym gNcz
moUe przekraczal 50% wartoSci Aktyw-w Subfundu:

3219 Lokaty, o kt-rych mowa w ppkt 32.1.2 1lit. e),

Akt yw- w SubvModnieslenisdou wal uty obcej jednego paGEstw
32110 Li mi ty inwestycyjne, 057k3219pyocnhy Cheojyua zZw wpypgkNic z3e2n. i

i nwestycyjnych dotyczNcych wartoSci papier - w
Kr-tkiej SprzedaUy, odwoglziNdrmrsedji warmnd $di dpo zbyecz
Przez pozycjhn kr-tkN netto naleUy rozumiel syt
typu jest mniejsza od zera.
322. Zwi nzpgiys okryteri-w doboru | okat do portfela inwest
32.21 Podstawowymkryt eri um doboru | okat przez Fundusz dzi é
j est maksymalizacj a wzrostu wartoSci Akt yw: w
i nwestycyjnym przy zachowaniu zagoUonej pgdynno
wartoSciowe, |l aoSciszwzegdzaje dJjuUnych papier -\
oceny perspektyw rynk- w, z uwzglnAdnieniem prze
dywersyfikacij.i lokat . ZarzNdzaj Ncy Subfundusz
makroekonomi cznychna wpadtyrwakjcN/c yncohS | poszczeg-lny
wskazanych w Statucie, dokoriujegudgeankryds kwedgao c
kategoridi |l okat . Na podstawie tej analizy Zar z
odnoSni e zwi fikszeamniaa | zdbangmiioavjasiz a aktyw-w
poszczeg-lne kategorie | okat wskazane w Statuc]
3222 Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe okreS$§
przede wszystkim na podstawi e analpodgtgwowlymindamer
kryteri ami brndzi e okreSlenie rynkowych [ t ech
zarzNdzania przedsifnbiorstwem.

3223 Lokaty Subfunduszu w dguUne papiery wartoSciow
d D S d

inne guUne papiery wppkbpSe8Rowe2o0ki eS| ®dhe sW

wszystkim na podstawie bieUNcej oceny i prognoz
emitenta papieru wartoSciowego oraz ich wpgdgyw
procentowych, prognozawayweh dmchaodbosoSagtu po:
st - p procentowych, stosunku oczekiwanej stop
zwi Nzanego z danym papierem wartoSciowym lub |

rating-w emitent.-w opr acowy vaingoye Dodgtkowoetasuje z n an e
sin takUe kryteri a:

a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ograniczenia ryzyka kredytowego,

f)  wyceny,
g konkurencyjnoSci rent ownoSci w i pnosrt-rwinmeemit u W
finansowych dostfApnych na rynku.
3224 Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmiot I nstrumenty Pochodne kieruje sin nas:

a pgynnoSci,

b) ceny,

¢ dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze sihwestycypygmn, N i cel em

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument - -w finansowych znajduj Ncych sin w
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3225 I nstrumenty Pochodne m'ogN byl wykor zysdgane z
Subfunduszu w nastfiApuj Ncych sytuacjach i dl a o

a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

by jeSli na podstawie analizy rynku lub z powc
wedgug oceny zarzNdzaj Ncegwzriossttnui ewyer tzonSacciz Np
wartoScivwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia peé

c) jeSli na podstawie analizy rynku lub 2z powc
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istniejeycjiawmnaczNc
wyni ku spadku kur su wal ut vy, w  kti-weglu dokor
ograniczenia tego ryzyka,

d jeSli koszt nabycia i utrzymywania |l nstrume
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

e) jeSli nabycie Instrumentu Pochodnego bndzie
odpowi adaj Nce temu nabycie instrument -w bazo

) jeSli sprzgdaU I nstrumentu Pochodnego bndzie
odpowi adaj Nca temu s pazcewyaclh i zsajrdinmjeMay onvh bs i T

3226 Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, mo

1) jednostki wuczestnictwa innych funduszy inwest
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytugy wuczestni ctfundusze magranicznega ne pr ze z

3) tytugy uczestnictwa emi t owane przez i nstyt.u
siedzibn za granicN, jeUeli
a) instytucje te oferujN publicznie tytugy L
uczestnika,
by instytucje teédzproadwiegaighBSmiawego organu nac

finansowym |l ub kapitagowym paGstwa czgonko
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza
organem,

c) ochrona posiadaczy tyt insiytuci jesi takaesamanjokc t wa t
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczeg-lnoSci instytucje te stosuj N ograni
okreSlone w Rozdziale 1 Dziagu V Ustawy,

d instytucje amre siNo obmomi ANNdzania rocznych i
finansowych
-pod warunkiem, Ue nie wifncej niU 10% wartoSci
ot wartych, funduszy zagranicznych [T ub instyt ucd
regulaminem, zai nwestowana gNczni e w jednost ki uc:
inwestycyjnych otwartych oraz tytugy uczestnict
wsp-l nego inwestowani a.

3227 I nwestycje w |lokaty wskazane w ppkt zgskimba 2 | it
podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycyjny
wsp-l nego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnictwa | okowane sN Ak tligyskdryzya b f un d
prognozy c¢co do ksztagtowania sin koniunktury
wartoSciowych l ub |l okat, w kt-re inwestuje d
wsp-lnego i nwestowani a, przy uwzgl ndyheni u
poszczeg:-lnych funduszy inwestycyjnych |l ub ins
kategorii.

3228 W odniesieniu do | okat wskazanych w ppkt 32.1
kursowego danej wal ut vy, oceny co dloychkvalztt agt o\
portfela, a takUe dywersyfikacja portfela Sut
Aktyw-w w |l okaty denominowane w danej waluci e.
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3229 W celu zapewnienia pgynnoSci Srodki Subfundu.
bankowych, o niskimSrcyizykou azi eswy d pkoavame w kr -
wartoSciowe emitowane przez emitent-w 0o minima

323. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
war t oSciiowskazdnie tego indeksu, r ynk u, kt-rego indeks dotyc
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu u
wartoSciowych.

324. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto md utnfdeilsz u | Meodset y
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze sk
zarzNdzani ai wyrra¥®red ewskazanie tej cechy

WartoSi Akt yw-w Netto portfela i nwestycyjnego Subf
zmi enind.Sc

325. JeUeli Fundusz moUe =zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacji wr az z okreSleniem wpgdgywu Zzawarcia t .
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty poc
politykN inwestycyjnN

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne

Pochodne, zawierane zar - wno estyeyjeega jako g cedizdpewnienmi a r y z

sprawnego zarzNdzania portf e]neongN nzmmemntkysczya;lnyrrryzsyukbof u

w zwi Nzku z istniejNcymi nastipuj Ncymi czynnikami r

1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Bmicrhianam eeg,o , Z Wi
kurs-w |lub wartoSci instrument-w bnAndNcych bazN |

2) ryzyko st osowani a d Wwwprzgpadku, fidy walnsgumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
wysoko®Bsxzejnini U wartoSi bazy Instrumentu Pochod!
przez Fundusz dziagajNcy na rzecz Subfunduszu,
zabezpieczaj Ncego, mechanizm dFfwigni finansowej
zinwestycji-Subfundusz moUe byl naraUony na istotne r

tego mechanizmui;
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacalwnoBSobBi koprykhekbnrtrahenta star

ga
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na trans:t
przedmi otem sN Ni ewystandaryzowane |Instrumenty |
5) ryzykorozhczematransakCJi, zwi Nzane z moUliwoSci N wysth
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s
6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, UOe I nstr ume
lokat Funduszu na rzecz Subf unduszu, nie muszN byl pr zedmi
regul owanych, a w przypadku I nstrument-w Pochod
rynku regulowanym takUe zwi Nzane 2z moUliwoSci N
mo Ul i we dokonapnaikei ettream slanksctjriume nz - iws tPotchegn ywhg

ich cenn,; ) )
7) ryzyko operacyjne - r yzyko wystNpienia straty zwi Nzane z

proces-w wewnitrznych, zasob - w l udzkich, syst
zewnit Powyd z e zrwizNyzkaan e z Zzawi eraniem przez F
Subfunduszu um- w maj Ncych zZa przedmiot I ns
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty pochodne mogN
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

326. JeUeuldizi el ono gwarancij i wypgaty okreSlonej kwoty

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk- -w gw:

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.
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33.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednostki
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN

33.1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl fidni eeigém gtaratNdzania i szczeg-lnych strategi
w odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obszarz
|l ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do o
odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS$S
notowane, podlegaj N zmianom w zal eUnoSci od og-1lnej
rynek oceny emitpaga poeyomufiNeginkowN, finansowN i
koniunktury rynkowej . PowyUsze moUe wywieral wp gy
wartoépiowych emitenta, stanowi Ncych skgdadni k portf
wpgywalpam&i s wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfun
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kr edzyatnoewej ezswi Nz kondycj N finansowN emitent . w
wchodzNcych wW as k fnavk sptoyrctyffenego Subfunduszu. Ryzyko |

utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej realizacji
wartoSci owy mi spowodowanN zar -wno przez czyamai Ki w
zewnntrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawn
reali zacij.i zobowi Nza® przez emitenta moUe powadzil
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje obwinUehi emzyabi awiNemaeyt o
agencjn ratingowN i wynikajNcy z niego spadek cen dg¢
kondycji finansowej emitent-w papier-w wartoSciowyc
Subfunduszu, | ub obni Uenie ratingu dla tych papier-w lub
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinbiorstyka jest
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe

kondycj N finansowN, kt - rych pogorszenie moUe spowo
przedsinbiorstw.

Ryzyko zwiNzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzibn
tytudgy uczestnictwa emitowane pryzezjBumwdpsieegagl a
maj Nce siedzibn za granicN, z inwestycjami tymi wi NC
dla danego funduszu | ub instytucji wsp-lnego inwest

maj N wpgywu naNdgmmns-ab ozarzz nie majN dosthipu do a
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sin wi nc zdarzyl , Ue decyzje i nwe
inwestowania bn d N oddzi agywal na Subfundusz bezpoSrednio,
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic:

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
walutowych. NaleUOy przy tym zaznacsziyil ,w Ufea zFA cel stkragn <
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwi Nzane z tym gwadgtowne zmiany st-p procentow)

(rynek wschodzNcy),Ugreastnaowyd tkiopvwwanreirea ryzyka waha

kr-tkoterminowych kapitagu zagranicznego. Zmiany pos
mogN negatywnie wpgywal na ceny poszczeg:-lnych skga
co moUeowalwowahania oraz spadki wartoSci Jednostek |
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Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranic
denomi nowane w wal utach obcy 8ubfunfuszu)rdgdatkowymicdynnikiem ut a w
ryzyka jest poziom Kkurs-w walutowych. Wahania kur
przekgadgi sin na wahania wyraUonych w zgotych cen
prowadzil do wahaG $ciaz)sprmaadkt evk wdeczestnictwa Subfur
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w prz
Zmi any cen papoiveyrc-hw nwaa rgtioeSycdiz i e, l'ub rynku na Kkt - -ryn
wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki WartoSi
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - w. Pog
gospodar ki, jak r-wnieU jneweshegatvywnmy padbyip-ardk pr zwe :
Subfunduszu biAadN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
ayRyzyko st-p procentowych

ru wartoSciowego na z
i owego wchodzNcego w skg
k Uczestnictwa Subfundus:

Istnieje ryzyko wr a Ul i woSci ceny papi
Spadek ceny papieru wartoSc
e

wpgywal na wartoSi Jednost

e
(0]

b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

er -w wall
owane W
abf mmd uws

Il stnieje ryzyko utraty real nej wartoSci pap
z i nwestycji w papiery wartoSciowe Spowo
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Akeywpwyy
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

i
d
@

c) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem syt
Swiadczenia zgodnie z warunkami e miad jeiUn yw ht yrd sreit e kd
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w naiNegdeceyj @ienwes
nie przyniosN oczekiwanych rezul tat - -w i wart oSl p o
zmni ejszeni u, a tym samym wart oS!l ulkgneonmigjszenki. Uczest ni

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowy ch r ozl i cze® transakcj.i zawi eranych n:
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacalnoSci b :
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakcij.i moUe
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S
Subfunduszu m.in. ze wzglndu na ewentualnN konieczn

rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajddSuybfudduszu zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUl i woSci
za przedmiot i nstrument finansowy bez istotnego wp
towar zyszyim,t rkatn-sraykcchj owi el koSi jest relatywnie duUa
transakciji maj Ncych za przedmiot dany instrument f
naruszeni e aktual nej struktury popytu i podaUy d
spowodowal zmianih ich ceny rynkowej. Ryzyko pgynnoSci
rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg-lnych emiten

wiel koSi (kapitalizacja rynkowanny@h gabhr otr-ave rmpyrzk ow
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