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W GOSPODARCE RISK-OFF
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Od poczatku miesigca dane makroekonomiczne i sytuacja
polityczna umacniajg ,risk-off” — sentyment do bezpiecznych
inwestycji, ktory przekfada sie na spadek cen akcji (S&P 500
-1,93 %) i wzrosty cen ztota, ktore osiggnety 2,25%. Rosty takze
amerykanskie obligacje skarbowe.

Powodow takiej sytuacji rynkowej jest kilka. Pierwszy to fala
gorszych niz sie spodziewano wskaznikow koniunktury — indeksow
ISMustugowego i przemystowego. ISM przemystowy spadt
ponizej oczekiwanej figury. Rozczarowat tez indeks ISM dla ustug.
Neutralnie na rynek przetozyta sie publikacja danych NFP dotyczaca
stopy zatrudnienia w amerykariskiej gospodarce, ktére byty zgodne
Z przewidywaniami analitykow.

Na pogarszajgce sie wyniki amerykanskiej gospodarki reaguje
werbalnie FED. Jerome Powell uspakaja, ze ekspansja bedzie
kontynuowana, a bank centralny jest elastyczny. Rynek moze
liczy¢ na jego wysoka aktywno$¢ — to pozytywna wiadomos$c
dia inwestorow. Jednoczesnie Powell zapowiedziat zwigkszenie
bilansu FED poprzez skup bondw skarbowych. Dziatanie to ma
zabezpieczy¢ ptynnos¢ na rynku pienieznym W ubiegtym miesigcu
brak ptynnosci na rynku amerykanskim spowodowat, ze stopa
procentowa pozyczek jednodniowych nagle skoczyta (banki
pozyczaty sobie Srodki na 10 proc. w skali roku).

e Pozytywne informacje w sprawie
Chin z Waszyngtonu

e Globalny ,risk-off” wspiera ceny ztota

Rozpoczefa sie kolgjna tura rozmow w konflikcie handlowym
pomiedzy \Waszyngtonem i Pekinem. Wstgpne informacje sg
do$C pozytywne. Jeszcze przed rozpoczeciem rozméw Chiny
zwigkszyly zakupy amerykanskiej wieprzowiny, sugerujgc, ze
majg mozliwosci do kolejnych duzych zakupow. Porozumienie ma
by¢ osiggniete w kilku fazach. Bardzo waznym tematem podczas
rozmow jest kwestia uregulowania praw autorskich. Podpisanie
wynegocjowanej umowy, dotyczacej fazy |, odbedzie sie w Chile,
gdzie Donald Trump spotka sie z Xi Jinpingiem.

Co prawda do wyboréw prezydenckich w USA zostat jeszcze
rok, ale juz dzis warto przyjrze¢ sie Elizabeth Warren — nowej
potencjalnej kandydatce demokratow na najwyzszy urzad
w panstwie. Jej program wsparcia klasy Sredniej zwigzany
jest z obcigzeniami podatkowymi dla najbogatszych, a takze
dodatkowymi obcigzeniami finansowymi korporacii i elit biznesu.
Jej potencjalna wygrana moze odbic sie negatywnie na rynku akcji.

Na rynku kruszcow wcigz rosng ceny Zziota. Globalny
Lfisk-off” powoduje, ze inwestycja w nie jest traktowana jako
forma zabezpieczenia. Ceny tego kruszcu rosng z uwagi na obecng
sytuacje gospodarczg a takze z powodu zmiany polityki monetarne;
FED. Warto tez obserwowac to, co robig banki centralne w tym
NBP, ktory w ostatnim czasie skupowat ztoto.
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