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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: ]
Fundusz podstawowy: [l Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi

subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za IV kwartal 2012 roku funduszu UniSystem - w

zalaczeniu.

Ninigjsze sprawozdanie kwartalne jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem kwartalnym
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SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 1
publicznego Subfunduszu UniSysteml.

FIZ-Q-E_20120309 4/2012

Prezentowane kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest na dzien 31 grudnia 2012 roku i
pbejmuje okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres od dnia 2 grudnia 2011 roku (data utworzenia Funduszu) do dnia
B1 grudnia 2011 roku, w tym takze okresie zostal zaprezentowany 4 kwartal 2011 roku.

lik O pis

. , Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za IV kwartal 2012 roku
UniSytem FIZ_Wprowadzenie_4_Q_2012.pdf funduszu UniSystem.

IWYBRANE DANE FINANSOWE W lys PLN w tys EUR
I. Przychody z lokat 150 36

1. Koszty funduszu netto 311 76

Ill. Przychody z lokat netlo -161 -39

IV. Zrealizowane zyski (slraty) ze zbycia lokat -345 -84

V. Niezrealizowane zyski (draty) z wyceny lokal 41 10

VI. Wynik z operacji 465 -113

VIl. Zobowigzania 87 21

Vil Aklywa 30611 7 488

I1X. Aktywa netto 30 524 7 466

X. Liczba zarejestrowanych ceryfikalow inwestycyjnych 29 952 29 952

Xl Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1019,10 249,28

XIl. Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny -15,52 -3,78

Dane na dzien 31 grudnia 2012 roku wediug Sedniego kursu NBP

z dnia 31 grudnia 2012 roku: 1 EUR = 4.0882 zi.

Liczba ceryfikaléw Inweslycyjnych podana zosata w stukach,

a wartos¢ akdywow netto na certyfikal inweslycyjny oraz wynik

z operacji na certyfikat inwestycyjny w zt oraz w euro.

Pozycje z rachunku zyskow i gral przeliczone zostaty w euro

wedtug kursu danowigcego $rednig arytmentyczng Srednich kurséw

ogloszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na odatni dzien

kazdego zakoficzonego miesigca okresu sprawozdawczego: 1 EUR = 4.1099 .

ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
KLADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartose [ [Wartoéé
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4 kw
2011 rok artal
2011 roku
]V’Tartos’.r’; IWartoéé
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MWartosé wediug ro«.:entowy MWartosé wedtug roe':entowy
Wwyceny na dziatw wyceny na dziat w
wedlug ceny e wedlug ceny A
: dzien ktywach i dzien ktywach
nabyciaw tys. [ 2 nabyciaw tys. |
bilansowyw pgélem bilansowyw jogolem
kys. tys.
1. Instrumenly pochedne ) 43 84 0,27 i
TABELEZUPELNIAJACE
@ Kraj sedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nozwa ks [ emitenta rmmenl
wyslawca) bazowy
wyslawcy)
I, Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
3 Gietda Papierdw
| 1
1‘opqa eall GWanGa2e0 190220143 15N AKywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych wi Polska WIG20 index
PLOGO0014813 y
Warszawie S.A.
: Gielda Papierow
| 1 5 S
2 opgja call OWAIC3E0 15032013 15IN AKywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych wr Polska WIG20 index
PLOGO0014805 .
MWarszawie S.A.
. [Gielda Papierow
3 Opcia call OWZBLS240 12/63/2013.13(N: Altywny rynek - rynekregulowany  Warlosciowych wi Polsa MWIG20 index
PLOGO0014797 3
MWarszawie S.A.
. ) Gietda Papierow
4. 0pCI2 GaILANEDCA 2B IR A BN Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych wi Palska WIG20 index
PLOGO0D14789 X
Warszawie S.A,
. ) Gietda Papierow
5 apefa call CWADEI260 1SR 01 151N AKlywny rynek - rynekregqulowany  Wartosciowych wt Polska WIG20 index
PLOGO0014771 g
Warszawie S.A.
Gietda Papierdw
6. futures WIH3 Index WIG20 18/03/2013 AKkywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych wr Polska WIG20 index
Warszawie S.A.
FUREX oo——
7. futures SMH3 Index SWISS MKT IX 18/03/2013 Akywny rynek - rynekregulowany Exchange [Szwajcaria ISMI Index
NYSE LIFFE - 2
8. futures CFH3 Index CAC40 10 EURO 18/03/2013  [AKywny rynek - rynek regulowany Paris r Francja ICAC40 Index
] EUREX :
9. fulures FVSF3 Index VSTOXX M 17/01/2013 Aktywny rynek - rynek requlowany Exchangs Niemcy V2X Index
EUREX .
10 futures GXH3 Index DAX 8/03/2013 AKywny rynek - rynek regulowany Exchange Niemcy Dax Index
11. futures IDF3 Index IBEX MINI 23/01/2013 Akywny rynek - rynek regulowany t‘l:gl;;nla 3 Hiszpania BEX Index
EUREX i
12. fulures VGH3 Index EURO STOXX 18/03/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange + Niemcy ISX5E Index
futures IMF3 Index SGX S&P CNX NIFTY Singapore
13 31/01/2013 AKywny rynek - rynek regulowany Exchange ndie NIFTY Index
ICBOE Futures Stany
14. fulures UXF3 Index CBOE VIX 16/01/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange Piednaczone MIX Index
ICBOE Futures Stany
15. fulures UXG3 Index COBE VIX 13/02/2013 AKywny rynek - rynek regulowany Exchange F Zjednoczane MIX Index
ICBOE Fulures [Slany
16. fulures UXH3 Index CBOE VIX 20/03/2013 AKywny rynek - rynek regulowany Exchange F Piednoczone VIX Index
[Singapore | : FTSE Chna A50
17. futures XUF3 Index FTSE CHINA A50 30/01/2013 |AKkywny rynek - rynek regulowany Exchange Chiny ndéx
& Rok oddania do y Numer ksiegi . s 3 .
NIERUCHOMOSCI syl Data nabycia st Kraj polozenia dres Powierzchnia
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| X edtu Procentow ; edhu rocentow

artosc g . y kNartoéc 9 _ y
yceny na udziat w yceny na dziat w
edlug ceny i wedlug ceny |, "
k zien aktywach A zien ktywach
abyciaw tys. [ . . nabyciaw tys] . ,
ilansowyw pgdlem ilansowy w jogolem
| S. VS,

L Warlo$¢ wedlug MWarlos¢ wedlug Procentowy udziat
iczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
ys. bilansowy w tys. pgétem
|
46 43 84 0,27
4 10 17 0,06
5 9 16 0,05
7 8 16 0,05
13 9 19 0,08
21 75 16 0,06
63 0 ¢ 0,00
1 0 0 0,00
1 0 0 0,00
0 0 0,00
3 0 0 0,00
6 i] 0 0,00
0 0 0,00
5 0 0 0,00
36 0 0 0,00
16 0 0 0,00
38 0 0 0,00
8 0 0 0,00
L
Warlos¢ wedlug |Wartos¢ wedlug Procentowy udziat
bcigzenia Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien i aktywach

tys.

bilansowy w tys.

pgotem
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4 kwartat kwartal 4 kwarat
BILANS b 2011 ok feeeoiomoooos
2012 roku 2012 roku 2011 roku
|.Aktywa 30 611 104 100 100
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30 525 104 100 100
2. Naleznosci 2 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. SKadniki lokal notowane na akdywnym rynku, w tym: 84 0 0 0
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
5. Skadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 0 0 0 0
-diuzne papiery warlosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostale akkywa 0 0 0 0
Il. Zobowigzania 87 0 0 0
lll. Aktywa netto (I-1I) 30 524 104 100 100
V. Kapital funduszu 30 985 100 100 100
1. Kapitat wplacony 30 985 100 100 100
2 Kapilaf wyplacony (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
V.Dochody zatrzymane -502 4 0 0
1. Zaklumulowane, nierozdysponowane przychody z |okat netto 157 4 0 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat e 9 D L
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 2t 0 0 o
nabycia
Vll.mﬁl\f’e‘?}fcsduszu i zakumulowany wynik z operacji i 25 104 100 100
liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 29 952 100 100 100
WartosC akiywdw netto na ceryfikal inwedycyjny 1019,10 1 035,38 1002,71 1002,71
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 29 952
Rozwodniona warloé¢ akywéw netlo na certyfikat inwestycyjny R 1019,10

Liczba certyfikaldw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

keria A: 100
seria B: 29 852

artoé¢ aklywow neltto na poszczegdlne serie ceryfikatéw inwestycyjnych:

beria A: 1.019,10
seria B: 1.019,10

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajaco
betacege | Okresroku e
kwartal: szfuzednlego kw artal:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
0d 20121001 f-----=------- 0111202 |---r-emmnonod
2012 2011
RACHUMEK WYNIKUZOPERAG] ~ Feéssssmpsbasginn s ossgasonksiiiigiabog somnnns
2011-12-02 P011-1202
do 2012-12-31 [r=--=-----=1 POT1-12:31  Frosseroonsie
[012-12-31 [2011-12-31
I.Przychody z lokat 150 154 0 0
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 150 154 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0 o
5. Pozoslale 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 380 418 0 0
1. Wynagrodzenie dla lowarzystwa 126 126 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysirybucje 20 20 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 1 3 0 0
4. Oplaly zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow 7 9 0
funduszu 5 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 24 24 0 0
6. Udugi w zakresie rachunkowosci 11 27 0 0
7.Udugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Udugi prawne 6 8 0 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszly zwiazane z posiadaniem nieruchomoséci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo rdéznic kursowych 185 185 0 0
13. Pozodlate 0 0 0 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 69 107 0 0
IV, Koszty funduszu netto (lI-1ll) 311 31 0 0
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -161 -157 0 0
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -304 -304 0 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -345 -345 0 0
-Z lytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrodl (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny - 1 o
lokat, w tym: g
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VIl. Wynik z operacji -465 461 0 0
|
Wynik z operacji przypadajacy na certyflikat inwestycyjny 15,562 -15,39 0,00 0,00
anwodni‘ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 45,52 15,39 0.00 0,00
nwesycyjny

Subfunduszu UniSysteml.

2011 roku.

Ninigjsze sprawozdanie kwartalne jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem kwartalnym publicznego
Fundusz powstal w dniu 2 grudnia 2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu odbyla sig w dniu 5 grudnia
Prezentowane kwartalne sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone jest na dzien 31 grudnia 2012
roku 1 obejmuje okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Dane porownawcze obejmujg okres od dnia 2 grudnia 2011 roku (data utworzenia Funduszu) do dnia 31
orudnia 2011 roku, w tym takze okresie zostal zaprezentowany 4 kwartat 2011 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajaco
kyvz.-lrtary roku Okres roku kwartaty foku
biezacego opreadnieas poprzedniego
kw artal: Pop g kwartat:
od:
rok: i rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
od 2012-1001 fF--------mmnoen PO11-12-02  pe--emmaoaoaoo
2012 2011
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | ORI L e o o S
P011-12-02 011-12-02
do 2012-12-31 f------------- PO11-12:31  [-r-emmmm e
012-12-31 011-12-31
1. Warlos¢ aklywow netto na keniec poprzedniego okresu 104 o , o
sprawozdawczego
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 465 -461 0 Y
a) przychody z lokat netto -161 -157 0 0
b)zrealizowany zysk (slrata) ze zbycia lokat -345 -345 0 0
c)wzrosl (spadek) niezrealizowanego zysku (sraty) z wyceny lokat 41 41 0 0
3. Zmiana w akywach netto z tytulu wyniku z operacji -465 461 0 0
4. Dysirybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netlo 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat Q 0 0 0
¢)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapilale w ckrese sprawozdawczym (razem), w tym: 30 885 30 985 100 100
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapilatu z tytutu
wydanych certylikatéw inwedycyjnych) 30885 30:985 100 100
b)zmiana kapitafu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tylutu 0 0 0
wykupionych ceryfikalow inwestycyjnych) 0
6. taczna zmiana akdywow netio w okresie sprawozdawczym 30420 30 524 100 100
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 30 524 30 524 100 100
8. Srednia wartoé¢ aklywow netlo w okresie sprawozdawczym 23 539 5 961 100 100
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 29 852 29 952 100 100
b)liczba wykupionych cerlyfikatow inwedycyjnych 0 0 0 0
c)saldo zmian 29 852 29 952 100 100
d)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 29 952 29 952 100 100
e)liczba wykupionych ceryfikatow inwesycyjnych 0 0 0 0
fsaldo zmian 29 952 29952 100 100
§. Przewidywana liczba ceryfikatow inwesycyjnych 29 952 29 952 100 100
10, warlo$¢ akdywow netlo na cerlyfikat inweslycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 103538 1000,00 1000,00 1000,00
11. wartosé aktywow netto na ceryfikat inwegtycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawezego 1019,10 1019,10 1002,71 1002,71
12. procentowa zmiana wartoéci akywow netlo na cedyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym £.26 L7 341 34
13. minimalna warlo$¢ akiywow netlo na cerlyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 1019,10 1 000,00 1 000,00 1 000,00
-dala wyceny 2012-12-31 011-12-05 011-12-05 P011-12-05
14. maksymalna wartosc aklywow netlo na ceryfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 1 045,55 1045,55 1002,71 1002,71
-data wyceny 2012-11-30 2012-11-30 2011-12-31 R011-12-31
15. warosé aktywow nelto na certyfikal inwestycyjny wedtug ogtalniej
wyceny w olresie sprawozdawczym 1037,53 1037,53 100261 1 002,61

Komisja Nadzoru Finansowego
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-data wyceny [2012-12-28 [2012-12-28 P011-12-30 011-12-30
16. Rozwodniona warlo$¢ akdywow netlo na certyfikal inweslycyjny 1 037,53 1 037,53 1002,61 1 002,61
I.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartos$ci

aktywow netto, w tym: 5.26 4.83 0,00 0,00

1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,13 1,96 0,00 0,00
2. procentowy udziat wynagredzenia dla podmiotdw prowadzacych

dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procenlowy udzial optat dla depozylariusza 0,00 0,00 0,00 0,00
4_procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesru akywow

hinidusar 0,00 0.00 0,00 0,00
5. procentowy udzial oplal za udugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0.00
6. procentowy udzial oplal za udugi w zakresie zarzadzania aklywami

fihdiigii 0,00 0,00 0,00 0,00

UniSystem1.

roku, w tym takze okresie zostat zaprezentowany 4 kwartat 2

011 roku.

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

Wykazany zostal: "Procentowy udzial kosztow netto Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto w sakli roku".

Niniejsze sprawozdanie kwartalne jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem kwartalnym publicznego Subfunduszu

Fundusz powstal w dniu 2 grudnia 2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu odbyla si¢ w dniu 5 grudnia 2011 roku.

Prezentowane kwartalne sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone jest na dzien 31 grudnia 2012 roku i
sbejmuje okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Dane porownawcze obejmuja okres od dnia 2 grudnia 2011 roku (data utworzenia Funduszu) do dnia 31 grudnia 2011

Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku kwartaty roku
biezacego O:r:z:e;ol.cu poprzedniego
kwartal: pop niego kw artal:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
0d 2012-10-01 f---nr-memnon 0111202 fe--mmmomoood
2 S 2012 2011
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | [ == ([ .2 L
011-12-02 P011-12-02
do 201241231 [-------=---- RO11-12-81  [esommcfnene 5]
r012-12-31 2011-12-31
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 426 -426 0 0
I. Wplywy 3794 3794 0 0
1. Z tytutu posiadanych lokat 3791 3791 0 0
2. Z tytulu zbycia sdadnikow lokat 0 0 0 0
3. Pozogtale 3 3 0 0
1. Wydatki 4 220 4 220 0 0
1. Z tylulu posiadanych lokat 4171 4171 0 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikow lokal 0 0 Q0 0
3. Z tytuu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 46 46 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

dysdrybucje 0 a
5. Z tytuiu oplat dla depozylariusza 3 4 0 0
8 Z tylutu oplal zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu o 0 0 0
7. Z tytulu optal za zezwolenia oraz opfat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tylulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10, Z tytulu udug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozodate 0 0 0 0
B.Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoéci finansowej 31032 31136 100 100
1. Wptywy 31032 31136 100 100
1. Z tytutu wydania ceryfikatow inweslycyjnych 30 885 30 985 100 100
2. Z tylutu zaciggnietych kredytéw 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnigetych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tylulu sptaly udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 147 151 0 0
6. Pozogtate 0 0 0 0
1. Wydatki 0 0 0 0
1. Z lytulu wykupienia ceryfikaldw inweslycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytulu spiat zaciagnigtych kedytéw 0 0 0 0
3. Z tylulu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tylutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozoslale 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i
ekwiwalentow $rodkow pienieznych a0 i 0 0
D.Zmiana stanu $rodkoéw pienigznych netto (A+/-B) 30 421 30 525 100 100
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na 104 o 0 a
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na 30 525 30 525 100 Fiio

Subfunduszu UniSystem1.

Niniejsze sprawozdanie kwartalne jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem kwartalnym publicznego

Prezentowane kwartalne sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone jest na dzien 31 grudnia 2012 roku i
pbejmuje okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Fundusz powstat w dniu 2 grudnia 2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu odbyla si¢ w dniu 5 grudnia 2011 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres od dnia 2 grudnia 2011 roku (data utworzenia Funduszu) do dnia 31 grudnia 2011
roku, w tym takze okresie zostal zaprezentowany 4 kwartal 2011 roku.

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 1 - Polityka rachunkowosci dla Subfunduszu UniSystem!1 - w zalaczeniu.

Plik Opis

UniSyslem1_Nota_1_Polityka_rachunkowesci_4_Q_[Nota 1 - Polilyka rachunkowosci

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 4 sl

2012 roku

1. Z tytutu zbytych lokal

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tylutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4_Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

olo|jlo|n|jlojo|lolo

8. Pozodlale

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 bl

2012 roku

1. Z tytutu nabytych aldywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
3. Z tytulu instrumentow pochodnych

4. Z tylulu wptat na ceryfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszu

7. Z tytulu wyplaly przychodow funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligac]ji

9. Z tytutu kétkalerminowych pozyczek i kredytow
10. Z tytulu dlugoterminowych pozyczeki kredylow
11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

=== = =R =R =A== R =1 k=]

12. Z lytulu rezerw
13. Pozostate zobowigzania

ol
(=]

Komisja Nadzoru Finansowego
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a)w tym z ylulu wynagrodzenia slatego dla Towarzystwa ‘ 80

INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa Subfunduszu UniSystem] - w zalaczeniu

Plik Opis
UniSyslem1_InformacjaDodatkowa_d4_Q_2012 pdf nformacja dodatkowa
PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

P013-04-03 Matgorzata Géra - Dubiela Prezes Zarzadu

0130403 bigniew Jakubowsk MWiceprezes Zarzadu

Klaudia Trepka-Jurek - Dyrektor Wyceny i Sprawozdawezosei Funduszy Inwestycyjnych i Portfeli - osoba,
ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Komisja Nadzoru Finansowego






Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwag UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej
,Funduszem”. Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej UniSystem F2. Fundusz zostat utworzony 2 grudnia
2011 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 684.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajagcym na zasadach okreslonych w ustawie z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546, z pdzniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,Ustawg”, oraz w Statucie.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, emitujgcym Certyfikaty Inwestycyjne, ktére sg
oferowane w drodze oferty publicznej i sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B Subfunduszu UniSystem1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
i oznaczone kodem PLUNSYS00011.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w sktad Funduszu wchodzit Subfundusz UniSystem 1, utworzony w dniu 2 grudnia
2011 r.

Pierwsza wycena Subfunduszu UniSystem 1 miata miejsce w dniu 5 grudnia 2011 r.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.

Opis
UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz UniSystem 1

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ditugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz UniSystem 1 nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu UniSystem 1 wykorzystujac strategie absolutnej stopy zwrotu,
poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 50 Statutu.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia
minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmienno$cig sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Stopien zaangazowania w poszczegdlne kategorie lokat w ramach Subfunduszu bedzie
zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje
dokonywane w ramach Subfunduszu charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegac istotnym wahaniom.

Subfundusz UniSystem 1 inwestuje zarébwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Specijalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii zamknietych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest maksymalizacja
wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w ditugim horyzoncie inwestycyjnym przy zalozonych parametrach
ryzyka. Zaangazowanie Subfunduszu w poszczegolne kategorie lokat zalezy od oceny perspektyw rynkow
finansowych, z uwzglednieniem analizy makroekonomicznej, analizy fundamentalnej, analizy portfelowe;,
analizy technicznej, analizy statystycznej oraz dodatkowo analizy wskazah automatycznych systeméw
inwestycyjnych.



Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy,
stosujac zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0% do 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne na zasadach okreslonych
w art. 53 Statutu oraz Towarowe Instrumenty Pochodne na zasadach okreslonych w art. 53a Statutu
— pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg od 0% do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

5) waluty obce od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych
od 0% do 100% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu.

3. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 2 ppkt 1 i 2, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu

w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg zaréwno
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami, w tym w panstwach czionkowskich
Unii Europejskiej, w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezacych do OECD.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym panstwa cztionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.



Ograniczenia inwestycyjne

1. Do 20% Warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym taczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywdédw Subfunduszu.

5. Lokaty w waluty obce nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obce;j.

6. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umodw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spdtkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit 21 687,9 tys. z. Jedynym akcjonariuszem
Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w skiad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Okres sprawozdawczy

Prezentowane kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest na dzien 31 grudnia 2012 r. i obejmuje
okres od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres od dnia 2 grudnia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 roku, w tym takze
okresie zaprezentowany zostat 4 kwartat 2011 r.



Dane identyfikujace biegtego rewidenta

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Emst & Young Audit sp. z o0.0. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000006468 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Ernst & Young Audit sp. z 0.0. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdanh finansowych pod numerem 130.

Kontynuacja dzialania

Kwartalne potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnosc
co do kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz.

Dokonano nastepujgcych ujawnien w Informacji Dodatkowej do kwartalnego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu UniSystem 1:

W dniu 14 czerwca 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat
decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o wyrazenie zgody na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym.

Komisja Nadzoru Finansowego wydala zgode na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w dniu 18 listopada 2011 r.

W dniu 22 listopada 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze
uchwaty, okreslit date rozpoczecia i czas trwania zapisow na certyfikaty inwestycyjne serii A Subfunduszu
UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii A UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 28 listopada 2011 r. do 29 listopada 2011 r.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaly w zwigzku
z zakonczeniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 30 listopada 2011 r. dokonat przydziatu wszystkich
oferowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 2 grudnia 2011 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

W dniu 3 stycznia 2012 r. zostat uchwalony Regulamin Zgromadzenia Inwestoréw, a pierwsza wycena
Subfunduszu odbyta sie w dniu 5 grudnia 2011 r.

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobieralo optaty statej oraz zmiennegj
za zarzadzanie uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zdecydowat
o nowej emisji certyfikatow inwestycyjnych serii B,C,D,E,F, ktére bedg oferowane w drodze oferty publiczne
oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
oraz przeksztatceniu funduszu UniSystem w publiczny.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo optaty statej oraz zmiennej za zarzgdzanie Subfunduszem, zastrzezeniem dnia wejscia
uchwaty w zycie z dniem powiekszenia aktywéw funduszu o $rodki pochodzace z emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii B Subfunduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaty w zwigzku
z zakohczeniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 12 listopada 2012 r. dokonat przydziatu wszystkich
oferowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii B UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 1 pazdziernika 2012 r. do 31 pazdziernika 2012 r.



Uchwatg nr 1273/2012, Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B wyemitowane przez UniSystem Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety w dniu 12 grudnia 2012 r.

W dniu 19 grudnia 2012 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastgpita rejestracja
29952 certyfikatow inwestycyjnych, serii A i B Subfunduszu UniSystem1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, oznaczonych kodem PLUNSYS00011.

Uchwatg Zarzadu Towarzystwa z dnia 14 stycznia 2013 r. uchwalony zostat nowy regulamin Zgromadzenia
Inwestorow Funduszu.

W dniu 7 marca 2013 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia zwotania przez Zarzad Union Investment TFI S.A.
Zgromadzenia Inwestorow. Zgromadzenie odbyto sie w dniu 28 marca 2013 r., a jednym z gtéwnych tematdéw
zwotania byto podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza.

Opis wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne Serii A

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatébw Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 100
i nie wiecej niz 500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastgpito dnia 28 listopada 2011 r. i trwato do dnia
29 listopada 2011 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tacznie zapisy na 100 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, czyli zgodnie
ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 30 listopada 2012 r., uchwatg Zarzadu Towarzystwa, odbyt sie przydziat certyfikatow inwestycyjnych
serii A w iloci 100 certyfikatéw inwestycyjnych.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byly jedynym prawnie wigzacym dokumentem, zawierajacym informacje o ofercie
i Emitencie.

Certyfikat Inwestycyjny serii A dopuszczony jest do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych.

Na dzien sporzadzenia potaczonego kwartalnego sprawozdania finansowego, faczna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A wynosita 100 sztuk.

Certyfikaty Inwestycyjne Serii B

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 20.000
i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpito dnia 1 pazdziernika 2012 r. i trwato do dnia
31 pazdziernika 2012 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tacznie zapisy na 29 852 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, czyli zgodnie
ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 12 listopada 2012 r., uchwatg Zarzadu Towarzystwa, odbyt sie przydziat certyfikatow inwestycyjnych
serii B w iloci 29 852 certyfikatow inwestycyjnych.

Cena emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu w ramach poszczegodlnych serii byta rowna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisdbw na Oferowane Certyfikaty danej serii, zostata ustalona przez Towarzystwo i byta jednolita
dla wszystkich Oferowanych Certyfikatow tej serii objetych zapisami.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byly jedynym prawnie wigzacym dokumentem, zawierajgcym informacje o ofercie
i Emitencie.

W dniu 13 listopada 2012 r. dokonano pierwszej wyceny po przydziale publicznych certyfikatow serii B.



Certyfikat Inwestycyjny serii B dopuszczony jest do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Na dzien sporzadzenia potaczonego kwartalnego sprawozdania finansowego, faczna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B wynosita 29 852 sztuk.



Informacja dodatkowa

Subfundusz powstat w dniu 2 grudnia 2011 r. Niniejsze sprawozdanie kwartalne jest pierwszym publicznym
kwartalnym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

1.

Podstawa prawna.

Skrécony raport kwartalny dla Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego obejmuje: zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek przeptywéw pienieznych, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa,
sporzadzone zgodnie z nastepujacymi aktami prawnymi:

e Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzniejszymi zmianami),

e Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),

e Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z aktami prawnymi przedstawionymi w pkt. 1. niniejszej
informacji. Zmiany polityki rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych
zostaty ujawnione w nocie nr 1. Polityka rachunkowo$ci.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz inwestowat w wystandaryzowane instrumenty pochodne.

Na wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu najwiekszy wplyw miaty wydarzenia na rynkach swiatowych,
szczegolnie na rynku amerykanskim (w zwigzku klifem fiskalnym i ustalaniem nowych limitdéw zadtuzenia)
oraz europejskim. Wspomniane wydarzenia w najwiekszym stopniu wptynety na zachowanie systemow
inwestycyjnych opartych na kontraktach terminowych na indeksy gietdowe i indeksy zmiennosci rynkéw, ale
posrednio oddziatywaty réwniez na wynik pozostatych systemdow inwestycyjnych.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

Nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze majgce wptyw na osiggniety wynik finansowy.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwréceniu odpiséw z tego tytutu.

Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych

aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz odwréceniu takich
odpisow.

Nie dotyczy.
Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Nie dotyczy.



10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

Nie dotyczy.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

Nie dotyczy.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartosé¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,

niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie dotyczy.
Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy

kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

Brak.
Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Brak.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej, wedlug ktérej wyceniane sa
instrumenty finansowe.

Nie dotyczy.

Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.

Nie dotyczy.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz dokonywat emisji certyfikatow inwestycyjnych serii B Subfunduszu
UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 20.000
i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpito dnia 1 pazdziernika 2012 r. i trwato do
dnia 31 pazdziernika 2012 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tacznie zapisy na 29 852 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
czyli zgodnie ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 12 listopada 2012 r., uchwatg Zarzadu Towarzystwa, odbyt sie przydziat certyfikatow inwestycyjnych
serii B w ilosci 29 852 certyfikatow inwestycyjnych.



20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

Cena emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu w ramach poszczegdlnych serii byta réowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej serii, zostata ustalona przez Towarzystwo i byta
jednolita dla wszystkich Oferowanych Certyfikatow tej serii objetych zapisami.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byly jedynym prawnie wigzgcym dokumentem, zawierajacym informacje o ofercie
i Emitencie.

W dniu 13 listopada 2012 r. dokonano pierwszej wyceny po przydziale publicznych certyfikatow serii B.

Certyfikat Inwestycyjny serii B dopuszczony jest do obrotu gieldowego na rynku podstawowym dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Na dzieh sporzadzenia kwartalnego sprawozdania finansowego, tgczna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii B wynosita 29 852 sztuk.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat wykupu certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu
UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.
Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finanso-

we, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé¢ na przyszie wyniki
finansowe emitenta.

Nie dotyczy.
Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w danym
roku obrotowym.

Nie wystapity.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Subfundusz nie publikowat prognozy wynikow.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Nie wystapity.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Nie wystapity.
Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego

podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc¢
co najmniej 10% kapitatéw witasnych Funduszu.

Nie wystapity.



28.

29.

30.

31.

Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Fundusz.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Wynik Subfunduszu zalezy w gtdwnej mierze od fluktuacji podstawowych instrumentéw wykorzystywanych
przez fundusz, a konkretniej od zmiennosci zwigzanej z tymi zmianami. Kolejne miesigce bedag tez
wypetnione nowymi danymi makroekonomicznymi, ktére pokaza, czy ozywienie obserwowane w ostatnich
miesigcach 2012 roku ma szanse by¢ kontynuowane w najblizszej przysztosci. Obecnie, aktywnie
poszukiwane sg nowe rozwigzania (systemy inwestycyjne), ktére mogtyby w przysztosci wptynaé na
polepszenia stopy zwrotu i zmniejszenie ryzyka w stosowanym modelu inwestycyjnym.

Inne informacje mogace w istotny sposéb wpltynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

Nie wystapity.

Informacje dodatkowe

W dniu 14 czerwca 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat
decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o wyrazenie zgody na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem
Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w dniu 18 listopada 2011 r.

W dniu 22 listopada 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,,
w drodze uchwaty, okreslit date rozpoczecia i czas trwania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne serii A
Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii A UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 28 listopada 2011 r. do 29 listopada 2011 r.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaty w zwigzku
z zakonczeniem zapisow na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 30 listopada 2011 r. dokonat przydziatu
wszystkich oferowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 2 grudnia 2011 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

W dniu 3 stycznia 2012 r. zostat uchwalony Regulamin Zgromadzenia Inwestorow, a pierwsza wycena
Subfunduszu odbyta sie w dniu 5 grudnia 2011 r.

Uchwatg Zarzgdu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierato opfaty statej oraz zmiennej
za zarzadzanie uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zdecydowat o nowej emisji certyfikatow inwestycyjnych serii B, C, D, E, F, ktére bedg oferowane w drodze
oferty publiczne oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu oraz przeksztatceniu funduszu UniSystem w publiczny.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo optaty statej oraz zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem, zastrzezeniem dnia wejscia
uchwaty w zycie z dniem powiekszenia aktywow funduszu o $rodki pochodzace z emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii B Subfunduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaly w zwigzku
z zakonczeniem zapisow na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 12 listopada 2012 r. dokonat przydziatu
wszystkich oferowanych certyfikatow inwestycyjnych serii B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.



Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii B UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 1 pazdziernika 2012 r. do 31 pazdziernika 2012 r.

Uchwatg nr 1273/2012, Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B wyemitowane przez UniSystem
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 12 grudnia 2012 r.

W dniu 19 grudnia 2012 r. w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych nastapita rejestracja
29952 certyfikatéw inwestycyjnych, serii A i B Subfunduszu UniSystem1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, oznaczonych kodem PLUNSYS00011.

Uchwatg Zarzadu Towarzystwa z dnia 14 stycznia 2013 r. uchwalony zostat nowy regulamin Zgromadzenia
Inwestoréw Funduszu.

W dniu 7 marca 2013 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia zwotania przez Zarzad Union Investment TFI
S.A. Zgromadzenia Inwestoréw. Zgromadzenie odbyto sie w dniu 28 marca 2013 r., a jednym z gtdéwnych
tematéw zwotania byto podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza.

A. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 100
i nie wiecej niz 500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastgpito dnia 28 listopada 2011 r. i trwato do dnia
29 listopada 2011 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tacznie zapisy na 100 sztuk Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, czyli zgodnie
ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 30 listopada 2012 r., uchwatg Zarzgdu Towarzystwa, odbyt sie przydziat certyfikatdw inwestycyjnych
serii A w ilosci 100 certyfikatéw inwestycyjnych.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byly jedynym prawnie wigzagcym dokumentem, zawierajacym informacje o ofercie
i Emitencie.

Certyfikat Inwestycyjny serii A dopuszczony jest do obrotu gieldowego na rynku podstawowym dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych.

Na dzieh sporzadzenia kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego, taczna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A wynosita 100 sztuk.

B. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 20.000
i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpito dnia 1 pazdziernika 2012 r. i trwato do
dnia 31 pazdziernika 2012 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tgcznie zapisy na 29 852 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
czyli zgodnie ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 12 listopada 2012 r., uchwatg Zarzgdu Towarzystwa, odbyt sie przydziat certyfikatéw inwestycyjnych
serii B w iloci 29 852 certyfikatow inwestycyjnych.

Cena emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu w ramach poszczegdlnych serii byta rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej serii, zostata ustalona przez Towarzystwo i byta
jednolita dla wszystkich Oferowanych Certyfikatéw tej serii objetych zapisami.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktore byly jedynym prawnie wigzacym dokumentem, zawierajacym informacje o ofercie
i Emitencie.

W dniu 13 listopada 2012 r. dokonano pierwszej wyceny po przydziale publicznych certyfikatow serii B.

Certyfikat Inwestycyjny serii B dopuszczony jest do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych.



Na dzien sporzadzenia kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego, taczna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B wynosita 29 852 sztuk.

C. Pozostale przyszie Emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, D, E oraz F

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii C rozpoczng sie w dniu 7 stycznia 2013 r. i bedq trwaé do dnia
7 lutego 2013 r. wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii D rozpoczng sie w dniu 7 marca 2013 r. i bedg trwa¢ do dnia
9 kwietnia 2013 r. wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii E rozpoczng sie w dniu 7 maja 2013 r. i bedg trwa¢ do dnia
11 czerwca 2013 r. wiacznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii F rozpoczng sie w dniu 5 lipca 2013 r. i bedg do dnia 6 sierpnia
2013 r. wigcznie.

Zgodnie z Uchwatg podjetg przez Zarzad Towarzystwa w dniu 31 grudnia 2012 r. powyzsze terminy
subskrypcji certyfikatéw emitowanych przez UniSystem 1 zostaty zamienione na nastepujace:

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii C rozpoczng sie w dniu 7 marca 2013 r. i bedg trwa¢ do dnia
29 marca 2013 r. wiacznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii D rozpoczng sie w dniu 7 maja 2013 r. i beda trwa¢ do dnia 24 maja
2013 r. wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii E rozpoczng sie w dniu 5 lipca 2013 r. i bedg trwaé do dnia 26 lipca
2013 r. wigcznie

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii F rozpoczng sie w dniu 7 sierpnia 2013 r. i bedg trwa¢ do dnia
23 sierpnia 2013 r. wigcznie.



Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniSystem 1 (dalej zwanego Subfunduszem)
za okres od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Subfundusz UniSystem 1 jest Subfunduszem Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
(zwanego dalej Funduszem).

Kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny podana zostata
w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zf).

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywdw pienieznych, noty objasniajace
oraz informacje dodatkowsa.

Prezentowane kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest na dzien 31 grudnia 2012 r.
i obejmuje okres od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres od dnia 2 grudnia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 roku, w tym takze
okresie zaprezentowany zostat 4 kwartat 2011 r.

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu, jezeli nastagpito
w Dniu Wyceny do godziny 23:30 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane potwierdzeniem zawarcia
transakcji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastgpito do tej godziny, ale zostato
udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réwnej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze’
HIFO (highest in first out), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzac;ji
premii, najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:
e papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
e zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

e naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw warto$ciowych,

e zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréow warto$ciowych.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 3.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.



10.

11.

12.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

W tym dniu jest rowniez ujmowany podatek od dywidendy zgodnie z zasadami opodatkowania w panstwie,
w ktérym znajduje sie siedziba spoétki wyptacajacej dywidende. Zgodnie z zasadami zawartymi
w odpowiednich umowach o unikaniu podwojnego opodatkowania cze$¢ podatku naleznego Subfunduszom
jest uimowana w tej samej dacie w ksiegach Subfunduszu jako podatek nalezny Subfunduszowi.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych, sg zwolnione
w Polsce z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Przystugujace prawo poboru akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowane jest w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych wycenianych
w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta,
oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, opfaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane 2z prowadzeniem rejestru Aktywow
Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych
i poligraficznych, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze Uczestnikow
w tym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dzieh Wyceny

1.

Dniem Wyceny jest:

e ostatni dzieh kalendarzowy kazdego miesigca kalendarzowego, o ile w tym dniu odbywa sie regularna
sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;
Jezeli w tym dniu nie odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., Dniem Wyceny jest dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., przypadajacy bezposrednio przed tym dniem.

e dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji;
e dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji.

e Dzien Wykupienia,



Wartosé¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre$lonych ponize;.

W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywdw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci z godziny 23:30.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przypadajagcego w Dniu Wyceny, Aktywa Subfunduszu
wycenia sie wedtug kurséw, cen i warto$ci z godziny 23:30 z Dnia Wyceny.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w dniu, nie bedgcym Dniem Wyceny
Aktywa Subfunduszu wycenia sie w oparciu o ostatnio dostepne kursy, ceny i wartosci z poprzedniego
Dnia Wyceny.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Warto$s¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywow Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu
sg w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu.

Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego na ten Dzien Wyceny.

Wycena lokat Subfunduszu

Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego facznie kryteria:

1.

2.

3.

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.

2.

Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne (w tym niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne), Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, wyceniane sg w sposéb
nastepujacy:

1) warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z Aktywnego Rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta Zzadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym sktadniku
lokat jest znaczaco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji
na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej zgodnie z pkt 6.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.



Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, ilos¢
danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejnos¢é wprowadzenia do obrotu
lub mozliwo$é dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okres$la sie
0 godzinie 23:30.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
sktadnika aktywow, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego skfadnika lokat:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych, notowanych
na Aktywnym Rynku:

a. na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym Aktywnym Rynku
z tym, ze uwzglednianie wytacznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,

c. w oparciu o wiadciwy dla tego skiadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejSciowe
do tego modelu beda pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) dla warrantéw subskrypcyjnych — na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu
lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych, kwitow
depozytowych, notowanych na krajowym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw dluznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajacego ryzyko kredytowe emitenta,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym.

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci;

Jezeli Zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartoci godziwej, wéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 5) ponizej;

5) dla dtuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych, kwitdw depozytowych, notowanych
na zagranicznym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacii
wartosci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg kursu BFV (Bloomberg Fair Value).

Jezeli Zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, wéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyze;.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng
Z przepisami prawa.



Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1.

Wartos¢ sktadnikédw lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie,
z zastrzezeniem wyceny papierow warto$ciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
w nastepujacy sposob:

1) diuzne papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpisow z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie konieczne;

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego Iub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegoblnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6),

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa Scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, woéwczas wartos¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci diluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

3) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu na:

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny
ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku. W przypadku
istotnej zmiany poziomu wskaznikéw dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku warto$¢ godziwa
bedzie podlegac¢ korekcie,

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywéw pienieznych (free cash
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane
z dziatalnoscia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig
nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Warto§é godziwa wynikajaca
z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym
Subfundusz otrzyma informacje dotyczacqg istotnych zdarzen mogacych mieé¢ wptyw na wartosc
godziwg wycenianych akcji;

4) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢
rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej tych papierow wartosciowych;

5) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w oparciu
o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw
pobranych z Aktywnego Rynku;

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele
wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe bedg
pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:

a. w przypadku kontraktoéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

b. w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa (dla opcji egzotycznych: model
skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, a takze modyfikacje modelu
Blacka — Scholesa lub inne powszechnie stosowane modele wyceny),

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;



7) depozyty — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych na Dzieh Wyceny odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

8) certyfikaty inwestycyjne — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce
po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatdw inwestycyjnych do godziny 23:30;

9) jednostki uczestnictwa — w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:30;

10) tytuly uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
— w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutdbw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych
wplyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa
do godziny 23:30.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartoS¢ godziwa wynikajagca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposdéb ciagty.

Modele i metody estymaciji sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena Aktywow i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktéorych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w ziotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EURO.

Pozyczki papierow wartosciowych

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Subfunduszu.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Naleznosci z tytutu nabycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.



Przyjete w kwartalnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziatu
skladnikéw portfela lokat

Na potrzeby kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano podziat sktadnikéw lokat
na instrumenty pochodne.

Sktadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju i kategorii rynku, podajac zagregowang warto$¢ skitadnikéw
dla kazdego z rodzajow rynku.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu

1. Dochodami Subunduszu sa przychody z lokat netto lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptacat kwot stanowigcych dochody bez umorzenia Certyfikatow.

Koszty Subfunduszu

Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang warto$¢ kosztow w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie state
Towarzystwa z tytutu zarzadzania w wysokosci nie wiekszej niz 4% w skali roku obrotowego od $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie, wynagrodzenie
zmienne Towarzystwa z tytutu zarzgdzania Subfunduszem oraz koszty limitowane i nielimitowane Subfunduszu.

Do kosztow nielimitowanych zalicza sie:

e koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych oraz prowizje i optaty maklerskie i bankowe,
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

e koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek na rachunek Subfunduszu,

e podatki oraz inne obcigzenia natozone przez witasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty
za zezwolenia oraz rejestracyjne,

e koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa
oraz Statutu,

e koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

e koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek
regulowany albo organizujacego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie
prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem, w tym roéwniez koszty
zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
do obrotu,

e koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem.

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierato optaty statej oraz zmiennej
za zarzadzanie uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo opfaty statej oraz zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem, z zastrzezeniem dnia wejsScia
uchwaty w zycie z dniem emisji certyfikatow serii B.

Od 12 listopada 2012 r. wynagrodzenie state Towarzystwa z tytutu zarzadzania pobierane byto w wysokosci
3,00% a wynagrodzenie zmienne za zarzadzenie pobierane bytlo w wysokosci 25% obliczonej zgodnie z art. 58
Statutu Funduszu.



Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo z wiasnych S$rodkéw, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem pobieranego na zasadach okreslonych w art. 58 Statutu Funduszu, pokrywa
przez czas nieoznaczony wszelkie koszty nielimitowane oraz limitowane Subfunduszu, za wyjgtkiem prowizji
maklerskich.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikow uwazanych
za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii
aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,
lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, je$li korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zaprezentowano ponizej w ramach opisu zasad wyceny poszczegolnych kategorii lokat.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat o charakterze udziatowym, dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek,
oszacowywana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych
metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze okresowo
oceniane i weryfikowane. W przypadkach, w ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob wartosci
godziwej sktadnikow lokat, kierownictwo wykorzystuje inne, zgodne z prawem, metody oszacowania
ich wartosci. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na prezentacje wartosci godziwej
skfadnikéw lokat.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci.



