Wprowadzenie

Nazwa Funduszu
UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat utworzony 6 lipca
2007 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 305.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi Subfunduszami dziatajgcym na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546,
Z pOzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawg” oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w sktad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

L.p. Nazwa Subfunduszu UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia

1 Subfundusz UniKorona Pieniezny 12 wrzesnia 1996 r.
2 Subfundusz UniKorona Obligacje 22 wrzesnia 1999 .
3 Subfundusz UniDolar Pieniezny 23 kwietnia 2004 r.
4 Subfundusz UniBezpieczna Alokacja 4 pazdziernika 2004 r.
5 Subfundusz UniKorona Zréwnowazony 1 czerwca 1995 r.
6 Subfundusz UniKorona Akcje 12 wrzesnia 1996 r.
7 Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa 22 czerwca 2006 r.
8 Subfundusz UniAkcje Sektory Wzrostu 20 wrzesnia 2007 .
9 Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa 20 wrzesnia 2007 r.
10 Subfundusz UniStabilny Wzrost 20 wrzesnia 2007 r.
11 Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spotek 20 wrzes$nia 2007 r.
12 Subfundusz UniLokata *) 10 stycznia 2012 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

*) W dniu 5 stycznia 2012 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato
ogfoszenia o rozpoczeciu przyjmowania zapisow na jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniLokata
wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W dniu 9 stycznia 2012 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat decyzje
0 zakonczeniu zapiséw na jednostki uczestnictwa subfunduszu UniLokata wydzielonego w ramach
UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Pierwsza Wycena Subfunduszu odbyta sie w dniu 10 stycznia 2012 r.
Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzieh 31 grudnia 2012 r.

W dniu 14 listopada 2012 r., Zarzad Union Investment TFI S.A. dokonat zmiany ograniczen inwestycyjnych
dla wszystkich Subfunduszy w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wyjgtkiem
Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja. Zmiany weszty w zycie w dniu 14 lutego 2013 r., a szczegétowe
informacje zostaty zaprezentowane w Informacji Dodatkowej w rocznych jednostkowych sprawozdaniach
Subfunduszy.

Opis
UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Pieniezny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.



Kryteria doboru lokat

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego oraz w inne dtuzne
papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktérych
czas pozostajagcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokosé oprocentowania jest ustalana

dla okreséw nie dtuzszych niz jeden rok.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw Subfunduszu przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo czionkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymaogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c¢), z tym Ze taczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu bedg lokowane do 100% w instrumenty finansowe rynku
pienieznego, przy czym udziat instrumentéw finansowych rynku pienieznego w Aktywach Subfunduszu
nie powinien by¢ nizszy niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych
zmian warunkow rynkowych wytgcznie w interesie Uczestnikow udziat instrumentéw finansowych rynku
pienieznego w Aktywach Subfunduszu moze by¢ mniejszy niz 70%. W pozostatej czesci Subfundusz
moze inwestowaé swoje Aktywa w inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartoci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.



3a.

10.

11.

12.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca

z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych

z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tagczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Ograniczenh, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym Zze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.



13.

14.

15.

16.

17.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci swoich Aktywow nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczyé 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyc¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Obligacje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Srodki Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,



c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymaogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze taczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedgcych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodag Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

5. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu bedg
lokowane do 100% w obligacje oraz inne diuzne papiery warto$ciowe, przy czym udziat obligacji i innych
dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 70% Wartosci
Aktywoéw Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych zmian warunkéw rynkowych wytacznie
w interesie Uczestnikéw udziat obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach
Subfunduszu moze by¢ mniejszy niz 70%. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac¢ swoje
Aktywa w inne kategorie lokat wskazane w Art. 54 ust. 2 Statutu. Do limitu 70%, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym i drugim, wlicza sie wartos¢ listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego zbytych przez Subfundusz, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do ich odkupu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé wiecej
niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienigznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

3a. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w ust. 3, nie moze przekraczaé 80% Wartosci Aktywéw
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca
z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tagczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka

kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczenh, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym Zze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

tgczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw warto$ciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniDolar Pieniezny

Cel inwestycyjny
Celem Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta papieru wartosciowego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz, lokujac swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe
b) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku ,
c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

d) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

e) depozyty bankowe oraz w inne papiery dtuzne.

3. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim lub na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i paristwo czionkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymaogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), z tym ze tgczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Z zastrzezeniem pkt 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietfdowych.



5. Subfundusz przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami:

1) pltynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow

finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

6. Instrumenty, o ktérych mowa w pkt 4 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych weditug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty,
w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego.

7. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim
albo na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 3 ppkt 1) w panstwach nalezacych do OECD
oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nienalezgcych do OECD: Zagreb Stock
Exchange, Belgrade Stock Exchange — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmuja
w szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe
— w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo srodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe
— w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

8. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem ze:

1) strong transakgciji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg
w Serbii lub Chorwacji — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byc¢
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) baze dla tych instrumentow stanowia:
a) indeksy gietdowe,
b) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe —w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu.



10.

11.

12.

Subfundusz moze nabywaé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym

lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych
— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tagcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne
na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Od 70% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu lokowane jest w Instrumenty Rynku Pienieznego

oraz w inne dtuzne papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza
397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. W pozostatym
zakresie, Aktywa Subfunduszu lokowane sg w pozostate kategorie lokat Subfunduszu.

Z zastrzezeniem punktow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac wiecej
niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréow
wartosciowych, pod warunkiem, Zze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych
sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.



10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepiséw z pkt 2 i 4 nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wladciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w pkt 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD
oraz papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez nastepujgce
miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
€O najmniej szesciu réoznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emis;ji
nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywdw tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywéw nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywdéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

tagczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw warto$ciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.



17.

18.

Subfunduszu moze zaciggac¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniBezpieczna Alokacja

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartoéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.,

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz, jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane bedg przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery warto$ciowe
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen
wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje oraz w kwity depozytowe emitentéw z Europy Srodkowowschodniej,

b) Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) obligacje emitowane przez kraje nalezgce do OECD,

d) obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie
w krajach nalezacych do OECD oraz w inne papiery diuzne.

Przez akcje emitentow z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentéw
z siedzibg w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

1) nastepujgce panstwa czionkowskie: Litwa, totwa, Estonia, Polska, Czechy, Stowacja, Wegry, Stowenia,
Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

2) Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia i Czarnogéra, Albania
i Kazachstan z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu bedzie mogt inwestowaé
srodki w akcje tych emitentéw, bedace przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach w kraju innym
niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo czionkowskie lub panstwo nalezgce do OECD oraz ktérych
dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji
udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalne;j.
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zarowno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej

kraju emitenta papieru wartoSciowego.

W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentéw
0 minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.



Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akgji i dtuznych papieréw wartosciowych
oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce
sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw
warto$ciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztionkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), z tym ze tgczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedgcych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie diuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogg by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Subfunduszu bedg lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 72 Statutu. Srodki
pieniezne Subfunduszu lokowane bedg przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe

oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu przy czym udziat

w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okre$lonych w art. 72 ust. 2 pkt 1) Statutu nie bedzie wyzszy
niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywdw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub



3a.

10.

1.

12.

13.

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych
sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych
oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez

ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca

z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych

z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym Zze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci swoich Aktywow nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczyé 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



14.

15.

16.

17.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosdci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniKorona Zréwnowazony

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

2.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje, obligacje i inne papiery wartosciowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentainej.
Srodki Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akgji i dtuznych papierow wartosciowych brane
beda pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie
i perspektywy rentownosci dluznych papieréw wartosciowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest



3.

zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymaogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c¢), z tym Ze taczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Subfundusz jest Subfunduszem typu zrownowazonego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow
Subfunduszu bedg lokowane do 100% w akcje oraz dtuzne papiery warto$ciowe, przy czym udziat akc;ji

w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 20% i nie wyzszy niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
W przypadku zmiany warunkéw rynkowych wytgcznie w interesie Uczestnikdw moze mie¢ miejsce zmiana
wyzej wymienionych proporcji.

Z zastrzezeniem ustepOw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
tgczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
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ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna wartosé

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym Zze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywdw tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczyé 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywdéw w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw warto$ciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynno$cig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow lokat
terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Akcje

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.



Kryteria doboru lokat

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje. Aktywa
Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywdw Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania
przedsiebiorstwem.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedgcych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztionkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymaogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — ¢), z tym ze taczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu
bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy
niz 60%. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac swoje Aktywa w inne kategorie lokat
wymienione w art. 90 ust. 2 Statutu. W przypadku zmiany warunkoéw rynkowych wytgcznie w interesie
Uczestnikbw moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporciji.



3a.

10.

11.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienigznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywdw tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.



12. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

13. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartos$ci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

14. kLgczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

15. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku lokowania
Srodkéw w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje emitentow
z Europy Srodkowowschodniej. Udziat akcji emitentéw z Europy Srodkowowschodniej w Aktywach
Subfunduszu oraz kwitdéw depozytowych wystawionych w zwigzku z takimi akcjami nie bedzie nizszy
niz 60% tych aktywéw. Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty
finansowe.

3. Przez akcje emitentow z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentow
z siedzibg w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

a. kraje bedace nastepujgcymi panstwami cztonkowskimi: Litwa, totwa, Estonia, Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Stowenia, Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

b. Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia i Czarnogéra, Albania
i Kazachstan, z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie mogt
inwestowac srodki w akcje tych emitentéw, bedgce przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach
w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo czionkowskie lub panstwo nalezgce do OECD
oraz ktdérych dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosowne;j
zgody Komisji udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy.

4. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okres$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania
przedsiebiorstwem.

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery warto$ciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.



Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
lub na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange
Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange,
New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade);

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajace wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), z tym ze tgczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedgcych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzahn Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz jest Funduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu

beda lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy

niz 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac swoje
Aktywa w obligacje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe. W przypadku zmiany warunkéw
rynkowych wytgcznie w interesie Uczestnikow moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporcji.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywédw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.



5. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje Sektory Wzrostu

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje spotek Europy
Srodkowo-Wschodniej, branz nastepujgcych sektoréw:
a. bankowosc,

ubezpieczenia,

pozostate ustugi finansowe,

budownictwo (w szczegdlnosci budowa, remont, montaz, rozbiérka obiektow budowlanych),

ustugi deweloperskie,
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energetyka,

handel detaliczny,

= @

hotele i restauracje,

informatyka (w szczegdlnosci produkcja sprzetu IT, oprogramowanie, ustugi IT),

j-  media (w szczegdlnoéci telewizja, radio, prasa, Internet, reklama),

k. przemyst chemiczny (w szczegdlnosci farby, lakiery, srodki czystosci, przemyst koksowniczy),
I.  przemyst tworzyw sztucznych,

m. przemyst drzewny,

n. przemyst farmaceutyczny,

przemyst elektromaszynowy,

przemyst lekki (w szczegdlnosci przemyst widkienniczy, odziezowy, skérzany),
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przemyst motoryzacyjny,



—

u
\'
Ww.
X

y.

przemyst paliwowy (w szczegodlnosci rafinerie, dystrybutorzy gazu i produktéw naftowych, gazownie),
pozostate gatezie przemystu,

przemyst spozywczy (w szczegolnosci napoje i zywnosc),

handel hurtowy,

sektor materiatéw budowlanych,

przemyst metalowy (w szczegdlnosci wydobycie metali, obrobka metali, hutnictwo),

telekomunikacja,

inne ustugi.

Udziat akcji spotek zakwalifikowanych do powyzszych branz nie bedzie nizszy niz 60% tych Aktywow.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

Przez akcje emitentéw z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentéw
z siedzibg w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

a.

kraje bedgce nastepujgcymi panstwami cztonkowskimi: Litwa, totwa, Estonia, Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Stowenia, Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia i Czarnogéra, Albania

i Kazachstan, z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie mogt
inwestowac srodki w akcje tych emitentow, bedace przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach
w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo czionkowskie lub panstwo nalezgce do OECD
oraz ktorych dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosowne;j
zgody Komisji udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania
przedsiebiorstwem.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a.

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — ¢) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — d), z tym ze tagczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.



3. Subfundusz moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

4. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzah Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane
do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat tych lokat w Aktywach Subfunduszu
nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone w art. 171
ust. 2 pkt 1) — 3) Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé swoje Aktywa
w inne kategorie lokat wymienione w art. 171 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg stanowi¢ wiecej
niz 40% Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli fgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowe;.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% Wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pahstwo czionkowskie.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% Warto$ci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac tgcznie wiecej niz 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajaca sie
z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.



Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw Funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje w Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje
emitowane przez kraje z Europy Srodkowowschodniej, obligacje korporacyjne i inne papiery diuzne
emitowane przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie w krajach Europy Srodkowowschodniej

oraz w inne papiery dtuzne.

Przez akcje emitentow z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentow
z siedzibg w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

a. kraje bedgce nastepujacymi panstwami cztionkowskimi: Litwa, Lotwa, Estonia, Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Stowenia, Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

b. Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Serbia i Czarnogéra, Albania
i Kazachstan, z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie mogt
inwestowac srodki w akcje tych emitentow, bedace przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach
w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD
oraz ktérych dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosowne;j
zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymaogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c¢), z tym Ze taczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe zaréwno dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfunduszu moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodag Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.



Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikow Subfunduszu bedg
lokowane do 100% w obligacje oraz inne diuzne papiery warto$ciowe, przy czym udziat obligacji i innych
dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 90% WartoSci
Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowacé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywdw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartosé

lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD
oraz papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez nastepujgce
miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).



10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfunduszu jest obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywéw, nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Laczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniStabilny Wzrost

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktérym srodki pieniezne beda lokowane
przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty Rynku Pienieznego.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynno$ci.

Lokaty Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalne;j.
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.



4. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentow
o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

5. Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akc;ji i dluznych papieréw wartosciowych
oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujace
sytuacje na rynkach akcji oraz ksztaltowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréow
wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu
i Ustawy.

2. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg oraz depozyty bankowe.

3. Subfundusz moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

4. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu
bedg lokowane do 100% w akcje, przy czym udziat akcji w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy
niz 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu. W pozostatej czesci Subfundusz moze inwestowac swoje Aktywa
w obligacje, inne papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych
wytgcznie w interesie Uczestnikéw moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych proporc;ji.

2. Z zastrzezeniem ustepdéw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wigcej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

3a. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywdw
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.
tgczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢

lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka

kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywéw fgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez Subfundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosdci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnosciag Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spétek

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku lokowania srodkéw w papiery
wartosciowe i inne prawa majgtkowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane
w obligacje i inne papiery wartosciowe.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie
analizy fundamentalnej, w szczegoélnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym podstawowymi
kryteriami bedzie okres$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania
przedsiebiorstwem.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery warto$ciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalno$ci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art. 3 pkt 1b
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, inne prawa pochodne z praw majgtkowych bedgcych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wylgcznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego, nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w ppkt a) — b), spetniajgce wymogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — c) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

d. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) — c¢), z tym ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.



5.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikéw Subfunduszu
beda lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 207 Statutu, przy czym udziat akcji matych i srednich
spoétek w Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 70%. Za mate i sSrednie spétki w rozumieniu zdania
poprzedniego, rozumie sie spofki, ktérych akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, z wyjatkiem tych, ktorych kapitalizacja rynkowa

(tj. iloczyn ceny rynkowej akcji spotki oraz liczby wyemitowanych przez te spotke akcji) przekracza
réwnowartos¢ w ztotych 5 mld EURO. Catkowita warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe

nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu. W przypadku zmiany warunkéw

rynkowych wytgcznie w interesie Uczestnikdw moze mie¢ miejsce zmiana wyzej wymienionych

proporciji.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywdw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienigznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywéw
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przepiséw ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wladciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu .

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos$¢

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢
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ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu .

Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfundusz u w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow u nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartos$ci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Laczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzagdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkoéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniLokata

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywéw Funduszu przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci.

Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na wybranych



rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztionkowskie,

b. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow,

c. kwity depozytowe,

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

e. Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a) i b), spetniajgce wymaogi, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy, lub ktérych emitent spetnia te wymogi,

f. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne, niz okreslone w pkt a)-b)-e),
z tym Ze tgczna wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Subfunduszu moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych,
a takze za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego w bankach zagranicznych, o terminie zapadalno$ci
nie diuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego

oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza
397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie diuzszych niz 397 dni. Udziat

tych Instrumentéw oraz dtuznych papierow wartosciowych w wartosci Aktywow Subfunduszu nie powinien
by¢ mniejszy niz 70 % wartosci Aktywow Subfunduszu. W uzasadnionych wypadkach istotnych zmian
warunkow rynkowych wytgcznie w interesie Uczestnikéw udziat kategorii lokat okreslonych w art. 288 ust. 2
pkt 2) Statutu w Aktywach Subfunduszu moze by¢ mniejszy niz 70%. W pozostatej czgsci Subfunduszu
moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wskazane w Art. 288 ust. 2 Statutu. Do limitu
70%, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym i drugim, wlicza sie wartos¢ listéw zastawnych, dtuznych
papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego zbytych przez Subfundusz,

przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do ich odkupu.

Subfundusz moze dokonywac lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery warto$ciowe
objete lub nabyte za granicg moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu. W pozostatej czesci,
nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone powyzej, Subfundusz moze inwestowac swoje Aktywa

w pozostate kategorie dokonywanych przez Subfundusz.

Aktywow Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 5% w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, z zastrzezeniem ponizszych punktéw.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego punktu i pkt 5a, nie moze lokowac wiecej
niz 25% Wartosci Aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
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warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych

sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 5, nie moze przekraczaé 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywéw Funduszu. £gczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Funduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnie;j
jedno panstwo czionkowskie.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczeh wskazanych w pkt 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) nastepujace kraje nalezgce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Butgaria, Czechy,
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Litwa, Luksemburg, Lotwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa
Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja,
Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wiochy.

3) nastepujgce miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy
(Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
€O najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych,
jako jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartoSciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,

o ktorej mowa w pkt 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie moze lokowaé
wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigeznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych
Subfundus ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfunduszu nie moze lokowaé wiecej niz 20 % wartosci Aktywéw w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 216 ust. 9 Statutu, a jezeli
ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania



jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg skfadajgca sie z subfunduszy
i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20 % wartosci Aktywow w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

15. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% warto$ci Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Lgczna warto$¢ pozyczonych przez Subundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw
lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zakfadowy na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibg

we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w skifad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie XlIl) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone jest
na dzien 31 grudnia 2012 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Zasady sporzadzania potagczonego sprawozdania finansowego

Potagczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozyciji
sprawozdan jednostkowych poszczegoélnych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniDolar Pieniezny denominowany
w USD od dnia 1 stycznia 2012 r.) poszczegdlne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN
wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Rdznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozyciji
VIl Bilansu ,Rdéznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy”.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniDolar Pieniezny na dzieh 31 grudnia 2012 r. zostato przeliczone
na PLN przy zastosowaniu nastepujgcych kursow:

e Bilans — USD 3,0996
e Rachunek wyniku z operacji — USD 3,2312



Kontynuacja dziatania

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusze przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos¢
co do kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze.

Zgodnie z art. 38 ust. 1 Statutu UniFunduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz moze ulec rozwigzaniu
jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt lub Towarzystwo podejmie takg decyzje
w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 38. ust. 3. Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego
nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszy i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.) lub statucie Funduszu.

Informacje Dodatkowe:

Dokonano nastepujgcych ujawnien w Informacji Dodatkowej do jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy:

Subfundusz UniDolar Pieniezny

W dniu 16 sierpnia 2011 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato ogtoszenia
o zmianie dotychczasowej nazwy Subfunduszu UniDolar Obligacje na UniDolar Pieniezny. Ogtoszenie, o kiérym
mowa powyzej, weszto w zycie w dniu publikacji.

W dniu 6 grudnia 2011 r. Zarzgd Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat decyzje
0 zmianie waluty wyceny Subfunduszu UniDolar Pieniezny z PLN na USD.

Zmiana waluty wyceny Subfunduszu weszta w zycie z chwilg dokonania ogtoszenia tj. w dniu 1 stycznia 2012 r.

Szczegotowe informacje zostaty przedstawione w pkt 7 Informacji dodatkowej do rocznego jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu UniDolar Pienigzny.

W dniu 31 stycznia 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany z dniem
1 lutego 2012 r. stawki optaty za zarzadzanie Subfunduszem z 1,0% w skali roku do wysoko$ci
0,6% w skali roku.

W dniu 14 marca 2013 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate w sprawie zmiany z dniem
14 marca 2013 r. stawki optaty za zarzgdzanie Subfunduszem do wysokosci 0,8% w skali roku.

Subfundusz UniStabilny Wzrost

W dniu 21 czerwca 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat
decyzje o bezposrednim pokrywaniu kosztéw nielimitowanych przez Subfundusz Stabilny Wzrost.
Zmiana weszta w zycie w dniu 1 lipca 2011 r.

W dniu 14 marca 2013 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany z dniem
14 marca 2013 r. stawki optaty za zarzgdzanie Subfunduszem z 3,0% w skali roku do wysokosci
2,7% w skali roku.

Subfundusz UniLokata

W dniu 15 listopada 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat
decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu UniLokata w Funduszu UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W dniu 5 stycznia 2012 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato ogtoszenia
0 rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniLokata wydzielonego
w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W dniu 9 stycznia 2012 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat decyzje
0 zakonczeniu zapiséw na jednostki uczestnictwa subfunduszu UniLokata wydzielonego w ramach
UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Pierwsza Wycena Subfunduszu odbyta sie w dniu 10 stycznia 2012 r.



W dniu 31 stycznia 2012 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmiany
nazwy z UniDtug 1 na UniLokata w Funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W dniu 3 stycznia 2012 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat decyzje
0 niepobieraniu opfaty statej za zarzgdzanie Subfunduszem do dnia 17 stycznia 2012 r.

Od dnia 17 stycznia 2012 r., zgodnie z uchwatg Zarzadu, wynagrodzenie state Towarzystwa z tytutu
zarzgdzania pobierane byto w wysokosci 1,00 %.

Subfundusz UniKorona Obligacje

W dniu 20 lutego 2013 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany w okresie
od 23 lutego 2013 r. do 28 lutego 2013 r. stawki optaty za zarzgdzanie Subfunduszem z 1,5% w skali roku
do wysokosci 0% w skali roku.

Subfundusz UniKorona Zréwnowazony

Wykup przez emitenta obligacji zamiennych na akcje Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. serii G
dla subfunduszu UniKorona Zréwnowazony nie nastgpit w terminie wymagalnosci. Wierzytelnosc¢ z tytutu
obligacji jest zabezpieczona hipotekg na nieruchomosci stanowigcej wlasnos¢ spoftki zaleznej emitenta
do wysokosci 12 min PLN.

W dniu 14 marca 2013 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate w sprawie zmiany z dniem
14 marca 2013 r. stawki optaty za zarzgdzanie Subfunduszem z 3,0% w skali roku do wysokosci
3,2% w skali roku.

Zmiana ograniczen inwestycyjnych dla wszystkich Subfunduszy w ramach UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wyjatkiem Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja.

W dniu 14 listopada 2012 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato ogtoszenia
0 planowanej zmianie ograniczen inwestycyjnych dla Subfunduszy.

Gtéwne zmiany Subfunudszy polegajg na:
e Zmianie limitu inwestycyjnego w kategoriach lokat dla Subfunduszy dtuznych,
e Zmianie limitu inwestycyjnego w kategoriach lokat dla Subfunduszy akcyjnych oraz mieszanych.

Zmiana weszta w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia ukazania sie ogtoszenia, tj. od dnia 14 lutego 2013 r.

Zwolnienie z optaty za zarzadzanie od wartosci certyfikatéw inwestycyjnych UniSystem Fiz

W dniu 6 listopada 2012 r. Zarzgd Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zwolnienia
Subfunduszy UniKorona Akc;e oraz UniKorona Zréwnowazony z optaty za zarzgdzanie od wartosci certyfikatow
inwestycyjnych UniSystem 7' znajdujacych sie w portfelach Subfunduszy.

Uchwata weszta w zycie z dniem przydziatu certyfikatow inwestycyjnych UniSystem FIZ serii B, tj. w dniu
12 listopada 2012 r.

Dane uzupetniajgce dotyczgce zdarzen jakie wystgpity w okresie sprawozdawczym
oraz po okresie sprawozdawczym

Towarzystwo w celu odzwierciedlenia ryzyka kredytowego i niepewno$ci co do realizacji przysztych przeptywdow
finansowych z obligacji wyemitowanych przez spétke PBG S.A. w upadtosci uktadowej podjeto w dniach

4 czerwca 2012 r. oraz 18 pazdziernika 2012 r. decyzje o ujeciu w tych Dniach Wyceny odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ obligacji odpowiednio do poziomu 50% wartosci nominalnej obligacji oraz 50% odsetek naliczonych

do dnia ztozenia wniosku o ogtoszenie upadiosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu (w dniu 4 czerwca 2012 r.),

a nastepnie do poziomu 18% wartosci nominalnej obligacji oraz 18% naliczonych odsetek

(w dniu 18 pazdziernika 2012 r.).

W dniu 11 marca 2013 r. fundusz UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatajgcy w imieniu
subfunduszu UniBezpieczna Alokacja zbyt wszystkie obligacje wyemitowane przez spotke PBG S.A.
w upadfosci uktadowej nabyte na rachunek tego subfunduszu.

W dniu 11 marca 2013 r. fundusz UniFundusze ™° dziatajgcy w imieniu subfunduszy UniKorona Pieniezny
oraz UniKorona Zréwnowazony zawart z niezaleznym podmiotem trzecim umowe partycypacji, w wyniku ktorej,



ryzyka ekonomiczne zwigzane z biezgcg oraz przyszig sytuacjg spétki PBG S.A. w upadtosci uktadowej,

w tym réwniez wynikajgce z trwajgcego postepowania upadto$ciowego, nie powinny mie¢ wptywu na warto$¢
aktywow netto subfunduszy UniKorona Pieniezny oraz UniKorona Zréwnowazony wydzielonych w funduszu
inwestycyjnym UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, a tym samym na cene jednostki uczestnictwa
subfunduszy UniKorona Pieniezny oraz UniKorona Zrownowazony wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
UniFundusze 7.

W zwigzku z trwajgcym postepowaniem restrukturyzacyjnym spétki Polimex-Mostostal S.A., obligacje
wyemitowane przez ww. spotke zostaty nabyte do portfela subfunduszu UniKorona Zréwnowazony

oraz UniKorona Obligacje wydzielonych w funduszu inwestycyjnym UniFundusze Flo po cenie 84% wartosci
nominalnej w dniu 23 lipca 2012 r.

W dniu 21 grudnia 2012 r. zostata podpisana umowa restrukturyzacyjna pomiedzy emitentem obligac;ji
(Polimex-Mostostal S.A.) a wierzycielami emitenta. W wyniku realizacji ww umowy doszto do czesciowej
konwersji zadtuzenia Spétki wobec subfunduszu UniKorona Zréwnowazony oraz UniKorona Obligacje
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym UniFundusze '° na akcje serii M oraz w czesci niepodlegajacej
konwersji na akcje serii M spétki, do objecia nowej emisji obligacji emitenta, ktére powinny zosta¢ wykupione
w terminie nie pézniejszym niz 31 grudnia 2016 r.

W zwigzku z toczgcym sie postepowaniem restrukturyzacyjnym, Towarzystwo, w celu odzwierciedlenia
niepewnosci co do realizacji przez spotke przysztych przeptywow finansowych wynikajacych z realizacji umowy
restrukturyzacyjnej z dnia 21 grudnia 2012 r, postanowito o utrzymaniu dyskonta na poziomie 16% w biezacej
wycenie subfunduszu UniKorona Zréwnowazony

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, jest Ernst & Young Audit sp. z o0.0.
z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 0000006468 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Ernst & Young Audit sp. z 0.0. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ma jedng kategorie
jednostek uczestnictwa.



List do uczestnikéw Subfunduszy

Szanowni Panstwo,

Rok 2012, pomimo stabszych danych makroekonomicznych i wysokiego poziomu zmiennosci,
okazat sie udany zaréwno dla rynku akgciji, jak i dla instrumentéw dtuznych. Na skutek niestabilnej
sytuacji w Europie i poszukiwania przez zagranicznych inwestoréw ,bezpiecznych przystani”,
bardzo wysokie, dwucyfrowe zyski przyniosty polskie obligacje. Ozywienie obserwowalismy réwniez
na gietdzie — poczawszy od koncowki drugiego kwartatu gtéwne indeksy warszawskiego parkietu
zaczely pig¢ sie w gore.

Sytuacja na rynkach stwarzata wiele okazji do osiggniecia atrakcyjnych stop zwrotu

na poszczegolnych klasach aktywéw. W Union Investment staraliSmy sie jak najlepiej wykorzystac
trendy panujgce w gospodarce, aby zapewni¢ Panstwu ponadprzecietne wyniki funduszy.
Jednoczes$nie, musieliSmy zachowac zimng krew w obliczu przejsciowych zawirowan i zwigkszonej
zmiennosci na rynkach akgji i obligaciji.

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu roczne sprawozdania finansowe zarzgdzanych przez Union
Investment TFI S.A. funduszy wedtug stanu na 31 grudnia 2012 r. i zapraszamy do szczegbétowego
zapoznania sie z osiggnietymi wynikami.

Wplyw czynnikéw rynkowych na wyniki instrumentéw diuznych w 2012 r.

Jezeli rok 2011 charakteryzowat sie duzg awersjg do ryzyka, to w roku 2012 widzielismy efekty
dziatalnosci bankéw centralnych (ECB i FED), ktére wspierajgc gospodarke, utrzymywaty niskie stopy
procentowe. Mimo braku ozywienia, tanie finansowanie powodowato poszukiwanie rynkéw
oferujgcych realne stopy procentowe w granicach 1-3%. W efekcie przez caty rok widzieliSmy duze
naptywy inwestorow zagranicznych na rynki obligacji do krajow regionu. Na rynku polskich obligacji
skarbowych inwestorzy zagraniczni zwiekszyli zaangazowanie o ponad 30 mld PLN, osiggajac okoto
35- procentowy udziat wérdd posiadaczy tych aktywow.

W pierwszym kwartale 2012 Ministerstwo Finansow tradycyjnie oferowato najwieksze kwoty obligaciji
na przetargach i w tym czasie ich rentownos$ci zachowywaty sie stabilnie (ok. 5,50-5,80% dla obligaciji
o dziesiecioletnim terminie wykupu). Podaz ze strony emitenta absorbowana byta przede wszystkim
przez popyt zagraniczny. W takiej sytuacji nawet wptyw majowej podwyZzki stép procentowych

byt krotkotrwaty.

Od poczatku czerwca, wraz z mniejszg podaza, ceny obligacji zaczety rosnaé, powodujgc spadek
rentownosci do poziomu 3,75% na koniec roku. Takze zmiana retoryki ze strony RPP i decyzje

o obnizkach stép procentowych wsparty rynek papierow dtuznych. Tak duze spadki rentownosci
spowodowaty wzrosty wartosci obligacji oraz funduszy obligacyjnych. Benchmarki funduszy
obligacyjnych wzrosty o 8-12% w skali roku.

Rok 2012 nie byt fatwy dla segmentu obligacji korporacyjnych — byliSmy swiadkami kilku przypadkéw
upadtosci, ktore odbity sie negatywnie na polskiej gospodarce. Problemy dotyczyly gtéwnie spétek

z branzy budowlanej, zaangazowanych w duze inwestycje. Wszczecie wzgledem tych spétek
postepowan upadtosciowych wigzato sie z silnymi reperkusjami, zaréwno dla podwykonawcow

i dostawcow, jak réwniez dla wierzycieli tych spoétek.

Na wyniki niektérych subfunduszy wydzielonych w UniFundusze™™® wplyw miato postepowanie
upadtosciowe wobec spotki PBG S.A. w upadtosci uktadowej. W dniu wyceny 12 marca 2013 r.
Towarzystwo ujeto w ksiegach rachunkowych subfunduszy fakt zawarcia uméw, ktérych celem
jest zneutralizowanie ryzyka ekonomicznego zwigzanego z inwestycjami w obligacje wyemitowane
przez PBG S.A. w upadfosci uktadowe.

Wplyw czynnikow dotyczacych rynkéw akcji w 2012 r.

Rok 2012, pomimo oznak spowolnienia gospodarczego i niepewnej sytuacji dotyczacej obrzezy

strefy euro, paradoksalnie sprzyjat notowaniom akcji. Z pomocg przyszty bowiem banki centralne,
ktére swoimi interwencjami zdecydowanie poprawity nastroje na globalnych parkietach. W Polsce,
kluczowym z punktu widzenia analitykéw technicznych, mégt byé poczatek wrzesnia, kiedy indeks



WIG przebit psychologiczny poziom 42500 pkt. i tym samym wybit sie z trendu bocznego, w ktdrym
poruszat sie ponad rok. W rezultacie, w catym minionym roku Warszawski Indeks Gietdowy (WIG)
zyskat ponad 26% i byt to drugi najwyzszy wzrost od pamietnego roku 2008.

Chociaz indeksy nie przebity jeszcze poziomoéw z 2007 r., stopy zwrotu od dna bessy z poczgtku
2009 r. jednoznacznie wskazuja, ze sytuacja na swiatowych parkietach jest bardzo dobra. Przektada
sie to takze na wyniki polskiej gietdy — indeks WIG zyskat w tym okresie ponad 120%. Warto réwniez
wspomnie¢, ze od upadku Lehmann Brothers jedynie rok 2011 zakonhczyt sie spadkami na GPW.

Sposrdd branz reprezentowanych na GPW najlepszy okazat sie w 2012 r. sektor surowcowy i
powigzany z nim sektor paliwowy. Subindeks WIG Surowce zyskat 78,9%, natomiast WIG Paliwa
ponad 39%. Ze spétek surowcowych najlepiej zachowywat sie KGHM, ktéry zyskat prawie 72%.
Nawet na tak dobrym wzrostowym rynku pojawity sie jednak branze, ktére zaskoczyty negatywnie.
Rok 2012 nie byt udany dla branzy budowlanej, telekomunikacyjnej i energetyczne;j.

Naptywy do subfunduszy UniFundusze™ zarzadzanych przez Towarzystwo w 2012 r.

Wartosciowo najwieksze aktywa naptynety w 2012 r. do subfunduszy dtuznych: UniKorona Obligacje
(ok. 1,28 mld zt naptywoéw) i UniObligacje: Nowa Europa (ok. 176 min zt naptywéw). Duzym
zainteresowaniem wsrdd Inwestorow cieszyt sie takze mtody subfundusz pieniezny UniLokata

(ok. 28 min zt naptywow).

Roczne wyniki subfunduszy UniFundusze™° zarzadzanych przez Towarzystwo przedstawiaja
sie nastepujaco:

Subfundusz 12-miesigczna stopa zwrotu 2012 r.

UniFundusze™

UniKorona Pienigzny (PLN) 6,17%
UniKorona Obligacje (PLN) 14,72%
UniDolar Pieniezny (USD) 2,41%
UniBezpieczna Alokacja (PLN) 5,72%
UniKorona Zréwnowazony (PLN) 17,40%
UniKorona Akcje (PLN) 20,94%
UniAkcje: Nowa Europa (PLN) 13,38%
UniAkcje Sektory Wzrostu (PLN) 22,00%
UniObligacje Nowa Europa (PLN) 21,40%
UniStabilny Wzrost (PLN) 14,04%
UniAkcje Matych i Srednich Spotek (PLN) 15,17%
UniLokata* (PLN) 5,64%

* Stopa zwrotu dla okresu od 10.01.2012 do 31.12.2012 .
Zrodto: Opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.

W rezultacie struktura aktywéw subfunduszy UniFundusze™® zarzadzanych przez Towarzystwo
31 grudnia 2012 r. wyglgdata nastepujgco:

m subfundusze pieniezne

subfundusze polskich papieréw dtuznych
= subfundusze zagranicznych papieréw dtuznych
_— subfundusze mieszane

subfundusze akcji polskich

subfundusze akcji zagranicznych

Zrodio: Opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.



Zmiany w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w 2012 r.

Union Investment nieustannie dba o to, by jego oferta produktowa byta dopasowana do potrzeb
Inwestoréw oraz zmiennych warunkéw rynkowych. Dlatego, w 2012 r. zaoferowato na masowg skale
trzy nowe subfundusze o réznorodnej polityce inwestycyjne;j.

W styczniu wprowadzony zostat subfundusz pieniezny o wycenie zblizonej do liniowej, pod nazwa
UniLokata. Jest to subfundusz oferujgcy mozliwos¢ codziennego wzrostu wartosci srodkéw

przy minimalnej pierwszej wpfacie wynoszacej zaledwie 100 zt. Nowy subfundusz jest przeznaczony
dla oso6b o niskiej sktonnosci do ryzyka, ktére poszukujg alternatywy dla lokat bankowych w krotkim
horyzoncie inwestycyjnym (min. 3 miesiecy), a jednoczesnie oczekujg statego dostepu do swoich
pieniedzy bez utraty wypracowanych zyskow.

Nowatorskim rozwigzaniem z kategorii funduszy absolute return jest UniSystem Fiz, ktérego pierwsza

publiczna subskrypcja ruszyta w pazdzierniku. UniSystem bazuje na zaawansowanych algorytmach
korzystajagcych z nauk Scistych — w tym matematyki, statystyki czy finansow ilosciowych. Dzieki
réwnoczesnej analizie tysiecy danych, UniSystem maksymalizuje zysk i minimalizuje ryzyko.
UniSystem to fundusz dla bardziej wymagajacych klientéw, ktoérzy akceptujg wyzszy poziom ryzyka
i planujg inwestycje w horyzoncie przynajmniej 5-letnim.

We wrzesniu i listopadzie odbyty sie réwniez dwie emisje innego funduszu zamknietego
— UniObligacje Flz _ skierowanego do dedykowanej grupy Inwestoréw jednego z partneréw
dystrybucyjnych.

Ponadto, wprowadzane byty modyfikacje w juz istniejgcych funduszach. Towarzystwo zdecydowato

0 zmianie benchmarku subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa, ktéra jest pochodng zmian w polityce
inwestycyjnej. Nowa polityka ma na celu: zwiekszenie potencjatu zyskéw z dynamicznie rozwijajgcego
sie rynku tureckiego oraz obnizenie zaangazowania aktywow subfunduszu na rynku rosyjskim,

jak rowniez zwiekszenie dywersyfikacji geograficzne;.

W minionym roku zaproponowalismy rowniez nowe rozwigzania dotyczgce produktéw emerytalnych.
Teraz Klienci majg jeszcze wiekszy wyboér produktéw i ustug dostepnych ramach IKE, m.in.:
zwiekszong liczbe subfunduszy (o subfundusze UniLokata i UniKorona Pieniezny); mozliwo$é

az 5-krotnej zmiany alokacji w ciggu roku czy mozliwos¢ zmiany wariantu IKE. Co wiecej,

w uzupetnieniu do juz oferowanych Indywidualnych Kont Emerytalnych, od roku 2012 swojg przysztg
emeryture Klienci Union Investment TFI S.A. mogg dodatkowo powieksza¢ o oszczednosci
gromadzone na Indywidualnych Kontach Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE).

Sukcesy Towarzystwa w 2012 r.

Mito nam wspomnie¢ o nagrodzie, ktéra w ostatnim roku zostata przyznana naszemu Towarzystwu.
Po raz 10. z rzedu (po raz 8. jako lider klasyfikacji) staneliSmy na podium prestizowego rankingu
Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, organizowanego corocznie przez dziennik Rzeczpospolita

i firme analityczng Analizy Online. O wyréznieniu zadecydowaly ,wysoka jako$¢ zarzgdzania i stabilny
zespot zarzgdzajgcych”.

Szanowni Panstwo, przed nami peten wyzwan rok 2013. Podobnie jak do tej pory, bedziemy starali sie
sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom, wypracowujac jak najlepsze wyniki funduszy.

Zapraszamy do inwestowania z Union Investment — do wyboru macie Panstwo petng game
subfunduszy, od tych bezpieczniejszych po bardziej ryzykowne. Nasza oferta rozszerzy sie rowniez
o nowe subfundusze, ktére w obecnej sytuacji rynkowej mogg okazaé sie¢ ciekawym rozwigzaniem.

Z wyrazami szacunku,

=l =l =/
Matgorzata Gora-Dubiela Zbigniew Jakubowski Matgorzata Popielewska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



Roczne potaczone sprawozdanie finansowe

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r.

obejmuje okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi
zmianami), rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzgd Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego

prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 r.
oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego,

2. potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r., o tgcznej wartosci 6 506 624 tys. zi,

3. potgczony bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 5 095 830 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 566 994 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

=l =l

Matgorzata Géra-Dubiela Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
= =
Matgorzata Popielewska Klaudia Trepka-Jurek
Czlonek Zarzagdu Dyrektor

ds. Wyceny i Sprawozdawczo$ci Funduszy i Portfeli

Warszawa, 28 marca 2013 r.

Zatgcznikami do rocznego potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sa roczne jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtéwna




UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans
Sporzadzany na dzien 31 grudnia 2012 r. (w tys. zl)

VL.

VIL

VL.

Aktywa

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2 Naleznosci

3.  Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu

4 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym
dtuzne papiery wartosciowe

5.  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
dtuzne papiery wartosciowe.

6.  Nieruchomosci

7. Pozostate aktywa

Zobowigzania

Aktywa netto (I-1l)

Kapitat Funduszu

1. Kapitat wptacony

2.  Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna.

Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2.  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wozrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

31.12.2012

6698825
44447
2775
144979
5387781
4102680
1118843
823772
0

0
1602995
5095830
3474274
59831512
-56357238
1193256
508139
685117
429095
=795
-467
-306
-22
5095830

31.12.2011

5693301
22547
36999

305282

3990798

2771676

1337675

1074703

0
0

1299218

4394083

3338726

49091201
-45752475
912064
352686
559378
143293

4394083



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2012 r. (w tys. z})



UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto 1 stycznia — 31 grudnia 2012 r. (w tys. z})

Zestawienie zmian w Aktywach Netto

I.  Zmiana wartosci aktywow netto

1.

Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

réznica kursowa wynikajaca z przeliczenia sald z dnia 1 stycznia 2012 r.

a 31 grudnia 2012 r. *)

2.

7.
8.
9.

Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto
réznice kursowe z przeliczenia

b)  zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
réznice kursowe z przeliczenia

c) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
réznice kursowe z przeliczenia

Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji, w tym:

réznice kursowe z przeliczenia

Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa)

taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym

1.01.2012
-31.12.2012

4394083

-1975

566994
155453
-47
124402
33
287139
-6
566974

0
136748

10805189

-10668441

703722
5095830
4644542

1.01.2011
-31.12.2011

5375148

-219090
82700

145852

-447642

-219090

o O O o

-761975

8451877

-9213852

-981065
4394083
5101358

*) Prezentowana réznica kursowa to réznica pomiedzy wartoscig aktywdw netto wg. stanu na dzien 1 stycznia 2012 r. przeliczonych po $rednim kursie USD ogtoszonym
przez NBP obowigzujgcym w dniu 31 grudnia 2012 r. a warto$cig aktywow netto wg. stanu na dzien 1 stycznia 2012 r. przeliczonych wg. $redniego kursu USD
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego w dniu 31 grudnia 2011 r.



Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 28 marca 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami:

e UniKorona Pienigzny,

e UniKorona Obligacje,

e UniDolar Pieniezny,

e UniBezpieczna Alokacja,

e UniKorona Zréwnowazony,

e UniKorona Akcje,

e UniAkcje: Nowa Europa,

e UniAkcje Sektory Wzrostu,

e UniObligacje: Nowa Europa,

e UniStabilny Wzrost,

e UniAkcje Matych i Srednich Spoétek,

e UniLokata,

(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywoéw Funduszu i
wydzielonych w jego ramach Subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkbw z nich wynikajgcych
przedstawionych w:

e potgaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1.01.2012 roku do dnia
31.12.2012 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Pieniezny za okres od dnia 1.01.2012 roku
do dnia 31.12.2012 roku,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Peter Tils Zarzad: Krzysztof Kalicki, Zbigniew Betkowski, Radostaw Ignatowicz, Radostaw Kudta, Piotr Olendski
Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26, NIP: 526-10-29-815 XII Sad rejonowy dla m. st. Warszawy, Wydziat Gospodarczy
KRS 00000 20832 230mIn PLN kapitatu akcyjnego — 100% wptacone
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e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Obligacje za okres od dnia 1.01.2012 roku
do dnia 31.12.2012 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniDolar Pieniezny za okres od dnia 1.01.2012 roku
do dnia 31.12.2012 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja za okres od dnia 1.01.2012
roku do dnia 31.12.2012 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony za okres od dnia 1.01.2012
roku do dnia 31.12.2012 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniKorona Akcje za okres od dnia 1.01.2012 roku do
dnia 31.12.2012 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa za okres od dnia 1.01.2012
roku do dnia 31.12.2012 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Sektory Wzrostu za okres od dnia 1.01.2012
roku do dnia 31.12.2012 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa za okres od dnia
1.01.2012 roku do dnia 31.12.2012 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniStabilny Wzrost za okres od dnia 1.01.2012 roku
do dnia 31.12.2012 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich Spoétek za okres od dnia
1.01.2012 roku do dnia 31.12.2012 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniLokata za okres od dnia 10.01.2012 roku do dnia
31.12.2012 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Krzysztof Raksimowicz Barttomiej Polewczyk
Petnomocnik Petnomocnik
0 ()
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”) UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11, obejmujacego:
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz
pofaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, polaczony rachunek wyniku
zoperacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy
(.zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowo$é ksiag
rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: UniKorona Pieniezny, UniKorona
Obligacje, UniDolar Pienigzny, UniBezpieczna Alokacja, UniKorona Zréwnowazony, UniKorona
Akcje, UniAkcje: Nowa Europa, UniAkcje Sektory Wzrostu, UniObligacje: Nowa Europa,
UniStabilny Wzrost, UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniLokata (,,Subfundusze™) odpowiada
Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
- lowarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
1reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe
oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikdéw Subfunduszy (,,List
Towarzystwa™) speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
orachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdzn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci™) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii 0 tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsg i finansowa, jak tez wynik z operacji
Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe Subfunduszy stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowosci. W szczeg6lnoéci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda

wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym

potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospadarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitat zakladowy: 5 210 500 zi
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przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego
polgczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym potaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

e jest zgodne z wptywajacymi na formeg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniajq postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

W imieniu
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