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Informacja o aktualizacji wyceny sktadnikow portfela
subfunduszy inwestujacych w obligacje korporacyjne

W zwigzku  z  sytuacjg  rynkowg  spowodowang Generali Obligacje Aktywny, Generali Oszczednosciowy,
epidemig COVID-19 i jej wplywem na funkcjonowanie Generali Profit Plus, SGB Bankowy i SGB Dtuzny.
przedsiebiorstw  zaistniata  koniecznos¢  jednorazowej

aktualizacji wyceny obligacji korporacyjnych w portfelach  Zmiana jest uwidoczniona w wycenie jednostek z dn. 23 marca
subfunduszy  Generali  Aktywny  Dochodowy, Generali 2020:

Dolar, Generali Euro, Generali Korona Dochodowy,

Nazwa subfunduszu Dzienna zmiana wyceny jednostki na dzien 23.03.2020
Generali Aktywny Dochodowy -0,31%
Generali Dolar -0,44%
Generali Euro -1,06%
Generali Korona Dochodowy -0,24%
Generali Obligacje Aktywny +0,77%
Generali 0szczednosciowy -1,22%
Generali Profit Plus -2,03%
SGB Bankowy -0,46%
SGB Diuzny +0,30%
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Aktualizacja wyceny portfela obligacji  korporacyjnych
zwigzana jest ze stosowang przez Towarzystwo zasadg wyceny
poszczegllnych aktywow w oparciu 0 nadrzedng zasade
wyceny do wartosci godziwej.

W przypadku obligacji korporacyjnych zaistniata sytuacja
rynkowa rzutuje m.in. na ocene kredytowg poszczegolnych
emitentow.

Spotki z kilku sektorow sg szczegdlnie mocno eksponowane
na trwajgcy kryzys juz w poczatkowym jego etapie. Na
przyktad: handel detaliczny za wyjgtkiem produktow pierwsze;
potrzeby, deweloperzy oraz wiasciciele zamknigtych obecnie
powierzchni handlowych moga szczegolnie mocno odczuwac
skutki wdrozonych prawnie ograniczen.

Sytuacja handlu wptywa rowniez bardzo silnie na ograniczenie
popytu konsumenckiego, co przektada sie na zmniejszenie
wptywow do spotek ze szczegolnie narazonych sektorow.

Podjelismy decyzje o uwzglednieniu tych nowych okolicznosci
W wycenie papierow dtuznych emitowanych przez podmioty,
ktorych w najwigkszym stopniu dotycza powyzsze ograniczenia.

Obecna sytuacja rynkowa jest bezprecedensowa. Faktyczne
i potencjalne problemy mogg dotkng¢ wielu firm, ktdre
dotychczas wzorowo obstugiwaty emitowane obligacje.

Zdecydowalismy o uaktualnieniu  wyceny  obligacji
korporacyjnych w portfelach poszczegdlnych subfunduszy tak,
aby ich ceny skfadajgce sie na wycene jednostek funduszy
odzwierciedlaty jak najrzetelniej realng wartos¢ rynkowg
zgodnie z naszg najlepszg wiedza i oceng sytuacii.

ChcielibySmy zaznaczy¢, ze portfele subfunduszy zarzgdzanych
przez Generali Investments TFl sg silnie zdywersyfikowane
i jednoczesnie skomponowane z papierow emitowanych przez
podmioty o niskim ryzyku kredytowym. Znaczgca wiekszoS¢
ekspozycji naszych portfeli nie wydaje sie by¢ narazona na
skutki wezesnych etapow pandemii.

Papiery korporacyjne wchodzgce w skfad portfeli subfunduszy
zarzadzanych przez Generali Investments TFI charakteryzuja
sie stosunkowo krotkim terminem zapadalnosci.

Dlatego jesteSmy przekonani, ze podjeta dziS decyzja
odzwierciedla biezgce realia ekonomiczne i jest w najlepszym
interesie wszystkich uczestnikow naszych funduszy.
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