Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r.
nr 146, poz. 1546, z pdZniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawg”, oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w sktad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

L.p. Nazwa Subfunduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia

1 Subfundusz UniEURIBOR 8 lipca 2009 r.

2 Subfundusz UniTotal Trend 6 pazdziernika 2009 r.
3 Subfundusz UniWIBID 21 maja 2003 r.

4 Subfundusz UniObligacje Aktywny * 7 kwietnia 2011 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

*) W dniu 16 grudnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na utworzenie Subfunduszu
UniTotal Trend Bis (obecnie UniObligacje Aktywny) w Funduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 7 kwietnia 2011 r. w zwigzku z dokonaniem
pierwszej wyceny.

W dniu 26 kwietnia 2011 r. Sgd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
Subfunduszu UniObligacje Aktywny w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz UniEURIBOR moze zostac zlikwidowany w przypadku spadku wartosci aktywéw netto danego
subfunduszu ponizej kwoty 50 min zt.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 31 grudnia 2012 r.

W dniu 14 listopada 2012 r., Zarzad Union Investment TFI S.A. dokonat zmiany ograniczen inwestycyjnych
dla wszystkich Subfunduszy w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Zmiany weszty w zycie w dniu 14 lutego 2013 r., a szczegbtowe informacje zostaty zaprezentowane
w Informacji Dodatkowej w rocznych jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszy.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniEURIBOR

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz benchmark ustalony dla Subfunduszu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony
Benchmark przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentow
papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu.



Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) pltynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci.

Od 70% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza
397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

N

dtuzne papiery wartosciowe,

~ W

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

a

)
)
) kwity depozytowe i listy zastawne,
)
)

Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem
ze sg zbywalne.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywac lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery warto$ciowe objete
lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Nie mniej niz 50% Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery warto$ciowe denominowane w EUR.

Do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obcg jednego
panstwa lub EUR.

Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.



4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogag
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

8. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow lokat
terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniTotal Trend

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny, jako Subfundusz elastycznego inwestowania, poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat, w jakie Subfundusz moze lokowac, w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynkow akcyjnych i dtuznych papieréow wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych zasad
dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duzg zmiennoscig skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim,
jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu. Przy lokowaniu
srodkow Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu,
jest maksymalizacja wzrostu Wartosci Aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe, w ktére Subfundusz lokuje swoje Aktywa, sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsigbiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne diuzne
papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingdéw emitentéw opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg
miaty réwniez podstawowe kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz warunki zamiany obligacji na akcje.



Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) pltynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

Lokaty w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg dokonywane beda przede wszystkim

na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa

lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow warto$ciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz
inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegodlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdolnego inwestowania w danej kategorii.

W odniesieniu do lokat w waluty obce, w jakie Subfundusz lokuje swoje Aktywa, stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegoélnych walut portfela,
a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty
denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane
przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu mieszanego, w ktérym s$rodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane
do 100% w kategorie lokat, w ktorych Subfundusz lokuje swoje Aktywa.

Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz towarowe Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) Jednostki Uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

5) waluty obce,

6) depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,



4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezacych do OECD: Serbia i Chorwacja.

Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy papierow warto$ciowych wchodzacych w sktad Aktywéw
Subfunduszu. Lgczna wartos¢ papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy

nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu. taczna wartos¢ papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych wynikajgcych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajgcych z przepisow Ustawy oraz ze Statutu w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a warto$cig takich samych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielko$ci traktuje jako
zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) panstwo nalezgce do OECD,

4) miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokaty w waluty obce nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w waluty obce nie moze stanowi¢ wiecej
niz 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towarow;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towardw;

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniWIBID

Cel inwestycyjny
Celem Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony benchmark
przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw papierow
warto$ciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywac lokat za granicg. Papiery wartosciowe
i wierzytelnosci objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktorych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni
lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni. Udziat Instrumentéw
Rynku Pienieznego oraz diuznych papieréw wartosciowych w wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie powinien
by¢ nizszy niz 70%.
Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) pltynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Gléwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.
2. Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

3. Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) dtuzne papiery wartosciowe,
3) kwity depozytowe,
4) listy zastawne,
5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

6) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.



Ograniczenia inwestycyjne

1. Do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

2. Ograniczen dla papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelno$ci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

4. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowic wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywdéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

6. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniObligacje Aktywny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny, jako Subfundusz elastycznego inwestowania, poprzez inwestowanie
Aktywoéw Subfunduszu w kategorie lokat, w jakie Subfundusz moze lokowaé, przede wszystkim w instrumenty
finansowe o charakterze diuznym, z uwzglednieniem przewidzianych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz
inwestuje zarowno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych
zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
srodkow Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu,
jest maksymalizacja wzrostu Wartosci Aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe, w ktére Subfundusz lokuje swoje Aktywa, sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsigbiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne diuzne
papiery warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym



papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentéw opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg
miaty réwniez podstawowe kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz warunki zamiany obligacji na akcje.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnoéci,

N

ceny,

w

dostepnosci,

a

zgodnosci z ryzykiem kredytowym,
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)
)
)
) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
)
) wyceny,
)

~

konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

Lokaty w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg dokonywane bedg przede wszystkim

na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa

lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz
inwestycyjny lub instytucja wspolnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.

W odniesieniu do lokat w waluty obce, w jakie Subfundusz lokuje swoje Aktywa, stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegoélnych walut portfela,

a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty
denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Subfundusz jest Subfunduszem typu mieszanego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane
do 100% w kategorie lokat, w ktérych Subfundusz lokuje swoje Aktywa.

Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz towarowe Instrumenty
Pochodne,

4) Jednostki Uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

5) waluty obce,

6) depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0% do 30%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do 100%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu,



3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

3. Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. Lgczna wartos¢ papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych wynikajgcych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedgce przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z Statutu w ten sposoéb, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje
jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic tacznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu

5. Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) panstwo nalezgce do OECD,

4) miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty w waluty obce nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w waluty obce nie moze stanowi¢ wiecej
niz 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem

Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w skifad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.



Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzgdzone jest na dzien 31 grudnia 2012 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Zasady sporzadzania potgczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegodlnych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniEURIBOR denominowany w EUR)
poszczegolne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Robznice kursowe z przeliczenia poszczegodlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozycji
VII Bilansu ,Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy”.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniEURIBOR na 31 grudnia 2012 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujacych kurséw:

e Bilans — EUR 4,0882
e Rachunek wyniku z operacji — EUR 4,1736

Kontynuacja dziatania

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusze przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego
nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszy i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.) lub statucie Funduszu.

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos¢
co do kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze.

Zgodnie z art. 36 ust. 1 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz
moze zostac zlikwidowany w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponizej kwoty 50 min zt
oraz podjecia takiej decyzji przez Towarzystwo.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego decyzja
o likwidacji Subfunduszy UniTotal Trend oraz UniEURIBOR nie zostata podjeta przez Towarzystwo.

Sprawozdanie Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusze
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. W dajacej sie przewidzie¢ przysztosci Zarzad Towarzystwa nie planuje
likwidacji Subfunduszy.

Informacje Dodatkowe

Dokonano nastepujgcych ujawnien w Informacji Dodatkowej do jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy:

Subfundusz UniObligacje Aktywny

W dniu 10 stycznia 2010 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
podjat decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu UniTotal Trend Bis
w Funduszu UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.



W dniu 22 pazdziernika 2010 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ztozyto wniosek do Komisji
Nadzoru Finansowego o wyrazenie zgody na utworzenie subfunduszu UniTotal Trend Bis w Funduszu
UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W dniu 16 grudnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na utworzenie Subfunduszu UniTotal
Trend Bis w Funduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dokonato pierwszego ogtoszenia o zmianie Statutu UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w dniu 31 grudnia 2010 r. Zostato ono opublikowane na stronie
internetowej www.union-investment.pl.

W dniu 25 stycznia 2011 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A dokonato ogtoszenia
0 zmianie nazwy Subfunduszu UniTotal Trend Bis na UniTotal Trend Diuzny w Funduszu UniFundusze
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Zmiany weszty w zycie w dniu publikacji ogtoszenia.

W dniu 4 kwietnia 2011 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato ogtoszenia
0 rozpoczeciu przyjmowania zapisow na jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniTotal Trend Dtuzny
wydzielonego w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W dniu 6 kwietnia 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat decyzje
0 zakonczeniu zapiséw na jednostki uczestnictwa subfunduszu UniTotal Trend Dtuzny wydzielonego w ramach
UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

W dniu 7 kwietnia 2011 r. odbyta sie pierwsza Wycena Subfunduszu.

W dniu 26 kwietnia 2011 r. Sgd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
Subfunduszu UniTotal Trend Diuzny w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W dniu 19 grudnia 2011 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato ogtoszenia
0 zmianie dotychczasowej nazwy Subfunduszu UniTotal Trend Diuzny na UniObligacje Aktywny. Ogtoszenie,
o ktérym mowa powyzej, weszto w zycie w dniu publikacji.

W dniu 1 czerwca 2012 r. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato ogtoszenia
0 planowanej zmianie statutu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny w zakresie celu inwestycyjnego

oraz kryteriow doboru lokat. Zmiana weszta w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia ukazania sie ogtoszenia,
tj. od dnia 1 wrzesnia 2012 r.

Zarzad Union Investment TFI S.A. postanowit o pobieraniu wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie
Subfunduszem UniObligacje Aktywny w wysoko$ci okreslonej w art. 106 Statutu poczgwszy od dnia
1 sierpnia 2012 .

Subfundusz UniEuribor

W dniu 31 stycznia 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany z dniem

1 lutego 2012 r. stawki optaty za zarzadzanie Subfunduszem UniEuribor z 1,0% w skali roku do wysokosci
0,6% w skali roku. Od dnia 1 lutego 2012 r. wynagrodzenie state Towarzystwa z tytutu zarzgdzania pobierane
jest wysokosci 0,60% w skali roku.

W dniu 14 marca 2013 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate w sprawie zmiany z dniem
14 marca 2013 r. stawki optaty za zarzgdzanie Subfunduszem do wysokosci 0,8% w skali roku.

Subfundusz UniTotalTrend

Dnia 1 maja 2012 r. zostato opublikowane ogtoszenie o zmianach w statucie Funduszu UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany te dotyczyty dywersyfikacji lokat
dokonywanych przez Subfundusz UniTotal Trend i weszty w Zzycie w terminie 3 miesiecy po dokonaniu
ogtoszenia tj. 1 maja 2012 r.

Subfundusz UniWIBID

W dniu 15 stycznia 2013 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate w sprawie pobierania optaty
zmiennej za zarzgdzanie Subfunduszem UniWIBID.

W dniu 12 lutego 2013 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie naliczania i niepobierania
wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem UniWIBID, uchylajgc tym samym uchwate Zarzadu
Towarzystwa z dnia 15 stycznia 2013 r.



Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA niniejszym postanowit w dniu 22 marca
2013 r. o nienaliczaniu i niepobieraniu wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem od dnia
1 kwietnia 2013 r., uchylajgc tym samym uchwate Zarzgdu Towarzystwa z dnia 12 lutego 2013 r.

Zmiana rodzaju i kryteriow doboru lokat Subfunduszy

Dnia 14 listopada 2012 r. zostato opublikowane ogtoszenie o zmianach w statucie Funduszu UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany te dotyczyty kryteriow doboru lokat

przez Subfundusz UniEURIBOR, UniTotal Trend, UniWIBID oraz dodatkowo rodzaju dokonywanych lokat

na Subfunduszu UniObligacje Aktywny. Zmiany weszty w zycie w terminie 3 miesiecy po dokonaniu ogtoszenia
tj. 14 lutego 2013 r.

Dane uzupetniajace dotyczace zdarzen, jakie wystapity w okresie sprawozdawczym
oraz po okresie sprawozdawczym

Towarzystwo w celu odzwierciedlenia ryzyka kredytowego i niepewno$ci co do realizacji przysztych przeptywow
finansowych z obligacji wyemitowanych przez spotke PBG S.A. w upadtosci uktadowej podjeto w dniach

4 czerwca 2012 r. oraz 18 pazdziernika 2012 r. decyzje o ujeciu w tych Dniach Wyceny odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ obligacji odpowiednio do poziomu 50% warto$ci nominalnej obligacji oraz 50% odsetek naliczonych

do dnia ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwo$cig zawarcia uktadu (w dniu 4 czerwca 2012 r.),

a nastepnie do poziomu 18% wartosci nominalnej obligacji oraz 18% naliczonych odsetek

(w dniu 18 pazdziernika 2012 r.).

W dniu 11 marca 2013 r. fundusz UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatajgcy

w imieniu subfunduszu UniWIBID zawart z niezaleznym podmiotem trzecim umowe partycypacji, w wyniku
ktorej, ryzyka ekonomiczne zwigzane z biezgcg oraz przysztg sytuacjg spotki PBG S.A. w upadifosci uktadowej,
w tym réwniez wynikajgce z trwajgcego postepowania upadiosciowego, nie powinny mieé¢ wptywu na wartos¢
aktywow netto subfunduszu UniWIBID wydzielonego w funduszu inwestycyjnym UniFundusze Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, a tym samym na cene jednostki uczestnictwa subfunduszu UniWIBID
wydzielonego w funduszu inwestycyjnym UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W zwigzku z pozyskanymi w dniach 16-24 lipca 2012 r. informacjami dotyczgcymi planowanej restrukturyzaciji
zadtuzenia spotki Polimex-Mostostal S.A. oraz podpisaniem umowy pomiedzy emitentem obligaciji

a wierzycielami w sprawie powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan wobec spétki, bedgcej emitentem
obligaciji, znajdug'qcych sie w portfelu subfunduszu UniWIBID wydzielonego w funduszu inwestycyjnym
UniFundusze 7, Towarzystwo w celu odzwierciedlenia ryzyka kredytowego i niepewnosci co do realizacji
przez spotke przysztych przeptywow finansowych z ww. obligacji podjeto decyzje o przeszacowaniu wartosci
obligacji wyemitowanych przez ww. spotke oraz realizacji straty przy sprzedazy ww. obligacji.

Wedtug stanu na 31.12.2012 r. obligacje nie stanowig sktadnika portfela subfunduszu UniWIBID wydzielonego
w funduszu inwestycyjnym UniFundusze S7'°.

W zwigzku z trwajgcym postepowaniem restrukturyzacyjnym spétki Polimex-Mostostal S.A., obligacje
wyemitowane przez ww. spotke zostaty nabXte do portfela subfunduszu UniObligacje Aktywny wydzielonego
w funduszu inwestycyjnym UniFundusze 57 po cenie 84% wartosci nominalnej w dniu 23 lipca 2012 r.

W dniu 21 grudnia 2012 r. zostata podpisana umowa restrukturyzacyjna pomiedzy emitentem obligacji
(Polimex-Mostostal S.A.) a wierzycielami emitenta. W wyniku realizacji ww. umowy doszto do cze$ciowej
konwersji zadtuzenia Spotki wobec subfunduszu UniObligacje Aktywny wydzielonego w funduszu
inwestycyjnym UniFundusze *7'° na akcje serii M oraz w czesci niepodlegajacej konwersji na akcje serii M
spétki, do objecia nowej emisji obligacji emitenta, ktére powinny zosta¢ wykupione w terminie nie pdzniejszym
niz 31 grudnia 2016 r.

W zwigzku z toczgcym sie postepowaniem restrukturyzacyjnym, Towarzystwo, w celu odzwierciedlenia
niepewnosci co do realizacji przez spotke przysztych przeptywow finansowych wynikajacych z realizacji umowy
restrukturyzacyjnej z dnia 21 grudnia 2012 r., postanowito o utrzymaniu dyskonta na poziomie 16% w biezacej
wycenie subfunduszu.



Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, jest Ernst & Young Audit sp. z o0.0.
z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 0000006468 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Ernst & Young Audit sp. z 0.0. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
ma jedng kategorie jednostek uczestnictwa.



List do uczestnikéw Subfunduszy

Szanowni Panstwo,

Rok 2012, pomimo stabszych danych makroekonomicznych i wysokiego poziomu zmiennosci,
okazat sie udany zaréwno dla rynku akgciji, jak i dla instrumentéw dtuznych. Na skutek niestabilnej
sytuacji w Europie i poszukiwania przez zagranicznych inwestoréw ,bezpiecznych przystani”,
bardzo wysokie, dwucyfrowe zyski przyniosty polskie obligacje. Ozywienie obserwowalismy réwniez
na gietdzie — poczawszy od koncowki drugiego kwartatu gtéwne indeksy warszawskiego parkietu
zaczely pig¢ sie w gore.

Sytuacja na rynkach stwarzata wiele okazji do osiggniecia atrakcyjnych stop zwrotu

na poszczegolnych klasach aktywéw. W Union Investment staraliSmy sie jak najlepiej
wykorzystac trendy panujgce w gospodarce, aby zapewni¢ Panstwu ponadprzecietne wyniki
funduszy. Jednoczesnie, musieliSmy zachowac zimng krew w obliczu przejsciowych zawirowarn
i zwiekszonej zmiennosci na rynkach akgciji i obligacji.

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu roczne sprawozdania finansowe zarzadzanych
przez Union Investment TFI S.A. funduszy wedtug stanu na 31 grudnia 2012 r. i zapraszamy
do szczego6towego zapoznania sie z osiggnietymi wynikami.

Wplyw czynnikéw rynkowych na wyniki instrumentéw diuznych w 2012 r.

Jezeli rok 2011 charakteryzowat sie duzg awersjg do ryzyka, to w roku 2012 widzielismy efekty
dziatalnosci bankéw centralnych (ECB i FED), ktére wspierajgc gospodarke, utrzymywaty niskie stopy
procentowe. Mimo braku ozywienia, tanie finansowanie powodowato poszukiwanie rynkéw
oferujgcych realne stopy procentowe w granicach 1-3%. W efekcie przez caty rok widzieliSmy duze
naptywy inwestorow zagranicznych na rynki obligacji do krajow regionu. Na rynku polskich obligacji
skarbowych inwestorzy zagraniczni zwiekszyli zaangazowanie o ponad 30 mld PLN, osiggajac okoto
35- procentowy udziat wérdd posiadaczy tych aktywow.

W pierwszym kwartale 2012 Ministerstwo Finansow tradycyjnie oferowato najwieksze kwoty obligaciji
na przetargach i w tym czasie ich rentownos$ci zachowywaty sie stabilnie (ok. 5,50-5,80% dla obligaciji
o dziesiecioletnim terminie wykupu). Podaz ze strony emitenta absorbowana byta przede wszystkim
przez popyt zagraniczny. W takiej sytuacji nawet wptyw majowej podwyZzki stop procentowych byt
krotkotrwaty.

Od poczatku czerwca, wraz z mniejszg podaza, ceny obligacji zaczety rosnaé, powodujgc spadek
rentownosci do poziomu 3,75% na koniec roku. Takze zmiana retoryki ze strony RPP i decyzje

o obnizkach stép procentowych wsparty rynek papierow dtuznych. Tak duze spadki rentownosci
spowodowaty wzrosty wartosci obligacji oraz funduszy obligacyjnych. Benchmarki funduszy
obligacyjnych wzrosty o 8-12% w skali roku.

Rok 2012 nie byt fatwy dla segmentu obligacji korporacyjnych — bylismy swiadkami kilku przypadkéw
upadtosci, ktore odbity sie negatywnie na polskiej gospodarce. Problemy dotyczyly gtéwnie spétek

z branzy budowlanej, zaangazowanych w duze inwestycje. Wszczecie wzgledem tych spétek
postepowan upadtosciowych wigzato sie z silnymi reperkusjami, zaréwno dla podwykonawcow

i dostawcow, jak réwniez dla wierzycieli tych spoétek.

Dla Funduszu UniFundusze®™° szczegoOlne znaczenie miato postepowanie upadtosciowe wobec

spotki PBG S.A. w upadtosci uktadowej, ktdre odbito sie na wynikach subfunduszu UniWIBID.
W dniu wyceny 12 marca 2013 r. Towarzystwo ujeto w ksiegach rachunkowych subfunduszu
UniWIBID fakt zawarcia umowy, ktérej celem jest zneutralizowanie ryzyka ekonomicznego
zwigzanego z inwestycjami w obligacje wyemitowane przez PBG S.A. w upadiosci uktadowe;j.

Wplyw czynnikow dotyczacych rynkéw akcji w 2012 r.

Rok 2012, pomimo oznak spowolnienia gospodarczego i niepewnej sytuacji dotyczacej obrzezy
strefy euro, paradoksalnie sprzyjat notowaniom akcji. Z pomocg przyszty bowiem banki centralne,
ktére swoimi interwencjami zdecydowanie poprawity nastroje na globalnych parkietach. W Polsce,



kluczowym z punktu widzenia analitykéw technicznych, mogt byé poczatek wrzeénia, kiedy indeks
WIG przebit psychologiczny poziom 42500 pkt. i tym samym wybit sie z trendu bocznego, w ktérym
poruszat sie ponad rok. W rezultacie, w catym minionym roku Warszawski Indeks Gietdowy (WIG)
zyskat ponad 26% i byt to drugi najwyzszy wzrost od pamietnego roku 2008.

Chociaz indeksy nie przebity jeszcze poziomdw z 2007 r., stopy zwrotu od dna bessy z poczatku 2009
r. jednoznacznie wskazuja, ze sytuacja na swiatowych parkietach jest bardzo dobra. Przektada sie to
takze na wyniki polskiej gietdy — indeks WIG zyskat w tym okresie ponad 120%. Warto réwniez
wspomnie¢, ze od upadku Lehmann Brothers jedynie rok 2011 zakonczyt sie spadkami na GPW.

Sposrod branz reprezentowanych na GPW najlepszy okazat sie w 2012 r. sektor surowcowy

i powigzany z nim sektor paliwowy. Subindeks WIG Surowce zyskat 78,9%, natomiast WIG Paliwa
ponad 39%. Ze spotek surowcowych najlepiej zachowywat sie¢ KGHM, ktéry zyskat prawie 72%.
Nawet na tak dobrym wzrostowym rynku pojawity sie jednak branze, ktére zaskoczyty negatywnie.
Rok 2012 nie byt udany dla branzy budowlanej, telekomunikacyjnej i energetycznej.

SFIO

Naptywy do subfunduszy UniFundusze zarzadzanych przez Towarzystwo w 2012 r.

Wartosciowo najwieksze aktywa naptynety w 2012 r. do subfunduszu diuznego UniObligacje Aktywny
(ok. 309 min zt naptywow). Zainteresowaniem Inwestoréw cieszyt sie takze subfundusz UniEURIBOR,
denominowany w euro (ok. 6 min EUR naptywow).

Roczne wyniki subfunduszy UniFundusze®™®
sie nastepujaco:

Subfundusz 12-miesigczna stopa zwrotu 2012 r.

UniFundusze®™°®

zarzadzanych przez Towarzystwo przedstawiaja

UniEURIBOR (EUR) 2,87%
UniTotal Trend (PLN) 0,90%
UniWIBID (PLN) -3,74%
UniObligacje Aktywny (PLN) 20,22%

Zrodio: Opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.

SFIO

W rezultacie struktura aktywéw subfunduszy UniFundusze™ ™~ zarzgdzanych przez Towarzystwo

31 grudnia 2012 r. wyglgdata nastepujgco:

m subfundusze pieniezne

subfundusze papieréw dtuznych
53%
® subfundusze absolute return

Zrédto: Opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.

Sukcesy Towarzystwa w 2012 r.



Mito nam wspomnie¢ o nagrodzie, ktéra w ostatnim roku zostata przyznana naszemu Towarzystwu.
Po raz 10. z rzedu (po raz 8. jako lider klasyfikacji) staneliSmy na podium prestizowego rankingu
Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, organizowanego corocznie przez dziennik Rzeczpospolita

i firme analityczng Analizy Online. O wyréznieniu zadecydowaly ,wysoka jako$¢ zarzgdzania i stabilny
zespot zarzadzajgcych”.

Szanowni Panstwo, przed nami peten wyzwan rok 2013. Podobnie jak do tej pory, bedziemy starali sie
sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom, wypracowujac jak najlepsze wyniki funduszy.

Zapraszamy do inwestowania z Union Investment — do wyboru macie Parnstwo kilka subfunduszy
spod parasola UniFundusze®™'°, o réznym stopniu ryzyka i réznym potencjale zysku. Nasza oferta
rozszerzy sie réwniez o nowy subfundusz, ktéry w obecnej sytuacji rynkowej mogg okazaé sie
ciekawym rozwigzaniem.

Z wyrazami szacunku,

-/ I~ =
Matgorzata Gora-Dubiela Zbigniew Jakubowski Matgorzata Popielewska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



Roczne potaczone sprawozdanie finansowe

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. obejmujace

okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi
zmianami), rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzgd Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego UniFundusze Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej

Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Funduszu na 31 grudnia
2012 r. oraz wyniku z operacji za okres konczgcy sie tego dnia.

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

1. wprowadzenie do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

2. potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. o tgcznej wartosci 1 017 011 tys. zi,

3. potgczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 779 402 tys. zi,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 17 430 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

=l -l

Matgorzata Géra-Dubiela Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
/-1 -1
Matgorzata Popielewska Klaudia Trepka-Jurek
Czilonek Zarzadu Dyrektor

ds. Wyceny i Sprawozdawczosci Funduszy i Portfeli

Warszawa, 28 marca 2013 r.

Zatgcznikami do rocznego potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Specjalnego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg roczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Subfunduszy.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtéwna




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans
Sporzadzany na dzien 31 grudnia 2012 r. (w tys. zl)

VL.
VIL

ViiL.

Aktywa

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2 Naleznosci

3.  Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

4 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym
dtuzne papiery wartosciowe

5.  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
dtuzne papiery wartosciowe.

6.  Nieruchomosci

7. Pozostate aktywa

Zobowigzania

Aktywa netto (I-1l)

Kapitat Funduszu

1.  Kapitat wptacony

2.  Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2.  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wozrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI+VII)

31.12.2012

1026640
9569

60

0
629017
624408
387994
312155
0

0
247238
779402
516405
14084225
-13567820
344550
334236
10314
-81533
-20

-35

18

-3
779402

31.12.2011

1997658
11608
3010
193348
135254
127762
1654438
1378597
0

0

53193
1944465
1698711
10810536
-9111825
246799
253020
-6221
-1212
167

253

-30

-56
1944465



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2012 r. (w tys. zi)




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2012 r. (w tys. zi)

Zestawienie zmian w Aktywach Netto

I Zmiana wartosci aktywow netto

1.

2.

7.
8.
&,

*) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu UniEURIBOR na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata przeliczona po $rednim kursie EUR

Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
réznice kursowe z przeliczenia wynikajaca z przeliczenia sald *)
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
réznice kursowe z przeliczenia
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
réznice kursowe z przeliczenia
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
réznice kursowe z przeliczenia
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji, w tym:
réznice kursowe z przeliczenia

Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)

a) z przychodéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa)

taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym

ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.

1.01.2012
-31.12.2012

1942795
-1670
17430
81216
-34
16535
34
-80321
-21
17409

-1180802

3280338

-4461140

-1163393
779402
1710141

1.01.2011
-31.12.2011

1546814
2533
80586
91959
125
-7108
30
-4265
-85
80656
70

70
125

316995

3983482

-3666487

397651
1944465
1900632



Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 28 marca 2013 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p6zniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami:
e UniEURIBOR,
e UniTotal Trend,
e UniObligacje Aktywny,
e UniWIBID
(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow Funduszu i
wydzielonych w jego ramach Subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkbw z nich wynikajgcych
przedstawionych w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1.01.2012 roku do dnia
31.12.2012 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniEURIBOR za okres od dnia 1.01.2012 roku do dnia
31.12.2012 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniTotal Trend za okres od dnia 1.01.2012 roku do
dnia 31.12.2012 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu UniObligacje Aktywny za okres od dnia 1.01.2012 roku do dnia
31.12.2012 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniWIBID za okres od dnia 1.01.2012 roku do dnia
31.12.2012 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Krzysztof Raksimowicz Barttomiej Polewczyk
Petnomocnik Petnomocnik
©) ()

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Peter Tils Zarzad: Krzysztof Kalicki, Zbigniew Betkowski, Radostaw Ignatowicz, Radostaw Kudta, Piotr Olendski
Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26, NIP: 526-10-29-815 XII Sad rejonowy dla m. st. Warszawy, Wydziat Gospodarczy
KRS 00000 20832 230mIn PLN kapitatu akcyjnego — 100% wptacone
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego polfaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy™) UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11,
obejmujacego: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie
lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, potaczony rachunek
wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy
(..zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: UniEURIBOR, UniTotal Trend,
UniWIBID, UniObligacje Aktywny (,,Subfundusze™ odpowiada Zarzad Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do
zapewnienia, aby zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszy (.List Towarzystwa™) spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr
152 z 2009 roku, poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej
podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowg i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
Subfunduszy stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
pofaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
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szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
polgczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym potaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$c.

4. Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

e sporzadzone =zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. Zapoznalismy sig¢ z Listem Towarzystwa i uznaliémy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniajq postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

6. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

W imieniu
Emst & Young Audit Sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

ERNST & YOUNG AUDIT sp. z 0.0
Kluczowy Biegly Rewident Rondo ONZ 1

%// //f/{%f i 00-124 Warszawa

ominik Januszewski
‘ Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 28 marca 2013 roku





