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Podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259)
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Raport roczny zawiera:
Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa

Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Rachunek wyniku z operacji Noty objasniajace
Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto Informacja dodatkowa
Bilans Rachunek przeptywoéw pienigznych Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)

Oswiadczenie o poprawnosci rocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie depozytariusza

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)

Komisja Nadzoru Finansowego
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Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Prezentowane jednostkowe roczne sprawozdanie Subunduszu UniSystem 1 jest pierwszym rocznym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Plik Opis

WPROWADZENIE DOSPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu UniSystem przekazuje si¢ w
ralaczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

20121231_WprowadzenieUniSystem_FIZ_badanie.jWprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu

PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

Pismo Zarzadu Union Investment TFI S.A. przekazuje si¢ w zataczeniu.

Plik Opis

List do inwestorow Subfunduszu.pdf List do inwestoréw Subfunduszu

SPRAWOZDANIEZARZADU(SPRAWOZDANIEZDZIALALN OSCIFUNDUSZU)

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Funduszu przekazuje si¢ w zataczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

ISprawozdanie z dzialalnosci emitenta 2012.pdf

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Funduszu

artos¢ wedtug [Wartos¢ wedtug
ceny na dziefjwyceny na dzien
WYBRANE DANE FINANSOWE bi}llansgwy w tys. ;Vi);ansgwy w tys.
izt EUR
I. Przychody z lokat 154 37
Il. Koszty funduszu netto 311 75
1ll. Przychody z lokat netto -157 -38
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -345 -83
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 41 10
VI. Wynik z operacji 461 -110
VIIl. Zobowigzania 87 21
VIII. Aktywa 30611 7 488
IX. Aktywa netto 30 524 7 466
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 29 952 29 952
XI. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1019,10 249,28
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -15,39 -3,69
Dane na dzien 31 grudnia 2012 roku wedtug $redniego
kursu NBP z dnia 31 grudnia 2012 roku: 1 EUR = 4.0882 zi.
Liczba certyfikatow Inwestycyjnych podana zostata
w sztukach, a warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wynik z operacji na certyfikat
inwestycyjny w zt oraz w euro.
Pozycje z rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaty w euro
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmentyczng $rednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego: 1 EUR = 4.1736 z.
ZESTAWIENIE LOKAT
2012 rok 2012 rok
SKELADNIKI LOKAT
Wartos ¢ Wartos¢
Wartosé wedtug Prot.:entowy Wartosé wedtug Prot.:entowy
Wedlug ceny wyce'ny na udziat w Wedlug ceny wycejny na udziat w
R dzien ktywach N dzien ktywach
nabycia w tys. bilansowy w jogotem pabycia w tys. bilansowy w fog6tem
tys. tys.
1. Instrumenty pochodne 43 84 0,27
TABELEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin wykupu arunk

emitenta

Komisja Nadzoru Finansowego

oprocentowania
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Rodzaj listu

Podstawa emisji

Wartos¢
nominalna

Liczba

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

artos¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
ogotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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5 A . . Kraj siedziby [Termin arunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ynku  Emitent bmitonta  lykupu  bprocentowania
Emitent [<raj siedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne:
. X Gietda Papierow
1.9pcla call OW20C3220 15/03/2013 ISIN: Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych wt Polska 1G20 index
PLOGO0014813 .
Warszawie S.A.
. X Gietda Papierow
2. opcja call OW20C3230 15/03/2013 ISIN: Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych wt Polska 1G20 index
PLOGO0014805 )
Warszawie S.A.
. . Gietda Papierow
3.0pcl® call OW20C3240 15/03/2013 ISIN: Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych wi Polska 1G20 index
PLOGO0014797 )
Warszawie S.A.
. X Gietda Papierow
4.0pcl8 call OW20C3250 15/03/2013 ISIN: Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych wt Polska 1G20 index
PLOGO0014789 )
Warszawie S.A.
. . Gietda Papierow
5. 2pcl® call OW20C3260 15/03/2013 ISIN: Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych wt Polska 1G20 index
PLOGO0014771 X
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
6. futures WIH3 Index WIG20 18/03/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany artosciowych wt Polska 1G20 index
Warszawie S.A.
EUREX -
7. futures SMH3 Index SWISS MKT IX 18/03/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 3 Szwajcaria ISMI Index
NYSE LIFFE - .
8. futures CFH3 Index CAC40 10 EURO 18/03/2013  |Aktywny rynek - rynek regulowany Paris H Francja ICAC40 Index
EUREX .
9. futures FVSF3 Index VSTOXX M 17/01/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 3 Niemcy 2X Index
EUREX )
10. futures GXH3 Index DAX 8/03/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange - Niemcy Dax Index
Meff Renta ) .
11. futures IDF3 Index IBEX MINI 23/01/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany \ariable - Hiszpania IBEX Index
EUREX "
12. futures VGH3 Index EURO STOXX 18/03/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 3 Niemcy ISX5E Index
futures IHF3 Index SGX S&P CNX NIFTY Singapore .
13. 31/01/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 3 indie NIFTY Index
ICBOE Futures Stany
14. futures UXF3 Index CBOE VIX 16/01/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 3 Ziednoczone IX Index
ICBOE Futures Stany
15. futures UXG3 Index COBE VIX 13/02/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange H Viednoczone IX Index
ICBOE Futures Stany
16. futures UXH3 Index CBOE VIX 20/03/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange - Ziednoczone IX Index
ISingapore . FTSE Chna A50
17. futures XUF3 Index FTSE CHINA A50 30/01/2013 |Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 3 Chiny Index
*) w portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie,
zaswyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach
. . o . . . artosc artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug
A Nazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj " . . . e
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnosei bwiadczenia kwiadczenia w [Liczba ceny nabyciaw yceny na dzien
ys. ys. bilansowy w tys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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- arto$¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
Wartos¢ . . S
. Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. fogétem
Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
yS. bilansowy w tys. fogétem
46 43 84 0,27
4 10 17 0,06
5 9 16 0,05
7 8 16 0,05
13 9 19 0,06
21 7 16 0,05
63 0 0 0,00
1 0 0 0,00
1 0 0 0,00
0 0 0,00
3 0 0 0,00
6 0 0 0,00
0 0 0,00
5 0 0 0,00
36 0 0 0,00
16 0 0 0,00
38 0 0 0,00
8 0 0 0,00

Procentowy udziat

aktywach
pogotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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artos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w |wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem

NIERUCHOMOSCI UR;)ilzjddania 9 bata nabycia N:Jerzz;sﬁjegl Kraj potozenia [Adres Powierzchnia
TABELDODATKOWE
NSTRL!M ENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu arunk artose Liczba ceannyor?(;k\)’\;/i?;u\?/ ;cneons)(/; r\:\:aeg'zliJSh
P|EN|EZNEGO oprocentowania pominalna bys. bilansowy w tys.
BILANS 2012 rok 2012 rok
I. Aktywa 30611
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 525
2. Naleznosci 2
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 84
-dtuzne papiery wartosciowe 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7.Pozostate aktywa 0
Il. Zobowiazania 87
lll. Aktyw a netto (I-11) 30 524
IV. Kapitat funduszu 30 985
1. Kapitat wptacony 30 985
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0
V.Dochody zatrzymane -502
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -157
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -345
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny a1
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+-VI) 30 524
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 29 952
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1019,10
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 29 952
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1019,10

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

seria A: 100
keria B: 29.852

\Warto$¢ aktywow netto na poszczegoélne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartos¢ wedtug |Wartoé¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem

Procentowy udziat
w aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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keria A: 1.019,10
keria B: 1.019,10

2011-12-02 d 2011-12-02
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI od °

do 2012-12-31 [do 2012-12-31

I. Przychody z lokat 154
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 154
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0
5. Pozostate 0
Il. Koszty funduszu 418
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 126
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 20
3. Optaty dla depozytariusza 3
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
funduszu 25
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 24
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 27
7.Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Ustugi prawne 8
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 185
13. Pozostate 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 107
IV. Koszty funduszu netto (ll-lll) 311
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -157
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -304
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -345
-z tytutu réznic kursowych 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 41
-z tytutu réznic kursowych 0
VIl. Wynik z operaciji -461
Wynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -15,39
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 15.39

nwestycyjny

od 2011-12-02 |od 2011-12-02 ‘

kESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO

Komisja Nadzoru Finansowego



SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 1

do 2012-12-31

FIZ-R-E_20120101 2012

do 2012-12-31

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 461
a)przychody z lokat netto -157
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -345
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 41
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 461
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a)z przychoddw z lokat netto 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c)z przychoddéw ze zbycia lokat 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 30985
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 30 985
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 0
6.taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 30 524
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 30 524
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 5961
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 29 952,00
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0,00
c)saldo zmian 29 952,00
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 29 952,00
e)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0,00
f)saldo zmian 29 952,00
9. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 29 952,00
10. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1000.,00
11. warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 1019,10
12. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 1.91
13. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1000,00
-data wyceny r011-12-05
14. maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1045,55
-data wyceny 2012-11-30
15. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 108753
-data wyceny P012-12-28
16. Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1037,53
l.Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 4.83
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,95
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 0,00
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00

funduszu

Zaprezentowany zostat:

Procentowy udzial kosztow Subfunduszu netto w $redniej wartosci Aktywoéw Netto w skali

roku.

RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

od 2011-12-02

do 2012-12-31

od 2011-12-02

do 2012-12-31

Komisja Nadzoru Finansowego
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koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)

A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -426
I. Wptywy 3794
1. Z tytutu posiadanych lokat 3791
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 0
3. Pozostate 3
1. Wydatki 4220
1. Z tytutu posiadanych lokat 4171
2. Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 46
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

dystrybucje 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 3
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0
12. Pozostate 0

B.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 31136
I. Wptywy 31136
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 30 985
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0
5. Odsetki 151
6. Pozostate 0
1. Wydatki 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
7. Odsetki 0
8. Pozostate 0

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i 185

ekwiwalentéw srodkéw pienigznych

D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 30 525

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 0
poczatek okresu sprawozdawczego

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 30 525

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Komisja Nadzoru Finansowego

W zataczeniu przekazuje si¢ Notg 1 -Polityke rachunkowosci Subfunduszu.

12



SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 1

FIZ-R-E_20120101 2012

Plik Opis

20121231_Nota_1_Polityka_rachunkowosci_Subfun

Nota 1 - Polityka rachunkowosci

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

2012 rok

. Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatéow inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

ol I 2l S el el

Pozostate

o|lo|lo|IN|O|Oo|O]|O

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2012 rok

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodoéw funduszu

@[N] W[~

Z tytutu wyemitowanych obligacji

9.

Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytéw

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

12. Z tytutu rezerw

O|lO|O|O|O|O|OC|OC|O|N|O|O

13. Pozostate zobowigzania

oo
(=]

a)w tym z tytutu wynagrodzenia statego dla Towarzystwa

fesl
(=]

b)w tym z tytutu wynagrodzenia zmiennego dla Towarzystwa

(=]

NOTA-4SRODKIPIEN IEZNEIICHEKWIWALENTY

I.STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCHNA
RACHUNKACH BANKOWYCH

aluta

arto$¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

arto$¢ na dzien
bilansowy w

alucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki:

26 046

1.

ING Bank Slaski S.A.

zt

26 046

26 046

Komisja Nadzoru Finansowego
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IL. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU
ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN

aluta

artos$¢ na dzienpilansowy w

bilansowy w
danej walucie w
tys.

walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

arto$¢ na dzien

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

612

1.ING Bank Slaski S.A.

zt

612

612

IIL.EKWIWALENTYSRODKOWPIEN IEZNYCH

arto$¢ na dzien
bilansowy w
alucie
lsprawozdania
finansowego w
tys.

lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: 4479
1. Depozyt zabezpieczajacy (w PLN) 1222
2. Depozyt zabezpieczajacy (w USD) 2082
3. Depozyt zabezpieczajacy (w EUR) 1175

NOTA-5S RYZYKA

W zataczeniu przekazuje si¢ Notg objasniajaca nr 5 - Ryzyka.

Plik Opis

UniSystem1_Nota 5.pdf Nota objasniajaca nr5

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumenty pochodnego

Cel otwarcia pozycji

artos¢ otwartej
pozycji

opcja call OW20C3220 15/03/2013 ISIN:

"PLOGO0014813 DLUGA

Opcja

Sprawne

zarzadzanie

17

opcja call OW20C3230 15/03/2013 ISIN:

2. PLOGO0014805

DLUGA Opcja

Sprawne

zarzadzanie

16

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto&¢ [Terminy Kwota bedaca rermin o Termin
rapadalnosci .
przysztych przysztych podstawg wygasniecia) ykonania
strumieni strumieni przysztych n;?umestu instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci bochodnego pochodnego
2013-03-15 2013-03-15
2013-03-15 2013-03-15

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. ;igj§g§g12%27003240 15/03/2013 ISIN: DLUGA Opcja Sprawne zarzadzanie 16
4. ;T%JSSSSS%?CS%O 15/03/2013 ISIN: DLUGA Opcja Sprawne zarzadzanie 19
5. lo:pL((;)jgc():g:Jl1(Z¥V721OCS260 15/03/2013 ISIN: DLUGA Opcja Sprawne zarzadzanie 16
6. Kontrakt terminowy /Futures DLUGA Kontrakt terminowy /Futures Sprawne zarzadzanie 0
7. Kontrakt terminowy /Futures DLUGA Kontrakt terminowy /Futures Sprawne zarzadzanie 0
8. Kontrakt terminowy /Futures DLUGA Kontrakt terminowy /Futures Sprawne zarzadzanie 0
9. Kontrakt terminowy /Futures KROTKA Kontrakt terminowy /Futures Sprawne zarzadzanie 0
10. Kontrakt terminowy /Futures DLUGA Kontrakt terminowy /Futures Sprawne zarzadzanie 0
11. Kontrakt terminowy /Futures DLUGA Kontrakt terminowy /Futures Sprawne zarzadzanie 0
12. Kontrakt terminowy /Futures KROTKA Kontrakt terminowy /Futures Sprawne zarzadzanie 0
13. Kontrakt terminowy /Futures DLUGA Kontrakt terminowy /Futures Sprawne zarzadzanie 0
14. Kontrakt terminowy /Futures DLUGA Kontrakt terminowy /Futures Sprawne zarzadzanie 0
15. Kontrakt terminowy /Futures DLUGA Kontrakt terminowy /Futures Sprawne zarzadzanie 0
16. Kontrakt terminowy /Futures DLUGA Kontrakt terminowy /Futures Sprawne zarzadzanie 0
17. Kontrakt terminowy /Futures DLUGA Kontrakt terminowy /Futures Sprawne zarzadzanie 0

Warto$¢ przysztych strumieni pienieznych Nie dotyczy

Terminy przysztych strumieni pienieznych Nie dotyczy

Kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosci Nie dotyczy

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

arto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci 0
i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na fundusz praw
wtasnosci i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw
wtasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw
wtasnosci i ryzyk
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0
wartosciowych
IV.Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréow 0
wartosciowych

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu Nie dotyczy

Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu Nie dotyczy
Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiNie dotyczy

Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie p Nie dotyczy

NOTA-SKREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYS

FUNDUSZU
Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu udzielajacego |.. .
. X Siedziba t
kredytu (pozyczki procentowy
ytu (pozyczk) tys. fwota W ednostka aluta udziatw  fys. fwota W ednostka
alucie alucie
aktywach

1. Nie dotyczy

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELENIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI
AKTYWOW FUNDUSZU

kwota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia |

Komisja Nadzoru Finansowego
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2013-03-15 2013-03-15
2013-03-15 2013-03-15
2013-03-15 2013-03-15
2013-03-18 2013-03-18
2013-03-18 2013-03-18
2013-03-18 2013-03-18
2013-01-17 2013-01-17
2013-03-08 2013-03-08
2013-01-23 2013-01-23
2013-03-18 2013-03-18
2013-01-31 2013-01-31
2013-01-16 2013-01-16
2013-02-13 2013-02-13
2013-03-20 2013-03-20
2013-01-30 2013-01-30

STANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI AKTYWOW

Warunki

waluta

oprocentowania

ITermin sptaty

Zabezpieczenia

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nazwa podmiotu Siedziba tys. fwota W ednostka aluta E:joz(i::{n\tswy Opar:)ucneﬂtowania Femin splaty Zabezpieczenia
alucie bktywach
1. Nie dotyczy
NOTA-9WALUTYIROZNICEKURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURAPOZYCJIBILANSU jednostia waluta 2012 rok
I. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zt 30 525
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 27 268
B) w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania
finansowego w tys. zt 3257
a) wwalucie obcej wtys. EUR 287
w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 1175
b) wwalucie obcej w tys. usb 672
w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 2 082
IIl. Sktadniki lokat w tys. zt 84
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 84
Ill. Naleznosci w tys. zt 2
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 2
IV. Zobowigzania w tys. zt 87
A) w walucie sprawozdania finansowego w tys. zt 87
Razem
w tys. zt 30 524

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

|Niezrea|izowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK

realizowanego

lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZNBP, ZDNIA [ ¥ 5™ \yaiuta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.euro 4,08 EUR

2. dolar amerykanski 3,09 USD
1. Euro - 4,0882 EUR
D. Dolar amerykanski - 3,0996 USD

NOTA-10 DOCHODYIICHDYSTRYBUCJA
artos¢ zrost (spadek)

niezrealizowanego

STRATA)ZEZBYCIALOKAT pysku (straty) ze  pysku z wyceny
Zbycia lokat w tys. laktywow w tys.
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -345 41
- instrumenty pochodne -345 41

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Sktadniki lokat nienotowane na aktlywnym rynku 0 0
3. Nieruchomosci 0 0
4. Pozostate 0 0

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

tys.

arto$¢ w okresie
sprawozdawczym

|. Wyptacone przychody z lokat:

. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

. Przychody odsetkowe

. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

AlwINn| -~

. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate:

Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

O|lO|lO|O|O|O|O

WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT

arto$¢ w okresie
rawozdawczym

tys.

Wyptaty

Procentowy udziat
aktywach w dniu

Wyptaty

Procentowy udziat w
aktywach netto w dniu

\Wptyw na
artos¢ aktywow
tys.

NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

L.LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

arto$¢ w okresie

sprawozdawczym
tys.

1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 20
2. Optaty dla depozytariusza 3
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 25
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 24
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 27
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0
7. Ustugi prawne 8
8. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
10. Pozostate: 0

IL.WYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA

arto$¢ w okresie

sprawozdawczym

tys.
1. Cze& stata wynagrodzenia 126
2. Cze& wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0

BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

IILKOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE

arto$¢ w okresie
lsprawozdawczym
tys.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

Komisja Nadzoru Finansowego

Dodatkowe informacje dotyczace prezentacji w systemie ESPI rcznego sprawozdania Subfunduszu:

) Ze wzgledu brak mozliwosci wprowadzenia do systemu ujemnej liczby instrumentow pochodnych oznaczajacej typ
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rajetej pozycji w Tabeli uzupetniajacej: instrumenty pochodne, pola te pozostaty puste. Wartosci te wynosza

L dla futures FVSF3 Index VSTOXX M 17/01/2013: -276
I dla futures VGH3 Index EURO STOXX 18/03/2013: -24 .

[nformacj¢ dodatkowa do sprawozdania Subfunduszu przekazuje si¢ w zataczeniu.

Plik

Opis

20121231_InformacjaDodatkowa_UniSystem_1.pdf

Informacja dodatkowa

OSWIADCZENIE OPOPRAWNOSCIROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

Oswiadczenie Zarzadu o poprawnosci rocznego sprawozdania finansowego Subunduszu przekazuje si¢ w zataczeniu.

Plik

Opis

Oswiadczenie o poprawnosci _UniSystem1.pdf

(Oswiadczenie Zarzadu o poprawnosci rocznego sprawozdania finansowego Subunduszu

OSWIADCZENIIDEPOZYTARIUSZA

Komisja Nadzoru Finansowego
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O$wiadczenie Depozytariusza przekazuje si¢ w zataczeniu.

Plik Opis

(Oswiadczenie Depozytariusza.pdf Oswiadczenie Depozytaiusza

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGODOBADANIA SPRAWOZDANFINANSOWYCH

Opini¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych przekazuje sie w zatgczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego

23



SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 1

FIZ-R-E_20120101 2012

Plik

Opis

opinia Subfundusz UniSystem 1.pdf

Opinig¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych przekazuje sie w zataczeniu.

Plik

Opis

Raport Subfundusz UniSystem 1.pdf

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

PODPISY

PODPISYWSZYSTKICHCZELONKOWZARZADUTOWARZYSTWA

Data Imie i nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
P013-04-12 Matgorzata Géra-Dubiela Prezes Zarzadu

P013-04-12 Zbigniew Jakubowski iceprezes Zarzadu

P013-04-12 Matgorzata Popielewska ICztonek Zarzadu

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIE KSIAGRACHUNKOWYCH

Data |Imi¢ i nazwisko

[stanowisko/Funkeja Podpis

Komisja Nadzoru Finansowego
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P013-04-12

Klaudia Trepka-Jurek

Dyrektor Wyceny i

ISprawozdawczosci Funduszy i

Portfeli

Komisja Nadzoru Finansowego
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Union

Investment

List do inwestoréw Subfunduszu

Szanowni Panstwo,

W roku 2012, po diugim okresie przygotowari, na rynku zostat uplasowany nowy fundusz
inwestycyjny zamknigty UniSystem FIZ. Jest to pierwszy na polskim rynku funduszy
inwestycyjnych fundusz zarzadzany w oparciu o automatyczne modele inwestycyjne
Opracowywane przez zespot zarzadzajgcych dedykowany w peini modelom ilogciowym.

W zataczeniu przekazujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe funduszu UniSystem
FIZ wediug stanu na 31 grudnia 2012 r. i zachecamy do szczegélowego zapoznania sie

Z osiggnietymi wynikami.

Wptyw czynnikéw dotyczacych strategii ilosciowych w 2012 roku

Rok 2012 byt bardzo zréznicowany na rynkach aktywdw wykorzystywanych do inwestycji
przez modele ilosciowe stosowane w procesie zarzadzania UniSystem FIZ. Na rynkach
akcyjnych w pierwszej potowie roku obserwowalismy stabsze wyniki z kulminacja
negatywnych wydarzen w drugim kwartale, oraz znacznie lepsze wartosci indekséw
gietdowych w drugiej potowie roku. Na rynku obligacji widoczny byt spadek rentownosci.
Z kolei zachowanie na rynku towarowym zostato zdominowane przez susze w $rodkowych
stanach USA silnie wptywajaca na ceny ptodéw rolnych, przez silniejsze odbicie cen na
rynku gazu zmiennego oraz konsolidacje na rynku metali szlachetnych i ropy naftowej.
Koncowka 2012 roku zostata zdominowana przez przediuzajace sie rozmowy

w amerykariskim Kongresie dotyczace ,klifu fiskalnego”.

Zmiennos¢, wywierajaca duzy wptyw na proces inwestycyjny w UniSystem FIZ, generalnie
utrzymywata sie w ciggu roku na niskich poziomach. Istotny jej wzrost obserwowalismy
jedynie w trakcie spadkéw indeksow gietdowych pod koniec pierwszej potowy roku, a takze
w koncéwcee grudnia. Duze znaczenie miaty zawirowania na rynku amerykanskim, gdzie pod

koniec roku obserwowaliSmy kolejno wzrost i bardzo silny spadek zmiennosci.

Wyniki i poziom aktywoéw w funduszu UniSystem FIZ

W pierwszej potowie roku — ze wzgledu na fakt, ze subfundusz nie byt aktywnie oferowany
i nie odnotowano naptywu nowych $rodkéw - UniSystem FIZ lokowat aktywa gtéwnie
Union investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spofka Akcyjna z siedziba wWarszawie przy ulicy Polnej 11, 00-633 Warszawa.

Spalka wpisana do rejestru przedsighiorcow prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy, XII| Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 50329,
o kapitale zaktadowym 21 687 900,00 PLN, aplaconym w calosci, NIP 527-10-24-937,



w lokaty bankowe. Fundusz, zarzadzany zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej
okreslonej statutem moze lokowac srodki m.in. w krétkoterminowe diuzne papiery
wartoSciowe oraz papiery inwestycyjne rynku pienieznego, jak rowniez w kontrakty
terminowe czy opcje na indeksy gietdowe. Aktywa funduszu na koniec roku wynosity ponad

31 min zt.

Roczne wyniki funduszu UniSystem FIZ

12-miesieczna stopa zwrotu

Subfundusz

2012 r.
UniSystem FIZ (PLN) 1,78 %*
* Z uwzglednieniem, ze fundusz realizuje swoja polityke inwestycyjng od drugiej potowy listopada
2012r.

Sukcesy Towarzystwa w 2012 roku

Mito nam wspomnie¢ o nagrodzie, ktéra w ostatnim roku zostala przyznana naszemu
Towarzystwu. Po raz 10. z rzgdu (po raz 8. jako lider klasyfikacji) staneli§my na podium
prestizowego rankingu Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, organizowanego corocznie
przez dziennik Rzeczpospolita i firme analityczng Analizy Online. O wyréznieniu
zadecydowaty ,wysoka jako$¢ zarzadzania i stabilny zespét zarzadzajacych’.

Szanowni Panstwo, przed nami peten wyzwan rok 2013. Podobnie jak do tej pory, bedziemy

starali sig sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom, wypracowujac jak najlepsze wyniki funduszy.

Zapraszamy do dalszego inwestowania i udziatu w kolejnych subskrypcjach UniSystem FIZ.
Do wyboru macie Panstwo réwniez inne subfundusze zarzadzane przez Union Investment,
od tych bezpieczniejszych po bardziej ryzykowne. W 2013 r. nasza oferta rozszerzy sig
réwniez o nowe fundusze, ktére w obecnej sytuacji rynkowej moga okazaé sie ciekawym
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rozwigzaniem.

Z wyrazami szacunku,

Prezes Zarzadu chepr zes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwag UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej
,Funduszem”. Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej UniSystem F2. Fundusz zostat utworzony 2 grudnia
2011 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 684.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajagcym na zasadach okreslonych w ustawie z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546, z pdzniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,Ustawg”, oraz w Statucie.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, emitujgcym Certyfikaty Inwestycyjne, ktére sg
oferowane w drodze oferty publicznej i sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
i oznaczone kodem PLUNSYS00011.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w skfad Funduszu wchodzit Subfundusz UniSystem 1, utworzony w dniu
2 grudnia 2011 r.

Pierwsza wycena Subfunduszu UniSystem 1 miata miejsce w dniu 5 grudnia 2011 r.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.

Opis
UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz UniSystem 1

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ditugoterminowy wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz UniSystem 1 nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu UniSystem 1 wykorzystujac strategie absolutnej stopy zwrotu,
poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 50 Statutu.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia
minimalnego zaangazowania w poszczegodlne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig skfadnikow lokat
posiadanych w portfelu. Stopien zaangazowania w poszczegdlne kategorie lokat w ramach Subfunduszu bedzie
zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje
dokonywane w ramach Subfunduszu charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegac istotnym wahaniom.

Subfundusz UniSystem 1 inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Specijalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii zamknietych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest maksymalizacja
wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zalozonych parametrach
ryzyka. Zaangazowanie Subfunduszu w poszczegolne kategorie lokat zalezy od oceny perspektyw rynkow
finansowych, z uwzglednieniem analizy makroekonomicznej, analizy fundamentalnej, analizy portfelowe;,
analizy technicznej, analizy statystycznej oraz dodatkowo analizy wskazah automatycznych systeméw
inwestycyjnych.



Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy,
stosujac zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0% do 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne na zasadach okreslonych
w art. 53 Statutu oraz Towarowe Instrumenty Pochodne na zasadach okreslonych w art. 53a Statutu
— pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg od 0% do 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

5) waluty obce od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych
od 0% do 100% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu.

3. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 2 ppkt 1 i 2, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu

w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg zaréwno
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami, w tym w panstwach czionkowskich
Unii Europejskiej, w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezacych do OECD.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym panstwa cztionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.



Ograniczenia inwestycyjne

1. Do 20% Warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym taczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

5. Lokaty w waluty obce nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obce;j.

6. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spdtkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit 21 687,9 tys. z. Jedynym akcjonariuszem
Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w skiad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Okres sprawozdawczy

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego sporzadzone
jest na dzien 31 grudnia 2012 r. i obejmuje okres od 2 grudnia 2011 r. do 31 grudnia 2012 r.

Zasady sporzadzania potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w rocznym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaty w tysigcach ztotych.



Kontynuacja dziatania

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zdaniem Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewno$c
co do kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusz.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.) lub statucie Funduszu.

Dokonano nastepujgcych ujawnien w Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu:

W dniu 14 czerwca 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat
decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o wyrazenie zgody na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym.

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w dniu 18 listopada 2011 r.

W dniu 22 listopada 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze
uchwaty, okreslit date rozpoczecia i czas trwania zapisow na certyfikaty inwestycyjne serii A Subfunduszu
UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii A UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 28 listopada 2011 r. do 29 listopada 2011 r.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaty w zwigzku
z zakohczeniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 30 listopada 2011 r. dokonat przydziatu wszystkich
oferowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 2 grudnia 2011 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

W dniu 3 stycznia 2012 r. zostat uchwalony Regulamin Zgromadzenia Inwestoréow, a pierwsza wycena
Subfunduszu odbyta sie w dniu 5 grudnia 2011 r.

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobieralo optaty statej oraz zmiennegj
za zarzadzanie uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zdecydowat
o nowej emisji certyfikatéw inwestycyjnych serii B,C,D,E,F, ktére bedg oferowane w drodze oferty publiczne
oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
oraz przeksztatceniu funduszu UniSystem w publiczny.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo optaty statej oraz zmiennej za zarzgdzanie Subfunduszem, zastrzezeniem dnia wejscia
uchwaty w zycie z dniem powiekszenia aktywéw funduszu o $rodki pochodzace z emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii B Subfunduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaly w zwigzku
z zakonczeniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 12 listopada 2012 r. dokonat przydziatu wszystkich
oferowanych certyfikatow inwestycyjnych serii B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii B UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego trwaty w dniach 1 pazdziernika 2012 r. do 31 pazdziernika 2012 r.

Uchwatg nr 1273/2012, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B wyemitowane przez UniSystem Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety w dniu 12 grudnia 2012 r.



W dniu 19 grudnia 2012 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastgpita rejestracja
29952 certyfikatow inwestycyjnych, serii A i B Subfunduszu UniSystem1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, oznaczonych kodem PLUNSYS00011.

Uchwatg Zarzadu Towarzystwa z dnia 14 stycznia 2013 r. uchwalony zostat nowy regulamin Zgromadzenia
Inwestoréw Funduszu.

W dniu 7 marca 2013 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia zwotania przez Zarzad Union Investment TFI S.A.
Zgromadzenia Inwestoréw. Zgromadzenie odbyto sie w dniu 28 marca 2013 r., a jednym z gtéwnych tematow
zwofania byto podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza.

W dniu 2 kwietnia 2013 roku Union Investment TFI S.A., dziatajac w imieniu wtasnym oraz jako organ funduszu
inwestycyjnego UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, wypowiedziato umowe z Depozytariuszem,
z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, jest Ernst & Young Audit sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Ernst & Young Audit sp. z o0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000006468 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Ernst & Young Audit sp. z 0.0. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdanh finansowych pod numerem 130.

Opis wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne Serii A

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatébw Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 100
i nie wiecej niz 500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastgpito dnia 28 listopada 2011 r. i trwato do dnia
29 listopada 2011 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tacznie zapisy na 100 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, czyli zgodnie
ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 30 listopada 2012 r., uchwatg Zarzadu Towarzystwa, odbyt sie przydziat certyfikatow inwestycyjnych
serii A w ilosci 100 certyfikatéw inwestycyjnych.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byly jedynym prawnie wigzacym dokumentem, zawierajgcym informacje o ofercie
i Emitencie.

Certyfikat Inwestycyjny serii A dopuszczony jest do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych.

Na dzien sporzadzenia potaczonego rocznego sprawozdania finansowego, fgczna liczba Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii A wynosita 100 sztuk.

Certyfikaty Inwestycyjne Serii B

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 20.000
i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastapito dnia 1 pazdziernika 2012 r. i trwato do dnia
31 pazdziernika 2012 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tacznie zapisy na 29 852 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, czyli zgodnie
ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.



W dniu 12 listopada 2012 r., uchwatg Zarzadu Towarzystwa, odbyt sie przydziat certyfikatow inwestycyjnych
serii B w ilosci 29 852 certyfikatow inwestycyjnych.

Cena emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu w ramach poszczegdlnych serii byta rowna Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisbw na Oferowane Certyfikaty danej serii, zostata ustalona przez Towarzystwo i byta jednolita
dla wszystkich Oferowanych Certyfikatow tej serii objetych zapisami.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byly jedynym prawnie wigzacym dokumentem, zawierajagcym informacje o ofercie
i Emitencie.

W dniu 13 listopada 2012 r. dokonano pierwszej wyceny po przydziale publicznych certyfikatow serii B.

Certyfikat Inwestycyjny serii B dopuszczony jest do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych.

Na dzien sporzadzenia potaczonego rocznego sprawozdania finansowego, taczna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B wynosita 29 852 sztuk.



Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniSystem 1 (dalej zwanego Subfunduszem)
zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU z 2007 r. nr 249,
poz. 1859). Subfundusz UniSystem 1 jest Subfunduszem Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego (zwanego dalej Funduszem).

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny podana zostata
w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zt).

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywdw pienieznych, noty objasniajace
oraz informacje dodatkowsa.

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu, jezeli nastagpito
w Dniu Wyceny do godziny 23:30 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane potwierdzeniem zawarcia
transakcji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastgpito do tej godziny, ale zostato
udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze”
HIFO (highest in first out), polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzac;ji
premii, najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:
e papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
e zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

e naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw warto$ciowych,

e zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 3.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonane =zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

5. Nalezna dywidenda z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

W tym dniu jest rowniez ujmowany podatek od dywidendy zgodnie z zasadami opodatkowania w panstwie,
w ktérym znajduje sie siedziba spoétki wyptacajgcej dywidende. Zgodnie z zasadami zawartymi
w odpowiednich umowach o unikaniu podwdéjnego opodatkowania czes¢ podatku naleznego Subfunduszom
jest uymowana w tej samej dacie w ksiegach Subfunduszu jako podatek nalezny Subfunduszowi.



10.

11.

12.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych, sg zwolnione
w Polsce z podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Przystugujace prawo poboru akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowane jest w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych
w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta,
oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, opfaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane 2z prowadzeniem rejestru Aktywow
Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych
i poligraficznych, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $Srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze Uczestnikow
w tym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dzien Wyceny

1.

Dniem Wyceny jest:

e ostatni dzien kalendarzowy kazdego miesigca kalendarzowego, o ile w tym dniu odbywa sie regularna
sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;
Jezeli w tym dniu nie odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., Dniem Wyceny jest dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., przypadajacy bezposrednio przed tym dniem.

e dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji;
e dzieh wydania Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnej emisji.

e Dzien Wykupienia,

Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1.

2.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowigzah oraz kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.



Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przypadajacego w Dniu Wyceny, Aktywa Subfunduszu
wycenia sie wedtug kurséw, cen i warto$ci z godziny 23:30 z Dnia Wyceny.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w dniu, nie bedgcym Dniem Wyceny
Aktywa Subfunduszu wycenia sie w oparciu o ostatnio dostepne kursy, ceny i warto$ci z poprzedniego
Dnia Wyceny.

W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe wszystkich Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem, kitdére w tym dniu
sg w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu.

Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego na ten Dzien Wyceny.

Wycena lokat Subfunduszu

Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego tacznie kryteria:

1.

2.

3.

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.

2.

Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne (w tym niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne), Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, wyceniane sg w sposob
nastepujacy:

1) warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z Aktywnego Rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktdérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym sktadniku
lokat jest znaczaco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji
na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej zgodnie z pkt 6.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, ilos¢é
danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu
lub mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.



4. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego, kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okre$la sie
0 godzinie 23:30.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego
skladnika aktywow, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego skfadnika lokat:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papierow wartosciowych, notowanych
na Aktywnym Rynku:

a. na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nie réznigcego sie
istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym Aktywnym Rynku
ztym, ze uwzglednianie wytacznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,

c. w oparciu o whasciwy dla tego skiadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) dla warrantéw subskrypcyjnych — na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu
lub rzetelnej warto$ci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych, kwitow
depozytowych, notowanych na krajowym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny skfadnika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw dluznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajacego ryzyko kredytowe emitenta,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujac jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym.

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na wartoS¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 5) ponizej;

5) dla dtuznych papierow warto$ciowych, listbw zastawnych, kwitow depozytowych, notowanych
na zagranicznym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji
wartosci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomoca kursu BFV (Bloomberg Fair Value).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyze;.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng
Z przepisami prawa.

Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1.

Wartos¢ sktadnikébw lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie,
z zastrzezeniem wyceny papierow wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
w hastepujacy sposoéb:



1)

2)

5)

6)

dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpisow z tytutu utraty wartosci jezeli okaza sie konieczne;

diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg S$cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dituznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego Iub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegoblnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6),

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg sciSle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu na:

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny
ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku. W przypadku
istotnej zmiany poziomu wskaznikéw dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku warto$¢ godziwa
bedzie podlegac¢ korekcie,

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywéw pienieznych (free cash
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane
z dziatalnoscia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig
nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajaca
z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgaco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym
Subfundusz otrzyma informacje dotyczacyg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na wartos¢
godziwg wycenianych akcji;

akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢
rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem
korekt wartosci godziwej tych papierow wartosciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedlug wartosci godziwej w oparciu
o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw
pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele
wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg
pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:

a. w przypadku kontraktdw terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

b. w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa (dla opcji egzotycznych: model
skohczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, a takze modyfikacje modelu
Blacka — Scholesa lub inne powszechnie stosowane modele wyceny),

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

depozyty — w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych na Dzien Wyceny odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;



8) certyfikaty inwestycyjne — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce
po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatéw inwestycyjnych do godziny 23:30;

9) jednostki uczestnictwa — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wplyw na wartos¢ godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:30;

10) tytuty uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
— w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ tytutdw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych
wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa
do godziny 23:30.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposéb ciagty.

Modele i metody estymaciji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena Aktywow i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w ziotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EURO.

Pozyczki papieréow wartosciowych

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Subfunduszu.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Naleznosci z tytutu nabycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przyjete w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano podziat sktadnikéw lokat
na instrumenty pochodne.



Sktadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju i kategorii rynku, podajac zagregowang warto$¢ sktadnikow
dla kazdego z rodzajéw rynku.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu

1. Dochodami Subunduszu sg przychody z lokat netto lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptacat kwot stanowigcych dochody bez umorzenia Certyfikatow.

Koszty Subfunduszu

Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang warto$¢ kosztow w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie state
Towarzystwa z tytulu zarzgdzania w wysokosci nie wiekszej niz 4% w skali roku obrotowego od sredniej rocznej
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie, wynagrodzenie
zmienne Towarzystwa z tytutu zarzgdzania Subfunduszem oraz koszty limitowane i nielimitowane Subfunduszu.

Do kosztow nielimitowanych zalicza sie:

e koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty maklerskie i bankowe,
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,

e koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek na rachunek Subfunduszu,

e podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty
za zezwolenia oraz rejestracyjne,

e koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujgcych przepiséw prawa
oraz Statutu,

o koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

e koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek
regulowany albo organizujacego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie bedzie
prowadzony obrot Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Subfunduszem, w tym roéwniez koszty
zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
do obrotu,

e koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem.

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierato optaty statej oraz zmiennej
za zarzadzanie uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo optaty statej oraz zmiennej za zarzgdzanie Subfunduszem, z zastrzezeniem dnia wejscia
uchwaty w zycie z dniem emisji certyfikatow serii B.

Od 12 listopada 2012 r. wynagrodzenie state Towarzystwa z tytutlu zarzadzania pobierane byto w wysokosSci
3,00% a wynagrodzenie zmienne za zarzadzenie pobierane bytlo w wysokosci 25% obliczonej zgodnie z art. 58
Statutu Funduszu.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo z wiasnych S$rodkéw, wtym z wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem pobieranego na zasadach okreslonych w art. 58 Statutu Funduszu, pokrywa
przez czas nieoznaczony wszelkie koszty nielimitowane oraz limitowane Subfunduszu, za wyjatkiem prowizji
maklerskich.



Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw
lokat, tj. wedlug warto$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen,
ktérych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartoSci
aktywdw i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitaltowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych
za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci danej kategorii
aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,
lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zaprezentowano ponizej w ramach opisu zasad wyceny poszczegolnych kategorii lokat.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat o charakterze udziatowym, dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek,
oszacowywana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZz przy zastosowaniu innych
metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze okresowo
oceniane i weryfikowane. W przypadkach, w ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb wartosSci
godziwej skfadnikow lokat, kierownictwo wykorzystuje inne, zgodne z prawem, metody oszacowania
ich wartosci. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na prezentacje wartosci godziwej
sktadnikow lokat.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



subfundusz UniSystem 1
w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Nota 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartosé
bilansowa denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywow i pasywdw.




Informacja dodatkowa

Subfundusz powstat w dniu 2 grudnia 2011 r. Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

1.

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, nieuwzglednione w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére miatyby wptyw na roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe, w tym korekty wyceny Aktywoéw
Netto na Certyfikat Inwestycyjny, sytuacje wymagajgce zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto
na Certyfikat Inwestycyjny ani przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Kontynuacja dziatania

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnos¢
co do kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreSlone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546, z pézn. zm.) lub statucie Funduszu.

Inne informacje niz wykazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian

Nie wystapity.

Informacje dodatkowe

W dniu 14 czerwca 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat
decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego.

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ztozyto wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o wyrazenie zgody na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem
Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w dniu 18 listopada 2011 r.

W dniu 22 listopada 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w drodze uchwaty, okreslit date rozpoczecia i czas trwania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne serii A
Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii A UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 28 listopada 2011 r. do 29 listopada 2011 r.



Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaty w zwiazku
z zakohczeniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 30 listopada 2011 r. dokonat przydziatu
wszystkich oferowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 2 grudnia 2011 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu
Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

W dniu 3 stycznia 2012 r. zostat uchwalony Regulamin Zgromadzenia Inwestoréw, a pierwsza wycena
Subfunduszu odbyta sie w dniu 5 grudnia 2011 r.

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierato optaty statej oraz zmiennej
za zarzadzanie uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zdecydowat o nowej emisji certyfikatow inwestycyjnych serii B, C, D, E, F, ktére bedg oferowane w drodze
oferty publiczne oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu oraz przeksztatceniu funduszu UniSystem w publiczny.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie pobierania
przez Towarzystwo opfaty statej oraz zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem, zastrzezeniem dnia wejscia
uchwaty w zycie z dniem powiekszenia aktywow funduszu o Srodki pochodzace z emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii B Subfunduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaty w zwigzku
z zakohczeniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 12 listopada 2012 r. dokonat przydziatu
wszystkich oferowanych certyfikatow inwestycyjnych serii B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii B UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego trwaty w dniach 1 pazdziernika 2012 r. do 31 pazdziernika 2012 r.

Uchwatg nr 1273/2012, Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B wyemitowane przez UniSystem
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 12 grudnia 2012 r.

W dniu 19 grudnia 2012 r. w Krajowym Depozycie Papieréw WartoSciowych nastapita rejestracja
29952 certyfikatow inwestycyjnych, serii A i B Subfunduszu UniSystem1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, oznaczonych kodem PLUNSYS00011.

Uchwatg Zarzadu Towarzystwa z dnia 14 stycznia 2013 r. uchwalony zostat nowy regulamin Zgromadzenia
Inwestoréw Funduszu.

W dniu 7 marca 2013 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia zwotania przez Zarzad Union Investment TFlI
S.A. Zgromadzenia Inwestoréw. Zgromadzenie odbyto sie w dniu 28 marca 2013 r., a jednym z gtéwnych
tematéw zwotania byto podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza.

W dniu 2 kwietnia 2013 roku Union Investment TFl S.A., dziatajgc w imieniu wtasnym oraz jako organ
funduszu inwestycyjnego UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, wypowiedziato umowe z
Depozytariuszem, z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

A. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 100
i nie wiecej niz 500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastgpito dnia 28 listopada 2011 r. i trwato do dnia
29 listopada 2011 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tgcznie zapisy na 100 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, czyli zgodnie
ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 30 listopada 2012 r., uchwatg Zarzgdu Towarzystwa, odbyt sie przydziat certyfikatéw inwestycyjnych
serii A w ilosci 100 certyfikatow inwestycyjnych.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktére byly jedynym prawnie wigzacym dokumentem, zawierajacym informacje o ofercie
i Emitencie.



Certyfikat Inwestycyjny serii A dopuszczony jest do obrotu gieldowego na rynku podstawowym dokonana
zostata jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Na dzien sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego, taczna liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych
serii A wynosita 100 sztuk.

B. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

Zgodnie z trescig Statutu funduszu, emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych obejmowata nie mniej niz 20.000
i nie wiecej niz 1.000.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B, zwigzanych z Subfunduszem UniSystem 1,
bedacymi papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpito dnia 1 pazdziernika 2012 r. i trwato do
dnia 31 pazdziernika 2012 r.

W trakcie subskrypcji przyjeto tgcznie zapisy na 29 852 sztuk Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
czyli zgodnie ze Statutem Funduszu, emisja doszta do skutku.

W dniu 12 listopada 2012 r., uchwatg Zarzgdu Towarzystwa, odbyt sie przydziat certyfikatéw inwestycyjnych
serii B w iloci 29 852 certyfikatow inwestycyjnych.

Cena emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu w ramach poszczegdlnych serii byta rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej serii, zostata ustalona przez Towarzystwo i byta
jednolita dla wszystkich Oferowanych Certyfikatow tej serii objetych zapisami.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Warunkach emisji, ktore byly jedynym prawnie wigzacym dokumentem, zawierajacym informacje o ofercie
i Emitencie.

W dniu 13 listopada 2012 r. dokonano pierwszej wyceny po przydziale publicznych certyfikatow serii B.

Certyfikat Inwestycyjny serii B dopuszczony jest do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, dokonana
zostala jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych.

Na dzien sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego, taczna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B wynosita 29 852 sztuk.
C. Pozostale przyszie Emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, D, E oraz F

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii C rozpoczng sie w dniu 7 stycznia 2013 r. i bedg trwac¢ do dnia
7 lutego 2013 r. wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii D rozpoczng sie w dniu 7 marca 2013 r. i beda trwa¢ do dnia
9 kwietnia 2013 r. wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii E rozpoczng sie w dniu 7 maja 2013 r. i bedg trwa¢ do dnia
11 czerwca 2013 r. wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii F rozpoczng sie w dniu 5 lipca 2013 r. i bedg do dnia 6 sierpnia
2013 r. wigcznie.

Zgodnie z Uchwatg podjeta przez Zarzad Towarzystwa w dniu 31 grudnia 2012 r. powyzsze terminy
subskrypcji certyfikatéw emitowanych przez UniSystem 1 zostaty zamienione na nastepujace:

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii C rozpoczng sie w dniu 7 marca 2013 r. i bedg trwa¢ do dnia
29 marca 2013 r. wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii D rozpoczng sie w dniu 7 maja 2013 r. i bedg trwa¢ do dnia 24 maja
2013 r. wigcznie.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii E rozpoczng sie w dniu 5 lipca 2013 r. i beda trwaé do dnia 26 lipca
2013 r. wigcznie

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii F rozpoczng sie w dniu 7 sierpnia 2013 r. i bedg trwa¢ do dnia
23 sierpnia 2013 r. wigcznie.



Sprawozdanie z dziatalnosci UniSystem Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego w okresie od 2 grudnia 2011 r. do 31 grudnia 2012 r.
oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Fundusz)
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzystwo)

1.

Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(DzU z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami) — istotne informacje o stanie
majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie
czynnikéw ryzyka i opis zagrozen.

11.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastgpity w okresie
sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu

W dniu 14 czerwca 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
podjat decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z utworzeniem Subfunduszu UniSystem 1
wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ztozyto wniosek do Komisji
Nadzoru Finansowego o wyrazenie zgody na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu
UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1
wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w dniu
18 listopada 2011 r.

W dniu 22 listopada 2011 r. Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w drodze uchwaty, okreslit date rozpoczecia i czas trwania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne
serii A Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii A UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 28 listopada 2011 r. do 29 listopada
2011 r.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaty

w zwigzku z zakonczeniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 30 listopada 2011 r.
dokonat przydziatu wszystkich oferowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A Subfunduszu
UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.

W dniu 2 grudnia 2011 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat
wpisu Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

W dniu 3 stycznia 2012 r. zostat uchwalony Regulamin Zgromadzenia Inwestorow, a pierwsza
wycena Subfunduszu odbyta sie w dniu 5 grudnia 2011 r.

Uchwatg Zarzadu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierato opfaty statej oraz zmiennej
za zarzadzanie uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych w Subfunduszu.

W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zdecydowat o nowej emis;ji certyfikatow inwestycyjnych serii B, C, D, E, F, ktére bedg oferowane
w drodze oferty publiczne oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu oraz przeksztatceniu funduszu UniSystem w publiczny.

W dniu 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie
pobierania przez Towarzystwo optaty statej oraz zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem,
zastrzezeniem dnia wejscia uchwaty w zycie z dniem powiekszenia aktywow funduszu o srodki
pochodzace z emisji certyfikatéw inwestycyjnych serii B Subfunduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwaty

w zwigzku z zakonczeniem zapisow na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 12 listopada 2012 r.
dokonat przydziatu wszystkich oferowanych certyfikatow inwestycyjnych serii B Subfunduszu
UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.



1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii B UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego trwaty w dniach 1 pazdziernika 2012 r. do 31 pazdziernika
2012r.

Uchwatg nr 1273/2012, Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. dopuscit
do obrotu gieldowego na rynku podstawowym Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B wyemitowane
przez UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w dniu 12 grudnia 2012 r.

W dniu 19 grudnia 2012 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych nastapita rejestracja
29952 certyfikatéw inwestycyjnych, serii A i B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, oznaczonych kodem PLUNSYS00011.

Uchwatg Zarzadu Towarzystwa z dnia 14 stycznia 2013 r. uchwalony zostat nowy regulamin
Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu.

W dniu 7 marca 2013 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia zwotania przez Zarzad

Union Investment TFI S.A. Zgromadzenia Inwestoréw. Zgromadzenie odbyto sie w dniu

28 marca 2013 r., a jednym z gtéwnych tematdéw zwotania byto podjecie uchwaty w przedmiocie
wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza.

W dniu 2 kwietnia 2013 r. Union Investment TFI S.A., dziatajac w imieniu wtasnym oraz jako organ
funduszu inwestycyjnego UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, wypowiedziato
umowe z Depozytariuszem, z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Przewidywany rozwéj Funduszu

Zgodnie z politykg inwestycyjng Fundusz bedzie dalej aktywnie poszukiwat atrakcyjnych lokat
0 wysokich oczekiwanych stopach zwrotu. Fundusz planuje réwniez kolejne emisje certyfikatéw,
a pozyskany kapitat przeznaczy na lokaty zgodnie z politykg inwestycyjna.

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo rozwijato Fundusz poprzez poszerzanie bazy
instrumentéw, systemow i rynkdw bedacych przedmiotem analiz i inwestyciji.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada srodki wystarczajgce
do regulowania biezgcych zobowigzanh.

Na przyszig sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji
na krajowym rynku kapitatowym i na rynkach kluczowych instrumentéw finansowych
na ktérych lokowane sg aktywa funduszu.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Nie dotyczy.

Wybrane wskazniki finansowe i niefinansowe oraz wyjasnienia do kwot wykazanych
W rocznym sprawozdaniu finansowym

Na dzien 31.12.2012 r. w tys. zk

o skiadniki lokat [tys. zf]: 84

o warto$é aktywow netto [tys. zi]: 30.254

o warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny [zi]: 1.019,10
e liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych: 29952
e przychody z lokat [tys. zi]: 154

e koszty Funduszu netto [tys. zi]: 311

e zrealizowany i niezrealizowany zysk [tys. zt]: —304

e zrealizowany zysk ze zbycia lokat [tys. z]: —345

e wynik z operacji [tys. zt]: —461

e wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny [zi]: —=15,39

Na dzien 31.12.2012 r. skfadniki lokat stanowity 0,27% aktywéw ogétem Funduszu. Na lokaty
sktadaty sie instrumenty pochodne, ktére stanowity 0,27% aktywow ogdtem Funduszu. Warto$¢



aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie od 02.12.2011 do 31.12.2012 r. zwiekszylta sie
0 1,91%. W okresie 02.12.2011 r. — 31.12.2012 r. Fundusz wykazat ujemny wynik z operaciji,

a w wyniku emisji i umorzen liczba certyfikatow inwestycyjnych Funduszu na dzien 31.12.2012 r.
wyniosta 29.952.

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Funduszu i osiggniete przez niego zyski
lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a takze oméwienie perspektyw w rozwoju
dziatalnosci Funduszu

Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wynosita na 31.12.2012r. 1.019,10 z.

W okresie 02.12.2011 r. do 31.12.2012 r. Fundusz osiggnat wiec dodatnig stope zwrotu w wysokosci
1,91%. W okresie sprawozdawczym na wyniki Funduszu wptyw miata zmienna koniunktura na rynku
krajowym i na rynkach zagranicznych. W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit jedng
publiczna emisje certyfikatow. W wyniku emisji, umorzeh oraz uzyskanych wynikéw inwestycyjnych
wartos¢ aktywow netto Funduszu na 31.12.2012 r. wyniosta 30.524 tys. zt. W okresie od 02.12.2011 r.
do 31.12.2012 r. Fundusz osiagnat wynik z operacji w wysokosci —461 tys. zt i wynik z operaciji

na certyfikat inwestycyjny w wysokos$ci —15,39 zt. Na przysztg sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw
bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku kapitatowym i na rynkach zagranicznych.

Opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Fundusz
jest na nie narazony

Fundusz jest narazony przede wszystkim na:

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Funduszu:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg
notowane, w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznos$ci od ogdlnej sytuacji

na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢
do spadku cen wiekszosci notowanych papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw warto$ciowych, zwigzane z trwatg lub czasowg utratg
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan przez tych emitentéw, moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego czynnikami wewnetrznymi lub
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej
emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen papieréow wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot.

Ryzyko, o ktérym mowa, nalezy rozumie¢ réwniez jako ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z tego spadek cen dtuznych papieréw
wartosciowych w nastepstwie wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania lokat na rynkach zagranicznych, wahania euro w stosunku do innych walut
beda miaty bezposredni negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Lokowanie Aktywow Funduszu odbywa sie na podstawie decyzji inwestycyjnych podejmowanych

przez Towarzystwo. Moze okazac sie, ze decyzje inwestycyjne podjete przez Towarzystwo w najlepsze;j
wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa nie przyniosg oczekiwanych rezultatow, a wartosé
instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat Funduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko modeli inwestycyjnych

Zgodnie ze Statutem, przy zarzadzaniu portfelem aktywéw Funduszu, zarzadzajgcy Funduszem
moga korzysta¢ z automatycznych systemoéw wspomagajacych zarzadzanie. W przypadku korzystania
z tego rodzaju systemow, decyzje inwestycyjne zapadajg z uwzglednieniem wskazan automatycznych
systemoéw inwestycyjnych. Sygnaty kupna lub sprzedazy automatycznych systeméw inwestycyjnych
oparte sg na teorii finanséw, analizie fundamentalnej, analizie technicznej, modelach



makroekonomicznych i ekonometrycznych, a dodatkowo uwzgledniajg specyfike danego rynku, ptynnosé
poszczegodlnych instrumentdw oraz bezpieczenstwo obrotu. Metodologia, na podstawie ktdrej powstaty
wykorzystywane systemy, oparta jest na rygorystycznych zatozeniach teoretycznych testowania takich
rozwigzan oraz oceny ich adekwatnosci na podstawie historycznych wynikéw, ze szczeg6inym
uwzglednieniem ryzyka systemu inwestycyjnego.

Korzystanie z automatycznych systeméw wspomagajgcych zarzadzanie opartych na modelach
inwestycyjnych wigze sie z ryzykiem zawodnosci tego rodzaju systeméw, m.in. w zwigzku

z zastosowaniem niewtasciwych zatozen w danym przypadku, wadliwej konstrukcji tych modeli

lub innych wad konstrukcji automatycznych systemoéw wspomagajacych zarzadzanie. W celu
zminimalizowania w/w ryzyka, zarzadzajacy Funduszem podejmujac decyzje inwestycyjne majace

za przedmiot aktywa Funduszu w oparciu o wyniki modeli inwestycyjnych, uwzgledniajg réwniez swoja
wiedze i doswiadczenie, biorgc pod uwage réwniez inne czynniki, wskazane w Statucie, odpowiednie
w odniesieniu do danej lokaty lub inwestyciji.

Ryzyko rozliczenia

Zawieranie transakcji na rachunek Funduszu moze wigzaé sie z nieterminowym rozliczeniem

lub brakiem rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu,
szczegolnie w przypadku niewyptacalnosci bankéw lub innych posrednikéw. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze, w przypadku negatywnego zachowania sie cen instrumentow
finansowych, powodowaé wahania lub spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych

z Funduszem. Z powyzszym moze réwniez wigzac¢ sie koniecznosc¢ poniesienia przez Fundusz,
dziatajgcy na rachunek Funduszu, kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz,
dziatajgcy na rachunek Funduszu, umow.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na gietdach lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi,
niewprowadzenie do obrotu papieréw nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku
miedzybankowym uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréow
wartosciowych w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene.

Powyzsze moze spowodowac koniecznos¢ sprzedazy papieréw wartosciowych po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw warto$ciowych nie bedzie mozliwe w danym czasie. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie
w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw
okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego.
Ograniczona ptynnos¢ lub brak ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych wchodzacych
w sktad Aktywow Funduszu moze negatywnie wptywac¢ na cene tych papierow wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Funduszu umowy majgace za przedmiot Instrumenty Pochodne,

w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umdéw wigzg sie nastepujace

ryzyka:

1) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, umowy opciji, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej, oraz w przypadku Instrumentéw Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym
— ryzyko kontrahenta;

2) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku Instrumentéw
Pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko zmian kurséw walut, ktére moga
wahac sie w granicach +/-20%;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku
regulowanym), ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu,
tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez rzady panstw
do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

4) ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow
Funduszu, polegajace na niewtasciwym doborze instrumentu bazowego kontraktu, terminu,
waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate
na zabezpieczonej transakcji;

5) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych
i indeksach gieldowych — moze to powodowa¢ odchylenie stop zwrotu z Certyfikatow
Inwestycyjnych w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.



Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw
W przypadku inwestowania Aktywow Funduszu w niektére aktywa lub rynki przy matej dywersyfikacji,
Fundusz moze przynosi¢ mniejsze zyski niz porownywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu:

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu moga skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Funduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.

Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze dodatnich stop zwrotu
z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne zwigzane z Funduszem.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw
wartosciowych nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku znacznych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja,

w ktérej wycena nie odpowiada aktualnej wartosci rynkowe;j.

Ze wzgledu na koniecznos$¢ dostosowania Statutu do zmieniajacych sie przepisdw prawa oraz praktyki
rynkowej, zasady wyceny Aktywéw Funduszu mogg ulec zmianie, co moze mieé¢ wptyw na wycene
Certyfikatow Inwestycyjnych. Istnieje takze ryzyko popetnienia btedu przy dokonywaniu wyceny. Ponadto,
Fundusz moze, na zasadach okreslonych w pkt 10.3. Prospektu, zawiesi¢ dokonywanie wyceny Aktywow
Funduszu (Funduszu).

Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem lokat

z Aktywow Funduszu, w szczegolnosci mozliwos$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych,
a takze mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi
od Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu,
w tym dotyczacych Funduszu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych systeméw kontrolnych, ludzi i systemow informatycznych lub tez ze zdarzen
zewnetrznych, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na Wartos¢é Aktywow Netto Funduszu

na Certyfikat Inwestycyjny.

Ryzyko braku wptywu na zarzadzanie Funduszem

W Funduszu jako organ dziata Zgromadzenie Inwestoréw. Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej np. w wyniku
rozproszenia Certyfikatow Inwestycyjnych, Uczestnicy Funduszu nie bedg mogli efektywnie korzystaé

Z przystugujacych im uprawnien.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestorow nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:

1. rozwigzania Funduszu;

2. zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu;
3. wyrazenia zgody na:
a. zmiane Depozytariusza;
b. emisje nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych,
C. zmiany Statutu w zakresie wytgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emis;ji

Certyfikatow Inwestycyjnych.

W szczegodlnosci, pomimo, ze Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony, istnieje ryzyko podjecia
przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o rozwigzaniu Funduszu (dla podjecia uchwaty o rozwigzaniu
Funduszu wymagane jest, aby gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy
tacznie co najmniej 2/3 ogodinej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu). W konsekwencji moze
prowadzi¢ to do koniecznosci wcze$niejszego niz zaktadane zbycia Aktywow i uzyskania nizszej,

niz przewidywana, rentownosci.

W zwigzku z faktem, ze organem Funduszu uprawnionym do zatwierdzania sprawozdan finansowych
Funduszu jest Zgromadzenie Inwestoréw, a uchwaty Zgromadzenia w tym przedmiocie podejmowane sg



bezwzgledng wiekszoscig gtosow, istnieje ryzyko, ze w przypadku, gdy na zwotanym Zgromadzeniu
Inwestorow pojawig sie Uczestnicy reprezentujacy matg liczbe Certyfikatow Funduszu, o zatwierdzeniu
albo niezatwierdzeniu sprawozdania finansowego Funduszu decydowac¢ bedg Uczestnicy posiadajacy
mniejszo$¢ w ogolne;j liczbie Certyfikatow.

Ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu i Funduszu nielimitowanymi kosztami
zwigzanymi z jego funkcjonowaniem

Stosownie do postawien Statutu, niektére koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku

z jego funkcjonowaniem sg nielimitowane i pokrywane z jego Aktywow w wysokosci wynikajacej

W znacznej mierze z uméw, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia.

W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko obcigzania Aktywow Funduszu i Funduszu kosztami

w takiej wysokosci i w takich terminach, jakie zostang wynegocjowane przez Towarzystwo dziatajgce
jako organ Funduszu. Nalezy jednak zaznaczycC, ze dziatajgc w interesie Uczestnikow, Towarzystwo
bedzie dazyto do racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz, w tym i Fundusz, kosztéw limitowanych
i nielimitowanych. Zaznaczy¢ nalezy, ze Fundusz, w tym i Fundusz, nie bedzie ponosit Zadnych kosztow,
ktére cigzy¢ beda na innych podmiotach.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
Podejmujac decyzje o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, Zarzad
Towarzystwa okresli zasady, jak rowniez wartos¢ tych emisiji. Istnieje ryzyko, ze Aktywa Funduszu
uzyskane w kolejnych emisjach Certyfikatdw moga zosta¢ mniej korzystnie ulokowane. Wywotane

to moze by¢ tym, ze warunki rynkowe (wskazniki ekonomiczne charakteryzujgce rynek) w chwili
dokonywania drugiej lub kolejnych emisji mogg znaczaco odbiegac na niekorzys¢ od tych, jakie
wystepowaly przy pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktoérej aktywa pozyskane
w kolejnych emisjach zostang ulokowane w sposéb mniej korzystny niz aktywa pozyskane w drodze
wczesniejszych emisji. Znaczne zwiekszenie Aktywow Funduszu w wyniku kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych moze spowodowaé zmniejszenie efektywnos$ci zarzagdzania Funduszem. Towarzystwo
doktada staran, aby kolejne oferty Certyfikatéw nie powodowaty zmniejszenia efektywnosci zarzadzania
Funduszem.

W przypadku, gdy Aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane mniej
korzystnie, bedzie to miato wptyw na wyniki catego Funduszu.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzad Towarzystwa przy podejmowaniu decyzji

o przeprowadzeniu kolejnych emisji bedzie analizowat mozliwos¢ wystgpienia wyzej wymienionych
czynnikéw oraz bedzie dazyt do ustalenia ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych w taki sposéb,
aby przeprowadzenie kolejnych emisji nie powodowato obnizenia stopy zwrotu dla Uczestnikéw,
ktérzy nabyli Certyfikaty wczesniejszych emisji.

Ryzyko zmiany Statutu

Zmiany Statutu dokonywane sa przez Towarzystwo i nie wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestordéw,
z wyjatkiem zmian Statutu w zakresie wytaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Towarzystwo nie przewiduje dokonywania zmian Statutu w zakresie jego istotnych postanowien,
jednakze nie mozna tego wykluczyé, w szczegdlnosci, jezeli Fundusz bedzie przeprowadzat kolejne
emisje Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z czasem trwania Funduszu

Subfundusz UniSystem 1 zostat utworzony na czas nieokreslony. Subfundusz moze ulec rozwigzaniu
w przypadku rozwigzania Funduszu (w przypadkach okreslonych w art. 43 Statutu). Subfundusz ulega
likwidacji na podstawie decyzji Towarzystwa, ktore moze zdecydowac o likwidacji Subfunduszu

w nastepujacych przypadkach:

1) w przypadku spadku Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 30.000.000
(stownie: trzydziesci milionow) zt;

2) w przypadku, gdy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzadzania
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalno$ci Funduszu zwigzanych
z Subfunduszem w okresie co najmniej jednego roku kalendarzowego.

W przypadku wystapienia przestanki rozwigzania Subfunduszu, moze okazac sie niemozliwe
zakonczenie projektéw inwestycyjnych w planowanym terminie oraz koniecznos¢ zbywania lokat
wchodzacych w skfad Aktywow Subfunduszu we wczesniejszym terminie niz planowany.

Powyzsze ryzyka moga negatywnie wptywac na Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.



4. Informacje, z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci Funduszu

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwag UniSystem Fundusz Inwestycyjn'_y Zamkniety,
zwany dalej "Funduszem"”. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej UniSystem “ Fundusz zostat
utworzony 2 grudnia 2011 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 684.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym na zasadach okreslonych
w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546,
z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej "Ustawq", oraz w Statucie.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, emitujacym Certyfikaty
Inwestycyjne, ktdre sg oferowane w drodze oferty publicznej i sg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym.

Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartos$ciowych i oznaczone kodem PLUNSYS00011.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w sktad Funduszu wchodzit Subfundusz UniSystem 1, utworzony
w dniu 2 grudnia 2011 r.

Pierwsza wycena Subfunduszu UniSystem 1 miata miejsce w dniu 5 grudnia 2011 r.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.

Cele inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz UniSystem 1 nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu UniSystem 1 wykorzystujac strategie absolutnej
stopy zwrotu, poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 50 Statutu.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem
okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig
skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Stopienn zaangazowania w poszczegdélne kategorie lokat
w ramach Subfunduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami
zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane w ramach Subfunduszu charakteryzuje
wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na Certyfikat
Inwestycyjny moze podlegac istotnym wahaniom.

Subfundusz UniSystem 1 inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej,
jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach
zagranicznych.

Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Funduszu

Do istotnych uméw Funduszu mozna zaliczy¢é umowy z depozytariuszem Funduszu, z bankami
w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych Funduszu, z Domami Maklerskimi w zakresie
posrednictwa w zawieraniu transakgcji , z Oferujacymi, z KDPW oraz z GPW. W/w umowy sg
umowami zawartymi w normalnym toku dziatalno$ci Funduszu.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Funduszu z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne

oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonywanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Zaréwno Fundusz jak i Towarzystwo nie posiadajg podmiotow zaleznych. Podmiotem
dominujacym w stosunku do Towarzystwa jest Union Asset Management Holding AG

z siedzibg we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w sktad grupy DZ BANK AG Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Na 31.12.2012 r. na inwestycje krajowe Funduszu skfadaty sie przede wszystkim polskie
i zagraniczne kontrakty terminowe oraz opcje na indeksy gietdowe i indeksy zmienno$ci.
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Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke
od niego zaleznag z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakcji.

Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw
ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Fundusz nie zacigga kredytéw, ani pozyczek.

Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci,
a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Funduszu

Fundusz nie udziela pozyczek, poreczen, ani gwaranciji.

W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem
— opis wykorzystania przez Fundusz wplywéw z emisji

Wptywy z emisji zostaty przeznaczone na dokonanie lokat zgodnych z politykg inwestycyjng
Funduszu.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz.

Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,

ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podjat lub zamierza podjaé¢
w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zdolnos¢ Funduszu do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan nie jest zagrozona.
Ptynne aktywa sg wystarczajgce do regulowania biezacych zobowigzan Funduszu.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Fundusz dostosowuje wielko$¢ realizowanych inwestycji do wielko$ci posiadanych srodkdow.
Fundusz pozyskuje nowe $rodki poprzez emisje certyfikatéw. Fundusz nie przewiduje zmian
w strukturze finansowania dziatalnosci.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za okres
sprawozdawczy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen
na osiggniety wynik

Nie wystapity czynniki, ani nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci Funduszu
za okres sprawozdawczy.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Funduszu oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu
co najmniej do konnca roku obrotowego

Na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu wptyw moga mie¢ znaczne zmiany zachodzace na rynkach,

na ktérych inwestuje Fundusz, majgce wptyw na ceny instrumentéw, w ktére Fundusz inwestuje,

lub bezposrednio na sam Fundusz, wérdd ktérych mozna wymienic:

a) zmiany regulacji prawnych, w szczegélnosci zmiany przepiséw dotyczacych funkcjonowania
funduszy inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

b) znaczne zmiany Swiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej, w tym sytuacji
makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach towarowych,

c) znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje
Fundusz,
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d) znaczne zmiany sytuacji podmiotow/spétek, w ktoérych instrumenty Fundusz inwestuje
znaczng cze$¢ aktywow.

Na przyszig sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji
na krajowym rynku kapitatowym i na rynkach zagranicznych. Fundusz nie przewiduje istotnych
zmian polityki inwestycyjne;.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta
i jego grupa kapitalowa

Zasady zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta nie ulegty zmianom.

Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz w ciggu 2012 r.,
zasady dotyczace powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia
osOb zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmiany w skfadzie oséb zarzadzajace;j
Funduszem.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Funduszem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat tego typu uméw z osobami zarzgdzajacymi.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji

Jedynym akcjonariuszem Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

ktory posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw za walnym zgromadzeniu lub akgji jest
Union Asset Management Holding AG z siedzibg we Frankfurcie nad Menem wchodzacy

w skfad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank z siedzibg we Frankfurcie
nad Menem posiadajacy 722 930 akcji.

Towarzystwu nie sg znane fakty posiadania przez akcjonariuszy Towarzystwa innych praw gtosu
niz wskazane powyzej.

Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Towarzystwu nie sg znane umowy, ktérych realizacja, moze w pdzniejszym terminie spowodowac
zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Funduszu, wraz z opisem tych uprawnien

Nie istniejg papiery wartosSciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku

do Funduszu.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Funduszu, ani Towarzystwie nie ma programu akcji pracowniczych.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa certyfikatow Funduszu

oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych
na certyfikaty Funduszu

Nie ma ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa certyfikatéw Funduszu, ani ograniczen
w zakresie wykonywania praw gtosu przypadajgcych na certyfikaty Funduszu.



4.22. Informacja o:

a) dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego oraz okresie,
na jaki zostata zawarta ta umowa,

Zgodnie z postanowieniami zawartej umowy oraz brzmieniem Statutu Funduszu wszelkie
koszty badania i przegladu sprawozdania finansowego pokrywane sg przez Towarzystwo.

Umowe z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych na badanie
i przeglad sprawozdan finansowych Funduszu zawarto w dniu 20 lipca 2012 r.

b) tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania
i przegladu sprawozdania finansowego

taczna warto$¢ wynagrodzenia z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych naleznego z tytutu badania sprawozdania finansowego Funduszu
za pierwsze poétrocze 2012 r. i badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za
okres od 2 grudnia 2011 r. do 31 grudnia 2012 r. wynosi 20.836 zt. netto.

c) pozostatej tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego
z innych tytutéw niz okreslonej w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym nie byto takich tytutéw.

5. Omoéwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji
dokonanych w danym okresie sprawozdawczym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

Do najwiekszych inwestycji, ktérych Fundusz dokonat w 2012 r. nalezg inwestycje w kontrakty terminowe
i opcje na indeksy gietdowe i indeksy zmiennosci.

6. Omoéwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analiza dziatan
zwigzanych z realizacja jego celu

Zgodnie z politykg inwestycyjng Fundusz aktywnie poszukiwat atrakcyjnych lokat o wysokich
oczekiwanych stopach zwrotu, zaréwno wsréd wielu dostepnych instrumentéw, réznorodnych
geograficznie i branzowo obszaréw inwestycji, czy ukierunkowania na wzrosty lub spadki cen.

W okresie sprawozdawczym na wyniki Funduszu wptyw miata stabsza koniunktura na rynku krajowym
i na rynkach zagranicznych.

Zarzad Union Investment TFI S.A.

= I~
Matgorzata Géra-Dubiela Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

-1
Matgorzata Popielewska
Czionek Zarzadu

Warszawa, 10 kwietnia 2013 .



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniSystem 1
wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. obejmujace okres od 2 grudnia 2011 r.
do 31 grudnia 2012 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi
zmianami), rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
(zwanego dalej Subfunduszem), dajgcego prawidiowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz wyniku z operacji za okres od 2 grudnia 2011 r. do 31 grudnia
2012,

Roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:
1. zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2012 r. o tgcznej wartosci 84 tys. zi,

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 30 524 tys. zi,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 2 grudnia 2011 r. do 31 grudnia 2012 r., wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 461 tys. zi,

4. zestawienie zmian w Aktywach Netto;
5. rachunek przeplywow pienieznych;
6. noty objasniajace,

7. informacje dodatkowa,

|
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Malgorzata {Géra-Dubiela Zbignie (J/akubowski
Prezes'Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Matgorzata Popielewska Klaudia Trépka-Jurek

Czlonek Zarzadu Dyrektor
ds. Wyceny i Sprawozdawczosci Funduszy i Portfeli

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2013 r.

Roczne sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do rocznego sprawozdania finansowego polaczonego Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego



Katowice, dnia 10 kwietnia 2013 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego z wydzielonym Subfunduszem:

- UniSystem 1,

(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywéw, w tym
w szezegOlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w:

- potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 2 grudnia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2012 roku oraz

- jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniSystem 1 za okres od 2 grudnia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2012 roku,

sa zgodne ze stanem faktycznym.

ifyREKTOR
s Operacji Rynkow Finansowych

Departa]y &
0w Strategiczaych g law einir Trapszo

rzysztof Anusiewicz

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634 013 54.75 Kapital zakiadowy - 130 100 000,00 z!
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 z!
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T +48 2282040 27, F +48 22 82040 18
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”) subfunduszu
UniSystem 1 (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego (,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, ul. Polna 11, obejmujacego: zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek przeptywéw pienig¢znych za okres sprawozdawczy oraz noty
objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
inwestoréw Subfunduszu (,.List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézn.
zm. — ,ustawa o rachunkowos$ci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego
pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259) (,,Rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowien:

¢ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

 krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5210 500 zi
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wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i og6lnej prezentacji zalaczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do inwestoréw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
od dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydaliémy opinie z dniem
10 kwietnia 2013 roku.

W imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130
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Dominik Januszewski
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2013 roku



UniSystem 1
WYDZIELONY W RAMACH
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA OKRES OD DNIA 2 GRUDNIA 2011 ROKU

DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU



UniSystem 1
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqcach zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 18 listopada 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydala zgode na
utworzenie UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,,Fundusz™).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujacy subfundusz:
- subfundusz UniSystem 1 (,,Subfundusz”).

Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, ul. Polna 11.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 684.

Fundusz posiada numer NIP: 1070020534 nadany dnia 9 grudnia 2011 roku oraz symbol
REGON: 145906202 nadany dnia 9 grudnia 2011 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszu jest lokowanie srodkéw
pienigznych zebranych publicznie W papiery wartosciowe 1 inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okre§lonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz wyemitowal 29.952 certyfikatow
inwestycyjnych w podziale na serie:

- 100 certyfikatow inwestycyjnych serii A,
- 29.852 certyfikatow inwestycyjnych serii B.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subunduszu zostalo sporzadzone za okres od
dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,,0kres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11. Towarzystwo
jest wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 50329.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 10 kwietnia 2013 roku wchodzili:

Malgorzata Géra-Dubiela - Prezes Zarzadu
Zbigniew Jakubowski - Wiceprezes Zarzadu
Malgorzata Popielewska - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie bylo
zmian w sktadzie Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedziba w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).

Rejestr certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu prowadzi Krajowy Depozyt Papierdéw
Wartosciowych z siedziba w Warszawie, ul. Ksiazeca 4 (,,KDPW™).
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UniSystem 1
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqgcach ztotych)

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 11 lipca 2012 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident speiniaja, w rozumieniu art.
56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pozn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 20 lipca 2012 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzili$my badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu traktowanym jako calo§¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupehiajacych informacji, ktére nie majg wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 10 kwietnia 2013 roku wydali$my opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:
,»Dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”)
subfunduszu UniSystem 1 (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11,
obejmujacego: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywoéw
pienigznych za okres sprawozdawczy oraz noty obja$niajace i informacje dodatkowa
(..zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidtowos¢ ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych  S.A.  (zwanego dalej ,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad
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UniSystem I
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia,
aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa
skiecrowana do inwestorow Subfunduszu (,.List Towarzystwa™) spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku,
nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie
przepisach oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259) (,,Rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™). Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do postanowier:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowg — dokumentacji, z ktoérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci
iznaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2012 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdéw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdafi finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do inwestoréw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
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zostaly dolaczone do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za
okres od dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydali$émy opinig
z dniem 10 kwietnia 2013 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w okresie
od dnia 10 grudnia 2012 roku do dnia 10 kwietnia 2013 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
od dnia 10 grudnia 2012 roku do dnia 14 grudnia 2012 roku oraz od dnia 25 lutego 2013 roku
do dnia 28 marca 2013 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé i jasnos$é zbadanego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyt,
iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu
iinne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez
pisemne o$wiadczenie z dnia 10 kwietnia 2013 roku Zarzadu Towarzystwa o:

o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, oraz

e ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.

W oswiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego
nie nastapily ograniczenia zakresu badania.

Otrzymalismy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu
od Depozytariusza, ktore zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza,
o ktorym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan certyfikatéw inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2012 roku zostat potwierdzony przez
KDPW prowadzacy rejestr certyfikatdw inwestycyjnych Subfunduszu.

)
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2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za

3.1

poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres sprawozdawczy jest pierwszym
podlegajacym badaniu przez kluczowego bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniem
finansowym sporzadzanym przez Subundusz.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
w okresie sprawozdawczym, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Przy analizie ponizszych wskaznikow nalezy uwzgledni¢ fakt, iz dane finansowe
za okres sprawozdawczy obejmujg okres od dnia 2 grudnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku. Wskaznik efektywnosci oraz wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci zostaly
urocznione.

2012
Lokaty 84
Aktywa netto 30.524
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (z1) 1.019,1
Wynik z operacji
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego (%)’ 1,9%
(WANg,, — WANc,) x 100
WANCc,,
Wskaznik efektywnosci (%) (7,2%)
wynik z operacji x 100

Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztéw dziatalnoscei do sredniej wartosci aktywdw netto (%) 4.8%
koszty Subfunduszu netto x 100

Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny 3,7%
Od grudnia do grudnia 2,4%

TO - poczatek okresu obrachunkowego

T1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartosé aktywaow netto

WANC - wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

' Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostata warto$é nominalna
(poczatkowa) certyfikatu inwestycyjnego na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz warto$¢ na
koniec pierwszego okresu sprawozdawczego
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3.2 Komentarz

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy jest pierwszym
podlegajacym badaniu przez kluczowego bieglego rewidenta sprawozdaniem finansowym
1 dlatego nie zostaly zaprezentowane dane poréwnawcze.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz 1 Subfundusz nie sq w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowe]j dzialalnosci. W szczegdlnosci, na
dzien niniejszego raportu nie wystapily przestanki rozwiazania Subfunduszu lub Funduszu,
okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004
roku, nr 146, poz. 1546, z pozn. zm. — ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie
Funduszu.

W informacji dodatkowej do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz 1 Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2012 roku
1 ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz.

h”f
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1L

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowo$¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
COMARCH w siedzibie Towarzystwa.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art.
10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz.
1223, z péin. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym rowniez zakiadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

e zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

e udokumentowania operacji gospodarczych,

e powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

» spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitalow Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie 2z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dotaczonym do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za
okres sprawozdawczy, o ktorym wydalismy opinie z dniem 10 kwietnia 2013 roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedhug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywow wartosci godziwych.
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Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Funduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od KDPW.

Informacja dodatkowa

Noty objasniajace oraz informacja dodatkowa do zbadanego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do inwestoréw Subfunduszu
(,.List Towarzystwa™), opisujaca wyniki dzialania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym,
dotaczona do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres sprawozdawczy,
o ktorym wydaliSmy opinie z dniem 10 kwietnia 2013 roku. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa, pochodzace =ze =zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, sa z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
1 Subfunduszu.

Wskazniki istotnoSci

Przy ustalaniu wysokos$ci (poziomu) wskaznikdéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwiazane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowalo rozwazenie aspektow zardwno wartosciowych, jak i jakosciowych.
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7. Zgodno$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz oraz
terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliémy faktow
wskazujacych, ze nastapito naruszenie tych przepiséw mogace mieé istotny wplyw na zbadane
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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