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Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

dawniej UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) Generali Euro
2) Generali Profit Plus
3) Generali Obligacje Aktywny
4) SGB Bankowy
5) Generali Ztota
6) Generali Akcji Europejskich
7) Generali Akcji Amerykanskich
8) Generali Aktywny Dochodowy
9) SGB Dluzny
10) Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace

Decyzja z dnia 28 kwietnia 2015 r. (DFI1/1/4033/76/12/14/15/U/JG) Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita zezwolenia na zmiane statutu Funduszu w zwigzku z utworzeniem kolejnych nowych
Subfunduszy, ktére na dzienh sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu
informacyjnego nie zostaly jeszcze utworzone: Absolutnej Stopy Zwrotu: 10, Absolutnej Stopy
Zwrotu: 11, Absolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzien sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu informacyjnego przedmiotowe
Subfundusze nie zostaly jeszcze utworzone.

Fundusz moze uzywaé skréconej nazwy w brzmieniu: Generali Fundusze °7°.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie adres internetowy: www.generali-investments.pl

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzadzony zostal w Warszawie w dniu 11 czerwca 2007 r. i byt
aktualizowany w dniu 3 pazdziernika 2007 r., w dniu 6 grudnia 2007 r., w dniu 13 grudnia 2007 r., w dniu
13 lutego 2008 r., w dniu 23 lipca 2008 r., w dniu 2 wrzesnia 2008 r., w dniu 2 stycznia 2009 r., w dniu
8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca
2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu 29 wrzesnia 2010 r., w dniu 17 listopada 2010 r. w dniu 1 grudnia 2010
r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r.,
w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu
26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 1 wrzesnia 2011 r., w dniu 18 pazdziernika 2011 r., w dniu
19 grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja
2012 r., w dniu 1 wrzesnia 2012 r., w dniu 4 wrzesnia 2012 r., w dniu 16 pazdziernika 2012 r., w dniu 3 grudnia
2012 r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013
r., w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu
31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia 2013 r., w dniu 16 wrzesnia 2013 r., w dniu 1 pazdziernika 2013 r., w dniu
11 pazdziernika 2013 r., w dniu 22 listopada 2013 r. , w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r.,
w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014 r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,
w dniu 6 pazdziernika 2014 r. w dniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r.,
w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r.,
w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca 2015 r., w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu
20 sierpnia 2015 r., w dniu 11 wrzesnia 2015 r., w dniu 1 pazdziernika 2015 r., w dniu 9 pazdziernika 2015 r.,
w dniu 29 pazdziernika 2015 r., w dniu 30 pazdziernika 2015 r., w dniu 12 listopada 2015 r., w dniu 16 grudnia
2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21 marca 2016r.,
w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu
1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., w dniu 13 lipca 2016 r., w dniu
12 pazdziernika 2016 r., w dniu 28 pazdziernika 2016 r., w dniu 30 listopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r.,
w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 1 marca 2017 r. w dniu 7 marca 2017 r., w dniu 22 marca 2017 r., w dniu
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12 kwietnia 2017 r., w dniu 5 maja 2017 r., w dniu 30 maja 2017 r., w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 8 czerwca
2017 r., w dniu 1 pazdziernika 2017 r., w dniu 23 listopada 2017r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 15 grudnia
2017 r., w dniu 26 stycznia 2018 r., w dniu 16 marca 2018 r., w dniu 30 maja 2018r., w dniu 20 lipca 2018 r.,
w dniu 21 pazdziernika 2018 r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia 2019 r.
w dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019r., w dniu 20 lipca 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r. w dniu 2
wrzesnia 2019r. w dniu 5 wrzesnia 2019r., w dniu 19 wrzesnia 2019r., w dniu 14 listopada 2019 r., w dniu 18
listopada 2019 r., w dniu 28 grudnia 2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r., w dniu 11 stycznia 2020 r., w dniu 3
marca 2020 r. ,w dniu 13 marca 2020r. w dniu 19 marca 2020r. oraz w dniu 1 kwietnia 2020r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 1 kwietnia 2020r.
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Rozdziat |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, sa:
Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa

Kazimierz Fedak— Cztonek Zarzgdu Towarzystwa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziatajg osoby, o ktérych mowa w pkt 1.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych
faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i
Rozporzadzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie,
okolicznosci, ktore moglyby wywrzeé¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa
Funduszu.

Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak

Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa Cztonek Zarzgdu Towarzystwa

%
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Rozdziat Il

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Polsce, w Warszawie, ul. Polna
11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@generali-investments.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

W dniu 5 pazdziernika 2001 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (obecnie XIl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) pod numerem KRS 0000050329.

4. Wysokos¢ i skladniki kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokosé¢ sktadnikow kapitalu wtasnego na

7.1.

ostatni dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2019 r. wysokos¢ i sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa byly nastepujgce:

Kapitat wtasny 80 648 259,20 zt
Kapitat podstawowy 21 687 900,00 zt
Kapitat zapasowy 32 745 883,89 zt

Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu kapitat zakladowy Towarzystwa w wysokosci 21 687 900,00 zt zostat w petni
opfacony przed rejestracjg w rejestrze przedsiebiorcow.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co
najmniej 5% ogoélnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Generali CEE Holding B.V. z siedzibg w Amsterdamie,
poniewaz posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska czlonkoéw Zarzadu Towarzystwa, cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz oséb
fizycznych zarzadzajgcych Subfunduszami

Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych w Zarzadzie
Grzegorz Piwowar — Prezes Zarzadu

Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes Zarzgdu,

Kazimierz Fedak — Czlonek Zarzadu,

Krzysztof Koztowicz — Czlonek Zarzadu

Rozdziat Il. Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 5/500


http://www.union-investment.pl/

7.2.

7.3.

8.1.

8.2.

Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego
Pan Josef Benes$ — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Andrea Simoncelli — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Pan Gregor Pilgram — Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Maciej Fedyna - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Beata Baluta—Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Marcin Orlicki - Cztonek Rady Nadzorczej.

Imiona i nazwiska oséb fizycznych zarzadzajgcych Subfunduszami Funduszu

Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarzgdza Zespot Zarzgdzania Aktywami i Doradztwa
Inwestycyjnego wyodrebniony w Towarzystwie, w ktorym zatrudnieni sg nastepujacy zarzgdzajgcy:

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,
Andrzej Czarnecki,
Tomasz Matras,
Maciej Kik,

Robert Burdach,
Marek Warmuz,
Krzysztof lzdebski,
Tomasz Pawlué¢
Marek Straszak,
Michat Milewski,
Adam Wozny,
Adam Szymko.

Istotny wptyw na zarzgdzanie Funduszem beda mieli:

Krzysztof 1zdebski — Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Obligacje Aktywny;

Marek Warmuz - Zarzadzajgcy Subfunduszem SGB Bankowy; Generali Aktywny Dochodowy; Generali
Profit Plus,Subfunduszem Generali Euro;

Marek Straszak - Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Ztota,

Adam Szymko — Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace, SGB
Dtuzny.

Adam Wozny — Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Akcji Europejskich; Generali Akcji Amerykanskich

Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okolicznos¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

Zarzad Towarzystwa

Zaden z czionkéw Zarzadu Towarzystwa nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktdrych petnienie
mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Rada Nadzorcza
Pan Josef Benes — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Josef Bene$ dotgczyt do Grupy Generali w 2014 r., kiedy zostat mianowany Dyrektorem Generalnym
(CEO) i Prezesem Zarzgdu Generali Investment CEE, Investi¢ni SpoleCnost a.s. Petni réwniez funkcje
Regionalnego Dyrektora ds. Inwestycji w Austrii, regionie Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji. W 2017 .
zostat Dyrektorem Generali ds. Zarzadzania Portfelem obejmujgcego Inwestycje, Aktywa i Majatek. Ukonczyt
bankowos¢ i finanse na Uniwersytecie Ekonomicznym w Pradze, a w 1995 r. otrzymat réwniez stopien magistra
stosunkéw miedzynarodowych na Columbia University w Nowym Jorku. Petni funkcje cztonka Rady Nadzorzcej
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w spotkach Grupy Generali w regionie CEE.
Pan Andrea Simoncelli — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Andrea Simoncelli zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego (CEO) Grupy
Generali w Polsce z dniem 1 stycznia 2016 r. Ukonczyt studia prawnicze na Uniwersytecie Rzymskim oraz
Podyplomowe Studium Ekonomii na tej samej uczelni. Pan Andrea Simoncelli jest Prezesem Zarzadu w
Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. i Generali Finance
Sp. z o0.0. Ponadto peii funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w Wielkopolskim Towarzystwie
Ubezpieczen Zyciowych i Rentowych Concordia Capital S.A. i Concordia Polska TUW.

Pan Gregor Pilgram — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Gregor Pilgram jest zatrudniony w Grupie Generali od 1999 r. Ukonczyt administracje biznesu na
Wiedenskim Uniwersytecie Ekonomii i Biznesu. W 2013 r. zostat Dyrektorem Finansowym (CFO) oraz
cztonkiem Rady Dyrektoréw Generali CEE Holding B.V. Peti funkcje cztonka Rady Nadzorczej w spétkach
Grupy Generali w regionie CEE.

Pan Maciej Fedyna — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Fedyna zostat powotany na Czionka Zarzadu w ramach Grupy Generali w Polsce w 2013 r. w
Generali Finance Sp. z 0.0., a nastepnie w Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Generali Zycie
Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Wielkopolskim Towarzystwie Ubezpieczen Zyciowych i Rentowych Concordia
Capital S.A. i Concordia Polska TUW. W latach 2004 — 2011 pracowat w Grupie PZU w Polsce jako Dyrektor
ds. Polityki Rachunkowosci. W latach 2001 — 2004 pracowat w Ernst & Young Sp. z 0.0. Ukonczyt studia na
kierunku Finanse i Bankowos¢ Szkoty Giéwnej Handlowej w Warszawie oraz Podyplomowe Studia
Ubezpieczen na Uniwersytecie Warszawskim.

Pani Beata Baluta — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentkg Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego. Od 1999 roku
zatrudniona w instytucjach nadzorujgcych rynek ubezpieczeniowy (Panstwowy Urzgd Nadzoru Ubezpieczen,
Urzad Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych, Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego). Cztonek
rad nadzorczych WTUZiR Concordia Capital SA i Concordia Polska TUW.

Pan Marcin Orlicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Orlicki ukonczyt wyzsze studia prawnicze w 1994 r. oraz wyzsze studia w zakresie zarzgdzania i
marketingu w 1997 r. W 1998 r. ukonczyt aplikacje sedziowskag przy Sgdzie Apelacyjnym w Poznaniu, a w 2001
r. aplikacje radcowskg przy OIRP w Poznaniu. Obecnie petni funkcje wyktadowcy na Wydziale Prawa i
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem
Nadzwyczajnym w Katedrze Prawa Cywilnego, Handlowego i Ubezpieczeniowego. Doswiadczenie z
podmiotami nadzorowanymi zdobywat jako radca Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych.

Zarzadzajacy Subfunduszami

Zaden z zarzadzajgcych Subfunduszami nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktérych petnienie
mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych niniejszym
Prospektem.

1. Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Generali Obligacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Generali Absolute Return Dtuzny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
Generali Regularna Wyptata Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
Generali Absolute Return Akcyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
Generali Absolute Return Globalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
Udziatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

© N o g M D

Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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Rozdziat Il

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zezwolenie na utworzenie Funduszu w dniu 17 czerwca 2009 r.

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 6 lipca 2009 r. pod numerem
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie,
a wszystkie Jednostki Uczestnictwa reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kazde Zgdanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w
Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zgdanie Uczestnika Funduszu.

Fundusz zbywa:

1) w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus, Generali
Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich oraz
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, {j.:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wytgczeniem Subfunduszu
Generali Euro, Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace), Jednostki Uczestnictwa kategorii C
(z wytgczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce), Jednostki Uczestnictwa kategorii
D (z wytgczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace), Jednostki Uczestnictwa
kategorii E, Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki
Uczestnictwa kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii I, Jednostki Uczestnictwa kategorii J,
Jednostki Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa
kategorii M oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii N;

2) w Subfunduszach: SGB Diuzny, SGB Bankowy, Absolutnej Stopy Zwrotu: 10, Absolutnej Stopy
Zwrotu: 11, Absolutnej Stopy Zwrotu: 12: Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki
Uczestnictwa serii H;

réznigce sie w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzgdzanie, wysokoscig
pobieranych optat manipulacyjnych oraz kosztéw obcigzajgcych Aktywa Subfunduszy

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, D, |, J, K, L, M, N sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach
programow systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programoéow
emerytalnych, IKE czy IKZE, ktérych warunki przewiduja mozliwo$¢ oferowania Jednostek Uczestnictwa
tej kategorii, ze srodkow pochodzgcych z wptat dokonywanych w ramach tych programéw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii H nie sg zbywane w ramach programéw systematycznego
oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE oraz IKZE.

W Subfunduszach innych niz wskazane powyzej, zbywane sg wytgcznie Jednostki Uczestnictwa serii A
oraz H.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.

Nie jest mozliwe zlozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (ij. zlecenia
polegajgcego na zadaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze
nalezgcym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfunduszu, nalezacy do tego samego Uczestnika), w
szczegolnosci skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest mozliwe zloZzenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa mozna tgczy¢ wytgcznie w ramach tej samej kategorii.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
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Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osoéb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, z zastrzezeniem Zze w razie Smierci Uczestnika
Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zgdanie:

a) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajgcej kosztow urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze
zwyczajami przyjetymi w danym s$rodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia;

b) osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc
przed smiercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w
sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, oraz wyptacic¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Postanowienie lit. b) powyzej nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspélnym Subrejestrze
matzenskim.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu
nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone
w postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa na réwne czesci tak, aby
ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz
poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datg
podziatu poprzez jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

= nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

= Zzgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

= zgdania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo oraz zgdania zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem - z zastrzezeniem Subfunduszu Generali Euro,

= otrzymania srodkéw pienieznych ze zbycia Aktywow Funduszu, w zwigzku z jego likwidacja,
* rozporzgdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

= otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

= ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

= dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu, Kluczowych informacji dla
inwestoréw, Informacji dla Klienta AFI oraz rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu, w tym potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy, o ile zostaty sporzadzone,

= dostepu do Prospektu, Kluczowych informacji dla inwestorow, Informacji dla Klienta AFI oraz
potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu, w tym potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy, na stronie
Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,

= 7zgdania doreczenia Prospektu oraz rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu, w tym potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy, o ile zostaty sporzadzone,

= udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw Funduszu.
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4a. Informacja o zasadach dzialania Zgromadzenia Uczestnikow
4a.1. Zgromadzenie Uczestnikdw wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie oraz w Ustawie.

4a.2. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow.

4a.3. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

4a.4. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest przez Zarzad Towarzystwa a w przypadku zawarcia
umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy, jezeli umowa ta tak stanowi - zarzgdzajgcy z UE,
poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej www.generali-investments.pl. Po
zamieszczeniu ogtoszenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim Towarzystwo zawiadomi o tym
kazdego Uczestnika indywidualnie, przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji co
najmniej 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

4a.5. Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jesli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

4a.6. Od dnia poprzedzajgcego dzieh Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

4a.7. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z UE.

4a.8. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przestawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujgcych ich zagadnieh zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt 4a.7, w tym
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

4a.9. Kazdy z Uczestnikdw biorgcy udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow moze przed podjeciem uchwaty
w przedmiocie o ktérym mowa w pkt 4a.7, moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w
zakresie zasadnosci wyrazenia zgody,

4a.10.Kazda Jednostka Uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu.

4a.11.Uchwalty o ktérych mowa w pkt 4a.7 zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

4a.12.Uchwata w sprawie przyjecia regulaminu Zgromadzenia Uczestnikow zapada zwyktg wiekszoscig
gtoséw Uczestnikdw obecnych na Zgromadzeniu Uczestnikow

4a.13.Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg podejmowane w gtosowaniu jawnym i protokotowane
przez notariusza.

4a.14.W zakresie nieuregulowanym w Statucie lub Ustawie tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

4a.15.W przypadku pierwszego Zgromadzenia Uczestnikdw lub w przypadku braku przyjecia przez
Zgromadzenie Uczestnikdw regulaminu Zgromadzenia Uczestnikéw, osoba wyznaczona przez
Zarzad Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikow oraz przewodniczy jego obradom.

4a.16.Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub innym miejscu wskazanym w
ogfoszeniu oraz zawiadomieniu ktérych mowa w pkt. 4a.4.

4a.17.Koszty zwotania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.
Tryb zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

4a.18.Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych moze byé
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty.

4a.19.Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa, o ktérym mowa w pkt. 4a.18., przystuguje:
1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu;
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2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

4a.20.Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr
43, poz. 296, z pdzn. zm.) nie stosuje sie.

4a.21.Prawo do wniesienia powoddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikow.

4a.22.W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sgd, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata
lub radcy prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogolnych.

4a.23.Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewaznos¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow ma moc
obowigzujgcg w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy
Funduszem a Towarzystwem.

4a.24.Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewaznos¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwiocznie zgtosic
sgdowi rejestrowemu.

4a.25.Stwierdzenie przez sgd niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt.4a.7, jest
réwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

5.1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej rownowartos¢ w
euro 4.000.000 PLN - ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zakonczenia przyjmowania zapisow.

5.2. Wptaty, o ktérych mowa w pkt 5.1., zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
zbywane przez Subfundusz Generali Euro. Do utworzenia Subfunduszu Generali Euro niezbedne
jest zabranie wptat w wysokosci nie nizszej niz okreslona w pkt 5.1.

5.3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa Generali Euro sg wszystkie
osoby, o ktérych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towarzystwo.

5.4. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie i zakonczy sie w terminie wskazanym
w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 5.5. (nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu), a zakohczenie przyjmowania zapisow nastgpi nie poézniej niz
po uptywie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

5.5. O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Generali Euro oraz
miejscach przyjmowania zapisow, Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie
internetowej www.generali-investments.pl. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym
zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w pkt
5.1.

5.6. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu winna ztozy¢ wypetniony w dwoch
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

5.7. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypemienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapiséw.

5.8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

5.9. Wptaty do Generali Euro sg dokonywane na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza.

5.10. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Generali
Euro, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje
poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za dokonang przez
wpftacajgcego wptate do Generali Euro, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Generali Euro objetego zapisem wynosi 1000 EUR.
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5.12. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w pkt 5.10, Towarzystwo sktada wniosek
0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.13. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:
1. niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:
a.nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;

b.zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na
Jednostki Uczestnictwa,

2. nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu,
wptat w wysokosci okreslonej w ppkt 1, koniecznej do utworzenia Funduszu.

5.14. W przypadku nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na
Jednostki Uczestnictwa, o ktérej mowa w pkt 5.13. ppkt 1, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14
dni roboczych od dnia stwierdzenia niewazno$ci zapisu, nie pozniej jednak niz w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w ktorym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
stato sie prawomocne lub

2. w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna,
lub

3. uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie

zostaty dokonane wptaty do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w pkt 5.1.;
4, uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

— zwraca wpfaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek, o ktérym mowa w pkt 5.9., do dnia
wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 5.15. ppkt 1 — 4, oraz pobrane optaty
manipulacyjne.

5.16. O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w
sposoéb okreslony w pkt 5.1.
5.17. (skreslono)

5a. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy

5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wptat do tego Subfunduszu w
wysokosci nie nizszej niz 100.000 ziotych.

5a.2. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym
Subfunduszem, sg wszystkie osoby, o ktérych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towarzystwo.

5a.3. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem nastgpi w
terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt.5a.4, a zakonczenie przyjmowania zapisow
nastgpi po uptywie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

5a.4. O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu oraz miejscach przyjmowania zapisow, Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na
stronie internetowej www.generali-investments.pl. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym
zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w pkt 5a.1.
5a.5. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem powinna ztozy¢
wypetiony w dwdch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

5a.6. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapiséw.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

5a.8. Wptaty do nowego Subfunduszu sg dokonywane na wydzielone rachunki bankowe tego
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

5a.9. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
nowy Subfunduszem Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa
nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za dokonang
przez wptacajgcego wptate do nowego Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100 ztotych.
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5a.11. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z nowym Subfunduszem moze byé
spowodowane:
1) niewazno$cig zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:
a. nie zostata dokonania wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;
b. zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgca wptaty na Jednostki
Uczestnictwa,
2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu,
wptat w wysokosci okreslonej w pkt 5a.1.
5a.12. W przypadkach okre$lonych w pkt. 5a.11, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat
wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wpfaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek
wymienionych w pkt. 5a.11, oraz pobrane optaty manipulacyjne.
5a.13. O niedojsciu do skutku utworzenia danego Subfunduszu Towarzystwo powiadomi w drodze
ogfoszenia, w sposob okreslony w pkt. 5a.4.

6. Sposoéb i szczegétowe warunki:
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty srodkéw pienieznych i ztozenia stosownego
oswiadczenia woli (zlecenie nabycia) bezposrednio w Funduszu lub u Dystrybutora, z
zastrzezeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane
poprzez ztozenie zlecenia nabycia bezposrednio Funduszowi na zasadach okreslonych w
ppkt 4. Fundusz moze udostepni¢ Uczestnikom mozliwos¢ sktadania zlecen w postaci
elektronicznej.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do
Subrejestru liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz po
uptywie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkéw
— w przypadku dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim
przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien otrzymania wptaty srodkéw
przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zlozenia zlecenia nabycia i wptyniecia $srodkéw na
rachunek Funduszu — w przypadku dokonywania wptaty na podstawie ppkt 4, 5i 8; w
takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien wplyniecia srodkéw na
rachunek naby¢ Funduszu.

- chyba, ze opoznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczegdtowe terminy relizacji
zlecen nabycia przez Agenta Transferowego okreslone sg w odpowiednich miejscach
Prospektu odnoszacych sie do danego Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z przystgpieniem do Funduszu moze nastgpic
poprzez dokonanie wptaty srodkoéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez
Fundusz, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, badz inny wskazany
przez Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz przekazanie waznego, prawidiowo
wypetnionego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, przy wykorzystaniu
wytgcznie formularzy zaakceptowanych przez Fundusz. Wptata moze by¢ dokonana w
szczegolnosci poprzez przelanie srodkéw pienieznych z rachunku bankowego tej osoby albo
poprzez wptate srodkdw pienieznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty Polskiej,
albo poprzez przelanie srodkdw pienieznych za posrednictwem wskazanego przez Fundusz
bankomatu znajdujgcego sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Warunkiem uznania
wptaty jest podanie na dokumencie wpftacenia srodkéw, obok przekazanej kwoty Srodkow
pienieznych, w szczegoélnosci: nazwy Subfunduszu, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy),
adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru
rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetnione w sposob
nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujgce watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie
bedzie uznane za wazne zlecenie nabycia.
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5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane w trybie
dokonywania wptat $Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy prowadzony przez
Depozytariusza, wskazany Uczestnikowi przez Towarzystwo. Warunkiem uznania wpfaty jest
przekazanie $rodkéw na wskazany przez Towarzystwo rachunek bankowy. Whptaty
bezposrednie na inny rachunek nie bedg uznawane. Dokonanie wptaty jest jednoznaczne ze
ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa mogg byc¢
nabywane poprzez sie¢ Internet, przez wypetnienie formularza zaakceptowanego przez
Towarzystwo, udostepnianego przez Towarzystwo w tej sieci, oraz dokonanie zdalnej
pfatnosci . Szczegdétowe warunki nabycia Jednostek Uczestnictwa w sieci Internet znajdujg
sie na stronach internetowych Towarzystwa. Dokument przekazania Srodkéw pienieznych
niezawierajgcy wszystkich informacji, o ktérych mowa wyzej, nie zostanie uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w sposob okreslony w ppkt 4 i 5 do
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sie zasady okreslone w ppkt 3, z zastrzezeniem
ze wpisanie przez Agenta Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastepuje na
podstawie otrzymanej od Depozytariusza informacji o otrzymaniu przez niego srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwigzane z wptatg srodkdw pienieznych w trybie okreslonym w ppkt 4 i 5 ponosi
osoba wptacajgca.

(skreslony).

9. Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wpfaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od
przedstawienia Funduszowi, w sposob przez Fundusz wskazany, dodatkowych informac;ji
wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

10. Zgodnie z art. 46 ust. 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu (,Ustawa AML”), realizacja Zlecenia Uczestnika, ktéry zajmuje
eksponowane stanowisko polityczne badz jest czionkiem rodziny osoby zajmujgcej
eksponowane stanowisko polityczne, albo bliskim wspotpracownikiem osoby zajmujgcej
eksponowane stanowisko polityczne w rozumieniu Ustawy AML (,PEP”) wymaga akceptaciji
kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa. Na potrzeby akceptacji realizacji
Zlecenia Towarzystwo jest uprawnione do uzyskania dodatkowych informacji w przedmiocie
zrédet pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w dyspozycji Uczestnika bedgcego
PEP w ramach transakcji oraz zrédet pochodzenia majgtku Uczestnika bedgcego PEP.

Fundusz moze:

- odmowi¢ realizacji Zlecenia ztozonego przez Uczestnika bedgcego PEP — w przypadku
braku akceptacji realizacji takiego Zlecenia przez kadre kierowniczg wyzszego szczebla
Towarzystwa,

- zrealizowac¢ Zlecenie ztozone przez Uczestnika bedgcego PEP z przekroczeniem terminéw
okreslonych w ppkt 2 — w przypadku niedostarczenia przez Uczestnika bedgcego PEP
zgdanych przez Towarzystwo dodatkowych informacji w terminie umozliwiajgcym realizacje
Zlecenia zgodnie z ppkt 2;

przy czym w powyzszych przypadkach Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe
realizacji Zlecenia lub realizacje Zlecenia z opéznieniem.

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreslana jest w Dniu Wyceny.
2. Cene nabycia oblicza sie wedtug ponizszego wzoru:

WAN/J

gdzie:

P — oznacza cene nabycia,
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WAN/J — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

X — 0oznacza majgcg zastosowanie stawke opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa.

6.1.3. Skladanie zlecen, w tym skladanie zlecen za pomocg telefonu, faksu lub Internetu

1. Z zastrzezeniem postanowien ,Prospektu Informacyjnego Swiadczenia Ustug Posrednictwa w
Zbywaniu | Odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Przez Generali Investments Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.“ oraz ,Regulaminu skfadania zleceh i dyspozycji dotyczacych
jednostek uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Generali Investments TFl S.A. za
posrednictwem srodkéw porozumiewania sie na odlegtosc”, Uczestnik Funduszu moze zawrze¢ z
Funduszem umowe o sktadanie zleceh za pomocg telefonu, faksu lub Internetu, w przypadku gdy
Fundusz zaoferuje mozliwos¢ sktadania zlecen za ich pomoca.

2. Telefoniczne zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego petnomocnika, a
takze zlecenia przesytane za posrednictwem faksu lub Internetu przyjmowane sg przez Fundusz
lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podijat sie przyjmowania takich
zlecen i ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do przyjmowania takich zlecen. Na
podstawie przyjetego zlecenia telefonicznego upowazniony pracownik sporzgdza zlecenie na
pismie. Umowa, o ktérej mowa w ppkt 1, zawiera udzielane przez Uczestnika Funduszu
upowaznienie do wystawiania zlecen pisemnych na podstawie jego dyspozycji telefonicznych.

3. Przedmiotem umowy o sktadanie zlecen, o ktérej mowa w ppkt 1, moze by¢ nabycie, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami zarzagdzanymi
przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa, odwotanie petnomocnictwa, ustanowienie
i odwotanie blokady Subrejestru, zmiana danych Uczestnika Funduszu. Ponadto w umowie
powinny by¢ zawarte minimalne warunki techniczne skfadania zlecen oraz sposoéb identyfikacji
Uczestnika Funduszu, w szczegdlnosci sposéb nadania hasta. Umowa nie moze ograniczaé
uprawnien Uczestnikdw Funduszu i odpowiedzialnosci Towarzystwa wynikajgcych z niniejszego
Statutu i przepiséw prawa.

4. W przypadku sktadania zlecen telefonicznych, Uczestnik Funduszu jest uprzedzany, iz sktadanie
Zlecenia bedzie nagrywane przez Dystrybutora.

5. (skreslony)

6. Dyspozycje sktadane za posrednictwem Internetu lub faksu sg wypelniane wylgcznie na
formularzach udostepnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub przy zawarciu
umowy o ktérej mowa w ppkt. 1 lub w inny sposéb i sg wazne, o ile zostang wypetnione w sposéb
prawidtowy i niewywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci.

7. Fundusz ma prawo odmowi¢ przyjecia dyspozycji telefonicznej lub sktadanej za posrednictwem
faksu lub Internetu w przypadku nieprawidlowego dziatania odpowiedniego urzgdzenia, za
pomocg ktérego przekazywane sg dane.

8. W przypadku awarii urzgdzenia przekazujgcego dane Uczestnik Funduszu moze ztozy¢ zlecenie
osobiscie.

9. Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikow Funduszu za posrednictwem telefonu,
faksu lub Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla celéw dowodowych.

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wspolnego rejestru matzenskiego

1. Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspolny rejestr matzenski zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt ponizszych, z zastrzezeniem
ppkt 3.

2. Matzonkowie dziatajgcy tgcznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdlny Subrejestr,
sktadajg oswiadczenia o:

a) pozostawaniu we wspolnosci majatkowej, umozliwiajgcej nabywanie i zgdanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,

b) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkdéw, na ich wspolny Subrejestr,
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i Zzgdaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wigczywszy Zzgdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa,
zgdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia oraz zlecenia konwersji, zamiany i
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom
srodkow pienieznych,
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¢) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich skfadania przez kazdego z
matzonkow, chyba Ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpozniej w chwili sktadania zlecenia przez
pierwszego z matzonkow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytgcznie do zgodnego
oswiadczenia woli matzonkow,

d) wyrazeniu zgody na wytgczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez
matzonkow i ewentualnych petnomocnikéw zgdan odkupienia, bedgcych wynikiem odmiennych
decyzji kazdego z nich.

Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:

a) wskazania wspolnego adresu matzonkéw, na ktory przesytane bedg potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspdélnosci majgtkowe;.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

4.

Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Funduszu ztozone
bezposrednio w Funduszu lub u Dystrybutora na odpowiednim formularzu zaakceptowanym
przez Fundusz. Fundusz moze udostepni¢ Uczestnikom mozliwos¢ sktadania zlecen w innej
postaci, szczegolnie w postaci elektronicznej.

Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkéw pienieznych, zgdajgc
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wytgczeniem zlecenia sktadanego za pomocg telefonu lub
Internetu, w przypadku braku dyspozycji srodki stawiane sg do dyspozycji Uczestnika Funduszu
w jednostce Dystrybutora, w ktérej przyjeto zgdanie odkupienia.

Fundusz, dokonujgc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa
podlegajgce odkupieniu i odkupuje je, poczgwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w
Subrejestrze, ktére zostaty nabyte od niego najwczesniej (metoda FIFO). Jezeli Jednostki
zarejestrowane na Subrejestrze nabyte do Funduszu w tej samej dacie majg — ze wzgledu na
dokonane uprzednio Zamiany pomiedzy Subfunduszami Funduszu, przypisany rézny koszt ich
nabycia, to w pierwszej kolejnosci odkupywane sg te Jednostki zarejestrowane na Subrejestrze w
Subfunduszu, ktérych koszt nabycia jest najwyzszy .Wytgczona jest mozliwos¢ wskazania przez
Uczestnika Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

Z uwzglednieniem zasad okreslonych w ppkt 3 powyzej, dla transakcji odkupienia Jednostek
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.
Jezeli odkupienie Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych na Subrejestrach réznych
Subfunduszy Funduszu nastepuje w tej samej dacie wyceny, to dokonuje sie kompensacji strat i
zyskoéw z tego odkupienia.

6.2.2. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem ppkt 4 - 5, Zzadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawierac
nastepujgce dyspozycje:

a) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktoérej do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota sSrodkéw
pienieznych, z zastrzezeniem ze wskazana w zgdaniu kwota przed jej wyptatg zostanie
pomniejszona o nalezny podatek,

c¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
d) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Subrejestrze.

W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota zgdana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajgcych
ze zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze, z
ktérego Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu, odkupione zostajg wszystkie Jednostki
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.
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3. W Zadaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik
wskazuje dzien lub dni, w ktérym zgdanie staje sie skuteczne. Odwotanie takiego zgdania wywotuje
skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego o$wiadczenia w tym przedmiocie, jednak nie pozniej
niz w terminie 7 dni kalendarzowych od odebrania takiego o$wiadczenia przez Fundusz lub
Dystrybutora.

4W przypadku gdy w wyniku Zgdania odkupienia w Rejestrze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzien odkupienia wynositaby mniej niz 1 000 EUR dla
Subfunduszu Generali Euro lub 1 000 PLN dla Subfunduszu SGB Bankowy i SGB Diuzny oraz 10 000
PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,
Generali Ztota, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Akcji Europejskich, Generali Aktywny
Dochodowy oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce Fundusz dokona odkupienia
wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota $rodkdéw pienieznych jest wyptacana po pomniejszeniu o nalezny podatek, w przypadku gdy
Fundusz jest zobowigzany do jego pobrania.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady obowiazujace dla Subfunduszu Generali Euro

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczegobtowe terminy realizacji zlecen odkupienia przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

3. Od dnia zlozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyngé wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej informacji ztozonej bezposrednio Towarzystwu lub za
posrednictwem Dystrybutora, powinien poinformowa¢ Fundusz o zamiarze zlozenia zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia ma
obejmowac¢ takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co najmniej 5% i
mniej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia,

b) siedem dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia
ma obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich wartos¢ stanowi co najmniej 10% i
mniej niz 20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia,

¢) dwadziescia jeden dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie
odkupienia ma obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co
najmniej 20% i mniej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny
poprzedzajgcego dzien przekazania Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia
odkupienia,

d) trzydziesci dni przed zlozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie
odkupienia ma obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, Ze ich wartos¢ stanowi co
najmniej 50% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia.

5. Fundusz, w ktérego imieniu dziata Towarzystwo albo odpowiednio Dystrybutor, w dniu, w ktorym
otrzymat od Uczestnika Funduszu informacje, o ktérej mowa w ppkt. 4, potwierdza, w formie
pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu informac;ji, o ktérej mowa w ppkt. 4.

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o zamiarze ztozenia
zlecenia odkupienia w trybie okreslonym w ppkt. 4, Fundusz moze odmoéwic realizacji zlecenia
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemnej.
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7. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowa w ppkt. 4, zostato
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Funduszu
otrzymuje s$rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang
spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia
Wyceny.

8. Jezeli bedzie to leze¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikow Funduszu oraz istnie¢ bedzie
ryzyko braku mozliwosci korzystnego zbycia aktywdéw celem realizacji zobowigzan wobec
Uczestnikow w zwigzku ze ztozonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktérych
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnikow
nastepnego Dnia Wyceny.

9. Postanowienia ppkt 4 — 8 majg zastosowanie takze do odkupienn dokonywanych w ramach
konwersiji, o ktérej mowa w pkt. 6.3.

10. (skreslono).

11. Uczestnik powinien wskaza¢ Subrejestr, ktérego dotyczy zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Jezeli Uczestnik nie wskaze Subrejestru, ktérego dotyczy zagdanie odkupienia,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, ktory zostat otwarty najwczesniej.

12. Uczestnik posiadajgcy Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem o wartosci co
najmniej 1 000 000 zt wedtug cen z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ztozenia zlecenia, ma
prawo, na podstawie jednego zlecenia ztozonego bezposrednio w Funduszu, zazgda¢ odkupienia
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote srodkow
pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o nalezny
podatek i stosowne optaty manipulacyjne. Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie z postanowieniami ppkt 2
powyzej, z zastrzezeniem ze dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowac
Fundusz o zamiarze ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, najpézniej na 7 dni
przed dniem ztozenia zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o
zamiarze ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moze odméwi¢ realizacji
tego zlecenia. Do postanowien niniejszego ppkt nie majg zastosowania postanowienia pkt 6.1.1.
ppkt 3. Do realizacji zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, nie majg zastosowania
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczace reinwestycji.

6.2.3.2. (skreslony)

6.2.3.3. Zasady obowiagzujace dla Subfunduszu Generali Profit Plus

1. Jezeli bedzie to leze¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikébw Funduszu oraz istnie¢ bedzie
ryzyko braku mozliwosci korzystnego zbycia aktywdw celem realizacji zobowigzan wobec
Uczestnikdw w zwigzku ze ztozonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa o wartosci
wyzszej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Generali Profit Plus z poprzedniego Dnia
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnikéw nastepnego
Dnia Wyceny.

2. Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem umowe, na podstawie ktérej Uczestnik sktadajgcy
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu Generali Profit Plus,
moze ztozy¢ zgdanie wyptaty zaliczkowej, na zasadach okreslonych ponize;.

3. Fundusz, na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 2, wyptaca Uczestnikowi srodki pieniezne w
zwigzku z realizacjg zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Generali Profit
Plus, w formie zaliczki, zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, w przypadku
spetnienia tgcznie nastepujgcych warunkow:

a) zlecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartos¢ wyptaty zaliczkowej;
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b) zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie przekraczajgcej 98% wartosci Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Generali Profit Plus,
zapisanych na Subrejestrze Uczestnika wedtug stanu z poprzedniego Dnia Wyceny;

c) taczna warto$¢ odkupywanych przez Uczestnikdw Funduszu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu Generali Profit Plus, na podstawie zleceh odkupienia z Zzgdaniem wyptaty
zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny nie jest wyzsza niz 10% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu Generali Profit Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

4. W przypadku, w ktérym tgczna wartos¢ odkupywanych przez Uczestnikow Funduszu Jednostek

Uczestnictwa w Subfunduszu Generali Profit Plus, na podstawie zleceh odkupienia z zgdaniem
wyptaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz 10% Warto$ci Aktywow Netto
ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wyptaty zaliczkowe w odniesieniu do
zlecen ztozonych najwczesniej, nie uwzgledniajgc zlecen, w odniesieniu do ktérych wypfata
zaliczkowa spowodowataby przekroczenie przez wyptaty zaliczkowe.

Fundusz, biorgc pod uwage kryteria, o ktérych mowa w ust. 1 moze odmdwi¢ realizacji wyptaty
zaliczkowej albo podwyzszy¢ w danym Dniu Wyceny prog procentowy, o ktérym mowa w ust. 3
lit. ¢) i ust. 4.

6.2.3.4. Zasady obowiazujace dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny

1.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe terminy realizacji zlecen odkupienia przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyngé wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

(skreslono).

Uczestnik powinien wskaza¢ Subrejestr, ktérego dotyczy zgdanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Jezeli Uczestnik nie wskaze Subrejestru, ktérego dotyczy zadanie odkupienia,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, ktoéry zostat otwarty najwczesniej.

Uczestnik posiadajgcy Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem o wartosci co
najmniej 1 000 000 zt wedtug cen z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ztozenia zlecenia, ma
prawo, na podstawie jednego zlecenia ztozonego bezposrednio w Funduszu, zazgda¢ odkupienia
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote Srodkow
pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o nalezny
podatek i stosowne optaty manipulacyjne. Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie z postanowieniami ppkt 2
powyzej, z zastrzezeniem ze dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowac
Fundusz o zamiarze ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, najpdzniej na 7 dni
przed dniem ztozenia zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o
zamiarze ztozenia zlecenia, o ktorym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moze odmowic realizacji
tego zlecenia. Do postanowien niniejszego ppkt nie majg zastosowania postanowienia pkt 6.1.1.
ppkt 3. Do realizacji zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, nie majg zastosowania
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczace reinwestyc;ji.

6.2.3.5. Zasady obowigzujgce dla Subfunduszu SGB Bankowy

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta

Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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2. Szczegotowe terminy realizacji zlecen odkupienia przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszacych sie do danego Subfunduszu.

3. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyngé wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4. (skreslono).

5. Uczestnik powinien wskaza¢ Subrejestr, ktérego dotyczy Zzgdanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Jezeli Uczestnik nie wskaze Subrejestru, ktérego dotyczy zgdanie odkupienia,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, ktéry zostat otwarty najwczesniej.

6. Jezeli bedzie to leze¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikow Funduszu oraz istnie¢ bedzie
ryzyko braku mozliwosci korzystnego zbycia Aktywow Subfunduszu celem realizacji zobowigzan
wobec Uczestnikdw w zwigzku ze ztozonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa o
wartosci wyzszej niz 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu SGB Bankowy z poprzedniego
Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnikéw
nastepnego Dnia Wyceny.

6.2.3.6. (Skreslono)

6.2.3.7. Zasady obowigzujace dla Subfunduszy, Generali Zlota, Generali Akcji Europejskich,
Generali Akcji Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dluzny oraz Generali
Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczegotowe terminy realizacji zlecen odkupienia przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

3. Od dnia zlozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uplyngé wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4. Uczestnik powinien wskaza¢ Subrejestr, ktérego dotyczy zgdanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Jezeli Uczestnik nie wskaze Subrejestru, ktérego dotyczy zadanie odkupienia,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, ktéry zostat otwarty najwczesniej.

6.2.4. Zamkniecie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikow rowniez po odkupieniu od
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ppkt 2.

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6
miesigcach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazgda wczesniejszego
zamkniecia Subejestru. Zamkniecie Subejestru ma ten skutek, ze w przypadku nabywania przez
tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy
Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych

1. Z zastrzezeniem pkt 6.7., w ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego
Zlecenia, zgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem z jednoczesnym
nabyciem za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia jednostek uczestnictwa innego
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funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego
funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu)
nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu
stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego,
konwersja na jednostki uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) stosujgcego zasady
inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknigetego nie jest mozliwa, w zwigzku z czym powyzsze
zasady nie majg zastosowania. Konwersja nie jest mozliwa réwniez pomiedzy Subfunduszami, w
ktérych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane za inng walute. Fundusz moze udostepnic
Uczestnikom mozliwo$¢ sktadania zleceh w postaci elektroniczne;j.

la. Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujgca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zzrédtowego oraz
wptynieciu srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru)
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym nastepuje dopiero po wplynieciu Srodkow
pienieznych na rachunek Subfunduszu docelowego.

2. Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i
nabycia za uzyskang w ten sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzgdzanym
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez
Towarzystwo,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizaciji
ktérego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo
przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych, z zastrzezeniem ze wskazana w
zadaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona
0 nalezny podatek.

3. Konwersja podlega optacie za konwersje. Opfata za konwersje nalezna jest podmiotowi, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Optata sktada sie z dwoch
elementow: optaty ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposdb nastepujacy:

1) wysokos¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej za
konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka opfaty
ruchomej za konwersje stanowi roznice pomiedzy stawkg opfaty manipulacyjnej za nabycie
jednostek uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu, w ktéorym nabywane sg jednostki
uczestnictwa, a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem, w ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa, z zastrzezeniem ze stawka ta
jest nieujemna. Opfata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora w
funduszu/subfunduszu, w ktérym nabywane s3g jednostki (fundusz docelowy/subfundusz funduszu
docelowego) od kwoty konwertowanych srodkéw. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki
optaty ruchomej za konwersje jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem
posiadanych przez Uczestnika w funduszu zrédiowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty
ruchomej przy konwersji okreslone sg w Tabelach Optat. Pobor optaty ruchomej nastepuje po
pobraniu naleznego podatku;

2) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci konwertowanych srodkdw, pomniejszonych o
nalezny podatek i optate ruchomg za konwersje. Aktualna wartoS¢ opfaty statej za konwersje
podawana jest w Tabelach Optat.

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby funduszy, z ktérymi mozliwa bedzie konwersja,
informacje o tym Fundusz przekaze w drodze stosownego ogtoszenia na stronach Towarzystwa w
sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl lub w dzienniku przeznaczonym do ogtoszen
Funduszu lub udostepni jg za posrednictwem Dystrybutoréw.

5. Szczegodtowe terminy i zasady realizacji zleceh konwersji przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

6. Fundusz, dokonujgc konwersji Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa
podlegajgce konwersji i odkupuje je, poczgwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w Subrejestrze,
ktére zostaty nabyte od niego najwczesniej (metoda FIFO). Jezeli Jednostki zarejestrowane na
Subrejestrze nabyte do Funduszu w tej samej dacie majg — ze wzgledu na dokonane uprzednio
Zamiany pomiedzy Subfunduszami Funduszu, przypisany rézny koszt ich nabycia, to w pierwszej
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kolejnosci odkupywane sg te Jednostki zarejestrowane na Subrejestrze w Subfunduszu, ktérych
koszt nabycia jest najwyzszy Wylgczona jest mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika Funduszu
kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7. W przypadku gdy w wyniku zgdania konwersji w Rejestrze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzien odkupienia wynositaby mniej niz 1 000 EUR dla
Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akgji
Amerykanskich ,Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace,
Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek na Rejestrze.

6.4. Wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

1. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkéw pienieznych, Zzgdajgc
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisébw prawa oraz z zastrzezeniem ppkt 3, wyptata Srodkéw
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytgcznie:

1) niezwlocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego,

2) niezwlocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezgcy do petnomocnika Uczestnika, upowaznionego
przez Uczestnika do ztozenia danego zlecenia odkupienia,

3) niezwtocznie poprzez pozostawienie srodkéw pienieznych do dyspozyciji Uczestnika Funduszu w
jednostce Dystrybutora, ktéry przyjat zgdanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w
zleceniu odkupienia wyptaca srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) niezwlocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezacy do innej osoby wskazanej przez Uczestnika
bedacego osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej - pod
warunkiem przekazania danych beneficjenta przelewu w zakresie umozliwiajgcym wypetnienie
przez Fundusz obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz pod warunkiem zawarcia z
Towarzystwem Umowy o korzystanie z ustug Serwisu Transakcyjno- Informacyjnego.

3. Wyptata w walucie EUR jest dokonywana wytgcznie na rachunek bankowy Uczestnika lub
przedstawiciela ustawowego Uczestnika lub petnomocnika Uczestnika, upowaznionego przez
Uczestnika do ztozenia danego zlecenia odkupienia.

4. W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na
ktéry nalezy dokonaé¢ przelewu srodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktéry to nie nalezy do Uczestnika ani jego przedstawiciela ustawowego ani jego
petnomocnika, o ktérym mowa powyzej, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed realizacjg
wyptaty srodkéw pienieznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieniezny, na ktory nalezy
dokonac¢ przelewu srodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy
do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego albo do jego petnomocnika, o ktérym mowa
powyzej), po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. srodkow pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku
pienieznego nalezgcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego lub jego petnomocnika,
o ktorym mowa powyzej. W przypadku, o ktorym mowa w ppkt 2 pppkt 4 powyzej, wstrzymanie
wyptaty srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi w przypadku
nieprzekazania danych wtasciciela rachunku w zakresie umozliwiajgcym wypetnienie przez Fundusz
obowigzkdéw wynikajgcych z ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu.

5. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wyptate ww. srodkéw pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, , na ktory nalezy dokonaé wptaty.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych
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Z zastrzezeniem pkt 6.7., w ramach zamiany pomiedzy Subfunduszami Uczestnik Funduszu ma
prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu, przy czym odkupienie
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
innym Subfunduszem w Funduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w
Funduszu subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu stosujgcego
zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego nie jest mozliwa, w zwigzku z czym
powyzsze zasady nie majg zastosowania — zarowno w zakresie mozliwosci nabycia jak i odkupienia w
ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zamiana nie jest mozliwa réwniez
pomiedzy Subfunduszami, w ktérych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane za inna
walute. Fundusz moze udostepni¢ Uczestnikom mozliwos¢ sktadania zlecen w postaci elektroniczne;.

1a. Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujgca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

3a.

3b.

docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz
wptynieciu srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru)
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym nastepuje dopiero po wplynieciu Srodkow
pienieznych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i
nabycia za uzyskang w ten sposob kwote Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym
Subfunduszem w Funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizaciji
ktérego na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu
przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych, z zastrzezeniem ze wskazana w
zgdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie
pomniejszona o nalezny podatek.

Zamiana podlega optacie za zamiane. Optata za zamiane nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.Optata sktada sie z dwdch elementéw:
optaty ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposéb nastepujacy:

1) wysokos$¢ optaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej za
zamiane i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty
ruchomej za zamiane stanowi réznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem (docelowym) w Funduszu wg Tabeli
Optat a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem, w ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa (zrodtowym), z zastrzezeniem ze
stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora od
kwoty $rodkéw podlegajgcych zamianie. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty
ruchomej za zamiane jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem
posiadanych przez Uczestnika w funduszu zrédiowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty
ruchomej przy zamianie okreslone sg w Tabelach Optat. Pobdr opfaty ruchomej nastepuje po
pobraniu naleznego podatku;

2) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci $rodkdéw podlegajgcych zamianie,
pomniejszonych o nalezny podatek i optate ruchomg za zamiane. Aktualna warto$¢ optaty statej za
zamiane podawana jest w Tabelach Opfat.

Uczestnik IKE moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu zwigzanych z Subfunduszem
zapisanych na IKE wytagcznie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innymi Subfunduszami w Funduszu, w
ktorych mozliwe jest prowadzenie IKE. Zlecenie zamiany rozumie sie jako zmiane alokacji subfunduszy w ramach
IKE.

Uczestnik IKZE moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu zwigzanych z Subfunduszem
zapisanych na IKZE wytgcznie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innymi Subfunduszami w Funduszu, w
ktorych mozliwe jest prowadzenie IKZE. Zlecenie zamiany rozumie sie jako zmiane alokacji subfunduszy w
ramach IKZE.

Cena Jednostki Uczestnictwa, po ktorej nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach
realizacji zlecenia zamiany, oraz szczegd&towe terminy realizacji zleceh zamiany przez Agenta
Transferowego okreslone sg w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszacych sie do danego
Subfunduszu.
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W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z ktérymi mozliwa bedzie zamiana,
informacje o tym Fundusz przekaze w drodze stosownego ogtoszenia w dzienniku przeznaczonym do
ogtoszen Funduszu lub udostepni je za posrednictwem Dystrybutoréow.

Fundusz, dokonujgc zamiany Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa
podlegajgce zamianie i dokonuje ich zamiany, poczgwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w
Subrejestrze, ktére zostalty nabyte od niego najwczesniej (metoda FIFO). Jezeli Jednostki
zarejestrowane na Subrejestrze nabyte do Funduszu w tej samej dacie majg — ze wzgledu na
dokonane uprzednio Zamiany pomiedzy Subfunduszami Funduszu, przypisany rozny koszt ich
nabycia, to w pierwszej kolejnosci zamianie podlegajg te Jednostki zarejestrowane na Subrejestrze w
Subfunduszu, ktérych koszt nabycia jest najwyzszy. Wytgczona jest mozliwos¢ wskazania przez
Uczestnika Funduszu kolejnosci zamiany Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

Szczegotowe terminy i zasady realizacji zlecen zamiany przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

W przypadku gdy w wyniku zadania zamiany w Rejestrze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzierh odkupienia wynositaby mniej niz 1 000 EUR dla
Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji
Amerykanskich, Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace,
Fundusz dokona zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze.

6.6. Spelniania sSwiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw

Funduszu oraz btednej wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
6.6.1. Nieterminowa realizacja zlecen

W przypadku nieterminowych realizacji zlecen, za ktére Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosc,
Towarzystwo wyréwnuje strate adekwatnie do typu zlecenia zlozonego przez Uczestnika —
nabywajgc dodatkowe Jednostki Uczestnictwa lub dokonujgc przelewu s$rodkéw na rachunek
Uczestnika/bytego Uczestnika i dokonujgc korekty podatku, o ile naliczenie podatku miato miejsce.

6.6.2. Btedna wycena

1. W przypadku gdy prawidtowo obliczona wartos¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z
Subfunduszem byta wyzsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywajgcy Jednostki
Uczestnictwa (na podstawie zlecen nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali wiekszg liczbe
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom Funduszu,
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje
brakujgce srodki pieniezne na rachunek Funduszu, powiekszajgc Aktywa Subfunduszu. W
powyzszym przypadku Uczestnicy, ktorym Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem (na podstawie zlecen odkupienia, konwersji lub
zamiany), otrzymali zanizong kwote z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu
wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje dodatkowe $rodki pieniezne
na rachunki bankowe tych Uczestnikow, lub dokonuje nabycia dodatkowych Jednostek
Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwote rekompensaty.

2. W przypadku gdy prawidtowo obliczona wartos¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z
Subfunduszem byta nizsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywajgcy Jednostki
Uczestnictwa (na podstawie zlecen nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali mniej Jednostek
Uczestnictwa, w celu wyrdéwnania strat Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym
Uczestnikom, ze srodkow witasnych, brakujgcg liczbe Jednostek Uczestnictwa. W powyzszym
przypadku Uczestnicy, ktorym Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem (na podstawie zlecen odkupienia, konwersji lub zamiany) otrzymali
zawyzong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu wyrdéwnania strat
pozostatym Uczestnikom Funduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakujgce srodki pieniezne na rachunek Funduszu,
powiekszajgc Aktywa Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, Subfunduszu SGB Bankowyoraz SGB Dtuzny

1)Nie jest mozliwa:

1. konwersja:
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a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowybgdz SGB Diuzny na jednostki
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo Iub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez
Towarzystwo, za wyjatkiem konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) jednostek uczestnictwa jakiegokolwiek funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego — za
wyjatkiem konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE,
Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPl IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy bgdz SGB Dtuzny,

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowybgdz SGB Diuzny na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu, za wyjatkiem zamian w ramach Umowy o prowadzenie
IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o
prowadzenie SPI IKZE,

b) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu innego niz Subfundusz SGB Bankowy bgdz SGB
Dtuzny na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowy bgdz SGB Dtuzny, za
wyjatkiem zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE,
Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

7. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
8. Okreslenie terminéw, w jakich najpézniej nastapi:
8.1.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki:

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do
Subrejestru liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz po uptywie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkéw — w
przypadku dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za
dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien otrzymania wptaty srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkéw na rachunek
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza — w przypadku
dokonywania wptaty bezposredniej; w takim przypadku za dzieh dokonania wptaty uwaza
sie dzien wptyniecia srodkéw na rachunek naby¢ Funduszu,

— chyba ze opodznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

8.2.0dkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgloszeniu zadania ich
odkupienia:

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia ziozenia Dystrybutorowi lub
bezposrednio Funduszowi Zzgdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nie moze uptyngC wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

9. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodg i na warunkach okreslonych przez
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Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

2. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem
oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa nie wlicza sie do okresu o ktérych mowa w art.
17 ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym
Subfunduszem, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% Wartosci
Aktywéw Subfunduszu albo

2) nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

2. W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem
oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictwa nie wlicza sie do okresu o ktérych mowa w
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanie rynkéw, na ktorych sg zbywane i odkupywanie Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

11. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikow Funduszu, ze
wskazaniem obowigzujacych przepisow

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajgcym na podstawie przepiséw
Ustawy. W przypadku Funduszu zastosowanie mie¢ bedzie zwolnienie z opodatkowania wynikajgce z
nastepujgcych przepisow ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych:

1) art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy, zgodnie z ktérym zwalnia sie od podatku specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte, z wylgczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych;

2) art. 17 ust. 1 pkt 57 ustawy, zgodnie z ktorym wolne od podatku sg dochody (przychody)
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, z wytgczeniem:

a) dochodoéw (przychodow) z udziatu w spotkach niemajgcych osobowosci prawnej lub jednostkach
organizacyjnych niemajgcych osobowosci prawnej, majgcych siedzibe Iub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami ustawy lub prawa
podatkowego panstwa, w ktorym te spétki lub jednostki organizacyjne majg siedzibe lub zarzgd, podmioty
te nie sg traktowane jak osoby prawne i nie podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich
dochodow bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
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b) dochoddw (przychodéw) z odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom, o ktérych mowa w lit. a, oraz
odsetek od innych zobowigzan tych podmiotéw wobec funduszu, z wyjatkiem odsetek od wierzytelnosci z
tytutu pozyczek (kredytéw) nabytych przez fundusz od podmiotow, ktérych dziatalno$¢ podlega nadzorowi
panstwowego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, uprawnionych do udzielania pozyczek
(kredytow) ma podstawie odrebnych ustaw regulujgacych zasady ich funkcjonowania, jezeli pozyczki
(kredyty) te zostaty udzielone przez te podmioty,

¢) dochodow (przychodow) z odsetek od udziatu kapitatowego w podmiotach, o ktérych mowa w lit. a,

d) darowizn badz innych nieodptatnych lub czesciowo odptatnych swiadczen dokonywanych przez pod-
mioty, o ktérych mowa w lit. a,

e) dochodéw (przychodow) z tytutu odsetek (dyskonta) od papierow wartosciowych emitowanych przez
podmioty, o ktérych mowa w lit. a,

f) dochodow (przychoddéw) z tytutu zbycia papieréw wartosciowych wyemitowanych przez podmioty, o
ktérych mowa w lit. a, lub udziatéw w tych podmiotach;

g) dochoddw z nieruchomosci, o ktéorych mowa w art. 24b ust. 1 ustawy, w tym uzyskanych przez
podmioty, o ktérych mowa w lit. a;

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osob
prawnych do przychoddéw nie zalicza sie: wartosci otrzymanych przez fundusz inwestycyjny z tytutu wptat
dokonanych w formie pienieznej lub papieréw wartosciowych lub udziatébw w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig, przyjetych w zamian za przydziat lub zbycie uczestnikom funduszu, a w przypadku
funduszu z wydzielonymi subfunduszami — uczestnikom subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo
certyfikatow inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 72 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b
prawnych nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodow: kwot wyptaconych przez fundusz inwestycyjny
z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych oraz wyptaty
uczestnikom funduszu dochoddéw (przychoddéw) funduszu inwestycyjne-go, w przypadku gdy statut
przewiduje wyptacanie tych dochoddéw (przychodéw) bez odkupywania jednostek uczestnictwa albo
wykupywania certyfikatow inwestycyjnych.

11.2. Opodatkowanie Uczestnikow Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne, spoétki kapitalowe w organizacji, spofki
komandytowo-akcyjne majgce siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, z wyjgtkiem spoétek nieposiadajgcych osobowosci
prawnej innych niz spotka komandytowo-akcyjna, dochody tych podmiotéw z tytutu udziatu w Funduszu
podlegajg obowigzkowi podatkowemu i bedg opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych. Dochody o0s6b prawnych, spotek
kapitalowych w organizacji, spotek komandytowo-akcyjnych bedacych podatnikami  podatku
dochodowego od 0s6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej,
z wyjatkiem spotek niemajgcych osobowosci prawnej innych niz spétka komandytowo-akcyjna, podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych na zasadach ogdlnych, a podatek ten od dnia
1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania; od dnia 1 stycznia 2019 roku podatek wynosi
9% podstawy opodatkowania od przychodow (dochoddéw) innych niz z zyskéw kapitatowych — w
przypadku podatnikéw, u ktorych przychody osiggniete w roku podatkowym nie przekroczyty wyrazonej w
ztotych kwoty odpowiadajgcej rownowartosci 1 200 000 euro przeliczonej wedtug sredniego korsu euro
ogtaszanego przez NBP na pierwszy dzien roboczy roku podatkowego, w zaokrggleniu do 1000 zi.
Przychdéd uzyskany z tytutu udziatu w Funduszu zalicza sie do odrebnego zrodia przychodow, tzw.
»przychodow z zyskow kapitatowych”, o ktérych mowa w art. 7b ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Sytuacja ta nie dotyczy ubezpieczycieli, bankéw, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 15c ust.
16 pkt 3, 4, 15 i 16 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, instytucji finansowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 7 Prawa bankowego oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 3 pkt 21 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku ktérych przychod z udziatu w Funduszu zalicza sie do
tzw. ,przychoddéw innych niz przychody z zyskéw kapitatowych”. Uczestnik ma takze prawo do uznania za
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koszt uzyskania przychodu wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia
jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem tego samego Funduszu nie podlega ustaleniu
przychdd oraz koszt uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 12 ust. 4 pkt. 20 oraz art.
16 ust. 7e ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikbw Funduszu odnoszg sie réwniez do opodatkowania
Uczestnikow Funduszu bedgcych podmiotami/osobami nie majgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca siedziby (inwestorow zagranicznych), z zastrzezeniem ze mogg nie mie¢ zastosowania,
jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby/podmioty, ktérych dotyczg postanowienia umow w sprawie
zapobiegania (unikania) podwojnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolita Polskg. Metoda
opodatkowania oraz stawka podatku wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolita Polske umow
miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajgcej z polskich przepiséw podatkowych. W celu ustalenia
szczegotowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie sie z doradcg
podatkowym.

W przypadku oséb fizycznych, dochody z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym opodatkowane sg
zryczattowanym podatkiem dochodowym wedtug stawki w wysokosci 19%. Podstawa prawna — art. 30a
ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Dochdd obliczany jest jako réznica pomiedzy uzyskanym przychodem a kosztami uzyskania przychodu w
wysokosci wydatkdw na nabycie jednostek uczestnictwa (art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy z dnia 26 lipca 1991
r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych). W przypadku Uczestnikow osoéb fizycznych dochodu z
tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w tych funduszach
oraz straty z innych zrédet.

Podstawa opodatkowania (przychdd i koszt) oraz podatek wyrazone muszg by¢ w ztotych. W przypadku
tzw. funduszy walutowych, pfatnik ustalajgc podstawe opodatkowania (dochdd) dokonuje odrebnego
ustalenia (przeliczenia) przychodoéw i kosztow ich uzyskania w ztotych, tj. dokonuje przeliczenia z waluty
obcej na ztote. Przychod ustalany (przeliczany) jest po kursie $rednim waluty obcej ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien uzyskania przychodu, zas
koszt po kursie $rednim waluty obcej ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien nabycia umarzanych lub odkupowanych tytutdw uczestnictwa w
funduszach kapitatowych (dzien poniesienia kosztu). Zryczattowany podatek dochodowy obliczany i
pobierany jest od kwot wyrazonych w ztotych.

W przypadku Uczestnikow bedgcych osobami fizycznymi obliczenia, poboru i zaptaty podatku dokonuje
ptatnik, tj. podmiot wyptacajgcy lub stawiajacy do dyspozycji $rodki pieniezne Uczestnikom z tytutu
osiggania dochodéw z udziatu w Funduszu (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od os6b fizycznych).

Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokrggla sie do petnych ziotych w ten sposéb, ze
koncowki kwot wynoszgce mniej niz 50 groszy pomija sie, a korncéwki kwot wynoszgce 50 i wiecej groszy
podwyzsza sie do petnych ztotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem tego samego Funduszu nie podlega ustaleniu
przychdd oraz koszt uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust.
3e ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b fizycznych).

W przypadku Uczestnikow Funduszu bedgcych osobami fizycznymi nieposiadajgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (inwestor zagraniczny) powyzej opisane zasady
opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem zapisow umoéw w sprawie zapobiegania (unikania)
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podwodjnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg, o ile taki Uczestnik przedtozy
aktualny certyfikat rezydencji. Metoda opodatkowania oraz stawka podatku wynikajgca z zawartych przez
Rzeczpospolita Polske uméw miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajgcej z polskich przepisow
podatkowych. W celu ustalenia szczegétowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest
skontaktowanie sie z doradcg podatkowym. Jednakze w przypadku, gdy w danym roku podatkowym
wyptata na rzecz tego samego Uczestnika (inwestor zagraniczny) z tytutu okreslonego w art. 30a ust. 1
pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych przekroczy 2 000 000
zt, u ptatnik powstanie, co do zasady, obowigzek poboru i wptacenia zryczattowanego podatku
dochodowego od nadwyzki z zastosowaniem stawki krajowej, tj. bez uwzglednienia stawek podatku,
zwolnien, ani warunkéw niepobrania podatku wynikajgcych z przepisow szczegdlnych lub uméw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania

W sytuacji gdy Uczestnikami Funduszu sg spotki nieposiadajgce osobowosci prawnej, nie bedgce
podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych, opodatkowanie z tytutu osiggania dochodéw z
udziatu w Funduszu nastepuje u wspdlnika wedtug przepisow obowigzujgcych dla tego podmiotu lub
osoby.

W sytuacji uzyskiwania dochodow z tytutu udziatu w Funduszu przez podatnikéw uprawnionych z
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, ktérych tozsamosé¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
podatek pobierany jest przez ptatnika wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci dochodow przekazywanych
przez ptatnika na rzecz wszystkich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego
(art.30a ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych).

Zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany takze od dochodu oszczedzajgcego na IKE z tytutu
zwrotu albo czesciowego zwrotu, w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE/IKZE, srodkéw zgromadzonych
na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu
srodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu przepisow Ustawy o pracowniczych
programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych sg wyptaty:

= transferowe srodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

= $rodkdéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz
uczestnika lub osob uprawnionych do tych srodkéw po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od osob fizycznych sg dochody z tytutu oszczedzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o
IKE/IKZE, uzyskane w zwigzku z:

= gromadzeniem i wypfatg srodkow przez Uczestnika IKE,

= wyptatg srodkow dokonang na rzecz os6b uprawnionych do tych srodkéw po smierci Uczestnika
IKE,

= wyptatg transferows,

z tym Ze zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy Uczestnik IKE gromadzit oszczednosci na
wiecej niz jednym IKE.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych z tytutu gromadzenia
oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie zryczattowany
podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE. Dochodem tym jest réznica
miedzy kwotg stanowigcg wartos¢ srodkow zgromadzonych na IKE a sumg wptat na IKE. Dochodu tego
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nie pomniejsza sie o straty z kapitatéw pienieznych i praw majagtkowych, poniesione w roku podatkowym
oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od osob fizycznych sg wyptaty transferowe srodkdéw zgromadzonych na indywidualnym
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

= pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzgcymi indywidualne konta zabezpieczenia
emerytalnego,

= naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej, po $mierci
oszczedzajgcego,

= w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego oszczedzajgcego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych i
na zasadach okreslonych w tej ustawie, istnieje mozliwos¢ odliczenia wptat na IKZE dokonanych przez
podatnika w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodatkowania. Odliczenia mozna dokona¢ w zeznaniu
podatkowym. Wysoko$¢ wptat ustala sie na podstawie dokumentow stwierdzajgcych ich poniesienie.
Dodatkowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 listopada 1998 r. o zryczattowanym podatku dochodowym
od niektérych przychoddéw osigganych przez osoby fizyczne wptata na IKZE moze byé¢ odliczona od
okreslonych w ustawie przychodéw opodatkowanych tzw. ryczattem od przychodéw ewidencjonowanych,
o ile nie zostata ona odliczona wedtug zasad ogdinych.

Wypfata z IKZE, w tym takze wyptata na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego
dokonana w trybie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, podlega opodatkowaniu zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 10% przychodu (art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.
0 podatku dochodowym od oséb fizycznych). Zryczattowany podatek dochodowy od wyptaty z IKZE
pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania.

Obliczenia, poboru i zaptaty podatku dokonuje ptatnik, tj. podmiot wyptacajgcy lub stawiajgcy do
dyspozyciji srodki pieniezne z tytutu wyptaty z IKZE, tj. Fundusz (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991
roku o podatku dochodowym od os6b fizycznych).

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej jest publikowana Wartosé
Aktywow Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym
Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa poszczegolnych Subfunduszy

Wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i
Wartosci  Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonuje sie w Dniu Wyceny.
Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Informacje dotyczagce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najpdézniej w tym samym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z zastrzezeniem ze w
przypadkach wystgpienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotow, za ktdrych dziatania
Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢, a wptywajgcych na termin publikacji, publikacja Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest niezwiocznie po ustaniu tego
zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

13. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
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Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

Dotyczy Subfunduszu Generali Euro

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

14.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej

cechy

14.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze

Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

a) Instrumenty Rynku Pienieznego,

b) dtuzne papiery wartosciowe,

c) kwity depozytowe i listy zastawne,

d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa majgtkowe, ktore, zgodnie z Ustawg, mogg by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 43 ust. 8 statutu Funduszu,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,
f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

14.1.3. Nie mniej niz 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w instrumenty rynku

pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe denominowane w EURO.

14.1.4. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

14.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

14.2.1.

14.2.2.

14.2.3.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w
Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktoérych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana
dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako
lokaty funduszy rynku pienieznego w rozumieniu artykutu 10 Rozporzgadzenia FRP nie
bedg stanowi¢ istotnego udziatu. Jednoczesnie, udziat pozostatych kategorii lokat
okreslonych w pkt 14.1.2. bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
rentownosci wyzszej niz okreslona stopa odniesienia przy zachowaniu wysokiej ptynnosci
oraz minimalizowaniu ryzyka niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére
inwestuje Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit. @) — c) kieruje sie w szczegolnosci
nastepujgcymi kryteriami:

a) plynnosci,
b) ceny,
c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
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e) ryzykiem kredytowym,
f)  wyceny,

g) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.

14.2.4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

14.2.5. Instrumenty Pochodne mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow
wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji
w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu
ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt. 14.1.2. lit. g) dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikdéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytuciji
wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub
instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania w danej
kategorii.

14.2.6. W celu zapewnienia ptynnosci, $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci.

14.2.7. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granicg, w
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku
Pienieznego i papiery wartosciowe objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

14.2.8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywa¢ Ilub obejmowacé
instrumenty finansowe i prawa majgtkowe, o ktérych mowa w ppkt. 14.1.2. lit. ), wylgcznie
w zwigzku z prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym,
dotyczgcymi emitentéw, ktorych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub
stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentow znajdujgcych sie w upadtosci).

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

14.4.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzag zmiennoscig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy
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Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie
umiarkowang zmienno$cia.

14.5.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wpltywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3a niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, mogg zwigkszac ryzyko inwestycyjne
w zwigzku z istniejgcymi nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kursow lub wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy
w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwosé
poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartosé
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej
nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego
wplywu na ich cene;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig
proceséw wewnetrznych, zasobdéw ludzkich, systemoéw Ilub wynikajgce ze zdarzen
zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umoéw majgcych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne moga
wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

14.6.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

15. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

15.1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu =z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdolnych strategii inwestycyjnych,
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktorym sg
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notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez
dany rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowsg, finansowg i majatkowa, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywieraC wplyw na ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wpltywaé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub
trwatg utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi
papierami wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opdznienie lub
nieprawidtowos$ci w realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéow wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegodlne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich
kondycjg finansowa, ktérych pogorszenie moze spowodowa¢ zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo
oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotow. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspodlnego
inwestowania bedg oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjnos¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kursow
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacgiji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging
market (rynek wschodzgcy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji  krétkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegolnych parametrow
makroekonomicznych mogg negatywnie wplywa¢ na ceny poszczegolnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowaé wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu)
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu euro wzgledem walut
obcych mogg przektadac sie na wahania wyrazonych w euro cen takich papierow wartosciowych, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametrow, ktéry moze wptywa¢ na ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
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walutowych. Zmiany cen papieréw wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane,
moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu jest Scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestorow. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak rowniez jej negatywny odbidr przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe
a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywow Subfunduszu moze negatywnie
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartosci realne;

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwosc¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papierow wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizaciji
przekazéw pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréow wartosciowych wptywa¢é na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakciji
majgcej za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to
moze towarzyszy¢ transakcjom, ktorych wielkos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normainej
wielkosci transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze
powodowac¢ naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co
moze spowodowac zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegolnie duze znaczenie w
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegolnych emitentéw zalezy ono gtownie od takich
czynnikow jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom s$rednich dziennych obrotow
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci majg wplyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
obrocie, sredni dzienny obrét rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng
kupna i sprzedazy. Ograniczenie plynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentow
finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w
sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywdéw kapitatu
zagranicznego.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw
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nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowaé
koniecznos¢ sprzedazy papieréw wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie
papierow bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z
uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie
nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym aktywnym
rynku pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papierow moze wystgpic¢ sytuacja, w
ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umow wigzg
sie nastepujgce ryzyka:

= w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko
kontrahenta;

= w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kursow walut

= w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligaciji
emitowanych przez podmioty prywatne;

= ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowaé strate na zabezpieczonej
transakcji;

* ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach giefdowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umow
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogg wpltywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W
takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczgcym stopniu wpltywa¢é na wahania i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw
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Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umow
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

15.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

15.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dagzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje rowniez w
zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowac, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$s¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczacych Subfunduszu, lub umow
dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, oraz umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikow, w
szczegolnosci umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkow.

Ryzyko zwigzane ze szczegb6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakciji
wynikajgcych ze specyfiki niektorych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umdw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposéb odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a
takze mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwosé
opoznien w ich realizacji bagdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci na wystapienie ktérych Uczestnik nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia badz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie
miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb mogg wptywacé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwroci¢ uwage na mozliwosé wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogqg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich
jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Towarzystwo moze podjgé decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzagdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potaczone moga
zostaé réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani
potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wplyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow ani, co do
zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktorych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogg
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyng¢é na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw
wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na
wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢,
ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw
gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$s¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego z UE, o ktorym mowa w art. 2
pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow, przekaza¢ zarzgdzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych
Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu inflagji
moze sie okazac, ze realnie Subfundusz przyniést strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskow
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Subfunduszu.
Ryzyko nieosiggnigcia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
ktérych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewypfacalne.

Ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu. W szczegolnosci, konsekwencjg przeksztatcenia bedzie zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujgcych dotychczas polityke inwestycyjng wladciwg dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego co moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz skierowany jest do inwestorow, ktérzy:

= chcg lokowa¢ nadwyzki finansowe w EURO w krotkoterminowe papiery dtuzne i inne Instrumenty
Rynku Pienieznego,

= sg zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem gotéwkowym,
= sg zainteresowani inwestycjg o wysokiej ptynnosci,
= majg co najmniej 3 - miesieczny horyzont inwestycyjny,

= akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu Generali Euro oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz polityka inwestycyjna.

.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu

17.1.1Wycena Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan
Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 17.1.4. ppkt 1), pkt 17.1.6
oraz pkt 17.1.7.

4.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest réowna Wartosci Aktywodw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow
Funduszu.

17.1.2Zmiany w kapitale
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Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wpfatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

17.1.3Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku Pienieznego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h) dtuzne papiery wartosciowe,
i)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

i) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne Ilub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

2. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

a) wartos¢ godziwg skfadnikow lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie kidrego wyceniany
jest dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
skladniku lokat jest znaczgco niskilllub na Dzien Wyceny, ktéry nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, wowczas wyceny danego skladnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w

przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt
17.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4., Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 17.1.3. ppkt 3., jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji
zawartych na danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwos¢ dokonania przez Fundusz
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w pkt 17.1.3. ppkt 3., dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 17.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 12:00. Wybér godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

b) realizacja zlecen uczestnikdow nastepuje w Dniu Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta
Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji gietdowej w Dniu Wyceny,

c) postawienie srodkéw do dyspozycji uczestnika nastepuje w dniu nastepnym po Dniu
Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia ses;ji
gietdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 17.1.3. ppkt 2. lit b), za wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie
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warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego
sktadnika lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego
sktadnika lokat to,

ii) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym Ze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

iii) w oparciu o wlasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane
wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

c) dla diuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw
zastawnych, kwitéw depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentéw diuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat
to,

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci
instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na
wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. €) ponizej,

e) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitébw depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w
tym wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej,
takiej jak:

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

i) (skreslony)

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. ¢) powyzej.

Szczegodtowe informacje dotyczgce wyboru metody estymacji stuzgcej do oszacowania wartosci
godziwej okreslonych skfadnikdw Ilokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegdtowym okresleniem sktadnikéw lokat, ktérych
oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie
powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami
prawa, ktora zostanie opisana w Prospekcie.

17.1.4Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt 17.1.7 w nastepujgcy sposob:
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a) dtuzne papiery wartosciowelloraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie
konieczne;

b) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cidle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegodlnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit f);

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, woéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o0 modele wtasciwe dla poszczegoélnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z
lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktéorych mozna wskazaé
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikéw dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartosc
godziwa bedzie podlega¢ korekcie;

ii) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktoérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywow pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie =z
czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan
finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych
sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na
biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczgcy istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych
akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w
dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wpltyw na korekty
wartosci godziwej tych papierow wartosciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametrow pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu
o0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

i) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,
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ii) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa Iub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedgcych modyfikacja modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

iii) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Iub tytut uczestnictwa, =z
uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po
dniu ogtoszenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

i) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartosciowymi — w wartosci
godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.  Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w pkt 17.1.4. ppkt 1., bedg stosowane
w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 17.1.4. ppkt
1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

17.1.5Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 17.1.5. ppkt 1., wykazuje sie
w EUR, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest
to mozliwe — do waluty USD.

17.1.6Pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery warto$ciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktorym mowa w pkt 17.1.6. ppkt 1., ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

17.1.7Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
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poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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17.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

BOO spotka = ograniczong odpowiedzialnaicia sp.k. tel.: +48 22 543 16 00
ul. Postgpu 12 fax: +45 17 543 16 01
02-676 Warszawa e-mail: offies@bde.pl

(KBwiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnicnego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zeodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.
Opis zagadnienia 1 stosowane kryteria

Ma zlecenie Zarzgdu Umion Investment Towarzystwa Funduszy  Imeestycyjmych 5 AL (dalej
o Towarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz UniEure (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy UniEURIBOR),
Subfundusz UniProfit Plus (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajgcy ped nazwa UniwiBID Plus),
Subfundusz UniObligacje Aktywny,

Subfundusz SGB Bankowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy SGB Gotowkowy),
Subfundusz Unidkcje: Daleki Wschad,

Subfundusz Unidkcje Biophamma,

Subfundusz Unidkcje Selektywny Globalmy,

Subfundusz 5GB Zagraniczmy,

Subfundusz Unidktywny Dochodowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajgcy poed nazwa
Unidktywny Pieniginy),

10.  Subfundusz SGB Muiny,

11.  Subfumdusz Unidktywa Polskie,

12, Subfumdusz UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzace

e I R o e R

{dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej . Funmdusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takfe zgednodci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod 1 zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych,
a takZe zgodnosici i kompletnosci tych metod i zasad = polityka inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sie
kryteriami zgodnoici = wymogami:

+ ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 219 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

¢ ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355
z poZmiejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach imwestycyjnych™),

+ rozporzadzenia Ministra Finansdw = dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy imwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie™).

BOO spitka 7 ogranicrony odpowiedrialrodety sp.he, Sad Rejonowy dla m. . Warmmwy, 11 Wisdeisl Gospodarczy, KRS: DODOVZSSE4, REGOM: 1412X0257,
IP: 108-000-42-12. Blura BOO w Polsce: Hatowice 404007, ul. Uniwersybecka 13, tel.: =48 32 41 D6 00, katowioegbdo.pl; Hrakdw 31-548, al. Pokoju 1,
tel.: +48 1T 378 49 00, krakowgbdo.pl; Porman 0-850, ul. Plathowsha 185, tel: +48 &1 612 57 00, ponangbdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancde
Slagiach Ta, tel.: «48 71 T34 28 00, wroclowgbdo.pl

B spitka 7 ograniczong cdpowiedralnodcly sp.ke fest crionkdem BOO Intemational Limited, brytyjssde] spiitd | cegicla migdnynandowe] ged B0O,
Fazore| 7 niezaletrgch spolek crionkowskich
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Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale lll Prospekiu
Informacyjnego Funduszu cdpowiednio:

w punkcie 171 dla Subfunduszu UniEuro,

w punkcie 291 dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w punkcie 351 dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w punkcie 551 dla Subfunduszu Unifkcje: Daleki Wschad,

w punkcie 831 dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w punkcie 90.1 dla Subfunduszu UniAkcje Selektywny Globalny,
w punkcie 971 dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 5GB Muiny,

w punkcie 118.1 dla Subfunduszu Unidktywa Polskie,

. w punkcie 125.1 dla Subfunduszu UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki imwestycyjne Subfunduszy s3 zamieszczone w Czesci || Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale XIV, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEuro,

w Rozdziale XV, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 56B Muzny,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy,

w Rozdziale XVIII, Art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGE Bankowy,

w Rozdziale XIX, Art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unisktywa Polskie,

w Rozdziale }X, Art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, &rt. 116 Statuty Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje: Daleki Wschad,

w Rozdziale XXV, Art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w Rozdziale XXVIN, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Selektywny Globalny,
w Rozdziale X¥X, Art. 172 Stawutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki
Wachodzace.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostala przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrafenia wniosku, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjmym s3, we wszystkich istotnych aspektach. Igodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami imsestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami Ustawy o rachunkowesci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnost i kompletnosd zasad 1 metod wyceny aktywdw
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewniemie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowiedzialny za
zapewnienie driatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie porwalajgcymi na uzasadnione
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stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta

Maszym zadaniem byte przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnoici w odniesieniu do
metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrafenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wnicsku dajgcego racjonalng pewnosc na temat zgodnosici tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnodci i zgodnoici z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Masze prace wykonalifmy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 Ustugi atestocyjme inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowe] Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 roku (,5tandard™). Standard ten naktada na nas cbowigzek
postepowania zgodnie = wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposch,
aby moc wyrazic wmiosek dajacy racjonalng pewnosC, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy 53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy

o funduszach inmwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami imwestycyjmymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSK) 1), zgodnie z ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujgcy wdokumentowans zasady 1 procedury dotyczace
zgodnosci = wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjmymi.

Spetniamy wymogi niezaleZnedci oraz inne wymogi etyki zawodowej ckreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzymarodowych Standardow Etycznych dla
Ksiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowe] biegtych rewidentow przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentow, w ktorym okreslono kluczowe zasady wuczciwosci, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opizanych w Prospekcie Informacyjnym metod 1 zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnoici wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzgdzenia, a take na zapoznaniu sig z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, ze przeprowadzone prace destarczyty wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego

ofwiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czv opizane metody i zasady byty stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani tez, czy polityki inwestycyjne byty przestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleinego bieglego rewidenta

MHaszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
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o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Miniejsze oswiadczenie zostalo sporzadrone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotzczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.

BDO spotka z cgraniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisane] na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktorej dziata kluczowy biegly rewident
padpizano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 12892

Poznan, 24 maja 2019 roku
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18. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci opflat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania, kosztéw obcigzajagcych Subfundusz oraz szczegétowe terminy
realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

18.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
D, E, F,G HIJ, K L, Moraz N powinny wynosi¢ nie mniej niz 10 000 euro, a na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii C niemniej niz 100.000 euro z zastrzezeniem ppkt. 2.

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne
nie moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 1 000 euro.

3. Whplaty i wyptaty Srodkdéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w euro

18.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé¢, sposoéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztéow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpic¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 47 i 48 Statutu.

18.3. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjnag
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC,
w tym optlat transakcyjnych

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych w 2018 r. wyniosta 1,01%.

Wspotczynnik Kosztéow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok.

Nastepujgce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostalty wigczone do Wskaznika Kosztow

Catkowitych:

= koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

= odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

= Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

= optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

= wartosci ustug dodatkowych.

18.4. Wskazanie szczegotowych terminow realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie zlecenia wptynety na
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
12:00 witgcznie nie miato do godziny 12:00 pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z
wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.
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18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu
poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

18.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych, pobierane sg optaty za ich zbywanie — opfata
manipulacyjna oraz optata za otwarcie Subrejestru. Optaty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika
Funduszu.

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub
wyzszej niz nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez
Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie umozliwiata dokonanie
przedmiotowej korekty.

18.5.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo lub Dystrybutor przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optaty za otwarcie
Subrejestru.

18.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczy¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,
11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

18.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 25a Statutu, pobierane sg optaty
manipulacyjne. Optaty manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i
ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢:
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1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych $rodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

18.5.4. Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Specjalistycznym Planie
Inwestycyjnym

1. Od Uczestnikow bedgcych uczestnikami Planéw sg pobierane optaty za zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, a takze optata wyréwnawcza. Optata wyréwnawcza pobierana jest w
razie niewywigzania sie przez uczestnika Planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa
w Planie i nie moze przekraczaé wartosci znizek w optatach za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi Planu w zwigzku z jego uczestnictwem z Planie.

2. Optata wyrownawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym
uczestnik planu nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie w
przeciggu 30 dni od wejscia w zycie zmian z przyczyn dotyczgcych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych
uczestnika planu niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

18.6. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest wuzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem,
uzaleznionego od wynikdw zarzgdzania Subfunduszem, naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami
okreslonymi ponize;.

2. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, D, E, F, G, H w przypadku gdy uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszu przez
Towarzystwo bedg wyzsze niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo sg wyzsze niz stopa odniesienia w
przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)

- gdzie:

W/(NAYV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego,

W(BV) — stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 41 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym, obliczana jako
stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 41 ust. 5 w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF= 0,33*(W(NAV) — W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,

W(NAYV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym
okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) —stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 41 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym, obliczana jako
stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 41 ust. 5 w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto w danym okresie rozliczeniowym.

Rozdziat lll. Dotyczy Subfunduszu Generali Euro 51/500



@ﬁ‘ g]\agmmhl‘

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy bedzie
liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.

4) wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.

5) warto$¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu rozliczeniowego,
wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

3. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia zmiennego.

18.7.

Maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na ktére
to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz:

a)

b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)
)
)
k)
)

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie
wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 47 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3
ponizej,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 1% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie,

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze s$rodkéw Subfunduszu, w
terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo moze postanowi¢ o niepobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym mowa
w ust. 1 powyzej.

18.8.

Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wpltywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o
prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu.

19. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
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19.1. Wartos¢é Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Na dzien 31 grudnia 2018 r. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu wynosita 12 582 tys. EUR.
19.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za

19.3.

19.4.

ostatnie 3, 5, 10 lat

Generali Euro

1,0%

0,50%

. - -
o ]
-0,5%

-1,0%

3 lata 5 lat

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci przez okres pozwalajagcy na zaprezentowania wielkosci
sredniej stopy zwrotu z inwestycji za okres 10 lat.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepigj
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Do dnia 30 sierpnia 2014 r.:

Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.

Benchmark wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BV1=BVO0x(1+EURIBOR1/ROK)

gdzie:

BV1 — wartos¢ benchmarku danego dnia,

BVO — warto$¢ benchmarku z dnia poprzedzajgcego ,dany dzien”,

EURIBOR1 — stawka EURIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych w pierwszym roboczym dniu
miesigca, w ktérym wyliczany jest benchmark,

ROK - liczba dni w roku wynoszgca 365 lub 366, w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366
dni.

Od dnia 31 sierpnia 2014 r.:

Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany wedtug nastepujgcego wzoru:

BVt=BVO*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}

gdzie:

BVt — wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),

BVO — wartos¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,

EURIBOR1M — stawka EURIBOR dla depozytéw 1 miesiecznych na miedzybankowym rynku,
d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek okresu
odsetkowego.

Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat
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Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowania wielkosci sredniej stopy
zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za okres 10 lat.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszitosci.

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.

1. Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AF| stosuje metode zaangazowania.

2. Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody
zaangazowania nie bedzie przekraczat 300% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

20. -25a. (skreslone)

Dotyczy Subfunduszu Generali Profit Plus

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazanie gldwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich  dywersyfikacji

charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu gitéownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Gltoéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana
dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. Instrumenty Rynku Pienieznego, kwalifikowane jako
lokaty funduszy rynku pienieznego w rozumieniu artykutu 10 Rozporzgdzenia FRP nie bedag
stanowic istotnego udziatu. Jednoczesnie, udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art.
91 ust. 2 Statutu Funduszu bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

26.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslona stopa
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odniesienia przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci
emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

Fundusz moze dokonywacC lokat za granicg. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery
wartosciowe objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

26.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych.

26.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu nie powinna charakteryzowac sie duzg zmiennoscig.

26.5. Jezeli Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sag instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogg by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie
ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych,
kursow walutowych lub stop procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogg zwiekszac¢ ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi
nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkéw umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majgcego za
przedmiot Instrument Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajacej: ryzyko zwigzane z
wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego
dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac¢ strate na zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) — ryzyko
zmiennosci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw walut i stopy
procentowej;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
zmiennos$ci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych, indeksach gietdowych i towarach — moze to powodowac¢ odchylenie zwrotow
z Jednostek Uczestnictwa w porodwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych
lub zawodnych procesow wewnetrznych systeméw kontrolnych, ludzi i systeméw
informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umow
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogg wpltywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

26.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
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Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

27. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

27.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktéorym sg
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogodlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez
dany rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowsg, finansowg i majatkowg, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywieraC wplyw na ksztaftowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywaé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub
trwatg utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi
papierami wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opoznienie lub
nieprawidtowo$ci w realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegolne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegolnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowac¢ zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo
oraz Fundusz nie majg wptywu na sposob zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotdéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspolnego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjnos¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kursow
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformagiji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging
market (rynek wschodzgcy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu
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inwestycji  krotkoterminowych  kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegolnych parametrow
makroekonomicznych moga negatywnie wplywa¢ na ceny poszczegolnych sktadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowaé wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu)
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektada¢é sie na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw
wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu..

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametrow, ktéry moze wpltywa¢ na ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Zmiany cen papieréw wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane,
mogg wptywaé na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartos$é
Aktywow Netto Subfunduszu jest Scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestorow. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak rowniez jej negatywny odbidr przez inwestoréow, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe
a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywow Subfunduszu moze negatywnie
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywdéw Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizaciji
przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakciji
majgcej za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to
moze towarzyszy¢ transakcjom, ktorych wielkos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej
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wielkosci transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze
powodowaé naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co
moze spowodowac zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtdwnie od takich
czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom $rednich dziennych obrotéw
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci majg wplyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng
kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnoéci moze zwigksza¢ zmienno$¢ cen instrumentow
finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w
sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywdw kapitatu
zagranicznego.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac
konieczno$¢ sprzedazy papieréw wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z
uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie
nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedilug efektywnej stopy procentowej diuznych
papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym aktywnym
rynku pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papierow moze wystgpic¢ sytuacja, w
ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzg
sie nastepujgce ryzyka:

= w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej,
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko kontrahenta;

= w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomow kurséw walut

= w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmienno$ci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

= ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczone;j
transakcji;

= ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych i
indeksach gietdowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w
poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne moga
wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okre$lonym sektorze. W
takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczgcym stopniu wpltywaé na wahania i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umoéw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta
kontrola nad Aktywami moze doprowadzi¢c do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

27.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

27.21. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikébw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dagzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z inwestycji w jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez w
zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowac, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bedzie r6zni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo dokladania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujace ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub umaéw
dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, oraz umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikow, w
szczegolnosci umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkow.

Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegdlnosci transakciji
wynikajgcych ze specyfiki niektorych umow zawieranych przez Fundusz w tym umdéw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposob odmienny od oczekiwanh zarzgdzajgcego), pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego) a
takze mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwo$¢
opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

27.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Subfunduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badz
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niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie
miat wpltywu, a ktére w znaczgcy sposéb mogg wptywac na optacalnosé dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich
jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjgé decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz pofgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zosta¢ réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani
potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wplyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow ani, co do
zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktorych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogag
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wplyngé na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw
wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na
wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢,
ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw
gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkreslié, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktdére w sposdb znaczacy moga negatywnie wptywac na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgca zarzadzajgcego z UE, o ktorym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikdw, przekaza¢ zarzgdzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
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prowadzenie jego spraw.
Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu..

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwzglednieniu inflaciji
moze sie okazac, ze realnie Subfundusz przynidst strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw
Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
ktérych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewyptacalne.

Ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu. W szczegolnosci, konsekwencjg przeksztalcenia bedzie zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujgcych dotychczas polityke inwestycyjng wtasciwg dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego co moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:
= chcg lokowaé nadwyzki finansowe w krétkoterminowe papiery dtuzne i inne Instrumenty Rynku
Pienieznego,
= sg zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem gotéwkowym,
= chcg miec tatwy dostep do polskiego rynku pienieznego, majg co najmniej 1 — roczny horyzont
inwestycyjny,

= akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne.

29. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywow Subfunduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci Subfunduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjetg przez Subfundusz politykg inwestycyjng

29.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Subfunduszu
29.1.1. Wycena Aktywoéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 29.1.4. ppkt 1.1), pkt 29.1. 6 oraz pkt 29.1.
7.
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4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest réwna Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartodci Aktywow Netto w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych
z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikow Subfunduszu w tym Dniu
Wyceny.

29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) kwity depozytowe,
3) listy zastawne,
4) dtuzne papiery wartosciowe,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

2. Sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

1) warto$¢ godziwg skifadnikow lokat Subfunduszu notowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na aktywnym rynku, na postawie ktérego
wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest
zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, woéwczas wyceny danego
sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez aktywny
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej,
zgodnie z ppkt 7.

3. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 3, jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu
stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym
sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku..

5. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 3, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ppkt 2, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz
okresla o godzinie 12:00. Wybdr godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

1) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

2) realizacja zlecen Uczestnikéw nastepuje w Dniu Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta
Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji gietdowej w Dniu Wyceny,

3) postawienie srodkéw do dyspozycji Uczestnika nastepuje w dniu nastepnym po Dniu
Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji
gietdowej w Dniu Wyceny.

7.W przypadkach, o ktérych mowa w ppkt 2.2), za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwag
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danego sktadnika Aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, listbw zastawnych, kwitdow depozytowych
— notowanych na krajowym aktywnym rynku, wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, takiego jak:

a) modelu wyceny instrumentéw diuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko
kredytowe emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej
danego sktadnika lokat to,

¢) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartosci instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na
warszawskim rynku miedzybankowym.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas
korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 7.2) ponizej:

2) dla dtuznych papierow wartosciowych, listbw zastawnych, kwitéw depozytowych
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w tym wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej jak:

a) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic),
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b) (skreslony)

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdbw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majacych wptyw na wartosé
godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 7.1) powyzej.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru metody estymacji stuzacej do oszacowania
wartosci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w
sprawozdaniu finansowym ze szczegotowym okresleniem sktadnikéw lokat, ktérych
oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli
zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika
lokat, wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci
godziwej zgodng z przepisami prawa, ktéra zostanie opisana w Prospekcie.

29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1. Warto$¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 29.1.7, w nastepujacy sposob:

1) dtuzne papiery wartosciowelJoraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z
tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie konieczne;

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegoélnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z
ppkt 1.3;
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b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg scisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego papieru
dluznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegolnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z ppkt 1.3

3) Instrumenty Pochodne — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model
skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy
czym dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzoréw analitycznych bedgcych
modyfikacjg modelu Blacka — Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po
dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa;

5) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej;

6) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi — w wartosci
godziwej, ustalonej za pomocag analizy zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w ppkt 1, bedg stosowane w sposob
ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ppkt 1, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

29.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy
nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ppkt 1, wykazuje sie w ziotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego S$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty USD.
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29.1.6. Pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w ppkt 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

29.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

29.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zeodnosci i1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.
Opis zagadnienia 1 stosowane kryteria

Ma zlecenie Zarzgdw Umion Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych  5.A.  (dalej
Towarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjna w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywdw subfunduszy:

Subfundusz UniEure (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy UniEURIBOR),
Subfundusz UniProfit Plus (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwa UniwiBID Plas),
Subfundusz UniObligacje Aktywny,

Subfundusz SGB Bankowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy SGB Gotowkowy),
Subfundusz Unidkcje: Daleki Wschad,

Subfundusz Unidkcje Biophamma,

Subfundusz Unidkcje Selektywny Globalmy,

Subfundusz 5GB Zagraniczny,

Subfundusz Unidktywmny Dochodowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazws
Uniktywny PienigZny),

10.  Subfundusz SGB Dtuzny,

11. Subfumdusz Unidktywa Polskie,

12, Subfumdusz UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzgce

W0 00 ] O LN e P =

{dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej . Funmdusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takfe zgednodci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnodci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takZe rgednosici i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sig
kryteriami zgodnosc z wymogami:

s ustawy = dnia 219 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

¢ ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355
z poZmiejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach imwestycyjnych™),

+ rozporzadzenia Ministra Finansdw = dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy imwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie”™).

BOO spilia = ogranicrony odpowd odrly spo, Sad Rejonowy dla m. = v, Y01 Wycrial Gespodrrry, KRS: DODOVZSSS, BEGOM: 141772257,
WIP: 108-000-42-12. Blura B0O w Polsce: Matowice 404007, ul. Uniwersybecka 13, tel.: 48 32 41 D6 00, katowioegbdo.pl; Mrakdw 31548, al. Pokoju 1,
tel.: +48 12 378 49 00, krakowgbdo.pi; Pornan 60-850, ul. Plathowsha 185, tel.: +48 &1 &2 57 00, posnangbdo.pl; Wrockaw 53-332, ul. Powstancde
Slaskich Ta, ted.: +48 71 T34 22 00, wroclosdibdo. pl

B spitka 7 ograniczong cdpowiedralnodcly sp.ke st crionidem BOO Intemational Limited, brytyjssde] spoid | cagicla migdnynanmdowe] sec B0O,
Tatone] 7 nbezledrych spolek crionkowskich
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Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale lll Prospekiu
Informacyjnego Funduszu cdpowiednio:

w punkcie 171 dla Subfunduszu UniEuro,

w punkcie 291 dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w punkcie 351 dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w punkcie 551 dla Subfunduszu Unifkcje: Daleki Wschad,

w punkcie 831 dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w punkcie 90.1 dla Subfunduszu UniAkcje Selektywny Globalny,
w punkcie 971 dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 5GB Muiny,

w punkcie 118.1 dla Subfunduszu Unidktywa Polskie,

. w punkcie 125.1 dla Subfunduszu UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki imwestycyjne Subfunduszy s3 zamieszczone w Czesci || Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale XIV, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEuro,

w Rozdziale XV, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 56B Muzny,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy,

w Rozdziale XVIII, Art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGE Bankowy,

w Rozdziale XIX, Art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unisktywa Polskie,

w Rozdziale }X, Art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, &rt. 116 Statuty Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje: Daleki Wschad,

w Rozdziale XXV, Art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w Rozdziale XXVIN, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Selektywny Globalny,
w Rozdziale X¥X, Art. 172 Stawutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki
Wachodzace.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostala przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrafenia wniosku, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjmym s3, we wszystkich istotnych aspektach. Igodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami imsestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami Ustawy o rachunkowesci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnost i kompletnosd zasad 1 metod wyceny aktywdw
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewniemie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowiedzialny za
zapewnienie driatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie porwalajgcymi na uzasadnione
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stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta

Maszym zadaniem byte przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnoici w odniesieniu do
metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrafenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wnicsku dajgcego racjonalng pewnosc na temat zgodnosici tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnodci i zgodnoici z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Masze prace wykonalifmy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 Ustugi atestocyjme inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowe] Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 roku (,5tandard™). Standard ten naktada na nas cbowigzek
postepowania zgodnie = wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposch,
aby moc wyrazic wmiosek dajacy racjonalng pewnosC, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy 53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy

o funduszach inmwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami imwestycyjmymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSK) 1), zgodnie z ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujgcy wdokumentowans zasady 1 procedury dotyczace
zgodnosci = wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjmymi.

Spetniamy wymogi niezaleZnedci oraz inne wymogi etyki zawodowej ckreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzymarodowych Standardow Etycznych dla
Ksiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowe] biegtych rewidentow przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentow, w ktorym okreslono kluczowe zasady wuczciwosci, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opizanych w Prospekcie Informacyjnym metod 1 zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnoici wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzgdzenia, a take na zapoznaniu sig z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, ze przeprowadzone prace destarczyty wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego

ofwiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czv opizane metody i zasady byty stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani tez, czy polityki inwestycyjne byty przestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleinego bieglego rewidenta

MHaszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
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BDO

o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania
Miniejsze oswiadczenie zostalo sporzadrone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotzczenia do

Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.

BDO spotka z cgraniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisane] na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktorej dziala kluczowy biegly rewident
padpizano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 12892

Poznan, 24 maja 2019 roku
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30. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania, kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczego6towe terminy realizacji zlecen przez

Agenta Transferowego

30.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E,
F, G, H, I, J, K, L, M oraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 100.000 ztotych, natomiast kazda
nastepna wptata nie mniej niz 10.000 ztotych, z zastrzezeniem ust. 2.

la. (skredlono).

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne
nie moze by¢ nizsza niz rownowartos¢ w ztotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu
sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania
wptaty srodkéw.

3. Whptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

30.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegoélnych rodzajéw kosztéw
Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 95 i 96
Statutu.

30.3. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC,
w tym optlat transakcyjnych
Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych wyniosta w 2018 r.1,08%.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych:

e Kkoszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem skfadnikow portfela,

e odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

e Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

e opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

o wartosci Swiadczen ustug dodatkowych.

30.4. Wskazanie szczegotowych termindéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie zlecenia wptynety na
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
12:00 wtgcznie nie miato do godziny 12:00 pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z
wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
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Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Subfunduszu otrzymuje srodki z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone
powyzej nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena odkupienia
z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
odkupienia.

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

- jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny;

- jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug
ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie konwers;ji.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.

30.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

- jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny;

- jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug
ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie zamiany.

Towarzystwo dgzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktoére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidlowego pobrania opftaty manipulacyjnej (. w wysokos$ci nizszej lub
wyzszej niz nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez
Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktora bedzie umozliwiata dokonanie
przedmiotowej korekty.

30.5.1. Oplata za otwarcie Rejestru

Towarzystwo lub Dystrybutor nie pobiera optaty za otwarcie Rejestru.

30.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczyc¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
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2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,
12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci $rodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

30.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 25a Statutu, pobierane sg optaty
manipulacyjne. Optaty manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i
ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczy¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa..
30.5.4. Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

Konwersja podlega optacie za konwersje. Opfata za konwersje nalezna jest podmiotowi, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Optata skiada sie z
dwoch elementéw: opfaty ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposéb nastepujgcy:

1) wysokos¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej
za konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka
optaty ruchomej za konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za
nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu, w ktérym nabywane sag
jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa
(fundusz zrodtowy), z zastrzezeniem ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma
pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora w funduszu docelowym, w ktérym
nabywane sg jednostki, od kwoty konwertowanych srodkow. Podstawg ustalenia ostatecznej
wysokosci stawki optaty ruchomej za konwersje jest warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w funduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia
optaty ruchomej przy konwersji okreslone sg w Tabelach Opfat. Pobor optaty ruchomej
nastepuje po pobraniu naleznego podatku;

2) opfata stala moze wynosi¢c maksymalnie 1% wartosci konwertowanych $rodkow,
pomniejszonych o nalezny podatek i optate ruchomg za konwersje. Aktualna warto$¢ optaty
statej za konwersje podawana jest w Tabelach Optat.

30.5.5. Oplaty pobierane w zwigzku 2z uczestnictwem w Specjalistycznym Planie
Inwestycyjnym
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1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie
Subfunduszem, uzaleznionego od wynikow zarzgdzania Subfunduszem, naliczanego i wyptacanego
zgodnie z zasadami okre$lonymi ponizej.

2. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie w odniesieniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, D, E, F, G, H w przypadku gdy uzyskane wyniki zarzadzania
Subfunduszem przez Towarzystwo bedg wyzsze niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo sg wyzsze niz stopa
odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 89 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 89 ust. 5 w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF=0,33x(W(NAV)-W (BV))XA(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 89 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 89 ust. 5 w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego,

A(NAV) - srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym.

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy
bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.

4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny.

5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

30.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspoélnego inwestowania

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na ktére
to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie
wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o
ktorych mowa w art. 95 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami
okresdlonymi w ust. 2 ponizej,
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b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1% rocznie,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 1% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze s$rodkow Subfunduszu, w
terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

30.8. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio s3g rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce
koszty Subdunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu
Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z umoéw zawartych z
Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu.

31. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
31.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2018 r. wyniosta 1 134 257 tys.
zt.

31.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat
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Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Do 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmark wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BV1=BVOX(1+(1-R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:
BV1 — wartos¢ benchmarku danego dnia,
BVO — warto$¢ benchmarku z dnia poprzedzajgcego ,dany dzien”,
R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,

WIBID1 — stawka WIBID dla depozytow 1-miesiecznych w pierwszym roboczym dniu
miesigca, w ktérym wyliczany jest benchmark,

ROK — liczba dni w roku wynoszgca 365 lub 366, w przypadku gdy rok kalendarzowy ma
366 dni.

Po raz pierwszy benchmark zostat obliczony drugiego Dnia Wyceny. Wartos¢ poczatkowa
benchmarku wynosita 1 000. Benchmark opiera sie o miedzybankowg stawke WIBID dla
depozytéw 1-miesiecznych (z pierwszego dnia kazdego miesigca), zwang stawkg podstawowa,
ktéra ulega zmianie kazdego miesigca.

Od 31 sierpnia 2014 r.

Stopa odniesienia obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BVt=BV0*{1+(1-R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:

BVt — wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t”).

BVO — wartos¢ indeksu w dniu stanowigcym poczgtek okresu odsetkowego,
WIBID1M - stawka WIBID dla depozytow 1 miesiecznych,

R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne ustalona w
dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczgtek okresu
odsetkowego.

Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat
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31.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosSci.

3la. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
1. Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AFI stosuje metode zaangazowania.

2. Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody
zaangazowania nie bedzie przekraczat 300% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Dotyczy Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny

32. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

32.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

32.1.1 Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

32.1.2 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od
0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — na
zasadach okreslonych w ppkt 32.1.4. oraz w Statucie,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne — na zasadach okreslonych w ppkt 32.2.4, 32.2.5 i
32.5. oraz w Statucie,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

d) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od
0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
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e) waluty obce —od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f)  depozyty bankowe — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym,
w ramach ograniczen inwestycyjnych wskazanych w ppkt 32.1.2. Subfundusz inwestuje
zarowno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w
walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ppkt 32.1.2. lit. a) i b), Fundusz
lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych
panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzacych w
sktad Aktywéw Subfunduszu. tgczna wartos¢ Papierow Wartosciowych bedacych
przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢é 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ papierow wartosciowych jednego emitenta bedgcych
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢é 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitow inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz z
niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty finansowe bedgce przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw
Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposéb, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak
otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Papiery wartosciowe Iub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢
tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt 32.1.7 i
32.1.8.

Zasad, o ktérych mowa w ppkt 32.1.6, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa,
b) Narodowy Bank Polski,
c) panstwo nalezgce do OECD,

d) miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz
25% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie
moze przekracza¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w ppkt 32.1.2 lit. €), nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub EUR.

Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w ppkt 32.1.5 — 32.1.9 powyzej, z wylgczeniem
limitow inwestycyjnych dotyczgcych wartodci papierow wartosciowych bedgcych
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, odnoszg sie rowniez do bezwzglednej wartosci pozyciji
krotkiej netto. Przez pozycje krétkg netto nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktorej tgczna wartosé
lokat danego typu jest mniejsza od zera.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

32.2.1

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery
wartosciowe, a w szczegolnosci w rodzaje dtuznych papierow wartosciowych zalezg od
oceny perspektyw rynkéw, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegdlnych kategorii lokat
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wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i dlugookresowego dla
danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje
decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w
poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.

32.2.2 Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe okreslone w ppkt 32.1.2. lit. a) sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdélnosci podstawowymi
kryteriami bedzie okre$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci
zarzgdzania przedsigbiorstwem.

32.2.3 Lokaty Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
inne dtuzne papiery wartosciowe okreslone w ppkt 32.1.2 lit. b) sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomiczne;j
kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych
stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu
rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartodciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego oraz ratingéw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe.
Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
e) ograniczenia ryzyka kredytowego,

f)  wyceny,

g) konkurencyjnosci rentownosci w porownaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.

32.2.4 Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umdéw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

32.2.5 Instrumenty Pochodne mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow
wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

c) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w
wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu
ograniczenia tego ryzyka,

d) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

e) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tahsze niz
odpowiadajgce temu nabycie instrumentéow bazowych,

f)  jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz
odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

32.2.6 Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:
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1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa czionkowskiego lub parnstwa nalezgcego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji z
tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Iub
regulaminem, zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspélnego inwestowania.

32.2.7 Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt 32.1.2 lit. d) dokonywane bedg przede wszystkim na
podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub
instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania w danej
kategorii.

32.2.8 W odniesieniu do lokat wskazanych w ppkt 32.1.2 lit. e€) stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut
portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania
Aktywow w lokaty denominowane w danej walucie.

32.29 W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

32.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dituznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

32.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzag zmiennoscig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac¢ sie duzag
zmiennoscig.

32.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sag
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna
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Umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, mogg zwigkszac ryzyko inwestycyjne
w zwigzku z istniejgcymi nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kursow lub wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy
w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwosé
poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartosé
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos$é
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

6) ryzyko plynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byc¢
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej
nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego
wptywu na ich cene;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig
proceséw wewnetrznych, zasobdéw ludzkich, systemow Ilub wynikajgce ze zdarzen
zewnetrznychPowyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wplywaé¢ na wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

32.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

33. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

33.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu =z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych,
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktorym sg
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez
dany rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowsg, finansowg i majatkowa, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. PowyZzsze moze wywieraC wptyw na ksztaltowanie sie cen papieréw
wartosciowych emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywaé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentoéw diuznych papierow wartosciowych
wchodzgcych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub
trwatg utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi
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papierami wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opdznienie Iub
nieprawidtowos$ci w realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegodlne przedsigbiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich
kondycjg finansowa, ktérych pogorszenie moze spowodowaé zmniejszenie wartodci akcji tychze
przedsiebiorstw.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo
oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotow. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspodlnego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjnos¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametréw
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kurséw
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczyé¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformag;ji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging
market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji  krétkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegolnych parametrow
makroekonomicznych mogg negatywnie wptywa¢ na ceny poszczegodlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowac¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu)
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektada¢ sie na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papierow
wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu..

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametrow, ktéry moze wptywac na ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Zmiany cen papieréw wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktéorym sg notowane,
mogg wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartos¢é
Aktywoéw Netto Subfunduszu jest Scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestorow. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak rowniez jej negatywny odbior przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe
a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywow Subfunduszu moze negatywnie wptywac¢ na wartosc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwo$c¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartoSci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizaciji
przekazéw pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw wartosciowych wptywa¢é na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakciji
majgcej za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to
moze towarzyszy¢ transakcjom, ktorych wielkos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej
wielkosci transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze
powodowacé naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co
moze spowodowac zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich
czynnikow jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom srednich dziennych obrotow
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci majg wplyw takie czynniki, jak wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
obrocie, sredni dzienny obrét rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng
kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentow
finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w
sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
zagranicznego.

Nalezy réwniez zaznaczyC€, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac
koniecznos$¢ sprzedazy papieréw wchodzgcych w skftad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie
papierow bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegodlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzyé, ze z
uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
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cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie
nizsza niz wycena modelowa, co wptywa¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym aktywnym
rynku pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papierdw moze wystgpi¢ sytuacja, w
ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wptywacé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umow wigzg
sie nastepujgce ryzyka:

e w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko
kontrahenta;

e w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmian kurséw walut;

e w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmiennos$ci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

e ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakciji;

e ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowaé odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umow
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogg wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedag
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W
takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczgcym stopniu wptywaé¢ na wahania i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, kiére na mocy umow
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentow finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

33.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

33.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Rozdziat lll. Dotyczy Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny 83/500



@ﬁ‘ g]\agmmhl‘

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z inwestycji w jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone s3g ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez w
zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowac, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bedzie r6zni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczacych Subfunduszu, lub umdw
dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, oraz umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikow, w
szczegblnosci umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkow.

Ryzyko zwigzane ze szczegoélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakciji
wynikajgcych ze specyfiki niektorych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umdéw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposéb odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a
takze mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwosé
opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

33.2.2. Ryzyko wystagpienia szczegoélnych okolicznosci na wystapienie ktorych Uczestnik
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wplywu na fakt podjecia badz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic inne okolicznosci, na ktore Uczestnik nie bedzie
miat wptywu, a ktére w znaczacy sposdb mogg wptywac¢ na optacalno$¢ dokonanej inwestyciji.
Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie
ma wptywu, a ktére mogg zaistnieC w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo
dziatalnoscig, takich jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjgé decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz pofgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zosta¢ réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani
potagczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang profilu ryzyka
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Subfunduszu oraz mie¢ wplyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do
zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktorych Uczestnik ztozyt Zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogag
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyng¢é na zmiane wartosci sktadnikow Aktywow
Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw
wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na
wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkreslic,
ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow
gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$s¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez zarzadzajaca zarzadzajgcego z UE, o ktérym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow, przekaza¢ zarzadzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotow obstugujgcych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwzglednieniu inflacji
moze sie okazac, ze realnie Subfundusz przynidst strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskow
Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznos$ci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
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ktorych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewyptacalne.
Ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu. W szczegoélnosci, konsekwencjg przeksztatcenia bedzie zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujgcych dotychczas polityke inwestycyjng wtasciwg dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego co moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

34. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

= chcg uczestniczy¢ w zyskach rozwijajgcych sie rynkéw diuznych papierow wartosciowych
z regionu Europy Srodkowowschodniej,

= sg zainteresowani zdywersyfikowanym portfelem papierow diuznych,

= chcg korzystaé za posdrednictwem funduszu z rozbudowanego systemu zarzgdzania
wykorzystujgcego szerokie instrumentarium inwestycyjne,

* majg co najmniej 2 - letni horyzont inwestycyjny,
= akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne,

= chcg miec przejrzystg, elastyczng forme inwestycji o wysokiej ptynnosci.

35. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu Generali Obligacje
Aktywny oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz polityka inwestycyjna.

35.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Subfunduszu
35.1.1 Wycena Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponizej.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan
Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 35.1.3. ppkt 1), pkt 35.1.6
oraz pkt 35.1.7.

4.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow
Funduszu.

35.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.
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35.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku Pienieznego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h) dtuzne papiery wartosciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

j)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica,

k) waluty.
2. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

a) wartos¢ godziwg skfadnikow lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie kidrego wyceniany
jest dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
skladniku lokat jest znaczgco niski lub na Dzien Wyceny, ktéry nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, woéwczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w

przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt
35.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 35.1.3. ppkt 3., jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji
zawartych na danym skfadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na
danym rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku..

5. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 35.1.3. ppkt 3., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 35.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 12:00. Wybdr godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

b) realizacja zlecen uczestnikow nastepuje w Dniu Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta
Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji gietdowej w Dniu Wyceny,

c) postawienie srodkéw do dyspozycji uczestnika nastepuje w dniu nastepnym po Dniu
Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji
gietdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 35.1.3. ppkt 2. lit b), za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwg danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie wartosé
wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego skfadnika lokat:
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a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego
sktadnika lokat to,

ii) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym Ze uwzglednianie wytgcznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne;jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

iii) w oparciu o wlasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane
wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku.

b) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

c) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitéw depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentoéw diuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat
to,

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci
instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wplyw na
wartos¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. ) ponizej,

e) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitéw depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w
tym wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej,
takiej jak:

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

i) (skreslony)

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. ¢) powyzej.

Szczegodtowe informacje dotyczgce wyboru metody estymacji stuzgcej do oszacowania wartosci
godziwej okreslonych skfadnikow Ilokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegdtowym okresleniem sktadnikéw lokat, ktérych
oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie
powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, wéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami
prawa, ktora zostanie opisana w Prospekcie.

8. Zobowigzania z tytutu Krotkiej Sprzedazy wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

35.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt 35.1.7 w nastepujgcy sposob:
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a) dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej cenie
nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie
konieczne;

b) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne s3g $ciSle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit f);

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $ci$le powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z
lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktéorych mozna wskazaé
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene
akcji do poszczegodlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikéw dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartosc
godziwa bedzie podlega¢ korekcie;

ii) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentédw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywow pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie =z
czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan
finansowych, a jesli jednostka sporzgdza sprawozdania czesciej — na podstawie tych
sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na
biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczgcy istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych
akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w
dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na korekty
wartosci godziwej tych papierow wartosciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametrow pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego
Rynku; w szczegolnosci bedg to modele:

i) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,
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i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa Ilub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzoroéw analitycznych bedgcych modyfikacja modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

iii) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Iub tytut uczestnictwa, =z
uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po
dniu ogtoszenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

i) waluty - ich wartos¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu wyliczonego na Dzieh Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymac;ji, o ktérych mowa w pkt 35.1.4. ppkt 1., bedg stosowane
w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 35.1.4. ppkt
1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

35.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sag
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 35.1.5. ppkt 1., wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty USD.

35.1.6. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowychwycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartoSciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w pkt 35.1.6. ppkt 1., ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

35.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
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przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

35.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

BD0 =potka = cgrani 3 odpowiedzialnodeiy =p k. tel.: <48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 faxz +48 12 543 16 01
02-676 Warszavwa e-mail: office@bdo.pl

(Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zeodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4,
Opis zagadnienia 1 stosowane kryteria

Ma zlecenie Zarzgdu Umion Investment Towarzystwa Funduszy Imeestycyjmych S AL (dalej
o Towarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoéci metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz UniEure (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwa UniEURIBOR),
Subfundusz UniProfit Plus (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajgcy ped nazwa UniwiBID Plas),
Subfundusz UniObligacje Aktywmy,

Subfundusz SGB Bankowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwa SOB Gotdwkowy),
Subfundusz Unidkcje: Daleki Wachdd,

Subfundusz Unidkcje Biophamma,

Subfundusz Unidkcje Selektywany Globalny,

Subfundusz 5GB Zagraniczny,

Subfundusz UmiAktywny Dochodowy (do dmia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwa
UniAktywny Prenigny),

10.  Subfundusz SGB Dtuzny,

11. Subfumdusz Unidktywa Polskie,

12,  Subfumdusz UniQbligacje: Globalne Rynki Wsechodzace

R =T = CRE R SR VR Y -

{dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz™), z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takfe zgodnodci i kompletmnoici tych metod i zasad z polityka inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnodci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takZe rgodnosici i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycying Subfunduszy, postuzono sie
kryteriami zgodnosci = wymogami:

+ ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkoweosci (Dz. U. z 2049 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

o ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 208 r. poz. 1355
z pozmiejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach imwestycyjnych™},

+ rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 185%) (dalej ,,Rozporzadzenie”).

BOO spdtha 7 ogranicrony odpowiedrialrodciy sp.he, Sad Rejoncwy dla m. S Warmmwy, J01 Wydral Goepodarcry, KRS: DODOVIS6E, REGOH: 1412I2257,
WP 108-000-42-1Z. Blura BOO w Pobsce: Mabowice 404007, ul. Uniwersybecka 13, ted.: 48 32 41 D6 00, katowioegbdo.pl; Brakdw 31548, al. Pokogu 1,
tel.: +48 12 378 &9 00, kmakowbdo pl; Porran 60-850, ul. Plathowsia 185, tel.: +48 &1 622 57 00, poonandbdo ol Wroctaw 53-132, ul. Powstancdw
Slaskich Ta, ted_: +48 71 T34 22 00, wrodlewdibda. pl

BOO spdtka 7 ogranicony cdpowisdnalnaicly spuke st crlonkiem BOO Intemational Limited, brytyjside] spoilid | cxpicly migdnynansdowe] dac BDD,
slatone] T nsezaledrych spolek crionkowskich
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Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale lll Prospekiu
Informacyjnego Funduszu cdpowiednio:

w punkcie 171 dla Subfunduszu UniEuro,

w punkcie 291 dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w punkcie 351 dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w punkcie 551 dla Subfunduszu Unifkcje: Daleki Wschad,

w punkcie 831 dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w punkcie 90.1 dla Subfunduszu UniAkcje Selektywny Globalny,
w punkcie 971 dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 5GB Muiny,

w punkcie 118.1 dla Subfunduszu Unidktywa Polskie,

. w punkcie 125.1 dla Subfunduszu UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki imwestycyjne Subfunduszy s3 zamieszczone w Czesci || Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale XIV, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEuro,

w Rozdziale XV, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 56B Muzny,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy,

w Rozdziale XVIII, Art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGE Bankowy,

w Rozdziale XIX, Art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unisktywa Polskie,

w Rozdziale }X, Art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, &rt. 116 Statuty Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje: Daleki Wschad,

w Rozdziale XXV, Art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w Rozdziale XXVIN, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Selektywny Globalny,
w Rozdziale X¥X, Art. 172 Stawutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki
Wachodzace.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostala przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrafenia wniosku, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjmym s3, we wszystkich istotnych aspektach. Igodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami imsestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami Ustawy o rachunkowesci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnost i kompletnosd zasad 1 metod wyceny aktywdw
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewniemie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowiedzialny za
zapewnienie driatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie porwalajgcymi na uzasadnione
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stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta

Maszym zadaniem byte przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnoici w odniesieniu do
metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrafenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wnicsku dajgcego racjonalng pewnosc na temat zgodnosici tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnodci i zgodnoici z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Masze prace wykonalifmy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 Ustugi atestocyjme inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowe] Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 roku (,5tandard™). Standard ten naktada na nas cbowigzek
postepowania zgodnie = wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposch,
aby moc wyrazic wmiosek dajacy racjonalng pewnosC, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy 53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy

o funduszach inmwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami imwestycyjmymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSK) 1), zgodnie z ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujgcy wdokumentowans zasady 1 procedury dotyczace
zgodnosci = wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjmymi.

Spetniamy wymogi niezaleZnedci oraz inne wymogi etyki zawodowej ckreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzymarodowych Standardow Etycznych dla
Ksiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowe] biegtych rewidentow przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentow, w ktorym okreslono kluczowe zasady wuczciwosci, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opizanych w Prospekcie Informacyjnym metod 1 zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnoici wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzgdzenia, a take na zapoznaniu sig z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, ze przeprowadzone prace destarczyty wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego

ofwiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czv opizane metody i zasady byty stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani tez, czy polityki inwestycyjne byty przestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleinego bieglego rewidenta

MHaszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
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o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania
Miniejsze oswiadczenie zostalo sporzadrone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotzczenia do

Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.

BDO spotka z cgraniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisane] na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktorej dziala kluczowy biegly rewident
padpizano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 12892

Poznan, 24 maja 2019 roku
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Wysokos¢é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania, kosztow obcigzajacych Subfundusz oraz szczegoétowe terminy
realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E,
F, G, H, |, J, K, L, M oraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna
wptata nie mniej niz 100 zt, z zastrzezeniem ust. 2.

(skreslono).

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie

moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw, natomiast kazda
nastepna wptata nie mniej niz 100 zt.

3. Wptaty i wyptaty Srodkdéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek

36.2.

Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw, okreslajg art. 105 i 106 Statutu.

36.3.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC,
w tym optlat transakcyjnych

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych w 2018 r. wyniosta 2,12%.

Wspotczynnik Kosztéow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok.

Nastepujgce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaty wigczone do Wskaznika Kosztow
Catkowitych:

36.4.

= Kkoszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem skfadnikow portfela,

= odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

= Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne,

= optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

= wartosci $wiadczen ustug dodatkowych.
Wskazanie szczegoétowych termindw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego
36.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie zlecenia wptynety na
rachunek bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Rozdziat lll. Dotyczy Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny 95/500



36.5.

éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
9:00 wigcznie nie miato do godziny 12:00 pokrycia w $srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z
wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

36.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje s$rodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu
poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

36.4.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

- jezeli zgdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny;

- jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug
ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie konwers;ji.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.

36.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

- jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug
ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny;

- jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug
ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie zamiany.

Towarzystwo dagzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych
Planéw Inwestycyjnych, pobierane sg optaty za ich zbywanie — optata manipulacyjna oraz opfata za
otwarcie Subrejestru. Optaty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim nalezne sg podmiotowi, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz
nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na
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odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktora bedzie umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

36.5.1. Optlata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

36.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczyc:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci
Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz
wskazane powyzej nie sg pobierane opfaty manipulacyjne.

36.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 25a Statutu, pobierane sg opfaty
manipulacyjne. Optaty manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i
ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyc¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

36.5.4. Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Specjalistycznym Planie
Inwestycyjnym

1. Od Uczestnikéw bedgcych uczestnikami Plandéw sg pobierane optaty za zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, a takze optata wyrownawcza. Optata wyréwnawcza pobierana jest w
razie niewywigzania sie przez uczestnika Planu z jego obowigzkdéw wynikajgcych z uczestnictwa
w Planie i nie moze przekracza¢ wartosci znizek w opftatach za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi Planu w zwigzku z jego uczestnictwem z Planie.

2. Opfata wyréwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym
uczestnik planu nie wywigzat sie z jego obowigzkdéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie w
przeciggu 30 dni od wejscia w zycie zmian z przyczyn dotyczgcych Funduszu, takich jak:
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a) zmiany Statutu modyfikujace w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opfat manipulacyjnych obcigzajgcych
uczestnika planu niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.

36.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem,
uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem, naliczanego i wypfacanego zgodnie z zasadami
okreslonymi ponize;.

2. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie w odniesieniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, D, E, F, G, H w przypadku gdy uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszu
przez Towarzystwo bedg wyzsze niz 1,5 (jeden i pie¢ dziesigtych) sredniej rentownosci 52
tygodniowych bondéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego przez Ministerstwo
Finansow w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, a w przypadkach, w ktorych
w ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy przetarg
organizowany przez Ministerstwo Finanséw nie miat miejsca - gdy uzyskane wyniki zarzadzania
Subfunduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz 1,5 (jeden i pie¢ dziesigtych) stawki 1Y WIBID, z
ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego okres rozliczeniowy.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze w przypadku
spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>= 1,5%
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

X — $rednia rentownos¢ 52 tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego
przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, przy
czym, w przypadkach, w ktérych w ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy przetarg organizowany przez Ministerstwo Finanséw nie miat miejsca, wdwczas
przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy,

* — znak iloczynu;

2) Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF = 0,30*(W(NAV)-1,5*x)*A(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
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X — Srednia rentownos¢ 52 tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego
przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, przy
czym, w przypadkach, w ktérych w ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy przetarg organizowany przez Ministerstwo Finanséw nie miat miejsca, wéwczas
przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy,

A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym:;

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy), z zastrzezeniem, ze pierwszy
okres rozliczeniowy bedzie liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - poczgwszy od 2011 roku;

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A poczgwszy
od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikow do konca roku kalendarzowego,
w ktorym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane
i pobierane w trakcie trwania roku kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego do konca roku kalendarzowego.

4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny;

5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

3. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym mowa
w ust. 1 powyzej.

36.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia:
1) statego za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia
nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o
ktérych mowa w art. 105 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3 ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 3% rocznie,
f)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 3% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 1,6% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie,
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2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
Wynagrodzenie stale pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkow Subfunduszu, w
terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo moze postanowi¢ o niepobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym mowa
w ust. 1 powyzej.

36.8.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

37.

37.1.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartosé¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2018 r. wyniosta 143 651 tys. zt.

37.2.

37.3.

37.4.

37.5.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat

Generali Obligacje Aktywny
6%

4% 342%

1,97%

2%

0%
3lata 5lat

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowania wielkosci sredniej stopy
zwrotu z inwestycji za okres 10 lat.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
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osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

37a. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
1. Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AFI stosuje metode zaangazowania.

2. Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody
zaangazowania nie bedzie przekraczat 300% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu.

Dotyczy Subfunduszu SGB Bankowy

38. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

38.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

38.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

38.1.2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

38.1.3. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w
Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla
okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty
funduszy rynku pienieznego w rozumieniu artykutu 10 Rozporzgdzenia FRP nie bedg stanowi¢
istotnego udziatu. Jednoczesnie, udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 74 ust. 2
Statutu bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

38.1.4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 15% wartosci

Aktywéw Subfunduszu.

38.1.5. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

38.1.6. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie mogg stanowic¢ wiecej niz 20 %wartosci Aktywow Subfunduszu.

38.1.7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego

Rozdziat lll. Dotyczy Subfunduszu SGB Bankowy 101/500



I= GENERALI

B2k INVESTMENTS

panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

38.1.8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w pkt. 38.1.7. powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg
poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

38.1.9. Zasad, o ktérych mowa w pkt. 38.1.7. i pkt. 38.1.8. nie stosuje sie do lokat w papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD lub
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo nalezgce do OECD.

38.1.10. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 38.1.9., Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z
tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

38.1.11. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej
jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

38.1.12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 38.1.11. W przypadku, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze
lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

38.1.13. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

38.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

38.2.1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy
zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentow
papierow wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

38.2.2. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i
prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich
wplywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.

38.2.3. Srodki Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne
diuzne papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w
przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos¢
oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz rok.

38.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.
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38.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu nie powinna charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

38.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Umowy, ktoérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogg by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie
ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych,
kursow walutowych lub stép procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogg zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi
nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkdw umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majgcego za
przedmiot Instrument Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajacej: ryzyko zwigzane z
wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokfadnego
dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) — ryzyko
zmiennosci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséow walut i stopy
procentowej;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych, indeksach gietdowych i towarach — moze to powodowac odchylenie zwrotow
z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych
lub zawodnych proceséw wewnetrznych systemow kontrolnych, ludzi i systeméw
informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umow
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogg wptywaé¢ na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

38.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

39. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

39.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
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okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sag
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez
dany rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowsg, finansowg i majatkowsa, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywieraC wpltyw na ksztattowanie sie cen papierow
warto$ciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei
moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje
w bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub
trwatg utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi
papierami wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opdznienie lub
nieprawidtowo$ci w realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dluznych papieréw wartosciowych.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w skfad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentow moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegolne przedsiebiorstwa jest zwigzane zardéwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegolnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowaé zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania. Ponadto
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposob zarzgdzania oraz nie majg dostepu do
aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie
moze powodowac wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjnos¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametréw
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom
kurséw walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie
transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu
gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto Polska, jako
kraj emerging market (rynek wschodzgcy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka
wahania poziomu inwestycji krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdinych
parametrow makroekonomicznych mogg negatywnie wptywac na ceny poszczegolnych sktadnikéw
portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowac¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu)
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektada¢ sie na wahania wyrazonych w ziotych cen takich papierow
wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahah oraz spadkéow wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu..

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametréw, ktéry moze wptywaé na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Zmiany cen papieréw wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane,
mogg wptywaé na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest Scidle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak réwniez jej negatywny odbidr przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe
a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w skiad Aktywow Subfunduszu moze
negatywnie wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywdw Subfunduszu moze negatywnie wptywacé na wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapfaty z tytutu naleznych
odsetek lub nie wykupi w terminie papieréow wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do
spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje
inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i wartos¢ posiadanych instrumentow
finansowych ulegnie zmniejszeniu, a tym samym wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakgcji
majgcej za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to
moze towarzyszy¢ transakcjom, ktérych wielkoS¢ jest relatywnie duza w stosunku do normainej
wielkosci transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze
powodowaé naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co
moze spowodowaé zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtdwnie od takich
czynnikow jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych obrotow
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
obrocie, sredni dzienny obrét rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng
kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennos¢ cen instrumentow
finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w
sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
zagranicznego.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogag spowodowac
koniecznos$¢ sprzedazy papierow wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z
uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywa¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej diuznych
papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym aktywnym
rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w
ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczgcych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umow wigza
sie nastepujgce ryzyka:

= w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym
— ryzyko kontrahenta;

= w przypadku Instrumentow Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta
(np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomow
kurséw walut

= w przypadku Instrumentow Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow —
ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym),
ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko
zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do
oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

= ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia
Aktywéw Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu,
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waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowaé
strate na zabezpieczonej transakcji;

= ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentow Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowac¢ odchylenie zwrotéw z
Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umodw
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogg wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu bedg
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze.
W takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umoéw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

39.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

39.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie rodzaje
lokat bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko
nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
pozostaje rowniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym
indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego
czasu trwania inwestycji zwieksza ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej
na osiggnietg stope zwrotu. Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu
inwestycyjnego, moze spowodowac, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze
by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢
réwniez na uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub umow
dotyczagcych Jednostek Uczestnictwa, oraz uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w
szczegolnosci umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkow.

Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
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Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegodlnosci
transakcji wynikajacych ze specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz w tym umow
majgcych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papierow
wartosciowych (ryzyko braku mozliwodci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach
niestandardowych, jak réwniez mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny
podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ani
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

39.2.2. Ryzyko wystagpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Subfunduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie
bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposdb mogg wptywa¢ na optacalnos¢ dokonanej
inwestycji. Nalezy rowniez zwréci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére
Uczestnik nie ma wptywu, a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i
Towarzystwo dziatalnoscia, takich jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjgé decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na
potgczenie. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Potgczone mogg zosta¢ réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym
funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga
zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co
do zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych
przestanek, Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz
Jednostki Uczestnictwa, co do ktorych Uczestnik ziozyt zgdanie odkupienia w okreslonych
sytuacjach mogg zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, Zze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego
Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyngé na zmiane wartodci sktadnikéw Aktywow

Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym,
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w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga
negatywnie wplywac¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych
papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie
oddziatywanie na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy
przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego
pogorszenia parametréow gospodarczych przyczyniajgc sie do gwalttownych ruchoéw cen
instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikdw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosé
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdére w sposdb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz moga ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.
Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez zarzadzajaca zarzadzajgcego z UE, o ktérym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikdw, przekaza¢ zarzgdzajgcemu z UE
prowadzgcemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotéow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwzglednieniu inflacji
moze sie okazaé, ze realnie Subfundusz przyniost strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od
zyskow Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze
banki, w ktérych zostang ulokowane Srodki, okazg sie niewyptacalne.

Ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu. W szczegdlnosci, konsekwencjg przeksztatcenia bedzie zmiana polityki
inwestycyjnej Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujgcych dotychczas polityke
inwestycyjng wlasciwg dla funduszu inwestycyjnego zamknietego co moze powodowa¢ wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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40.

41.

I= GENERALI

B2k INVESTMENTS

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktérzy:

= chcg lokowaé nadwyzki finansowe w krétkoterminowe papiery dtuzne i inne Instrumenty
Rynku Pienieznego,

sg zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem gotéwkowym,

chcg miec tatwy dostep do polskiego rynku pienieznego,

sg zainteresowani inwestycjg o wysokiej ptynnosci,

majg co najmniej 3 - miesieczny horyzont inwestycyjny,

akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywoéw Subfunduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci Subfunduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Subfundusz polityka inwestycyjnag

41.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu

41.1.1. Wycena Aktywéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia

sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny

Aktywow Funduszu i Aktywdw Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu, ustalenia
wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 41.1.4. ppkt 1.1), pkt 41.1. 6 oraz pkt 41.1. 7.

4. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny

pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5. Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywoéw Netto w Dniu

Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych =z
Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie
dokonywania wyceny.

41.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wpfatami i wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikow Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

41.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) kwity depozytowe,

3) listy zastawne,
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4) dtuzne papiery wartosciowe,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

2. Sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1) warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszu notowanych na aktywnym rynku wyznacza
sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika
lokat z aktywnego rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na aktywnym rynku, na postawie ktérego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na
danym skfadniku lokat jest znaczgco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, wowczas wyceny danego skiadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z ppkt 7.

3. W przypadku, gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdwnego, o ktérym mowa w ppkt 3, jest wolumen
obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosSci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakciji
zawartych na danym skfadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku..

5. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 3, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ppkt 2, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz
okresla o godzinie 12:00. Wybdér godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

1) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

2) realizacja zlecen Uczestnikow nastepuje w Dniu Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do
Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji gietdowej w Dniu Wyceny,

3) postawienie $rodkéw do dyspozycji Uczestnika nastepuje w dniu nastepnym po Dniu
Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia ses;ji
gietdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o ktérych mowa w ppkt 2.2), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
danego sktadnika Aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, kwitéw depozytowych

— notowanych na krajowym aktywnym rynku, wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, takiego jak:

a) modelu wyceny instrumentéw diuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model
ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe

emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat
to,

Rozdziat lll. Dotyczy Subfunduszu SGB Bankowy 111/500



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartosci instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim
rynku miedzybankowym.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, woéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 7.2) ponizej:

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, listbw zastawnych, kwitéw depozytowych
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w tym wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej jak:

a) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b) (skreslony)

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutbw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na
wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 7.1) powyze;.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru metody estymacji stuzacej do oszacowania wartosci
godziwej okreslonych skiadnikow lokat Subfunduszu sg publikowane w sprawozdaniu
finansowym ze szczegotowym okresleniem sktadnikéw lokat, ktdérych oszacowania korekt
wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, wowczas korekta dokonywana jest w
oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa, ktéra zostanie
opisana w Prospekcie.

41.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikoéw lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt 41.1.7, w nastepujgcy sposob:

1) dluzne papiery wartosciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty
wartosci jezeli okazg sie konieczne;

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych Instrumentoéw Pochodnych, zgodnie z ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o0 modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z
ppkt 1.3;
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3) Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych,

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa;

5) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

6) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi — w wartosci
godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do kiérego dane bedg pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w ppkt 1, bedg stosowane w sposéb
ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ppkt 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

41.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ppkt 1, wykazuje sie w ziotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest
to mozliwe — do waluty USD.
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41.1.6. Pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢é wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w ppkt 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

41.1.7. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

41.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zeodnosci i1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.
Opis zagadnienia 1 stosowane kryteria

Ma zlecenie Zarzgdw Umion Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych  5.A.  (dalej
Towarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjna w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywdw subfunduszy:

Subfundusz UniEure (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy UniEURIBOR),
Subfundusz UniProfit Plus (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwa UniwiBID Plas),
Subfundusz UniObligacje Aktywny,

Subfundusz SGB Bankowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy SGB Gotowkowy),
Subfundusz Unidkcje: Daleki Wschad,

Subfundusz Unidkcje Biophamma,

Subfundusz Unidkcje Selektywny Globalmy,

Subfundusz 5GB Zagraniczny,

Subfundusz Unidktywmny Dochodowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazws
Uniktywny PienigZny),

10.  Subfundusz SGB Dtuzny,

11. Subfumdusz Unidktywa Polskie,

12, Subfumdusz UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzgce

W0 00 ] O LN e P =

{dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej . Funmdusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takfe zgednodci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnodci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takZe rgednosici i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sig
kryteriami zgodnosc z wymogami:

s ustawy = dnia 219 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

¢ ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355
z poZmiejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach imwestycyjnych™),

+ rozporzadzenia Ministra Finansdw = dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy imwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie”™).

BOO spilia = ogranicrony odpowd odrly spo, Sad Rejonowy dla m. = v, Y01 Wycrial Gespodrrry, KRS: DODOVZSSS, BEGOM: 141772257,
WIP: 108-000-42-12. Blura B0O w Polsce: Matowice 404007, ul. Uniwersybecka 13, tel.: 48 32 41 D6 00, katowioegbdo.pl; Mrakdw 31548, al. Pokoju 1,
tel.: +48 12 378 49 00, krakowgbdo.pi; Pornan 60-850, ul. Plathowsha 185, tel.: +48 &1 &2 57 00, posnangbdo.pl; Wrockaw 53-332, ul. Powstancde
Slaskich Ta, ted.: +48 71 T34 22 00, wroclosdibdo. pl

B spitka 7 ograniczong cdpowiedralnodcly sp.ke st crionidem BOO Intemational Limited, brytyjssde] spoid | cagicla migdnynanmdowe] sec B0O,
Tatone] 7 nbezledrych spolek crionkowskich
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Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale lll Prospekiu
Informacyjnego Funduszu cdpowiednio:

w punkcie 171 dla Subfunduszu UniEuro,

w punkcie 291 dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w punkcie 351 dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w punkcie 551 dla Subfunduszu Unifkcje: Daleki Wschad,

w punkcie 831 dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w punkcie 90.1 dla Subfunduszu UniAkcje Selektywny Globalny,
w punkcie 971 dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 5GB Muiny,

w punkcie 118.1 dla Subfunduszu Unidktywa Polskie,

. w punkcie 125.1 dla Subfunduszu UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki imwestycyjne Subfunduszy s3 zamieszczone w Czesci || Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale XIV, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEuro,

w Rozdziale XV, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 56B Muzny,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy,

w Rozdziale XVIII, Art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGE Bankowy,

w Rozdziale XIX, Art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unisktywa Polskie,

w Rozdziale }X, Art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, &rt. 116 Statuty Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje: Daleki Wschad,

w Rozdziale XXV, Art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w Rozdziale XXVIN, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Selektywny Globalny,
w Rozdziale X¥X, Art. 172 Stawutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki
Wachodzace.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostala przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrafenia wniosku, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjmym s3, we wszystkich istotnych aspektach. Igodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami imsestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami Ustawy o rachunkowesci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnost i kompletnosd zasad 1 metod wyceny aktywdw
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewniemie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowiedzialny za
zapewnienie driatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie porwalajgcymi na uzasadnione
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stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta

Maszym zadaniem byte przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnoici w odniesieniu do
metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrafenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wnicsku dajgcego racjonalng pewnosc na temat zgodnosici tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnodci i zgodnoici z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Masze prace wykonalifmy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 Ustugi atestocyjme inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowe] Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 roku (,5tandard™). Standard ten naktada na nas cbowigzek
postepowania zgodnie = wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposch,
aby moc wyrazic wmiosek dajacy racjonalng pewnosC, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy 53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy

o funduszach inmwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami imwestycyjmymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSK) 1), zgodnie z ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujgcy wdokumentowans zasady 1 procedury dotyczace
zgodnosci = wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjmymi.

Spetniamy wymogi niezaleZnedci oraz inne wymogi etyki zawodowej ckreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzymarodowych Standardow Etycznych dla
Ksiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowe] biegtych rewidentow przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentow, w ktorym okreslono kluczowe zasady wuczciwosci, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opizanych w Prospekcie Informacyjnym metod 1 zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnoici wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzgdzenia, a take na zapoznaniu sig z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, ze przeprowadzone prace destarczyty wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego

ofwiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czv opizane metody i zasady byty stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani tez, czy polityki inwestycyjne byty przestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleinego bieglego rewidenta

MHaszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
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o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania
Miniejsze oswiadczenie zostalo sporzadrone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotzczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.

BDO spotka z cgraniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisane] na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktorej dziala kluczowy biegly rewident
padpizano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 12892

Poznan, 24 maja 2019 roku

42. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania, kosztow obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy
realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

42.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu
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Pierwsza i kazda kolejna wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000 zt. Wptaty i wyptaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

42.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdélnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktoérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw, okreslajg art. 79 i 80
Statutu

42.3. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w s$redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych w 2018 r. wyniosta 0,97%.

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu za dany rok.

Nastepujgce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostalty wigczone do Wskaznika Kosztow
Catkowitych:

= koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem skfadnikow portfela,

= odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

= Swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne,

= optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opfaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

= wartosci $wiadczen ustug dodatkowych.
42.4. Wskazanie szczegotowych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego
42.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze s$rodki na pokrycie zlecenia wpltynety na
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
12:00 witgcznie nie miato do godziny 12:00 pokrycia w Srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z
wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

42.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli Zagdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Subfunduszu otrzymuje $rodki z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone
powyzej nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktéorym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie odkupienia.
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42.4.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zgdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny;

— jezeli zgdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wediug ceny
odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktéorym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie konwers;ji.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ziozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.

42.4.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny;

— jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia
z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
Zzamiany.

Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.

42.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika.

W przypadku nieprawidlowego pobrania optaty manipulacyjnej (fj. w wysokosci nizszej lub
wyzszej niz nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez
Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktora bedzie umozliwiata dokonanie
przedmiotowej korekty.

42.5.1. Oplata za otwarcie Rejestru
Towarzystwo lub Dystrybutor nie pobiera optaty za otwarcie Rejestru.

42.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
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Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

42.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

42.6. Wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie w odniesieniu do danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, w przypadku gdy uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszem
przez Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark (,Benchmark”).

2. Towarzystwo moze postanowi¢ o0 niepobieraniu wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie.

3. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:

BV t=BV_0*(1+ (WIBIDIM+50 bp) *d/ 365)
BV _t - wartos¢ Benchmarku danego dnia (dzien t)
BV_0 - wartos¢ Benchmarku w ostatnim dniu roboczym poprzedniego miesigca

WIBID1M - stawka WIBID dla depozytéw 1 miesiecznych ustalona 2 dni robocze przed ostatnim

dniem roboczym poprzedniego miesigca
50bp = 50 punktéw bazowych,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a ostatnim dniem roboczym poprzedniego
miesigca..

Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny. Warto$¢ poczatkowa
Benchmarku wynosi 1.000. Benchmark opiera sie o miedzybankowg stawke WIBID dla
depozytéw 1-miesiecznych (z pierwszego dnia kazdego miesigca), ktéra w powyzszym wzorze
ulega zmianie kazdego miesigca.

4,

Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo sg lepsze niz Benchmark w
przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)

gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana jako
stosunek warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2)wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
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PF=0,33x[W(NAV)-W(BV)|xA(NAV)
gdzie:
PF — wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmark'u w danym okresie rozliczeniowym obliczana jako
stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu danej kategorii w danym okresie
rozliczeniowym.

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy
bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca
kalendarzowego.

4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny.

5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

42.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na
ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 0,30%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 79
ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 79
ust. 1 Statutu przekroczg 0,30%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8% rocznie.

42.8. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktorych wynikajg koszty stanowigce
koszty Subfunduszu, kiore sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzadu
Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z umoéw zawartych z
Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

43. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
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43.1. Wartos¢ Aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Dzierh Wyceny 31 grudnia 2018 r. wyniosta 235 170
tys. zh.

43.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat

SGB Bankowy
4%
3% 2,74% 2,69%
2%
1%
0%
3lata 5lat

Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowania wielkosci sredniej stopy
zwrotu z inwestycji za okres 5 10 lat.

43.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
Benchmark wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:

BV_t=BV_0*(1+ (WIBID1M+50 bp) * d/ 365)
BV _t - wartos¢ Benchmarku danego dnia (dzien t)
BV_0 - wartos¢ Benchmarku w ostatnim dniu roboczym poprzedniego miesigca

WIBID1M — stawka WIBID dla depozytéw 1 miesiecznych ustalona 2 dni robocze przed ostatnim

dniem roboczym poprzedniego miesigca
50bp = 50 punktéw bazowych,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a ostatnim dniem roboczym poprzedniego

miesigca.

Po raz pierwszy benchmark zostanie obliczony drugiego Dnia Wyceny. Wartos¢ poczatkowa
benchmarku wynosi 1.000. Benchmark opiera sie o miedzybankowg stawke WIBID dla
depozytéw 1-miesiecznych (z pierwszego dnia kazdego miesigca), ktéra w powyzszym wzorze
ulega zmianie kazdego miesigca.

43.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat
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SGB Bankowy
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Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowania wielkosci sredniej stopy
zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za okres 5i 10 lat.

43.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszitosci.

44. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.

1. Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AFI stosuje metode zaangazowania.

2. Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody
zaangazowania nie bedzie przekraczat 200% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

45, — 51. (Skreslono)

Dotyczy Subfunduszu Generali Ztota

52. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

52.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

52.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

52.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe na zasadach
okreslonych w art. 116 ust. 3 Statutu Funduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art. 116 ust. 3 Statutu Funduszu,
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3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub

instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg ,
5) waluty obce — do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

52.1.3. (skreslono)
52.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

52.2.

52.2.1a.

52.2.

52.3.

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie w instrumenty
finansowe, w tym tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktére pozwolg
Subfunduszowi osigga¢ bezposrednig lub posrednig ekspozycje na kurs ziota, w tym na
wartos¢ kruszcu, jak i na warto$¢ instrumentéw finansowych emitowanych przez podmioty,
ktérych przedmiotem dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie, przetwarzanie lub handel
ztotem. W czeéci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o
ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat okre$lone w art. 116 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujagcym prawem i
postanowieniami Statutu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 50% Aktywéw Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa emitowane przez Invesco Physical Gold ETC oraz do 50% Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emitowane przez iShares Physical Gold ETC.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla
pozostatych kategorii lokat innych niz okreslone w pkt 52.2.1 zdanie pierwsze jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery
wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw dtuznych papierow
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikaciji
lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikédw makroekonomicznych
wplywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje
identyfikacji trendu $rednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej
analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia Iub
zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegodlne kategorie lokat wskazane
w Statucie.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

52.4.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego

Subf

52.5.

unduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna
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Umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogg by¢ zawierane zar6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie
ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych,
kursow walutowych lub stép procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogg zwiekszac ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi
nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkéw umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majgcego za
przedmiot Instrument Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajgcej: ryzyko zwigzane z
wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywdéw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokfadnego
dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) — ryzyko
zmiennosci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kursow walut i stopy
procentowej;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
zmiennos$ci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienno$ci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych, indeksach gietdowych i towarach — moze to powodowac odchylenie zwrotow
z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych
lub zawodnych proceséw wewnetrznych systeméw kontrolnych, ludzi i systeméw
informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umodw
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne
moga wptywac na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

52.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

53. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

53.1. (skreslono)

53.2 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa Invesco Physical Gold ETC oraz iShares Physical
Gold ETC

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ do 50% Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez Invesco Physical Gold ETC oraz do 50% Aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa emitowane przez iShares Physical Gold ETC.

Z tego wzgledu inwestycja w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigze sie z ponoszeniem ryzyk:
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e ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspoélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wptywu na zmiany osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspodlnego inwestowania oraz na
zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzgdzania takg instytucja;

e ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania, sg one zobowigzane ujawnia¢ skfad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzgdzajgcy Funduszem, podejmujgc decyzje o
zakupie/sprzedazy tytutdbw uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezgcej wyceny
aktywow funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucij;

e ryzyko braku mozliwosci dokonania wyceny Subfunduszu w zwigzku brakiem wyceny
funduszu Invesco Physical Gold ETC oraz iShares Physical Gold ETC;

o ryzyko wyptaty Srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu w
diuzszym niz oczekiwanym przez uczestnika Subfunduszu okresie, wynikajgce z
wyptacania Ssrodkéw z tytutu odkupienia przez Fundusz tytutdw uczestnictwa Invesco
Physical Gold ETC oraz iShares Physical Gold ETC.

e ryzyko zmiany statutu Funduszu w zakresie wprowadzenia okreslenia wartosci aktywow
netto, po ktoérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu, w celu odwzorowania zaprzestania zbywania tytutdw uczestnictwa przez
Invesco Physical Gold ETC oraz iShares Physical Gold ETC.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez
dany rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowsg, finansowg i majatkowsg, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywieraC wplyw na ksztaltowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei
moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje
w bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub
trwatg utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi
papierami wartosciowymi spowodowang zardwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opodznienie lub
nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow papierow warto$ciowych wchodzgcych w skiad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentow moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegolne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegoélnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktorych pogorszenie moze spowodowaé zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze
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Z uwagi na mozliwos$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreSlone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu Iub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do
aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywaé na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie
moze powodowaé wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjnos¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom
kurséw walutowych. Nalezy przy tym zaznaczyC, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie
transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu
gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto Polska, jako
kraj emerging market (rynek wschodzgcy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka
wahania poziomu inwestycji krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdlnych
parametrow makroekonomicznych mogg negatywnie wptywaé na ceny poszczegolnych sktadnikow
portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu)
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektada¢ sie na wahania wyrazonych w ziotych cen takich papieréw
wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢c do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametréw, ktéry moze wptywaé na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Zmiany cen papieréow wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane,
moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak réwniez jej negatywny odbidr przez inwestorow, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wptyw na wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w Exchange Traded Commodities (ETC)

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w istotnej czesci w tytuty uczestnictwa Invesco
Physical Gold ETC oraz iShares Physical Gold ETC.

Inwestowanie w Exchange Traded Commodities (ETC), takimi jak miedzy innymi ETFS Physical
Gold ETC, Invesco Physical Gold ETC, iShares Physical Gold ETC, Gold Bullion Securities ETC,
Wisdom Tree Physical Gold ETC, Xtrackers Physical Gold ETC, Amundi Physical Gold ETC
wigze sie z ponoszeniem ryzyk wymienionych ponizej:

e Ryzyko o charakterze ogdélnym
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Wartos¢ inwestycji subfunduszu w ETC moze wzrosng¢ lub spas¢, a subfundusz moze nie
odzyska¢ zainwestowanej w dane ETC kwoty. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig
wiarygodnego wskaznika prognozy przysztych wynikow.

ETC moga by¢ wyceniane w EUR, USD, GBP, CHF i innych walutach obcych. Na wartos¢
inwestycji w walutach innych niz waluta krajowa inwestora bedg miaty wptyw zmiany kurséw
walutowych.

ETC sg dtuznymi papierami wartosciowymi, ktére majg pokrycie wytgcznie w towarach bazowych
w przypadku fizycznych ETC, ktére zwykle sg fizycznym ziotem, ale moga, w niektérych
okolicznosciach, jak okreslono w prospektach emisyjnych danych ETC by¢ zastgpione
kwalifikowalnymi instrumentami finansowymi. Okolicznosci te obejmujg na przyktad niemoznosc
pozyskania lub przekazania ztota na standardowych rynkach ziota.

Inwestycje subfunduszu w ETC wigzg sie z wieloma rodzajami ryzyka, w tym miedzy innymi
ogdlnym ryzykiem rynkowym zwigzanym z cenami ztota, ryzykiem kursowym, ryzykiem stopy
procentowej, ryzykiem inflacyjnym, ryzykiem ptynno$ci oraz ryzykiem prawnym i regulacyjnym.

Uczestnicy subfunduszu powinni by¢ pewni, ze w petni rozumiejg ryzyko zwigzane z inwestycjami
subfunduszu w ETC i majg wystarczajgce zasoby finansowe, aby ponies¢ wszelkie straty, ktére
mogg z tego wynikngc.

e Ryzyko utraty kapitatu

Uczestnicy subfunduszu inwestujgcego w ETC powinni pamieta¢, ze ETC, w ktére bedzie
inwestowat subfundusz, nie posiadajg ochrony kapitatu ani nie sg gwarantowane, dlatego
potencjalni uczestnicy subfunduszu powinni by¢ gotowi i by¢ w stanie ponies¢ straty do
wysokosci catkowitego zainwestowanego kapitatu.

e Ryzyko zmiennosci i ptynnosci towaréw

Ceny towarow, w tym ztota, mogg by¢ na ogoét bardziej niestabilne niz w przypadku innych klas
aktywow, przez co inwestycje w towary sg bardziej ryzykowne niz w przypadku innych inwestyciji.
Ceny metali szlachetnych sg zasadniczo bardziej zmienne niz ceny w innych klasach aktywow.
Na warto$¢ ETC moze mie¢ wptyw zmiennos¢ rynku i zmienno$¢ danego metalu szlachetnego, a
wartos¢ kazdej inwestycji moze zaréwno spadag, jak i rosngé.

Brak ptynnosci moze mie¢ réwniez wptyw na koszty transakcyjne, a poziom ptynnosci ETC moze
zostac istotnie zmniejszony w warunkach podwyzszonej zmiennosci. W takich sytuacjach oferty
kupna dla ETC mogg nie by¢ dostepne przez dtuzszy czas w kazdym dniu obrotu. Uczestnicy
subfunduszu powinni zatem mie¢ swiadomos¢, ze chociaz transakcje na ETC dokonywane przez
subfundusz bedg przedmiotem obrotu gietdowego, istnieje ryzyko piynnosci zwigzane z
inwestycjg subfunduszu w ETC w okresach podwyzszonej zmiennosci. Istnieje ryzyko, ze
subfundusz moze mie¢ trudnosci ze zbyciem ETC, moga wystgpi¢ opdznienia w realizacji
transakcji ETC a koszty transakcyjne moga rosng¢ w okresach podwyzszonej zmiennosci.

Istnieje mozliwos¢, ze w danym okresie ETC, bedgce przedmiotem lokat funduszu nie bedg w
dokfadny sposob odzwierciedlaty cen ziota.

e Ryzyko rynkowe

ETC majg na celu odzwierciedlanie ceny ziota stgd uczestnicy subfunduszu inwestujgcego w
ETC s3 narazeni na ryzyko rynkowe. Wartos¢ ETC powinna, co do zasady, zmienia¢ sie
podobnie jak warto$¢ ztota. Ceny ztota reagujg miedzy innymi na czynniki ekonomiczne, takie jak
zmieniajgce sie relacje podazy i popytu, warunki atmosferyczne i inne zdarzenia naturalne,
polityke rolng, handlowg, podatkowg, pieniezng i inne polityki rzgdéw oraz inne nieprzewidziane
zdarzenia, z ktorych wszystkie mogg mie¢ wplyw na inwestycje subfunduszu w ETC. Uczestnicy
subfunduszu inwestujgcego ETC sg w pefni narazeni na zmiany cen rynkowych towaréw
bazowych. Istnieje mozliwosc¢, ze w danym okresie ETC, bedgce przedmiotem lokat funduszu nie
bedg w doktadny sposdb odzwierciedlaty cen ztota.
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e Ryzyko kontrahenta, ryzyko zabezpieczenia, ryzyko likwidacji

ETC, ktére sg przedmiotem lokat subfunduszu, sg emitowane przez spotki celowe. Celem
kazdego ETC bedzie jak najlepsze odzwierciedlanie cen ztota. W zwigzku z tym inwestowanie
przez subfundusz w ETC niesie ze sobg ryzyko wynikajgce ze struktury kazdego ETC. Spdiki
emitujgce ETC dziatajg zazwyczaj jako oddzielny podmiot prawny i zostaty utworzone jako spétka
celowa bez zadnych innych zadan poza emisjg ETC. W celu mozliwosci odzwierciedlania ceny
ztota, spotki emitujgce ETC zawierajg umowy z innymi kontrahentami np. instytucjami, ktére na
zlecenie tych spoétek przechowujg ztoto bedgce zabezpieczeniem emitowanych ETC i w
stosunku, do ktorych spotki posiadajg naleznos¢ w zwigzku z przechowywanym ztotem.

Istnieje mozliwos$¢, iz np. w wyniku zagubienia, kradziezy uszkodzenia ztota, opdznienia dostaw,
likwidacji spotki emitujgcej ETC, wypowiedzenia umow przez kontrahentéw, ich niewyptacalnosci
oraz innych zdarzen spoétka emitujgca ETC nie bedzie w stanie zaspokoi¢ wszystkich roszczen
posiadacza danych ETC, ktérym moze by¢ subfundusz.

e Ryzyko optat zwigzanych z ETC

Wartos¢ inwestycji w ETC zalezy od zmian wartosci ztota pomniejszonych o koszty, w tym opfaty
za zarzadzanie danym ETC. Nie mozna sie spodziewac, ze inwestycja w ETC bedzie w sposob
precyzyjny odzwierciedlata zmiany wartosci ztota. Stopy zwrotu z ETC nie powinny byc¢
bezposrednio poréwnywalne ze stopami zwrotu i uzyskanymi dzieki bezposredniej inwestycji w
Zfoto.

o Ryzyko konfliktu intereséw
Spotka emitujgca ETC moze by¢ powigzana z innymi spotkami, ktére moga wystepowac w kilku
rolach w stosunku do ETC, takich jak promotor, dystrybutor, kontrahent, sponsor indeksu i spotka
zarzgdzajgca, co moze wigzac¢ sie z konfliktami intereséw, ktére sg zarzadzane zgodnie z
obowigzujgcymi dla danych podmiotow przepisami i regulacjami.

e Ryzyko podatkowe
Traktowanie danych ETC pod wzgledem podatkowym ETC zalezy od indywidualnych
okolicznosci kazdego inwestora. Poziomy i podstawy opodatkowania oraz wszelkie ulgi
podatkowe mogg ulec zmianie.

e Ryzyko wczesniejszego umorzenia ETC
Istnieje mozliwos¢, ze spoétka emitujgca dane ETC, w dowolnym czasie, ale z odpowiednim
wyprzedzeniem dokona umorzenia wszystkich wyemitowanych ETC, co w wyniku zapiséw w
umowach z kontrahentami spoétki emitujgcej ETC moze prowadzi¢ do utraty wartosci posiadanych
przez subfundusz ETC.

e Ryzyko regulacyjne
Istnieje mozliwos¢, ze ETC zostang uznane przez regulatora za instrumenty niezgodne z limitami
funduszy inwestycyjnych otwartych i subfundusz bedzie musiat dostosowac sie do takiej sytuacji
poprzez ich zbycie.

o Ryzyko braku wptywu na skfad portfela
Subfundusz nie bedzie miat wptywu na sktad portfela ETC i jego zmiany dokonywane przez
zarzgdzajgcego ETC. Ponadto Fundusz nie ma wpltywu na zmiany osoby zarzgdzajgcej ETC oraz
na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzgdzania.

e Ryzyko braku mozliwosci dokonania wyceny subfunduszu

Istnieje mozliwos¢, iz w zwigzku brakiem wyceny ETC, subfundusz moze nie mie¢ mozliwosci
wyceny swoich aktywéw.
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e Ryzyko wyptaty srodkow

Istnieje mozliwos¢ wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa subfunduszu w
diuzszym niz oczekiwanym przez uczestnika subfunduszu okresie, wynikajgce z wyptacania
srodkéw z tytutu odkupienia przez ETC.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe
a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w skiad Aktywoéw Subfunduszu moze
negatywnie wptywaé¢ na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywow Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapfaty z tytutu naleznych
odsetek Ilub nie wykupi w terminie papieréw wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do
spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje
inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i wartos¢ posiadanych instrumentéw
finansowych ulegnie zmniejszeniu, a tym samym wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczenh transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazéw pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papierow wartosciowych wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakciji
majgcej za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wplywu na cene jej realizacji. Ryzyko to
moze towarzyszy¢ transakcjom, ktorych wielko$¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej
wielkosci transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze
powodowac naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentow finansowych, co
moze spowodowac¢ zmiang ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentow zalezy ono gtdwnie od takich
czynnikow jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom srednich dziennych obrotow
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci majg wpltyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentow finansowych znajdujgcych sie w
obrocie, sredni dzienny obrét rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng
kupna i sprzedazy. Ograniczenie pitynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w
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sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywdéw kapitatu
zagranicznego.

Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze niskie obroty na giefdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogag spowodowac
konieczno$¢ sprzedazy papierdow wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzyé¢, ze z
uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywa¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na gietdzie papierow wartosciowych lub innym aktywnym
rynku pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w
ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wptywacé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzg
sie nastepujgce ryzyka:

= w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym
—ryzyko kontrahenta;

= w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta
(np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw
kurséw walut

= w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow —
ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym),
ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko
zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do
oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

= ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia
Aktywéw Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu,
waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac
strate na zabezpieczonej transakcj;

= ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentow Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowac¢ odchylenie zwrotow z
Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umodw
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne
mogg wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze.
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W takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczgcym stopniu wptywa¢ na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ponad powyzsze, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ aktywa w jednostki
uczestnictwa lub w tytuty uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
otwartym, tytulty uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa subfunduszy instytucji wspdlnego inwestowania, z ktérych kazdy z subfunduszy stosuje
inng polityke inwestycyjng, do wysokosci 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu. Z tego wzgledu inwestycja w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wigze sie z ponoszeniem ryzyka zwigzanego z inwestowaniem powyzej 20% wartosci
aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
tytuty uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa jednej instytuciji
wspodlnego inwestowania. Co do zasady, zobowigzania subfunduszy wydzielonych w jednym
funduszu inwestycyjnym, funduszu zagranicznym lub instytucji wspolnego inwestowania obcigzajg
wytgcznie poszczegolne subfundusze, jednakze w zaleznosci od jurysdykcji i zasad funkcjonowania
subfunduszy, moze okaza¢ sie, ze w zwigzku z takimi inwestycjami moze nastgpi¢ koncentracja
ryzyka inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umow
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

53.3. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

53.3.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie rodzaje
lokat bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z inwestycji
w jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko
nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
pozostaje rowniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym
indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego
czasu trwania inwestycji zwieksza ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej
na osiggnietg stope zwrotu. Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu
inwestycyjnego, moze spowodowaé, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze
by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy miec
réwniez na uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umodw
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczacych Subfunduszu, lub umow
dotyczagcych Jednostek Uczestnictwa, oraz umoéw o obstuge Funduszu i Uczestnikdéw, w
szczegodlnosci umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkow.

Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Uczestnik powinien braé¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa

transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow Subfunduszu, w szczegdlnosci
transakcji wynikajgcych ze specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz w tym umow
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majgcych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papieréw
wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach
niestandardowych, jak réwniez mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny
podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ani
warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

53.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Subfunduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie
bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposdb mogg wptywac¢ na optacalnos¢ dokonanej
inwestycji. Nalezy rowniez zwréci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére
Uczestnik nie ma wptywu, a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i
Towarzystwo dziatalnoscia, takich jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na
potgczenie. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Potgczone mogg zosta¢ réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym
funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga
zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikoéw ani, co
do zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych
przestanek, Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz
Jednostki Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt Zzgdanie odkupienia w okreslonych
sytuacjach mogg zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, Zze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego
Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

Ryzyko takie moze rowniez powsta¢ réwniez w zwigzku z zawieszeniem wyceny tytutdw
uczestnictwa, ktore bedg przedmiotem lokat Subfunduszu.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wplyng¢é na zmiane wartosci sktadnikow Aktywow
Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
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otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym,
w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga
negatywnie wpltywac¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentow finansowych, w tym dtuznych
papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie
oddziatywanie na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy
przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego
pogorszenia parametréw gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen
instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosé
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdére w sposdb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz moga ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.
Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez zarzadzajaca zarzadzajgcego z UE, o ktérym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow, przekazac zarzadzajgcemu z
UE prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko inflacji
Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwzglednieniu inflacji
moze sie okazac, ze realnie Subfundusz przynidst strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od
zyskow Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze
banki, w ktérych zostang ulokowane Srodki, okazg sie niewyptacalne.

Ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia

Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wpltywu.
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Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktérzy:

e 53 zainteresowani uzyskaniem ekspozycji na ztoto lub spotki, ktoérych wartos¢ zalezy od ceny
zfota, a przedmiotem ich dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie, przetwarzanie lub obrét
ztotem,

e planujg zdywersyfikowaé¢ swéj portfel funduszy o subfundusze inwestujgce poza Polska,

e majg co najmniej piecioletni horyzont inwestycyjny,

o akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywoéw Subfunduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci Subfunduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Subfundusz polityka inwestycyjnag

55.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu

55.1.1. Wycena Aktywéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia

sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny

Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu, ustalenia
wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 55.1.4. ppkt 1.1), pkt 55.1. 6 oraz pkt 55.1. 7.

. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywdw Subfunduszu w Dniu Wyceny

pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

. Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywéw Netto w Dniu

Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych =z
Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie
dokonywania wyceny.

55.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wpfatami i wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikow Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

55.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku Pienieznego

f)  kwity depozytowe,
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g) listy zastawne,
h) dtuzne papiery wartosciowe,
i)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

j) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

2. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

a) wartos¢ godziwg skfadnikow lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktdrego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
skfadniku lokat jest znaczaco niski lub na Dzien Wyceny, ktdry nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, woéwczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w

przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt
55.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 55.1.3. ppkt 3., jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakciji
zawartych na danym skfadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwos¢ dokonania przez Fundusz
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku..

5. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 55.1.3. ppkt 3., dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 55.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 12:00. Wybdr godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

b) realizacja zlecen uczestnikdéw nastepuje w Dniu Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta
Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji gietdowej w Dniu Wyceny,

c) postawienie srodkéw do dyspozycji uczestnika nastepuje w dniu nastepnym po Dniu
Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia ses;ji
gietdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 55.1.3. ppkt 2. lit b), za wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg danego sktadnika Aktywdéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego
sktadnika lokat:

a) dla akgji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papierow wartosciowych
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogloszonej na Aktywnym Rynku nier6znigcego
sie istotnie skiadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego
sktadnika lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym ze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

iii) w oparciu o wlasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane
wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,
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b) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

c) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw
zastawnych, kwitéw depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentoéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat
to,

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci
instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, -certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na
wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. €) ponizej,

e) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitéw depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w
tym wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej,
takiej jak:

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

i) (skreslony)

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. c) powyzej.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru metody estymacji stuzacej do oszacowania wartosci
godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegétowym okresleniem skftadnikéw lokat, ktérych
oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie
powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami
prawa, ktéra zostanie opisana w Prospekcie.

55.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikoéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt 55.1.7 w nastepujgcy sposoéb:

a) dluzne papiery wartosciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu utraty wartoSci jezeli okazg sie
konieczne;

b) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit f);
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ii) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentow Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o0 modele wtasciwe dla poszczegdélnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z
lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene
akcji do poszczegodlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikéw dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku warto$c
godziwa bedzie podlegac korekcie;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywow pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie =z
czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan
finansowych, a jesli jednostka sporzgdza sprawozdania czesciej — na podstawie tych
sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na
biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczgcg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych
akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w
dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wplyw na korekty
wartosci godziwej tych papieréw wartosciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametrow pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu
0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

i) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skorczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

iii) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z
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uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po
dniu ogfoszenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokos$ci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

i) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartosciowymi — w wartosci
godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 55.1.4. ppkt 1., bedg stosowane w
sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 55.1.4. ppkt 1.,
podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

55.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 55.1.5. ppkt 1., wykazuje sie w
PLN, po przeliczeniu weditug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty USD.

55.1.6. Pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w pkt 55.1.6. ppkt 1., ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

55.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

55.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zeodnosci i1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.
Opis zagadnienia 1 stosowane kryteria

Ma zlecenie Zarzgdw Umion Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych  5.A.  (dalej
Towarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjna w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywdw subfunduszy:

Subfundusz UniEure (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy UniEURIBOR),
Subfundusz UniProfit Plus (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwa UniwiBID Plas),
Subfundusz UniObligacje Aktywny,

Subfundusz SGB Bankowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy SGB Gotowkowy),
Subfundusz Unidkcje: Daleki Wschad,

Subfundusz Unidkcje Biophamma,

Subfundusz Unidkcje Selektywny Globalmy,

Subfundusz 5GB Zagraniczny,

Subfundusz Unidktywmny Dochodowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazws
Uniktywny PienigZny),

10.  Subfundusz SGB Dtuzny,

11. Subfumdusz Unidktywa Polskie,

12, Subfumdusz UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzgce

W0 00 ] O LN e P =

{dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej . Funmdusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takfe zgednodci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnodci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takZe rgednosici i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sig
kryteriami zgodnosc z wymogami:

s ustawy = dnia 219 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

¢ ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355
z poZmiejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach imwestycyjnych™),

+ rozporzadzenia Ministra Finansdw = dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy imwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie”™).

BOO spilia = ogranicrony odpowd odrly spo, Sad Rejonowy dla m. = v, Y01 Wycrial Gespodrrry, KRS: DODOVZSSS, BEGOM: 141772257,
WIP: 108-000-42-12. Blura B0O w Polsce: Matowice 404007, ul. Uniwersybecka 13, tel.: 48 32 41 D6 00, katowioegbdo.pl; Mrakdw 31548, al. Pokoju 1,
tel.: +48 12 378 49 00, krakowgbdo.pi; Pornan 60-850, ul. Plathowsha 185, tel.: +48 &1 &2 57 00, posnangbdo.pl; Wrockaw 53-332, ul. Powstancde
Slaskich Ta, ted.: +48 71 T34 22 00, wroclosdibdo. pl

B spitka 7 ograniczong cdpowiedralnodcly sp.ke st crionidem BOO Intemational Limited, brytyjssde] spoid | cagicla migdnynanmdowe] sec B0O,
Tatone] 7 nbezledrych spolek crionkowskich
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Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale lll Prospekiu
Informacyjnego Funduszu cdpowiednio:

w punkcie 171 dla Subfunduszu UniEuro,

w punkcie 291 dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w punkcie 351 dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w punkcie 551 dla Subfunduszu Unifkcje: Daleki Wschad,

w punkcie 831 dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w punkcie 90.1 dla Subfunduszu UniAkcje Selektywny Globalny,
w punkcie 971 dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 5GB Muiny,

w punkcie 118.1 dla Subfunduszu Unidktywa Polskie,

. w punkcie 125.1 dla Subfunduszu UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki imwestycyjne Subfunduszy s3 zamieszczone w Czesci || Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale XIV, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEuro,

w Rozdziale XV, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 56B Muzny,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy,

w Rozdziale XVIII, Art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGE Bankowy,

w Rozdziale XIX, Art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unisktywa Polskie,

w Rozdziale }X, Art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, &rt. 116 Statuty Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje: Daleki Wschad,

w Rozdziale XXV, Art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w Rozdziale XXVIN, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Selektywny Globalny,
w Rozdziale X¥X, Art. 172 Stawutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki
Wachodzace.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostala przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrafenia wniosku, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjmym s3, we wszystkich istotnych aspektach. Igodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami imsestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami Ustawy o rachunkowesci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnost i kompletnosd zasad 1 metod wyceny aktywdw
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewniemie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowiedzialny za
zapewnienie driatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie porwalajgcymi na uzasadnione

Rozdziat Ill. Dotyczy Subfunduszu Generali Ziota 142/500



#g‘ GENERALI

B2k INVESTMENTS

IBDO

stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta

Maszym zadaniem byte przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnoici w odniesieniu do
metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrafenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wnicsku dajgcego racjonalng pewnosc na temat zgodnosici tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnodci i zgodnoici z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Masze prace wykonalifmy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 Ustugi atestocyjme inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowe] Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 roku (,5tandard™). Standard ten naktada na nas cbowigzek
postepowania zgodnie = wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposch,
aby moc wyrazic wmiosek dajacy racjonalng pewnosC, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy 53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy

o funduszach inmwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami imwestycyjmymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSK) 1), zgodnie z ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujgcy wdokumentowans zasady 1 procedury dotyczace
zgodnosci = wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjmymi.

Spetniamy wymogi niezaleZnedci oraz inne wymogi etyki zawodowej ckreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzymarodowych Standardow Etycznych dla
Ksiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowe] biegtych rewidentow przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentow, w ktorym okreslono kluczowe zasady wuczciwosci, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opizanych w Prospekcie Informacyjnym metod 1 zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnoici wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzgdzenia, a take na zapoznaniu sig z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, ze przeprowadzone prace destarczyty wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego

ofwiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czv opizane metody i zasady byty stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani tez, czy polityki inwestycyjne byty przestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleinego bieglego rewidenta

MHaszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
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o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Miniejsze oswiadczenie zostalo sporzadrone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotzczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.

BDO spotka z cgraniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisane] na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktorej dziala kluczowy biegly rewident
padpizano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 12892

Poznan, 24 maja 2019 roku

4

56. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania, kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen przez
Agenta Transferowego

56.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa

kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M oraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 z.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek
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Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N Subfunduszu, nie nizszg jednak
niz 20 ztotych. Uczestnicy programoéw systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym
pracowniczych programéw emerytalnych, IKE lub IKZE mogg zosta¢ zwolnieni przez Fundusz z
obowigzku dokonania minimalnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

la. (skreslono).

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy 0
prowadzenie IKE za posrednictwem Towarzystwa minimalna wysokos¢ wptaty wynosi 100 zt. W
przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKZE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o
prowadzenie IKZE za posrednictwem Towarzystwa minimalna wysokos$¢ wptaty wynosi 100 zt.

3. Wptaty i wyptaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

56.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztéw, okreslajg art. 121 i 122 Statutu.

56.3. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych w 2018 r. wyniosta 4,03%.

Wspotczynnik Kosztéow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok.

Nastepujgce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaty wigczone do Wskaznika Kosztow
Catkowitych:

= koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem skfadnikow portfela,

= odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

= Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne,

= optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opfaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

= wartosci $wiadczen ustug dodatkowych.
56.4. Wskazanie szczegotowych termindéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego
56.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze srodki na pokrycie zlecenia wptynety na
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rachunek bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
9:00 wtgcznie nie miato do godziny 9:00 pokrycia w $rodkach pienieznych, zgodnie z danymi z
wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny nastepujgcego po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia.

56.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli Zagdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje Srodki z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w tym Dniu Wyceny. W przypadku
gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed
godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny nastepujgcego po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia.

56.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie konwersji;

— jezeli zgdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny odkupienia
z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
konwersiji.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.

56.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z
nastepnego Dnia Wyceny, po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
Zzamiany;

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z
drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

Towarzystwo dagzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.

56.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
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Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych, pobierane sg optaty za ich zbywanie — opfata
manipulacyjna oraz optata za otwarcie Subrejestru. Optaty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika
Funduszu.

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tji. w wysokosci nizszej lub
wyzszej niz nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez
Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie umozliwiata dokonanie
przedmiotowej korekty.

56.5.1. Opfata za otwarcie Rejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

56.5.2. Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyc¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,

h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii |: 5%,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,

I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%,

Srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoSC stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

56.5.3. Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Plandéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 25a Statutu, pobierane sag
optaty manipulacyjne. Optaty manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32
ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.
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Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych $rodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

56.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem,
uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem, naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami
okreslonymi ponize;.

2. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, D, E, F, G, H, w przypadku gdy uzyskane wyniki zarzgdzania
Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedg wyzsze niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym sg wyzsze niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku

W(NAV)>x
- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = (NAV1/NAVO0)-1,
gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego.

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Ilub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny

X - stopa zwrotu indeksu WIG30 mierzona za analogiczny okres rozliczeniowy na godz. 12:00.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze pierwszy
okres rozliczeniowy bedzie liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - poczagwszy od pierwszego Dnia Wyceny do
konca roku kalendarzowego, w ktorym nastgpit pierwszy Dzieh Wyceny,

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poczgwszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej
czes¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikéw do konca
roku kalendarzowego, w ktorym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy wynagrodzenie
zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania roku kalendarzowego, jest to okres
od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego do kornca roku kalendarzowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):
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R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i)=0,30*(W(NAV(i-1))—x)*A(NAV(i-1))
gdzie:

PF(i) — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAV0-1,
gdzie:

NAV(i-1) - warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z indeksu WIG30 z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub - jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym — od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1,

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa nha wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie
15 dni od zakonczenia tego okresu.

3. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym
mowa w ust. 1 powyzej.

56.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspoélnego inwestowania

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w wysokoSci
nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie
wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktorych
mowa w art. 121 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3 ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
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d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 3% rocznie,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 3% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2,8% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze Srodkéw

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym
mowa w ust. 1 powyzej.

56.8. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktoérych wynikajg koszty stanowigce
koszty Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzadu
Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z umoéw zawartych z
Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

57. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

57.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2018 r. wyniosta 5 299 tys. zh.

57.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat
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Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowania wielkoSci
Sredniej stopy zwrotu z inwestycji za okres 51 10 lat.

57.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

57.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

57.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

58. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.

1. Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AFI stosuje metode zaangazowania.

2. Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody zaangazowania
nie bedzie przekraczat 200% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

59. -79 Skreslono

Dotyczy Subfunduszu Generali Akcji Europejskich
80. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
80.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty

inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy
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80.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

80.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — na
zasadach okreslonych w art. 156 ust. 3 Statutu Funduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — na
zasadach okreslonych w art. 156 ust. 3 Statutu Funduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe — na zasadach okreslonych w art. 156 ust. 24 i 25 Statutu Funduszu od 0%
do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

80.1.3. (skreslono)
80.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

80.2.1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje srodki przede wszystkim w akcje.
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.

80.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej
stopy zwrotu z Aktywéw Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje
zaangazowania w akcje i dluzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkow
akcyjnych i rynkoéw dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w
niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie
analizy czynnikédw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegdinych
kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio i dtugookresowego
dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje
decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w
poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.

80.2.3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na
podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papieréw wartosciowych o
charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i
technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem. Na potrzeby
niniejszego punktu, pojeciem ,papiery wartosciowe o charakterze udziatowym” okresla sie
papiery wartosciowe inkorporujgce, obok praw o charakterze majgtkowym, rowniez prawa o
charakterze korporacyjnym.

80.2.4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
diuzne papiery wartosciowe okreslone w 80.1.2. ppkt 2) sg dokonywane przede wszystkim na
podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wplywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych,
prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stop
procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentow
opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych
na akcje zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w ust. 3 powyzej
oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,
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2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6)  wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w pordwnaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.

80.2.5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w 80.1.2. ppkt 3)
Statutu okreslone sg w art. 156 ust. 12 Statutu.

80.2.6Inwestycje w lokaty wskazane w 80.1.2. ppkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na
podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspolnego inwestowania, w ktoérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy
co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub
lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy
uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspélnego inwestowania w danej kategorii.

80.2.7. W odniesieniu do lokat wskazanych w 80.1.2. ppkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut portfela, a
takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty
denominowane w danej walucie.

80.2.8. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery
warto$ciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

80.2.9. Inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg dokonywane

beda:

1) przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat wskazanych w pkt 80.2.4 w odniesieniu do funduszy i
instytucji wspélnego inwestowania o charakterze akcyjnym,

2) przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat wskazanych w pkt 80.2.5 w odniesieniu do funduszy i
instytucji wspoélnego inwestowania o charakterze dtuznym.

80.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

80.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscia wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duzg zmiennoscig.

80.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjnag

Umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogg by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie
ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych,
kursow walutowych lub stép procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne zarzgdzanie
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portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogg zwigkszaé ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi
nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkow umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majgcego za
przedmiot Instrument Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajgcej: ryzyko zwigzane z
wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokfadnego
dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) — ryzyko
zmiennosci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kursow walut i stopy
procentowej;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
zmienno$ci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienno$ci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych, indeksach gietdowych i towarach — moze to powodowac odchylenie zwrotow
z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych
lub zawodnych proceséw wewnetrznych systeméw kontrolnych, ludzi i systeméw
informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umow
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogg wplywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

80.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

81. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

81.1 (skreslono)

81.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez
dany rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowg, finansowg i majgtkowsg, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywieraC wplyw na ksztaltowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei
moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje
w bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentow diuznych papieréw wartosciowych

wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub
trwatg utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi
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papierami warto$ciowymi spowodowang zarowno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opodznienie lub
nieprawidtowos$ci w realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw wartoSci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dluznych papieréw wartosciowych.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w skfad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegolne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktdrych pogorszenie moze spowodowaé zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsigbiorstw.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu Ilub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposdb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do
aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub
instytucji wspoélnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie
moze powodowaé wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjnos¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametréw
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom
kursow walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujacy sie w fazie
transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu
gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako
kraj emerging market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka
wahania poziomu inwestycji krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegoélnych
parametrow makroekonomicznych mogg negatywnie wptywaé na ceny poszczegodlnych sktadnikéw
portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowac wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu)
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektada¢ sie na wahania wyrazonych w ziotych cen takich papierow
wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢c do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametrow, ktéry moze wptywaé na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow
walutowych. Zmiany cen papieréw wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane,
mogg wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
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W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest Scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestorow. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak réwniez jej negatywny odbidr przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wptyw na wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe
a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w skiad Aktywow Subfunduszu moze
negatywnie wptywaé¢ na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywow Subfunduszu moze negatywnie wptywac¢ na wartos¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapfaty z tytutu naleznych
odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do
spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje
inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i wartos¢ posiadanych instrumentéow
finansowych ulegnie zmniejszeniu, a tym samym wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazéw pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papierow wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakciji
majgcej za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wplywu na cene jej realizacji. Ryzyko to
moze towarzyszy¢ transakcjom, ktorych wielkoS¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej
wielkosci transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze
powodowac naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentow finansowych, co
moze spowodowac¢ zmiang ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentow zalezy ono gtdwnie od takich
czynnikow jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom s$rednich dziennych obrotow
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci majg wpltyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentow finansowych znajdujgcych sie w
obrocie, sredni dzienny obrét rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng
kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki
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wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w
sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
zagranicznego.

Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze niskie obroty na giefdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac
konieczno$¢ sprzedazy papierow wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z
uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywa¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym aktywnym
rynku pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w
ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzg
sie nastepujgce ryzyka:

= w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym
—ryzyko kontrahenta;

= w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta
(np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomow
kurséw walut

= w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow —
ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym),
ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko
zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do
oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

= ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia
Aktywéw Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu,
waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac
strate na zabezpieczonej transakcj;

= ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentow Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach giefdowych — moze to powodowac¢ odchylenie zwrotow z
Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umdw
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne
mogg wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedag
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze.
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W takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczgcym stopniu wptywa¢ na wahania i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umoéw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

81.3. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

81.3.1. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie rodzaje
lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko
nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
pozostaje réwniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okre$lonym
indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego
czasu trwania inwestycji zwigksza ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowe;j
na osiggnietg stope zwrotu. Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu
inwestycyjnego, moze spowodowac, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu bedzie r6zni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze
by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mieé
réwniez na uwadze nastepujgce ryzyka mogace mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub umoéw
dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, oraz uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikdw, w
szczegolnosci umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkow.

Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci
transakcji wynikajgcych ze specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz w tym umow
majgcych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdéb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papierow
wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach
niestandardowych, jak réwniez mozliwo$S¢ opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny

podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ani
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.
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Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie
bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposdb mogg wptywa¢ na optacalnos¢ dokonanej
inwestycji. Nalezy rowniez zwréci¢ uwage na mozliwo$¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére
Uczestnik nie ma wptywu, a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i
Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na
potgczenie. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Potgczone mogg zosta¢ réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym
funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga
zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow ani, co
do zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych
przestanek, Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz
Jednostki Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych
sytuacjach mogg zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego
Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegdélnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyngé na zmiane wartosci skfadnikéw Aktywow
Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym,
w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga
negatywnie wptywac¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych
papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie
oddziatywanie na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy
przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego
pogorszenia parametréw gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchow cen
instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposob znaczgcy mogg negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Rozdziat lll. Dotyczy Subfunduszu Generali Akcji Europejskich 159/500



82.

@E_ GENERALI

& INVESTMENTS

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz moga ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez zarzadzajaca zarzadzajacego z UE, o ktérym
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow, przekazac zarzgdzajgcemu z
UE prowadzgcemu dziatalnosé¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwzglednieniu inflacji
moze sie okazaé, ze realnie Subfundusz przyniost strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od
zyskow Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stop
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci bankow

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze
banki, w ktérych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewyptacalne.

Ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu. W szczegdlnosci, konsekwencjg przeksztaticenia bedzie zmiana polityki
inwestycyjnej Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujgcych dotychczas polityke
inwestycyjng wlasciwg dla funduszu inwestycyjnego zamknietego co moze powodowaé wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz sklerowany jest do inwestorow, ktorzy:

83.

sg zainteresowani inwestowaniem w akcje spoétek notowanych gtownie w Europie,

» planujg zdywersyfikowa¢ posiadany przez siebie portfel funduszy o subfundusze
inwestujgce poza Polska,

" majg co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny,

= akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjg w akcje.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
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dotyczagcymi rachunkowosci Subfunduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

83.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu

83.1.1. Wycena Aktywéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia warto$ci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 83.1.4. ppkt 1.1), pkt 83.1. 6 oraz pkt 83.1. 7.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywéw Netto w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych =z
Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie
dokonywania wyceny.

83.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami i wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikéw Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

83.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku Pienieznego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h) dluzne papiery wartosciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

j)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

2. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

a) wartos¢ godziwg skfadnikow lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktdrego wyceniany
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jest dany sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
skfadniku lokat jest znaczaco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, wowczas wyceny danego skiadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt
83.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 83.1.3. ppkt 3., jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

d) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w pkt 83.1.3. ppkt 3., dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 83.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 12:00. Wybér godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

b) realizacja zlecen uczestnikdw nastepuje w Dniu Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta
Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji gietdowej w Dniu Wyceny,

c) postawienie $rodkéw do dyspozycji uczestnika nastepuje w dniu nastepnym po Dniu
Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji
gietdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 83.1.3. ppkt 2. lit b), za wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg danego sktadnika Aktywdéw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie
wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego
sktadnika lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogloszonej na Aktywnym Rynku nier6znigcego
sie istotnie skifadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego
sktadnika lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym ze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

iii) w oparciu o wlasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane
wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) dla warrantdéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

c) dla diluznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitéw depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentow dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,
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i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat
to,

iil) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci
instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdbw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na
wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. €) ponizej,

e) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitéw depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w
tym wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej,
takiej jak:

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

i) (skreslony)

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. c) powyzej.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru metody estymacji stuzacej do oszacowania wartosci
godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegétowym okresleniem sktadnikéw lokat, ktérych
oszacowania korekt warto$ci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie
powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami
prawa, ktéra zostanie opisana w Prospekcie.

83.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ skfadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt 83.1.7 w nastepujacy sposob:

a) dtuzne papiery wartosciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce
papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie
konieczne;

b) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit f);

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o0 modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z
lit. f);
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c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazac
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskazZnikowych odnoszgcych cene
akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikow dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartosc
godziwa bedzie podlegac korekcie;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywow pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie =z
czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan
finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych
sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na
biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczacg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych
akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w
dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wplyw na korekty
wartosci godziwej tych papieréw wartosciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametrow pobranych z Aktywnego Rynku;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego
Rynku; przy czym bedg to modele:

i) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

ii) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

iii) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po
dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
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i) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartoSciowymi — w wartosci
godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.  Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w pkt 83.1.4. ppkt 1., bedg stosowane
w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 83.1.4. ppkt
1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

83.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 83.1.5. ppkt 1., wykazuje sie
w polskich ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywédw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest
to mozliwe — do waluty USD.

83.1.6. Pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2.  Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w pkt 83.1.6. ppkt 1., ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

83.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia

umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

83.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Rozdziat lll. Dotyczy Subfunduszu Generali Akcji Europejskich 165/500



@ﬁ‘ g]\agmmhl‘

BDO BDO =potka = ograniczong odpowiedzialnasciy sp.k. ted.: +48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +48 2T 543 16 01
02-676 Warszawa e-mail: offies@bde.pl

Polska wvw_bido_pl

Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zeodnosci i1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.
Opis zagadnienia 1 stosowane kryteria

Ma zlecenie Zarzgdw Umion Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych  5.A.  (dalej
Towarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjna w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywdw subfunduszy:

Subfundusz UniEure (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy UniEURIBOR),
Subfundusz UniProfit Plus (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwa UniwiBID Plas),
Subfundusz UniObligacje Aktywny,

Subfundusz SGB Bankowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy SGB Gotowkowy),
Subfundusz Unidkcje: Daleki Wschad,

Subfundusz Unidkcje Biophamma,

Subfundusz Unidkcje Selektywny Globalmy,

Subfundusz 5GB Zagraniczny,

Subfundusz Unidktywmny Dochodowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazws
Uniktywny PienigZny),

10.  Subfundusz SGB Dtuzny,

11. Subfumdusz Unidktywa Polskie,

12, Subfumdusz UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzgce

W0 00 ] O LN e P =

{dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej . Funmdusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takfe zgednodci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnodci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takZe rgednosici i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sig
kryteriami zgodnosc z wymogami:

s ustawy = dnia 219 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

¢ ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355
z poZmiejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach imwestycyjnych™),

+ rozporzadzenia Ministra Finansdw = dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy imwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie”™).

BOO spilia = ogranicrony odpowd odrly spo, Sad Rejonowy dla m. = v, Y01 Wycrial Gespodrrry, KRS: DODOVZSSS, BEGOM: 141772257,
WIP: 108-000-42-12. Blura B0O w Polsce: Matowice 404007, ul. Uniwersybecka 13, tel.: 48 32 41 D6 00, katowioegbdo.pl; Mrakdw 31548, al. Pokoju 1,
tel.: +48 12 378 49 00, krakowgbdo.pi; Pornan 60-850, ul. Plathowsha 185, tel.: +48 &1 &2 57 00, posnangbdo.pl; Wrockaw 53-332, ul. Powstancde
Slaskich Ta, ted.: +48 71 T34 22 00, wroclosdibdo. pl

B spitka 7 ograniczong cdpowiedralnodcly sp.ke st crionidem BOO Intemational Limited, brytyjssde] spoid | cagicla migdnynanmdowe] sec B0O,
Tatone] 7 nbezledrych spolek crionkowskich
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Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale lll Prospekiu
Informacyjnego Funduszu cdpowiednio:

w punkcie 171 dla Subfunduszu UniEuro,

w punkcie 291 dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w punkcie 351 dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w punkcie 551 dla Subfunduszu Unifkcje: Daleki Wschad,

w punkcie 831 dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w punkcie 90.1 dla Subfunduszu UniAkcje Selektywny Globalny,
w punkcie 971 dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 5GB Muiny,

w punkcie 118.1 dla Subfunduszu Unidktywa Polskie,

. w punkcie 125.1 dla Subfunduszu UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki imwestycyjne Subfunduszy s3 zamieszczone w Czesci || Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale XIV, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEuro,

w Rozdziale XV, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 56B Muzny,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy,

w Rozdziale XVIII, Art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGE Bankowy,

w Rozdziale XIX, Art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unisktywa Polskie,

w Rozdziale }X, Art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, &rt. 116 Statuty Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje: Daleki Wschad,

w Rozdziale XXV, Art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w Rozdziale XXVIN, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Selektywny Globalny,
w Rozdziale X¥X, Art. 172 Stawutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki
Wachodzace.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostala przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrafenia wniosku, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjmym s3, we wszystkich istotnych aspektach. Igodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami imsestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy, ich zgodnosc z przepisami Ustawy o rachunkowesci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnost i kompletnosd zasad 1 metod wyceny aktywdw
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewniemie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowiedzialny za
zapewnienie driatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie porwalajgcymi na uzasadnione
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stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta

Maszym zadaniem byte przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnoici w odniesieniu do
metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrafenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wnicsku dajgcego racjonalng pewnosc na temat zgodnosici tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnodci i zgodnoici z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Masze prace wykonalifmy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 Ustugi atestocyjme inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowe] Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 4 lipca 2017 roku (,5tandard™). Standard ten naktada na nas cbowigzek
postepowania zgodnie = wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposch,
aby moc wyrazic wmiosek dajacy racjonalng pewnosC, czy metody i zasady wyceny akbywow
Subfunduszy 53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy

o funduszach inmwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami imwestycyjmymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSK) 1), zgodnie z ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujgcy wdokumentowans zasady 1 procedury dotyczace
zgodnosci = wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjmymi.

Spetniamy wymogi niezaleZnedci oraz inne wymogi etyki zawodowej ckreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzymarodowych Standardow Etycznych dla
Ksiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowe] biegtych rewidentow przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentow, w ktorym okreslono kluczowe zasady wuczciwosci, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opizanych w Prospekcie Informacyjnym metod 1 zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnoici wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzgdzenia, a take na zapoznaniu sig z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, ze przeprowadzone prace destarczyty wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego

ofwiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czv opizane metody i zasady byty stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani tez, czy polityki inwestycyjne byty przestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleinego bieglego rewidenta

MHaszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy

Rozdziat Ill. Dotyczy Subfunduszu Generali Akcji Europejskich 168/500



= GENERALI

& INVESTMENTS

BDO

o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania
Miniejsze oswiadczenie zostalo sporzadrone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotzczenia do

Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.

BDO spotka z cgraniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisane] na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktorej dziala kluczowy biegly rewident
padpizano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 12892

Poznan, 24 maja 2019 roku

84. Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania, kosztow obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy
realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

84.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu
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1. Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 z.
Fundusz moze okreslic nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M oraz N Subfunduszu, nie nizszg jednak
niz 20 ztotych. Uczestnicy programoéw systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym
pracowniczych programéw emerytalnych, IKE lub IKZE mogg zosta¢ zwolnieni przez Fundusz z
obowigzku dokonania minimalnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

la. (skreslono).

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy 0
prowadzenie IKE za posrednictwem Towarzystwa minimalna wysokos¢ wptaty wynosi 100 zt. W
przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty wynosi
3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywaé nizszg minimalng
wysokos$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W
przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKZE za posrednictwem Towarzystwa minimalna
wysokos$¢ wptaty wynosi 100 zt.

3. Whptaty i wyptaty $rodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

84.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw, okreslajg art. 161 i 162
Statutu.

84.3. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu
niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wartos¢ Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych w 2018 r. wyniosta 4,24%.Wspétczynnik Kosztéw
Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Nastepujgce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaty wigczone do Wskaznika Kosztow
Catkowitych:

= Kkoszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem skfadnikow portfela,

= odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

= Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne,

= optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opfaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

= wartosci swiadczen ustug dodatkowych.
84.4. Wskazanie szczegotowych termindéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

84.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
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W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $rodki na pokrycie zlecenia wptynety na
rachunek bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
9:00 wtgcznie nie miato do godziny 9:00 pokrycia w $rodkach pienieznych, zgodnie z danymi z
wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z pierwszego Dnia Wyceny nastepujgcego po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia.

84.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w tym  Dniu Wyceny. W
przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny
przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z pierwszego Dnia Wyceny nastepujgcego po
Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia.

84.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z pierwszego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwers;ji;

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwers;ji.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ziozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.

84.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli Zzgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z pierwszego Dnia Wyceny, po Dniu Wyceny, w ktéorym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany;

— jezeli Zzgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

Towarzystwo dagzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 7
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(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen,
za ktoére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dtuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.

84.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych, pobierane sg optaty za ich zbywanie — optata
manipulacyjna oraz optata za otwarcie Subrejestru. Optaty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika
Funduszu.

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub
wyzszej niz nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez
Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie umozliwiata dokonanie
przedmiotowej korekty.

84.5.1. Oplata za otwarcie Rejestru

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

84.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyc¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,

h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii |: 5%,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,

j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,

[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

Srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki
optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz
od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innych niz wskazane powyzej nie sg pobierane optaty
manipulacyjne
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84.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Plandéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 25a Statutu, pobierane sg
optaty manipulacyjne. Optaty manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32
ust. 1 pkt 1-3i ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych $rodkoéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

84.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie
Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem, naliczanego i
wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej.

2. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgadzanie w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, D, E, F, G, H, w przypadku gdy uzyskane wyniki
zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedg wyzsze niz stopa

odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym sg wyzsze niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W (NAV)>x
- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = (NAV1/NAVO0)-1,
gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny

X - stopa zwrotu z indeksu WIG z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub - jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym — od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze pierwszy
okres rozliczeniowy bedzie liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny do
konca roku kalendarzowego, w ktérym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny,
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(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poczgwszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej
czes¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikéw do kohca
roku kalendarzowego, w ktorym nastgpit ten dzieh oraz ze w przypadku gdy wynagrodzenie
zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania roku kalendarzowego, jest to okres
od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego do konca roku
kalendarzowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i)=0,30*(W(NAV(i-1))—x)*A(NAV(i-1))
gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO0-1,
gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z indeksu WIG z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub - jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym — od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1,

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie
15 dni od zakonczenia tego okresu.

3. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktorym
mowa w ust. 1 powyzej.

84.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach, 