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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Generali Fundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), ktére zawiera wprowadzenie do
potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone
zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakonczony w tym dniu (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn.zm) i przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

o zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy dnia
15 kwietnia 2020 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2019 r., poz. 1421 z pozn.zm) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego

sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej

Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz

z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.

WypetnilisSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie

przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1,

tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow
Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
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Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Wycena sktadnikow lokat Funduszu

Gtowne sktadniki lokat Subfunduszy, ktore zostaty wykazane w potaczonym zestawieniu lokat Funduszu
na dzien 31 grudnia 2019 roku stanowia 98,26% aktywow Funduszu.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Funduszu sktadniki lokat notowane na aktywnych rynkach wycenia
sie na podstawie kursow ustalonych na tych rynkach.

Istotng czesc lokat stanowia lokaty nienotowane lub takie, dla ktorych rynki ocenione zostaty jako nie
spetniajace kryteriow rynku aktywnego. Wycena tych lokat, stanowiacych przede wszystkim dtuzne
papiery wartosciowe zostata dokonana z zastosowaniem skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem
ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci, a dla pozostatych lokat, przy wykorzystaniu modeli
wyceny. Ustalenie odpisow z tytutu utraty wartosci (w przypadku zastosowania skorygowanej ceny
nabycia) lub oszacowanie wartosci godziwej lokat z zastosowaniem modeli wymaga zastosowania przez
Towarzystwo profesjonalnego osadu i istotnych szacunkow.

UznalisSmy, ze wyceny lokat, gdzie Zarzad Towarzystwa zastosowat istotne osady i szacunki sa
obszarami ryzyka istotnego znieksztatcenia i stanowia kluczowe zagadnienie badania.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Szczegotowe zestawienia lokat oraz polityki rachunkowosci w zakresie wyceny zostaty przedstawione
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych poszczegoélnych Subfunduszy.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Dokonalismy oceny czy zastosowane zasady wyceny sa zgodne z obowiazujacymi przepisami, polityka
rachunkowosci i czy sa adekwatne do specyfiki lokat w portfelach Subfunduszy.

UzyskalisSmy zrozumienie procesu wycen instrumentow finansowych, z uwzglednieniem zasad
okreslania rynkow jako aktywne i potwierdzenie dziatania mechanizmow kontrolnych w tym obszarze.

Dla papieréow wartosciowych notowanych dokonaliSmy samodzielnej weryfikacji wyceny.

Na prébie dtuznych papierow wartosciowych sprawdzilismy dziatanie modelu wyceny wedtug
skorygowanej ceny nabycia oraz ocenilismy przestanki wystapienia utraty wartosci dtuznych papieréw
wartosciowych na podstawie analiz i dostepnych modeli.

Dla pozostatych papierow dokonalismy oceny istnienia przestanek utraty wartosci na podstawie analizy
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danych finansowych emitentow i innych informacji przekazanych nam przez Zarzad Towarzystwa.

Dla lokat wycenianych modelami dokonaliSmy oceny zastosowanego modelu wyceny oraz weryfikacji
danych bedacych podstawa wyceny.

PrzeprowadziliSmy takze analize ujecia zdarzen po dniu bilansowym majacych wptyw na wycene
papierow wartosciowych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy:
Generali Euro, SGB Bankowy, Generali Profit Plus, Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota (do dnia
11 stycznia 2020 roku dziatajacy pod nazwa Generali Akcje: Daleki Wschdd), Generali Akcji
Europejskich (do dnia 11 stycznia 2020 roku dziatajacy pod nazwa Generali Akcje Biopharma), Generali
Akcji Amerykanskich (do dnia 11 stycznia 2020 roku dziatajacy pod nazwa Generali Akcje Selektywny
Globalny), Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace
(,,Subfundusze”), sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Funduszu, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
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poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktore mogtyby byc racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2019 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie ze
Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie
istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réowniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci

Funduszu:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, Ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu zregulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Fundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Funduszu informujemy, ze Fundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku nie naruszyt obowiazujacych
regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec¢ istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Funduszu.
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Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu sa zgodne z prawem i przepisami
obowiazujacymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktore sa zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej
ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata Rady Nadzorczej

Towarzystwa z dnia 28 wrzesnia 2017 roku. Sprawozdania finansowe badamy nieprzerwanie poczawszy
od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2018 roku, to jest przez okres dwoch kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Anna Pacanowska-Stasiak.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod humerem 3355

w imieniu ktoérej dziata kluczowy biegty rewident
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Warszawa, dnia 16 kwietnia 2020 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska
S.A., jako Depozytariusz dla Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

e Generali Profit Plus,

e Generali Euro,

e Generali Obligacje Aktywny

e SGB Bankowy,

e Generali Ztota,

e Generali Akcji Europejskich,

e Generali Akcji Amerykanskich,

e Generali Aktywny Dochodowy,

e SGB Dtuzny,

e Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace standéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w  jego ramach subfunduszy, w  tym
w szczegollnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywOw przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do
dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland





				2020-04-16T14:59:37+0200





				2020-04-16T15:20:24+0200










Roczne potgczone sprawozdanie finansowe

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 r. obejmujace okres
od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351.), rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuaciji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Roczne potagczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego;
2. potagczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2019 r. o tgcznej wartosci 3 138 494 tys. zi,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 2 721 464 tys. zi,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 76 849 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Grzegorz Piwowar Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Kazimierz Fedak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Elzbieta Solarska
Dyrektor Departamentu
Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 16 kwietnia 2020 r.

Zatgcznikami do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy.





List do uczestnikow subfunduszy

Szanowni Panstwo,

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe funduszu Generali FunduszeSF'©, ktérym
zarzgdza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie sporzadzilismy wedtug stanu funduszu z 31 grudnia 2019 roku.

Zapraszamy do lektury.

Z wyrazami szacunku

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Grzegorz Piwowar Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koziowicz Kazimierz Fedak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

WPLYW CZYNNIKOW MAKROEKONOMICZNYCH NA WYNIKI INSTRUMENTOW DLUZNYCH
W 2019 ROKU

Otoczenie makroekonomiczne w 2019 roku byto sprzyjajace. Mimo niewielkiego spowolnienia dynamiki wzrostu
PKB w trakcie roku, w kolejnych kwartatach polska gospodarka utrzymywata relatywnie wysokie tempo wzrostu
na poziomie 4,7%-3,7%. W drugiej potowie roku inflacja wzrosta do gérnej granicy odchylenia od celu
inflacyjnego. Nastgpito to w otoczeniu globalnie niskich stép procentowych. Mimo to Rada Polityki Pieniezne;j
nie zareagowata podwyzszeniem ceny pienigdza i utrzymata stopy procentowe na rekordowo niskim poziomie
1,5%. Informacja z Banku Centralnego o zamiarze utrzymania stopy procentowej na stabilnym poziomie miata
pozytywny wptyw na ceny obligacji krotkoterminowych. Stabilne otoczenie makroekonomiczne, niskie potrzeby
pozyczkowe ze strony Skarbu Panstwa oraz utrzymujacy sie duzy popyt na rzgdowe papiery wartosciowe

ze strony sektora bankowego miaty korzystne przetozenie na ceny skarbowych obligacji zmiennoprocentowych.
Nasze subfundusze, ktére inwestowaty w polskie obligacje i bony skarbowe o najkrétszym terminie
zapadalnosci wypracowaty nastepujgce wyniki: Generali Aktywny Dochodowy 3,11%, a SGB Bankowy
2,19% w skali roku.

Rentownosc¢ 10-letnich obligacji skarbowych charakteryzowata sie duzg zmienno$cig. Na poczatku roku
rentownos¢ krajowych obligacji ksztaftowata sie w przedziale od 2,8% do 3%, podczas gdy rentowno$¢
analogicznych obligacji niemieckich sukcesywnie spadata z poziomu 0,25% do zera. Przyczyng zwigkszania
sie roznic w wynikach obligacji byty obawy zwigzane z realizacjg obietnic wyborczych przed zblizajgcymi

sie wyborami do Europarlamentu. W kolejnych miesigcach, w zwigzku z powracajgcym tematem spowolnienia
w gospodarce swiatowej, nastgpit duzy spadek rentownosci obligacji krajow rozwinietych. Rentownosc¢ obligacii
niemieckich spadta do poziomu -0,7%. Niekorzystne otoczenie zewnetrzne, a rownoczesnie dobre wykonanie
budzetu Skarbu Panstwa, pobudzity inwestorow do zakupu polskich obligacji. Spowodowato to spadek

ich rentownosci do 1,75%. Na koniec roku obserwowali§my umiarkowane wzrosty rentownosci tych papierow
do poziomu 2,10%. W wyniku tego nasi klienci inwestujgcy w subfundusz polskich obligacji skarbowych

SGB Dtuzny zyskali 5,33%.

W 2019 roku obserwowali§my zwrot retoryki prezesa FED, Jerome’a Powella. Po serii podwyzek stép
procentowych w roku ubiegtym, w tym roku niespodziewanie zadecydowano o trzykrotnej obnizce stop
procentowych. EBC réwniez zadecydowato o jednokrotnej obnizce stép procentowych. Zabiegi te spowodowaty
spadek rentownosci obligacji na amerykanskich i europejskich rynkach bazowych. | tak na przyktad, pomimo
wzrastajgcej inflacji oraz podwyzki stop procentowych w Czechach, w pierwszej potowie roku rentownosci
czeskich obligacji spadaty. Byto to zachowanie analogiczne do rentownosci niemieckich obligacji skarbowych,
ktére latem osiggnety najnizszg zyskownos¢ w historii. W drugiej potowie roku rentownos¢ obligacji krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej miata tendencje wzrostowa, ponownie podazajac za trendami na rynkach
rozwinietych.





W drugiej potowie roku rentownos¢ obligacji z szeroko rozumianych krajoéw rozwijajgcych sie mocno spadta
przynoszgc zyski inwestorom. W tych warunkach rynkowych nasz fundusz Generali Obligacje: Globalne
Rynki Wschodzace, ktéry zostat wprowadzony do sprzedazy w czerwcu 2019 roku, osiggnat wysokg roczng
stope zwrotu w wysokosci 14,37%.

WPLYW CZYNNIKOW MAKROEKONOMICZNYCH NA RYNKI AKCJI W 2019 ROKU

Gtéwnym tematem, ktéry zdominowat globalne rynki akcji w 2019 roku, byta wojna handlowa pomigedzy USA
a Chinami. Niepewnos¢ wywotana mozliwoscig dalszej eskalacji konfliktu oraz stabsze dane
makroekonomiczne w Chinach nie przeszkodzity jednak w osiagnieciu pokaznych wzrostow indekséw
gietdowych. Wyrazny wzrost wartosci aktywow wypracowat takze nasz subfundusz Generali Ztota (dawniej
Generali Akcje: Daleki Wschéd), ktérego stopa zwrotu na koniec roku wyniosta 14,98%.

Miniony rok na rynkach rozwinietych okazat sie bardzo dobry dla inwestoréw. Amerykanski indeks S&P500
wzrést o prawie 30%, natomiast (co bylo zapewne zaskoczeniem dla wielu obserwatoréw) europejskie indeksy
DAX i CAC40 wzrosty o przeszto 25%.

Dzieki bardzo dobremu sentymentowi na rozwinietych rynkach akcyjnych, zwlaszcza w USA, inwestorzy

z checig inwestowali w spofki technologiczne, ktére odznaczaly sie bardzo dobrg dynamikg zyskéw. Odbito
sie to na bardzo dobrym wyniku naszego subfunduszu Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali
Akcje Selektywny Globalny), ktéry osiggnat roczna stope zwrotu rowng 22,43%.

Wyniki subfunduszy Generali FunduszeSF°

Ponizej przedstawiamy roczne wyniki subfunduszy Generali FunduszeSFi©, ktérymi zarzgdza nasze
Towarzystwo na 31 grudnia 2019 roku.

Subfundusz 12-miesieczna stopa zwrotu w 2019 r.

Generali Funduszes™°©

Generali Profit Plus (PLN) 2,14%
Generali Euro (EUR) 0,29%
Generali Obligacje Aktywny (PLN) 4,95%
Generali Aktywny Dochodowy (PLN) 3,11%
SGB Bankowy (PLN) 2,19%
SGB Diuzny (PLN) 5,33%
Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali Akcje Selektywny Globalny) (PLN) 22,43%
Generali Akcji Europejskich (dawniej Generali Akcje Biopharma) (PLN) 22,55%
Generali Ztota (dawniej Generali Akcje: Daleki Wschod) (PLN) 14,98%
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace (PLN) 14,37%

Zrédto: opracowanie wiasne Generali Investments TFI S.A.

Naptywy do subfunduszy Generali FunduszeS™©

W 2019 roku najwiecej aktywoéw pozyskaty subfundusze z grupy papieréw diuznych. Najwyzszy bilans
sprzedazy zanotowat subfundusz SGB Bankowy (+37,4 min zI) oraz Generali Obligacje Aktywny (+30,2 min z}).

Na przeciwlegtym biegunie znalazt sie subfundusz z grupy papieréw diuznych korporacyjnych. Generali Profit
Plus odnotowat ujemne saldo naptywoéw (- 80,4 min zt), mimo ze subfundusz ten wypracowat dodatnig stope
zwrotu.

Wysokg stopg zwrotu oraz dodatnim saldem naptywdw cechowat sie rowniez subfundusz Generali Obligacje:
Globalne Rynki Wschodzace. Od czerwca do grudnia ubiegtego roku inwestorzy wpfacili netto do subfunduszu
aktywa o wartosci prawie 13 min zt. Aktywa tego subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w instrumenty
dtuzne emitentéw z krajow rozwijajgcych sie oraz z Polski i krajow Europy Srodkowo-Wschodniej. Prowadzona
polityka inwestycyjna umozliwita wypracowanie wyniku na poziomie 14,37%. Jest to druga najwyzsza stopa
zwrotu wypracowana na catym rynku funduszy obligacyjnych w 2019 roku.

W 2019 roku przewage wptat nad wyptatami zanotowaty takze subfundusze:
o SGB Dtuzny (7,9 min zt).
° Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali Akcje Selektywny Globalny) (2,7 min zt),





° Generali Ztota (dawniej Generali Akcje: Daleki Wschéd) (0,5 min zt),

Na koniec 2019 roku aktywa Generali FunduszeSF'© stanowity przede wszystkim fundusze dtuzne. Struktura

aktywéw subfunduszy Generali FunduszeS™©, ktérymi zarzadza nasze Towarzystwo, wyglgdata nastepujgco
(stan z 31 grudnia 2019 roku):

Struktura subfunduszy Generali Fundusze®''®

na dzien 31 grudnia 2019r.

1%

9%

fundusze akcyjne

m fundusze dluzne

m fundusze diuzne papierow
krétkoterminowych

89%

Zrédfo: opracowanie wtasne Generali Investments TFI S.A.

Wplyw pandemii koronawirusa SARS-CoV-2, wywotujacego chorobe COVID-19 na wyniki i sytuacje
funduszu

11 marca 2020 r. WHO ogtosita pandemie koronawirusa SARS-CoV-2, wywotujgcego chorobe COVID-19,
w $lad za tym polski Rzad wprowadzit ograniczenia dotyczgce mozliwosci przemieszczania sie, w tym
zamknigcie granic, ograniczenie mozliwo$ci prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej (zamkniecie galerii
handlowych, ograniczenie mozliwosci zgromadzen skutkujgce konieczno$cig zamkniecia lokali ustugowych
itp.), Powyzsza sytuacja nie pozostata bez wptywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki finansowe
funduszy.

Wplyw na wyniki instrumentéw dtuznych.

Sytuacja rynkowa wynikajgca ze skutkéw pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 jest bezprecedensowa.
Faktyczne i potencjalne problemy mogg dotkng¢ wielu firm, ktére dotychczas wzorowo obstugiwaty emitowane
obligacje. Uwzgledniajgc te okolicznosci w wycenie papierow dtuznych emitowanych przez najbardziej
zagrozone podmioty, fundusze inwestujgce w obligacje korporacyjne mogg charakteryzowac¢ sie wieksza
zmiennoscig oraz notowac straty.

Jednoczesnie w chwili najwiekszych zawirowan na rynkach mozemy obserwowac chwilowe trudnosci
ptynnosciowe na rynkach instrumentow, ktére do tej pory charakteryzowaty sie duzg ptynnoscig jak np. obligacji
rzadowych. W tym zakresie duze znaczenie majg srodki podejmowane przez banki centralne, ktére moga
skutecznie przywracac¢ ptynnosé.

Wplyw na wyniki instrumentéw udziatowych.

Sytuacja na gietdach swiatowych oraz Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie jest wyjgtkowa
ze wzgledu na ogromng skale i szybkos¢ spadkéw na wszystkich rynkach akcyjnych.

Gietdy reagujg na biezgco na rozwoj wydarzen w Europie i Stanach Zjednoczonych w tym na informacje

o skali zarazen oraz na wypowiedzi politykow. Analizowana jest rowniez skala i skuteczno$¢ wprowadzanych
dziatan profilaktycznych oraz zapowiedzi kolejnych krokéw. Programy wsparcia gospodarek przez rzady
panstw oraz dziatania bankéw centralnych mogg zmniejszy¢ negatywne skutki epidemii oraz pozytywnie
wptynagé na ptynnosé rynkow.

Jednoczesnie w chwili najwiekszych zawirowan na rynkach mozemy obserwowac¢ chwilowe trudnosci
ptynnosciowe widoczne na rynkach akgji, w szczegdlnosci matych i Srednich spotek.





Powyzsza sytuacja miata negatywny wptyw na stope zwrotu wiekszosci funduszy w marcu 2020r.
oraz w przypadku wielu z nich spowodowata odptyw aktywdw w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa
przez klientow.

DODATKOWE INFORMACJE O NASZYM TOWARZYSTWIE
Zmiana akcjonariusza oraz skladéw organow statutowych

W dniu 18 czerwca 2019 roku Towarzystwo dotgczyto do Grupy Generali, w wyniku sprzedazy przez Union
Asset Management Holding AG 100% akcji Towarzystwa Generali CEE Holding B.V. W rezultacie, 22 sierpnia
2019 roku, Towarzystwo zmienito nazwe na Generali Investments TFI S.A.

W dniu 18 czerwca 2019 roku zmianie ulegt sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Towarzystwa. W Radzie
Nadzorczej znalezli si¢ Pan Josef Bene$, Pan Andrea Simoncelli, Pan Maciej Fedyna, Pan Marcin Orlicki,
Pan Gregor Pilgram oraz Pan Grzegorz Piwowar. Do Zarzadu Towarzystwa dotgczyt Pan Kazimierz Fedak,
ktéry dotychczas odpowiadat za rozwdj biznesu zarzadzania aktywami w regionie w Grupie Generali.

W dniu 11 wrzesnia 2019 r. Walne Zgromadzenie odwotato Pana Grzegorz Piwowara z Rady Nadzorcze;.

W dniu 12 wrzesnia 2019 roku, ze skutkiem od 16 wrzesnia 2019 roku, Rada Nadzorcza Towarzystwa
powotata Pana Grzegorza Piwowara na stanowisko Prezesa Zarzadu Towarzystwa. Jednoczes$nie, w sktad
Rady Nadzorczej zostata powotana Pani Beata Baluta. Pan Grzegorz Piwowar zastgpit na stanowisku Prezesa
Zarzadu Panig Matgorzate Gére-Dubiele, ktéra zrezygnowata z petnienia tej funkgiji.

Konsekwencjg zmiany akcjonariusza jest rowniez zmiana nazw funduszy inwestycyjnych, ktérymi zarzgdza
Towarzystwo. Zmiany nazw zostaty ogtoszone i weszty w zycie z dniem 2 wrzesnia 2019 roku.

Osiagniecia Towarzystwa
Po raz kolejny Towarzystwo otrzymato nagrody i wyréznienia Alfa przyznawane przez Analizy Online S.A.:

e Alfa 2018 trafita do subfunduszu SGB Bankowy (wcze$niej SGB Gotowkowy) - jest to druga z rzedu
nagroda Alfa dla tego funduszu i Zarzgdzajgcego,

e wyrdznienia otrzymaty trzy nasze subfundusze: Generali Korona Zréownowazony w kategorii najlepszy
fundusz mieszany, Generali Profit Plus w kategorii najlepszy fundusz dtuzny oraz Generali
Oszczednosciowy,

e otrzymaliSmy takze wyrdznienie w kategorii najlepsze towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Nasze produkty emerytalne zdobyty tytuty ,IKE na 5” i ,IKZE na 5” w rankingu analizy.pl, a w rankingu
najlepszych TFl wg Rzeczypospolitej zajelismy 4. miejsce.





Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym

na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg”,
oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w sktad Funduszu wchodzily nastepujace Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia
1 Generali Euro 8 lipca 2009 r.
2 SGB Bankowy 20 sierpnia 2013 r.
3 Generali Profit Plus 21 maja 2003 r.
4 Generali Obligacje Aktywny 7 kwietnia 2011 r.
5 Generali Zlota (dawniej Generali Akcje: Daleki Wschod) 01 grudnia 2014 r.
6 Generali Akcji Europejskich (dawniej Generali Akcje Biopharma) 20 sierpnia 2015 r.
7 Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali Akcje Selektywny Globalny) 20 sierpnia 2015 .
8 Generali Aktywny Dochodowy 16 grudnia 2015 r.
9 SGB Diuzny 21 marca 2016 r.
10 Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace 26 stycznia 2018 r.

W dniu 14 listopada 2019 roku subfundusz Generali Zagraniczny oraz Generali Aktywa Polskie zostaty
wykreslone z Funduszu Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w zwigzku
z tym Subfundusze te nie sg prezentowane w potgczonym rocznym sprawozdaniu Generali Fundusze SF'°,

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN (z wytgczeniem Subfunduszu Generali Euro — w tys. EUR),
z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, liczby jednostek oraz wyniku z operaciji
na jednostke uczestnictwa.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 31 grudnia 2019 .

Uchwatg z dnia 11 pazdziernika 2019 roku TFI zdecydowato o zmianie statutu funduszu Generali Fundusze
SFIO w zakresie subfunduszy Generali Ztota (dawniej Generali Akcje: Daleki Wschdéd), Generali Akcji
Europejskich (dawniej Generali Akcje Biopharma), Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali Akcje
Selektywny Globalny). Zmiany statutu, ktére obejmowaty m.in. zmiane nawy oraz polityki inwestycyjnej
wymienionych subfunduszy weszty w zycie w dniu 11 stycznia 2020 roku.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Euro

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywow Subfunduszu. Zamiarem Funduszu
jest osiggniecie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona dla Subfunduszu w art. 41 ust. 4 Statutu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad

i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Srodki Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza

397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. W celu zapewnienia
ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci.





Subfunduszu moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 42 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Nie mniej niz 50% Aktywoéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w EUR.

2. Do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obcg
jednego panhstwa lub EUR.

3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

8. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow lokat
terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkow
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Profit Plus

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartoéci lokat. Subfunduszu nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu FRP. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad

i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Srodki pieniezne Uczestnikdéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktorych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow
nie dluzszych niz 397 dni. Subfundusz moze dokonywac lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienieznego

i papiery wartosciowe objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 91 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni. Instrumenty Rynku Pienieznego, kwalifikowane jako lokaty funduszy rynku pienieznego





w rozumieniu artykutu 10 Rozporzadzenia FRP nie bedg stanowi¢ istotnego udziatu. Jednoczesnie udziat
pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 91 ust. 2 Statutu bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% W artosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Obligacje
Aktywny

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym,

z uwzglednieniem przewidzianych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim,
jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
Srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady

i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez Subfunduszu jest maksymalizacja wzrostu warto$ci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe,

a w szczegolnosci w rodzaje diuznych papieréw wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkéw,

z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu srednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywoéw Subfunduszu w poszczegdine kategorie lokat wskazane w Statucie.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 100 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0%
do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,





2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0%
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

3. Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. gczna wartos¢ papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu. tgczna wartosé papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajacych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z Statutu w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
Kroétkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje
jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu

5. Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) panstwo nalezgce do OECD,
4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej

jedno z panstw nalezacych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartosc lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty w waluty obce nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna wartos$¢ lokat w waluty obce nie moze stanowic wiecej
niz 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz SGB Bankowy

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zamiarem
Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu w art. 73.
ust. 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.





Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Subfunduszu inwestuje swoje srodki przede wszystkim w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne
papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢
oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.

Subfundusz moze inwestowac réowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 75 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie diuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 74 ust. 2 Statutu musi by¢
nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywaé¢ lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery warto$ciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 15% wartosci
Aktywéw Subfunduszu..

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowic wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 6 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

8. Zasad, o ktérych mowa w pkt. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowe instytucije finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do OECD.

9. W przypadku, o ktdrym mowa w pkt. 8 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 75 ust. 11b. Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.





11. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Ztota (dawniej
Generali Akcje: Daleki Wschéd)

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego UniEM Fernost (,UniEM Fernost ") zarzgdzanego

przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spotka“ lub ,Spotkg
zarzadzajaca®).

Subfundusz moze inwestowaé réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 116 i 117 Statutu.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tagczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktdre zostaly zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym).

2. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$c¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Ograniczeh wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Parnstwa albo Narodowy Bank Polski.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.





7. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

9. kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

11. tgczna wartosé pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniEM Fernost, bedacego gtéwnym skfadnikiem
lokat Subfunduszu Generali Ztota (dawniej Generali Akcje: Daleki Wschod) zostaty okreslone w art. 117a.
Statutu Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcji
Europejskich (dawniej Generali Akcje Biopharma)

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu UniSector: BioPharma wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego UniSector
(dalej jako ,UniSector: BrioPharma”) zarzgdzanego przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej

W niniejszym rozdziale ,Spoétkg“ lub ,Spoétkg zarzadzajgca®).

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 156 i 157 Statutu.

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére zostaly zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

2. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
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11.

terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywacé lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

t gczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

tgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniSector: BioPharma, bedgcego gtéwnym
skfadnikiem lokat Subfunduszu Generali Akcji Europejskich (dawniej Generali Akcje Biopharma) zostaty
okreslone w art. 157a. Statutu Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Akcji
Amerykanskich (dawniej Generali Akcje Selektywny Globalny).

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 164 i 165 Statutu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych Unilnstitutional Global High Dividend Equities oraz UniFavorit: Aktien
zarzgdzanych przez Union Investment Privatfonds GmbH (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spétkg*

lub ,Spotkg zarzgdzajacy®).

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.





Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,

z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartos$ci Aktywdw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

t gczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczyé 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

tgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréow wartosciowych wchodzgcych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.





Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Aktywny
Dochodowy

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu. Zamiarem
Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Stopa Referencyjna ustalona dla Subfunduszu w art. 65
ust. 4 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery
wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktoérych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow
nie dluzszych niz rok. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny

i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru warto$ciowego oraz ich wptywu

na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Subfundusz moze inwestowaé réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 66 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 66 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 66
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i art. 66a ust. 3a Statutu, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczenh pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

4. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 66a ust. 3 Statutu, nie moze przekraczac
80% Wartosci Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé¢ 35 % Wartosci Aktywoéw Funduszu.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

6. Przepiséw ust. 2 i 5 (powyzej) nie stosuje sie do depozytdéw i transakciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

7. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
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ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 8 i 9 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,

z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

¥ gczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Aktywéw Subfunduszu
Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

tgczna wartosé pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz SGB Dtuzny

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.





Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad
i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest maksymalizacja
wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w szczegolnosci w rodzaje dtuznych papieréw
wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkéw, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym

artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywoéw Subfunduszu w poszczegdine kategorie lokat wskazane w Statucie.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace rodzaje lokat:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze sg
zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
6) certyfikaty inwestycyjne,

7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majgtkowe, ktore, zgodnie z Ustawg, mogg byé przedmiotem lokat Subfunduszu, wytgcznie w zwigzku
z prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi emitentow, ktérych
instrumenty finansowe lub prawa majatkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze
emitentow znajdujgcych sie w upadtosci).

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 82
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

3. Przepisu z pkt. 2 powyzej nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

4. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansows, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 5 powyzej,





10.

11.

12.

13.

przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w pkt. 5 i 6 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Parnstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 7 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 59 ust. 11 Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

tgczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

tgczna wartosé pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczyé 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali Obligacje:
Globalne Rynki Wschodzace

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dluznym. Subfundusz
inwestuje zarowno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Subfunduszu moze inwestowac réwniez swoje
aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 172 Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz do 30% wartosci swoich Aktywéw moze lokowaé w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.

Do 50% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, w tym w szczegdélnosci fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
typu ,exchange-traded fund” na zasadach okreslonych w art. 172 ust. 27 Statutu.





3. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w waluty obce oraz depozyty bankowe
na zasadach okreslonych w art. 172 ust 28 i 29 Statutu.

4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,

wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic¢ tgcznie wiecej niz 20%

wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5. Zasad, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,;
2) Narodowy Bank Polski;
3) panstwo nalezgce do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowsg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa.

8. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz art. 172 ust. 4
Statutu, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,

skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odjgé¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do zakupu papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zakladowy na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Generali
Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Generali CEE Holding B.V. z siedzibg

w Amsterdamie wchodzacy w sktad grupy Generali.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego sporzgdzone jest na dzien 31 grudnia 2019 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia

2019r.

Dla celow jasnego przekazu informujemy, iz srednia warto$¢ aktywow netto wyliczona zostata jako Srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywow netto. Sredni poziom srodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako $rednia arytmetyczna dziennych sald sSrodkow pienieznych.





Zasady sporzadzania potagczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozyciji
sprawozdan jednostkowych poszczegdlinych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz Generali Euro denominowany w EUR)
poszczegodlne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujacych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug $redniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

¢ Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Rodznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operaciji wykazuje sie w pozyciji
VIl Bilansu ,Rd6znice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy’.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Generali Euro na 31 grudnia 2019 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujgcych kursow:

e Bilans - EUR 4.2585
e Rachunek wyniku z operacji— EUR 4,3018

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 36 ust. 1 Statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Fundusz ulega rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt lub
Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 36 ust. 1 Statutu.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 i 2a Statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadfa ponizej kwoty 50 min zt
(10 min w przypadku Generali Profit Plus) lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 38 ust. 3
Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego

dla Subfunduszy: Generali Ztota (dawniej Generali Akcje: Daleki Wschdéd), Generali Akcji Europejskich (dawniej
Generali Akcje Biopharma), Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali Akcje Selektywny Globalny), SGB
Dtuzny, oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszy,
okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z p6zn. zm.) lub Statucie Funduszu. Towarzystwo nie
podjeto jednak decyzji o rozwigzaniu, ktéregokolwiek z Subfunduszy wymienionych powyzej.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, jest BDO spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12.

BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000729684 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355.

Kategoria jednostek

W dniu 12 wrzesnia 2017 r. Zarzad TFIl S.A. podjat Uchwate w zakresie dodania nowych kategorii jednostek
uczestnictwa.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus, Generali
Obligacje Aktywny, Generali Ztota (dawniej Generali Akcje: Daleki Wschéd), Generali Akcji Europejskich
(dawniej Generali Akcje Biopharma) oraz Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali Akcje Selektywny
Globalny) Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.:





e Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wylgczeniem Subfunduszu Generali Euro)
e Jednostki Uczestnictwa kategorii C

e Jednostki Uczestnictwa kategorii D

Kategorie jednostek réznig sie w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzgdzanie
i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach programow
systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE

czy IKZE, ktérych warunki przewidujg mozliwo$¢ oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, ze Srodkow
pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programow.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wytgcznie

do i od podmiotow, kidére w ramach pierwszej wplaty do tego Subfundszu dokonaly pierwszej wptaty

w wysokosci okreslonej w odpowiednich postanowieniach Czesci Il Statutu Generali Fundusze SF©, Zbywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii C moze by¢ dokonane wylgcznie poprzez ztozenie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii C bezposrednio Funduszowi. Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego
Subfunduszu nie mogg by¢ zbywane w ramach IKE ani IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wytgcznie

za posrednictwem wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu podmiotéw uprawnionych

do $wiadczenia ustug w zakresie przyjmowania i przekazywanie zleceh nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, w tym podmiotéw uprawnionych do nabywania
tego rodzaju instrumentéw finansowych w imieniu wtasnym, na rachunek klientéw. Jednostki Uczestnictwa
kategorii D danego Subfunduszu nie moga by¢ zbywane w ramach IKE ani IKZE.

Pozostate Subfundusze Generali Fundusze SFI° majg wytgcznie kategorie A jednostek uczestnictwa.





Informacja o wynagrodzeniach w TFIl na dzien 31.12.2019 r.

1. Liczba pracownikéw Towarzystwa

94 osoby.

2. Calkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptacona
przez Towarzystwo pracownikom, w tym odrebna catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych
osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzagdzaniu
Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi

Catkowita kwota wynagrodzen statych — 16 203 429,24 (w tym dla Risk-Takers: 7 570 061,75).
Catkowita kwota wynagrodzen zmiennych — 10 996 170,82 (w tym dla Risk-Takers: 5 738 217,48).

3. Opis sposobu obliczania zmiennych skladnikéw wynagrodzen

W przypadku pracownikéw, ktorzy zgodnie z obowigzujaca w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen
nie zostali zakwalifikowani do Zidentyfikowanych Pracownikéw (eng. Risk-Takers):

Wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego jest uzalezniona od oceny indywidualnych wynikéw pracownika,
a takze od wynikéw osiggnietych przez Towarzystwo i jednostke organizacyjng Towarzystwa,
w ktorej zatrudniony jest dany pracownik oraz od sytuacji finansowej Towarzystwa.

Indywidualne cele pracownikéw obejmujg wielkosci wymierne, jak poréwnania z wielkosciami rynkowymi,
ale takze czynniki pozafinansowe, jak np. cele jakosciowe np. wspotpraca, zarzadzanie projektem. Oprécz
celow indywidualnych w ramach corocznej ewaluacji wynikéw pracy ocenie poddawane sg takze cechy
behawioralne pracownika.

W przypadku pracownikéw, ktorzy zgodnie z obowigzujacag w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen
zostali zakwalifikowani do Zidentyfikowanych Pracownikéw (eng. Risk-Takers):

Zidentyfikowani Pracownicy mogg otrzymac premie (eng. risk taker bonus) jako wynagrodzenie skfadajace
sie ze zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw.

Podstawe obliczenia wysoko$ci premii dla Zidentyfikowanych Pracownikéw stanowi premia docelowa.
Model wynagradzania Zidentyfikowanych Pracownikéw obejmuje wieloletni okres obliczeniowy

oraz przesuniety w czasie termin wyptaty wynagrodzenia zmiennego. Okres obliczeniowy premii

dla Zidentyfikowanego Pracownika obejmuje trzy minione lata. Podstawa wymiaru obejmuje tutaj zaréwno
wskazniki opisujgce sytuacje Towarzystwa jak i wskazniki dla poszczegolnych segmentéw dziatalnosci,
indywidualne wyniki Zidentyfikowanego Pracownika (cele ilosciowe i jakosciowe w danym roku
kalendarzowym) oraz wynikow funduszy, w przypadku Zidentyfikowanych Pracownikéw, ktdrzy podejmuja
decyzje inwestycyjne dotyczgce portfeli inwestycyjnych funduszy. Po potgczeniu uzyskanego w ten sposéb
wskaznika realizacji celow z ustalong premig docelowg oblicza sie wielko$¢ premii naleznej

dla Zidentyfikowanego Pracownika za dany okres obliczeniowy. Dodatkowo w przypadku zbyt niskiej
wartosci wyniku wyptata moze zosta¢ powaznie zmniejszona, a w niektérych przypadkach nawet
zredukowana do zera poprzez zastosowanie wskaznika uzaleznionego od wyniku finansowego. Premia
dla Zidentyfikowanych Pracownikéw wyptacana jest przez cztery lata w gotowce lub jednostkach
uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Dla odroczonych wyptat przewidziana jest mozliwos¢ obnizenia ich wysokosci — do 40% przyznane;j
premii — ktéra w przypadku spetnienia zdefiniowanych kryteridw zapobiega wyptacie premii

dla Zidentyfikowanych Pracownikéw. Poprzez mozliwos$¢ obnizenia wyptaty premii dla Zidentyfikowanych
Pracownikéw (nawet do 0%) minimalizowane jest ryzyko negatywnych zachet do podejmowania

lub tolerowania nieproporcjonalnie wysokiego ryzyka w dziatalnosci Towarzystwa i zarzgdzanych
Funduszy.

Szczegotowe informacje dotyczgce zmiennych skfadnikéw wynagrodzen opisane sg w Polityce
Wynagrodzen Towarzystwa.
4. Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtlowosci

Ostatni przeglad realizacji polityki wynagrodzen odbyt sie w grudniu 2018 r. i nie wykazat nieprawidtowosci.

5. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

Brak istotnych zmian w 2019 r.





Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
w tys. zt

31.12.2019**

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
w tys. zt

31.12.2018***

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 465 876 466 790 14,61 466 147 466 814 13,60
Dtuzne papiery wartosciowe 2616 796 2636 131 82,53 2869 651 2887 330 84,15
Instrumenty pochodne* 2 2114 0,07 0 738 0,02
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
;ﬁ;zeuzézssﬁzhg::rzszgane przez instytucje wspolnego inwestowania 29 170 33459 1,05 45 865 45 167 1,32
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 3111844 3138 494 98,26 3381663 3 400 049 99,09

*) W portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie instrumentéw pochodnych,wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach Funduszu.

**) Na dzien 31.12.2019 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota (dawniej Generali Akcje: Daleki Wschéd), Generali Akcji Europejskich (dawniej Generali Akcje
Biopharma), Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali Akcje Selektywny Globalny), Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzgce

***) Na dzien 31.12.2018 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota (dawniej Generali Akcje: Daleki Wschod), Generali Akcji Europejskich (dawniej Generali Akcje
Biopharma), Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali Akcje Selektywny Globalny), SGB Zagraniczny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Aktywa Polskie, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt






Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS 31.12.2019* 31.12.2018**
I. Aktywa 3194 198 3431364
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 208 22482
2. Nalezno$ci 452 8023
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 37 044 810
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1358 462 1459 672
- dtuzne papiery warto$ciowe 1353 797 1458 467
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1780032 1940 377
- dtuzne papiery warto$ciowe 1282 334 1428 863
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 472734 738 110
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 472 734 738 110
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
lll. Aktywa netto (I-11) 2721464 2 693 254
IV. Kapitat funduszu 2138 415 2187 363
1. Kapitat wptacony 34 347 214 32528 290
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -32 208 799 -30 340 927
V. Dochody zatrzymane 575 229 508 695
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 601 541 549 265
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -26 312 -40 570
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7 693 -2 992
VII. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 127 188
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 256 394
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -132 -208
3. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 2
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2721464 2693 254

*) Na dzien 31.12.2019 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota (dawniej Generali
Akcje: Daleki Wschod), Generali Akcji Europejskich (dawniej Generali Akcje Biopharma), Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali Akcje Selektywny Globalny),
Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

**) Na dzien 31.12.2018 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota (dawniej Generali
Akcje: Daleki Wschod), Generali Akcji Europejskich (dawniej Generali Akcje Biopharma), Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali Akcje Selektywny Globalny),
SGB Zagraniczny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Aktywa Polskie, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt






Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01.01.2019
—-31.12.2019*

01.01.2018
—-31.12.2018**

I. Przychody z lokat 83178 83 037
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 405 518

2. Przychody odsetkowe 82420 77 970

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 200 4228

4. Pozostate 153 321

Il. Koszty funduszu 32693 30 382
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 30117 28 000

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 146 129

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 1186 1190

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 409 465

7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 8 38

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1
10. Koszty odsetkowe 11 20
11. Ujemne saldo réznic kursowych 360 115
12. Pozostate 456 414
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 923 1102
IV. Koszty Funduszu netto (lI-lll) 31770 29 280
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 51 408 53 757
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 25441 -4 859
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 15228 3011

- z tytutu réznic kursowych 1602 -10 575

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 10213 -7 870

- z tytutu réznic kursowych 1620 6 653

VII. Wynik z operacji 76 849 48 898

*) Dane za okres 01.01.2019 r. - 31.12.2019 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota
(dawniej Generali Akcje: Daleki Wschdd), Generali Akcji Europejskich (dawniej Generali Akcje Biopharma), Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali Akcje

Selektywny Globalny), Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

**) Dane za okres 01.01.2018 r. - 31.12.2018 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota
(dawniej Generali Akcje: Daleki Wschéd), Generali Akcji Europejskich (dawniej Generali Akcje Biopharma), Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali Akcje
Selektywny Globalny), SGB Zagraniczny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny, Generali Aktywa Polskie, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt






Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019
—-31.12.2019**

01.01.2018
—31.12.2018***

1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego**** 2 666 531 2204 479
réznica kursowa wynikajgca z przeliczenia sald z dnia 31 grudnia 2018 r.
a 31 grudnia 2019 . * 524 1547
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 76 849 48 898
a) przychody z lokat netto 51408 53 757
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15228 3011
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10213 -7 870
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 76 849 48 894
réznice kursowe z przeliczenia 0 -4
4. Roznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 0 -4
a) przychody z lokat netto -8 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 -4
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 1
5. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
6. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -21916 439 881
a);r:;i:it\l;z;;italu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek 1857 664 3054 409
E);r:;i:it\l;z;;italu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek -1 879 580 2614 528
7. taczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 54 933 488 775
8. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 2721 464 2693 254
9. Srednia warto$¢ Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym 2740225 2596 724

*) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu Generali Euro na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego zostata przeliczona po $rednim kursie EUR ogtoszonym przez
NBP obowigzujgcym na koniec biezacego okresu sprawozdawczego.

**) Dane za okres 01.01.2019 r. - 31.12.2019 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota
(dawniej Generali Akcje: Daleki Wschéd), Generali Akcji Europejskich (dawniej Generali Akcje Biopharma), Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali Akcje
Selektywny Globalny), Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

***) Dane za okres 01.01.2018 r. - 31.12.2018 r. obejmujg Subfundusze: SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali Profit Plus, Generali Ztota
(dawniej Generali Akcje: Daleki Wschdd), Generali Akcji Europejskich (dawniej Generali Akcje Biopharma), Generali Akcji Amerykanskich (dawniej Generali Akcje
Selektywny Globalny), SGB Zagraniczny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Aktywa Polskie, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace

****) Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego obejmuje dane dla SGB Bankowy, Generali Euro, Generali Obligacje Aktywny, Generali
Profit Plus, Generali Ztota (dawniej Generali Akcje: Daleki Wschéd), Generali Akcji Europejskich (dawniej Generali Akcje Biopharma), Generali Akcji Amerykanskich
(dawniej Generali Akcje Selektywny Globalny), SGB Zagraniczny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny, Generali Aktywa Polskie, Generali Obligacje Globalne
Rynki Wschodzgce (Zgodnie z art. 36 ust 2 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych do potgczonego sprawozdania finansowego nie wigcza sie sprawozdan jednostkowych subfunduszy, ktére zostaty zlikwidowane w trakcie okresu, za ktéry
sporzadza sig potgczone sprawozdanie finansowe.). Réznica w wartosci aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego wykazana w w kwocie — 20
899 tys. zt wynika z likwidacji Generali Aktywa Polskie oraz SGB Zagraniczny w biezacym okresie sprawozdawczym.

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt
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