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Gdzie trzymac oszczednosci w
czasach koronawirusa?

Po kilku tygodniach stanu epidemii i zwigzanych z nim ograniczen nikt juz nie kwestionuje, ze dziatamy teraz w zupetnie nowej
rzeczywistosci. Czes¢ zmian jest doSC oczywista i widoczna, tak jak maseczki noszone na ulicach czy zamkniete lokale ustugowe.
Rowniez nasze portfele i konta zaczynajg wygladac inaczej niz w czasach ,przed wirusem”. Czas wiec na nowo przemyslec, jak
w tych warunkach najlepiej chroni¢ swoje 0szczednosci.

W marcu, na samym poczgtku zawirowan na rynku, nastroje byty katastroficzne. Oprdcz zapasow jedzenia i Srodkdw higienicznych,
jedng z powszechnych reakcji byto masowe wyptacanie gotowki w obawie przed zamknieciem bankow. Widac to np. w marcowym
bilansie wyptat z bankomatow podanym przez NBP, a szacowanym na 30 mld ztotych. Dla poréwnania, w najgorszym momencie
kryzysu 2008 roku suma wypfat wyniosta 11 mld ztotych. W czasie niepewnosci fizyczny pienigdz daje przez chwile poczucie
bezpieczenstwa, jednak niesie ze sobg rowniez pewne problemy i koszty.

Pierwszy problem to bezpieczenstwo. Na przetomie lutego i marca nawet w trendach Google mozna byto zaobserwowac znaczacy
wzrost wyszukiwania fraz takich jak ,sejf” czy ,sejf domowy”. Drugi — to straty spowodowane inflacjg. Dzi$ gotowka trzymana
w przystowiowej skarpecie traci na wartosci ponad 3% rocznie. Posiadacze gotowki oraz oszczednosci na rachunkach bankowych
zaczynajg wiec szuka¢ sposobu na bezpieczne ulokowanie pienigdzy i maksymalng ich ochrone przed inflacjg. Odwazniejsi
siegaja po pojawiajgce sie mozliwosci korzystnej, choc bardziej ryzykownej inwestycji, na przyktad na gietdzie.

Zacznijmy jednak od mozliwosci, jakie ma osoba o bardzo niskiej sktonnosci do ryzyka. Pierwszym wyborem byty dotgd konta
oszczednosciowe i lokaty. Niestety, po ostatnich decyzjach Rady Polityki Pienigznej stopy procentowe sg tak niskie, ze w ofertach
bankow zaczynajg sie juz pojawiaC zerowe (a nawet ujemne) oprocentowania. Dzieje si¢ tak ze wzgledu na nadptynnoS¢ catego
sektora bankowego.

Przy dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym, kolejng bezpieczng i dotgd atrakcyjng opcjg byty dla inwestorow indywidualnych
detaliczne obligacje Skarbu Panstwa. Tu jednak sytuacja rdwniez zmienita sie. Skonczyta sie swoista promocja trwajgca do
konca kwietnia. Dotgd Skarb Panstwa oferowat jeszcze bardzo atrakcyjne, w stosunku do spadajgcego oprocentowania lokat
bankowych, oprocentowanie (np. obligacje 3M na poziomie 1,5%, obligacje 2-letnie na poziomie 2,1%). Patrzac jednak realnie,
oprocentowanie przy najwyzszym od kilku lat poziomie inflacji byto jednak ujemne. Ostatnie obnizenie nominalnego oprocentowania
spowodowato pogorszenie atrakcyjnosci tego instrumentu.

.’%ﬁ' GENERALI

EI 2N INVESTMENTS

7 maja 2020 r. str. 1



.ﬂﬁ' GENERALI

LN INVESTMENTS

Gdzie trzymac oszczednosci w
czasach koronawirusa?

Zmiana oprocentowania detalicznych obligacji skarbowych oraz ich
wartosc po uwzglednieniu poziomu inflacji

Obligacie 3m ~ “290% 000 e 1.50%
Obligacje 2-letnie 4:40% 100 e 2 10%
Obligacje 3-letnie (1 okres odsetkowy) +2,:30% o 0 2 20%
Obligacje 4-letnie (1 okres odsetkowy) -2.10% O L0 s 2 40%
Obligacje 10-letnie (1 okres odsetkowy) -1.70% ——— 1 T0% 2.70%
500+ Obligacje 6-letnie (pierwszy rok) -1.90% 00 2.80%
500+ Obligacje 12-letnie (pierwszy rok) -1.40% 2000 3.20%

-4,0% -3,0% -2,0% -1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0%
Maj 2020 po uwzglednieniu inflacji (CPI) m Maj 2020 m Kwiecien 2020

Zr6dto: Analizy.pl, GUS, Ministerstwo Finansow. Opracowanie wiasne.

Na tym tle stopy zwrotu funduszy dtuznych za ostatnie 12 miesiecy ksztattujg sie bardzo dobrze. Po krétkotrwatej presji wywotanej
masowymi odptywami w drugiej potowie marca i kosztownym utrzymaniem ptynnosci, ta klasa aktywdw wraca z potencjatami
wzrostow lepszymi nawet niz przed pandemia. Jest wiec warta rozwazenia jako opcja inwestycyjna o stosunkowo niskim ryzyku.

Na drugim koncu spektrum zachowan inwestycyjnym wsrdd klientow bardziej otwartych na ryzyko, obserwujemy znaczacy
wzrost zainteresowania inwestowaniem na gietdzie. Statystyki pokazujg, ze w okresie przymusowego przestoju gospodarczego
warszawska Gietda Papierow Wartosciowych zyskata az 30 tys. nowych inwestorow. Z doméw maklerskich ptyng informacje
zarobwno 0 masowym otwieraniu nowych rachunkow, jak i o aktywizacji dotychczasowych klientéw. Odbicia notowan
poszczegolnych spotek, siegajgce nawet kilkudziesieciu procent dziennie, przemawiajg do wyobrazni i kuszg inwestorow

.’%ﬁ' GENERALI

EI 2N INVESTMENTS

7 maja 2020 r. str. 2



.ﬂﬁ' GENERALI

LN INVESTMENTS

Gdzie trzymac oszczednosci w
czasach koronawirusa?

Czy to zle? Wprost przeciwnie. "Polska gietda od dekady nie cieszyta sie takim zainteresowaniem nowych inwestorow
indywidualnych. Paradoksalnie koronawirus przyczynit sie pozytywnie do propagowania tego obszaru inwestowania. Poczgtkujacy
inwestorzy biorg na siebie bardzo wysokie ryzyko, jesli decydujg sie na zakup akcji tylko jednej lub kilku spotek. Bez wzgledu na
wynik finansowy takich inwestycji, z pewnoscig zdobeda bardzo cenng wiedze. W praktyce ocenig znaczenie takich czynnikow
jak na przyktad oapowiednia selekcja spotek do portfela, dywersyfikacja i usrednianie cen zakupu. Mam nadzieje, ze to przyczyni
Sie do szerszego zainteresowania inwestowaniem w akcje — zarowno bezposrednio na gietdzie, jak i przez zakup jednostek
uczestnictwa funduszy” — podkresla Ryszard Rusak, Dyrektor Inwestycyjny ds. Akcji w Generali Investments TFI.

0 czym warto pamietac wybierajgc sposob inwestowania w obecnym czasie?
Zasady rozwaznego inwestowania sg takie same jak dotychczas.
1. Trzeba pamietac, ze pienigdz, ktory nie pracuje, traci na realnej wartosci. Podstawowym kosztem jest inflacja.

2. \Wybierajgc sposob inwestowania nalezy kierowac sig nie tylko potencjalnymi stopami zwrotu, ale rowniez relacjg zysku do
ryzyka. Warto tez bra¢ pod uwage nasze dotychczasowe doswiadczenie i znajomo$¢ rynku. Pomocne w samoocenie mogg by¢
testy adekwatnosci, ktdre dostajemy do wypetniania, np. przed rozpoczeciem wspotpracy z TF.

3. Inwestowanie w bardziej ryzykowne klasy aktywow wymaga duzej rozwagi. Na poczatek dobrym rozwigzaniem jest przeznaczenie
na bardziej ryzykowne inwestycje tylko pewnej czesci inwestowanych srodkow.

4. Warto realnie oceniaC planowany horyzont inwestycyjny — jesli zaktadamy, ze robimy inwestycje na okres 10 lat, to nie
powinnismy podejmowac decyzji w oparciu 0 dzienne wahania kursu akcji czy dzienng wycene jednostki funduszu.

Podsumowujgc: dgzenie do generowanie realnych dodatnich stop zwrotu wigze sie z koniecznoscig siggania po klasy aktywow,
ktore majg wigkszg zmiennosC. W obecnej sytuacji rynkowej, w otoczeniu bardzo niskich stop procentowych, instrumenty
przynoszace z gory okreslone stopy zwrotu nie chronig naszych oszczednosci przed inflacja.

Materiat reklamowy Generali Investments TFI S.A. ktdre dziata na podstawie decyzji KPW (obecnie: KNF) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-
1\95. Brak gwarancji osiggniecia celdw inwestycyjnych subfunduszy. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscig zmniejszenia lub utraty zainwestowanych
$rodkéw. Wyniki inwestycji moga by¢ pomniejszone o pobrane optaty manipulacyjne i podatki. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji
osiggniecia ich w przysztosci. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane wytgcznie po zapoznaniu
sie z Prospektami informacyjnymi funduszy, zawierajgcymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa
funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestorow, Informacje dla Klienta
AFI, tabele opfat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sg na stronie www.generali-investments.pl.
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