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Rekordowa cena ztota
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Aktywami i Doradztwa Inwestycyjnego

Niedawno ztoto przebito psychologiczng bariere 1800 USD za uncje. Mimo to ztoto jest wcigz jedng z najbardziej preferowanych
przez nas klas aktywow, dla ktorej przewidujemy wzrost w granicach 8-13% w ciggu nastepnych 12 miesiecy. Nalezy pamietac,
ze te prognozy nie sg gwarancjg osiggniecia przysztych wynikow.

Duzo argumentow przemawiajgcych za pozytywnym nastawieniem do tego surowca mozna odnalez¢ w historii z poprzedniego
kryzysu, ktora przedstawiona jest na ponizszym wykresie.

Ztoto zachowuje sie podobnie jak w 2008 r. Obecna sytuacja przypomina Faze 2.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie Goldman Sachs Global Investment Research.

10 lat temu, po fazie rozprzestrzenienia sie ratunkowej polityki monetarnej oraz fiskalnej dokonywanej w zwigzku z kryzysem
gospodarczym, nastapita faza wysokiej inflacji, ktora byta niezmiernie korzystna dla cena ztota. Oczekujemy, ze z podobnym
rozwojem sytuacji mozemy mie¢ do czynienia w czasie tego kryzysu. Warto zaznaczy¢, ze pomoc ze strony bankéw centralnych
i rzadow jest obecnie nieproporcjonalnie wigksza niz w czasie ostatniego kryzysu. Wystarczy powiedzie¢, ze FED dodrukowat tyle
samo pustego pienigdza w ciggu 3 miesiecy, co w przeciggu ostatnich 10 lat. Dlatego tez i efekty takiej polityki powinny by¢
silniejsze, co powinno wspierac cene ztota w przysztosci.
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Ultra luzna polityka bankow centralnych przejawia sig réwniez w historycznie niskich stopach procentowych, ktore pozostang
z nami prawdopodobnie na dtuzej. Niskie stopy procentowe 0znaczajg wyzszg atrakcyjnosc ztota w stosunku do innych instrumentow
uwazanych za bezpieczng przystan dla inwestorow.

Bardzo waznym zrodtem popytu na omawiany surowiec mogg okazac sie w najblizszych miesigcach kraje emerging markets,
szczegolnie Chiny, Indie i Rosja, ktdre w poprzednich miesigcach znaczgco ograniczyty zakupy ztota. Teraz widoczne jest, ze popyt
ten sie odnawia i z pewnoscig bedzie stanowit mocne wsparcie dla cen ztota.

Ztoto bedzie rowniez wspierane poprzez utrzymujaca sie wysoka zmienno$c¢ na rynkach, ktdra w najblizszych miesigcach moze byc¢
podtrzymywana przez obawy o rozwoj epidemii Covid-19 oraz wybory prezydenckie w USA.

Caly czas warto podkreslac fakt, ze ztoto stanowi takze bardzo dobry dodatek do portfela inwestycyjnego, ktory w Swietle wysokiej
zmiennoSci dotykajacej obecnie inne klasy aktywow, obniza jego ryzyko catkowite, a przez to sprawia, ze inwestycja jest bardziej
efektywna z punktu widzenia relacji zysku do ryzyka.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promociji ustug $wiadczonych przez Generali Investments TFI S.A. Generali Investments TFI S.A.
dziata na podstawie decyzji Komisji Papierdw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95.
Towarzystwo $wiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa.

Przedstawiane informacje finansowe dotyczg wskazanego okresu w przesziosci i nie gwarantujg podobnych wynikow w przysziosci. Brak gwarancji
osiggniecia celu inwestycyjnego subfunduszu Generali Ztota. Mozliwo$¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkdw. Wyniki moga
by¢ pomniejszone o pobrane opfaty manipulacyjne i nalezne podatki.

Subfundusz stara sie odzwierciedli¢ stope zwrotu z inwestycji w ztoto w dolarze amerykanskim. Ryzyko walutowe jest zabezpieczane.

Duza zmiennoS$C wartosci aktywow netto subfunduszu Generali Ztota. Subfundusz Generali Ztota charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym
i skierowany jest do inwestorow, ktorzy majg dtugi horyzont inwestycyjny (min. 5 lat) oraz akceptujg wahania wartosci inwestycji w krotkim terminie.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywdw Generali Ztota w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski.

Niniejszy materiat nie stanowi porady prawnej, podatkowej, ksiegowej ani rekomendacji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie zawiera petnych informacji
niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w jednostki uczestnictwa. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte powinny by¢ podejmowane wytacznie po zapoznaniu sie z Prospektami Informacyjnymi funduszy zawierajgcymi szczegdtowe informacje
w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty
informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestordw, Informacje dla Klienta AFl, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne s3 na stronie
www.generali-investments.pl.
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