OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU
UNIFUNDUSZE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO
Z DNIA 11 LIPCA 2013 R.

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oglasza o zmianach w statucie funduszu UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany sa nastepujace:

1) w art. 4 ust. 1 pkt 5 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,9) SGB Gotowkowy,”;
2) tytut art. 9a otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
JArt.  9a. Utworzenie Subfunduszy UniGotéwkowy1, UniGotéwkowy2, SGB
Gotowkowy, UniGotéwkowy4 i UniObligacje Aktywny”;
3) w art. 9a ust. 1 wyraz ,,UniGotéwkowy3” zastepuje si¢ wyrazami: ,,SGB
Gotowkowy”’;
4) w art. 9a ust. 11 wyraz ,,UniGotowkowy3” zastepuje sie¢ wyrazami: ,,SGB
Gotowkowy”’;
5) w art. 28 ust. 11 wyraz ,,UniGotéwkowy3” zastepuje sie wyrazami: ,,SGB
Gotowkowy”’;
6) tytul Rozdziatu XVIIl otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
.,Rozdziat XVIIl. SGB Gotowkowy”;
7) tytut art. 74 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 74. Rodzaje lokat dokonywanych przez SGB Gotéwkowy”;
8) art. 74 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»Art. 74. Rodzaje lokat dokonywanych przez SGB Gotéwkowy
1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych
ze Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.
2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,



4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne,
5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych.”;

9) art. 75 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 75. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji
1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dazenie do
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej
niz okreslony Benchmark przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu
ryzyka niewypfacalnosci emitentow papierow wartosciowych, w ktére inwestuje
Subfundusz.
2. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dluzne papiery
wartosciowe, w przypadku ktorych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397
dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 397
dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 74 ust. 2 musi
by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
3. Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych
za przedmiot kategorie lokat wymienione w art. 74 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje
sie w szczegolnosci nastepujgcymi kryteriami:
1) ptynnosci,
2) ceny,
3) dostepnosci,
4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,
6) wyceny,
7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentow
finansowych dostepnych na rynku.
4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 74
ust. 2 pkt. 4) Statutu okreslone sg w ust. 12 i ust. 13.
5. W celu zapewnienia ptynnosci, Srodki Subfunduszu sg utrzymywane na

rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalno$ci.



6. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granica,
w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskie;j.
Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe objete lub nabyte za
granicg moga stanowic¢ do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Gtébwnym kryterium doboru lokat dla depozytow bankowych jest oprocentowanie
depozytow oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

8. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ fgcznie
wiecej niz 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

9. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢
wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji
kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20 %wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Zasad, o ktorych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub wierzytelno$ci emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do
OECD Ilub miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezace do OECD.

12. Z zastrzezeniem ust. 13, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowac
w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i
w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy,
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa
procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pienieznego i indeksow gietdowych.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majacych
za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) ptynnosci,



2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

14. Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 12 moga by¢é wykorzystane =z
uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgacych sytuacjach i dla
osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
weditug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow
wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w
wyniku spadku kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu
ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé transakcje, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te
obejmujg w szczegdlnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i
inne prawa majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe
tych papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego lub innych praw
majatkowych albo srodki pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku,
gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

16. Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:



1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogq zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rbwnowazgca,

4) instrumentami bazowymi sg:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku 2z Aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

17. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 145 ust. 3 i 4 oraz
art. 146 Ustawy, Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych i
Instrumentow Rynku Pienieznego, stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych
wedtug nastepujacych zasad:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odja¢ wartos¢ papierow warto$ciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu
Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu

dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania do zakupu papierow



wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia
pienieznego wynikajgacego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu
Pochodnego.

18. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu ustala w kazdym Dniu Wyceny
wartos¢ pozycji w bazie danego Instrumentu Pochodnego w ten sposéb, ze od
wartosci zajetych pozycji dtugich w bazie, wynikajgcych z Instrumentu Pochodnego,
odejmuje wartos¢ zajmowanych pozycji krotkich w takiej samej bazie, wynikajgcych z
Instrumentu Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub ptatnosci w pefni
kompensujacego ryzyka wynikajgce z zajetych pozyciji.

19. W przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig stopy
procentowe, za warto$¢ odpowiednio pozycji dtugich lub krotkich w instrumencie
bazowym przyjmuje sie wartos¢ nominalng Instrumentéw Pochodnych, na podstawie
ktérej sq kalkulowane przeptywy pieniezne podlegajgce wymianie, a w przypadku,
gdy do ustalenia przeptywdéw pienieznych z tytutu Instrumentu Pochodnego
zastosowano dodatkowo mnozniki - warto§¢ nominalng tych Instrumentow
Pochodnych skorygowang o odpowiedni mnoznik.

20. W przypadku opciji warto$¢ pozycji w bazie Instrumentu Pochodnego ustala sie
jako iloczyn warto$ci nominalnej transakcji i prawdopodobienstwa realizacji opciji.

21. W przypadku, gdy integralng czes¢ konstrukcji danego Instrumentu Pochodnego
stanowi mnoznik lub mnozniki, wartos¢ nominalna Instrumentu Pochodnego
wyznaczana jest przy zastosowaniu tego mnoznika bgdz mnoznikow.

22. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych umow, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wartosci
bezwzglednych pozycji wyznaczonych w sposéb okreslony w ust. 18 - 21 w
odniesieniu do kazdego z Instrumentéw Pochodnych, nie moze przekroczy¢ 300%
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

23. Suma wartosci lokat Subfunduszu, z wytagczeniem tych, o ktérych mowa w art. 74
ust. 2 pkt 4, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 22, nie moze przekroczy¢ 400%

wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.



24. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie
optat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci warto$ci zaptaconej premii przy zakupie opciji.
Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycie w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rdznica
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach. o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i
naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji,
niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagailne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé
rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktorych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego
dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

25. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym
kontrahentem nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezel
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu. Jednoczesnie warto$¢ ryzyka kontrahenta w
odniesieniu do jednej umowy z tym samym kontrahentem z tytutu lokat w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 10% wartoSci
Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy
lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

26. Maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢
odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang

spetnione tgcznie nastepujgce warunki:



1) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu,
w zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie w Srodkach pienieznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego,

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego i wartosci srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i
bedzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakciji.

27. Papier wartosciowy Ilub Instrument Rynku Pienieznego, stanowigcy
zabezpieczenie, powinien spetniac tgcznie nastepujace warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,
3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

a) nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia
przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego
papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym
poziomie, jak w przypadku, gdyby papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego byt zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa
w lit. a.

28. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentow bedgcych bazg
danego Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w
zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢
depozytu zabezpieczajgcego. Mechanizm  dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne

ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej;



3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego - wystepuje gtébwnie w przypadku zabezpieczenia portfela inwestycji i
niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez
jak najlepsze, wzajemne dopasowanie;
4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych i bedzie ograniczane w zwigzku z postanowieniami ust.
24;
5) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystepowania
btedow lub opdznien w rozliczeniach transakciji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne;
6) ryzyko ptynnosci — dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
ktére mogq by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem aktywnego obrotu;
Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
stanowigcego baze dla NWP poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w
instrumentach danego rodzaju;
7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z
niewtasciwych lub zawodnych procesow wewnetrznych systemow kontrolnych, ludzi i
systemow informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.”;

10) art. 76 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 76 Kredyty i pozyczki Subfunduszu
Subfundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 25 % wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.”.

Pozostale postanowienia statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego pozostaja bez zmian.

Zmiany w statucie funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wskazane w niniejszym ogtoszeniu wchodzg w
zycie w dniu ogtoszenia, z zastrzezeniem zmian wskazanych w pkt 8 — 10, ktére

wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia niniejszego ogtoszenia.



