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Dyrektor ds. Produktow Inwestycyjnych

Korekty to cecha rynkéw

Nadeszta korekta na rynku ztota. Cena ztota przez 9 tygodni od poczgtku czerwca dynamicznie i nieprzerwanie rosta. Takie
zachowanie rynku potrafi trwaC czasami bardzo dtugo, czasami krocej, jednak nieuchronng jego cechg sg np. korekty, czyli
stosunkowo krotkotrwate spadki cen zwigzanych np. z realizacjg zyskow. Jest to okres, kiedy cze$C inwestorow postanawia
zrealizowac osiggniete wczesniej zyski. Pojawiajgce sie spadki nakrecajg kolejne, przez co korekty potrafig by¢ gwattowne
i dotkliwe. Jednak pdzniej przychodzi czas, gdy inwestorzy bardziej spogladajg w strong fundamentow i dany walor znowu zyskuje
na sile.

Filizanka z uszkiem

Jezeli popatrzymy sobie na ksztaft wykresu ztota, to wpisuje sie on we wzor zwany ,filizankg z uszkiem” (Ang. ,cup with handle”),
zdefiniowany w 1988 przez amerykanskiego technika gietdowego Williama J O’Neila (za Invetopedia.com). Wedtug tego schematu
aktywo, ktore po okresie spadkow, kiedy to przebieg spadkow, dotek oraz pdzniejsze odbicie ma zaokraglony ksztatt, osigga nowe
szczyty cenowe, narazone jest na korekte wywierang przez inwestorow, ktorzy wezesniej kupowali w poblizu poprzednich szczytow.
Takie zachowanie ceny nadaje wykresowi niepowtarzalny ksztaft filizanki do herbaty z uszkiem przedstawiajgcym przebieg korekty.
Presja sprzedazowa w takich momentach powinna powodowac konsolidacje.
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Zrédto: stoog.pl. Opracowanie wiasne.
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Co dalej?

Standardowo, potencjalna konsolidacja z pewng tendencja do trendu spadkowego moze trwac od czterech dni do czterech tygodni.
Po tym okresie schemat przewiduje dalsze wzrosty wartosci. Jak bedzie tym razem pokaze przysztoSc, jednak dla inwestorow
podzielajgcych opinie, iz wiekszos¢ czynnikow fundamentalnych przemawia za wzrostem cen ztota w dtuzszym okresie, biezgca
sytuacja jest pewng okazjg do uzupetniania portfela o ekspozycje na to aktywo.

Wiecej 0 obecnej sytuacji na rynku ztota oraz o czynnikach makroekonomicznych waznych dla inwestorow mozna przeczytac
w niedawnym komentarzu zarzgdzajgcego https://generali-investments.pl/contents/display-article/klient-indywidualny/w-lipcu-
zloto-pomnazalo-oszczednosci-inwestorow

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wiadczonych przez Generali Investments TFI S.A. Generali Investments TFI S.A.
dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95.
Towarzystwo Swiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa.

Przedstawiane informacje finansowe dotyczg wskazanego okresu w przesztosci i nie gwarantujg podobnych wynikdw w przysztosci. Brak gwarancji siggniecia
celu inwestycyjnego subfunduszu Generali Ztota. Mozliwo$¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych Srodkow. Wyniki mogg byc¢
pomniejszone o pobrane optaty manipulacyjne i nalezne podatki.

Subfundusz stara sie odzwierciedlic stope zwrotu z inwestycji w ztoto w dolarze amerykanskim. Ryzyko walutowe jest zabezpieczane. Duza zmiennoSc¢
wartosci aktywow netto subfunduszu Generali Ztota. Subfundusz Generali Ztota charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym i skierowany jest do
inwestorow, ktérzy maja dtugi horyzont inwestycyjny (min. 5 lat) oraz akceptujg wahania wartosci inwestycji w krotkim terminie. Mozliwe lokaty ponad 35%
warto$ci aktywdéw Generali Ztota w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

Niniejszy materiat nie stanowi porady prawnej, podatkowej, ksiegowej ani rekomendacji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie zawiera petnych informacji
niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w jednostki uczestnictwa. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte powinny by¢ podejmowane wytacznie po zapoznaniu sie z Prospektami Informacyjnymi funduszy zawierajgcymi szczegdtowe informacje
w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty
informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestordw, Informacje dla Klienta AFl, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne s na stronie
www.generali-investments.pl.
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