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Sytuacja na rynku akcji

Obecnie jesteSmy w czasie zatrzymania wzrostu wynikow
na rynku akcji. Akcje spotek technologicznych zaliczyty
korekte, co jest zjawiskiem normalnym i byto przez nas
oczekiwane.

Odkilku tygodni mamy korekte na aktywach ryzykownych,
na akcjach i surowcach — spadty notowania ropy, gazu.
Zblizajace sie w USA wybory takze nie sprzyjajg otwarciu
inwestorow na instrumenty o wyzszym ryzyku.

W Polsce wigkszoS¢ spotek gietdowych zaprezentowata
juz raporty kwartalne. Jak na czas pandemii, wyniki
te sg dobre. Rowniez banki dostarczyty wyniki zgodne
z oczekiwaniami inwestorow. Obecnie najwazniejszym
czynnikiem jest efekt spadku wyniku odsetkowego na
skutek obnizenia stop procentowych. Jest to balast,
ktory dtugo bedzie cigzyt bankom, podobnie jak wzrost
kosztow ryzyka, ktory jest przed nami.

Debiuty na GPW

W Polsce spodziewamy sie w najblizszym czasie
wysypu ofert publicznych. Debiut gietdowy jednej
z nich — Allegro — zostat juz oficjalnie potwierdzony.
Sprzedaz akcji spotki ma odbywac sie w transzach.
WartosC tej oferty szacowana jest na kilkadziesiat
miliardow  ztotych, tym samym czynigc Allegro
najwieksza spotkg notowang na GPW.

Na swoj debiut czekajg takze mniejsze spotki
z branzy e-commerce i gamingowej oraz CANAL+.

CZAS DEBIUTOW NA GPW

W perspektywie Srednio- i dtugoterminowej pojawienie sie
na gietdzie nowych, duzych biznesow oceniamy bardzo
dobrze. Natomiast w perspektywie krotkoterminowej
debiuty te moga odciggnac pienigdze z innych inwestycji.

Sytuacja na innych rynkach

Lira turecka jeszcze bardziej ostabta. W ostatnich dniach
spadki zatrzymaty sie, jednak nie widzimy dobrych
perspektyw dla tej waluty.

W ostatnim czasie ostabt takze rubel rosyjski. Jego
warto$¢ skorygowaty ropa i metale przemystowe. Na
te sytuacje ma wptyw rowniez katastrofa ekologiczna
spowodowana przez  Norylski  Nikiel, gtownego
wydobywce niklu i palladu. Za wywotanie katastrofy
spofce grozi kara ok 2 mld dolaréw. Ma to bezposrednie
przetozenie na spadek wartosci spotki.

Perspektywy dla kluczowych wskaznikow

Przewidujemy, ze w polityce bankow centralnych nie
nastgpig wieksze zmiany i stymulus monetarny bedzie
kontynuowany.

Perspektywy dla EUR/USD oceniamy w przedziale 1,18
do1,19.

Perspektywy dla WIG20 i SWIG80 - obecng sytuacje
oceniamy jako korekte we wzrostach. W horyzoncie
12-miesiecznym jestesSmy nastawieni optymistycznie.
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