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GenerFallnddusze Specjalistycz
| nwestycyjny Otwarty

dawniej UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) Generali Euro
2) Generali Profit Plus
3) Generali Obligacje Aktywny
4) SGB Bankowy
5) GeneraliZzgot a
6) Generali Akcji Europejskich
7 Generali Ak c j i Ameryka@E&skich
8) Generali Aktywny Dochodowy
9) SGB DguUny
10) Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce

Decyzj N z dnia 28 (DRIM4O3S76I1R/24/152UB)GHKomisja Nadzoru Finansowego
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w 2z
Subfunduszy, kt-re na dzie®&® sporzNdzenia ostatniego t

ni e z 0 sszczd) ytwojzone: Absolutnej Stopy Zwrotu: 10, Absolutnej Stopy Zwrotu: 11,
Absolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfundusze nie zostagy jeszcze utworzone.

Fundusz moUe uUywal skr - co@engralifunduszeS™ . br zmi eni u:

Generali Investments Towar zyst wo Funduszy l nwestycyjnych Sp- 9§
Warszawie adres internetowy: www.generali-investments.pl

Niniejszy Prospekt I nformacyjny sporzNdzony zostag w  War
aktualizowany w dniu 3 pa¥fdziernika 2007 r ., w dniu 6 gru
13 Il utego 2008 r. ., w dniu 23 l'ipca 2008 r. ., w dniwu 2 wWr z
8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca

2010 r., w dniu 26 lipca 2010r.,wdniu29 wr zeSnia 2010 r ., w dniu 17 |listopada

r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r.,
w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu

26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 1 wrzeSrt
grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2Q11 r., wdniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w drliu 31 maja 2012
r. , w dniu 1 wrzeSnia 2012 r., w dniu 4 wrzeSnia 2012 r

r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w
dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu
31 lipca 2013 r.,w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z,e8mulp aF@z3 €018, wdniu 11
paftdzi er ni kvadni@®2 Bstopada 2013 r. , w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r.,
w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014 r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,
wdniuépa¥dzi €0l4in Wwadniu 2l listopada 2014 r., w dniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r.,
w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r.,
w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca 2015 r., w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu

20 sierpnia 2015 r . w dniu 11 vwdz1ie|$nipaTﬁil2(515mi/vldm'u9paszierni,ka 201
wdniu29 pa¥dziernika 2015 r ., w wddniu 12 lidpadp 20¥5drzw @éniurlé geuadni? 0 15  r .

2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21 marca 2016r.,
w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu
1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., w dniu 13 lipca 2016 r., w dniu
12 patdzi er hwdna 28p0al¥d zri.er ni, kwvadni@  liGopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r.,
w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 1 marca 2017 r. w dniu 7 marca 2017 r., w dniu 22 marca 2017 r., w dniu
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12 kwietnia 2017 r., w dniu 5 maja 2017 r., w dniu 30 maja 2017 r., w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 8 czerwca 2017
rowdniul pa¥dz 27 rnw Brau 23 listopada 2017r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 15 grudnia 2017
r., w dniu 26 stycznia 2018 r., w dniu 16 marca 2018 r., w dniu 30 maja 2018r., w dniu 20 lipca 2018 r.,
w dniu 21 p a ¥ draikae2018 r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia 2019 r. w
dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019r., w dniu 20 lipca 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r. w dniu 2
wrzeSni aw 209w .5 wr zevndmi ROUDrwr z eviimiu B li2opddQ 2019 r., w dniu 18
listopada 2019 r., w dniu 28 grudnia 2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r., w dniu 11 stycznia 2020 r., w dniu 3
marca 2020 r. ,w dniu 13 marca 2020r. w dniu 19 marca 2020r. ,w dniu 1 kwietnia 2020r., w dniu 01.07.2020r. w
dniu 31 lipca 2020 r. oraz w dniu 27.11.2020r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu |22 distopada 2020g.0
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacjef i nans owe, s N:
Zbigniew Jakubowski i WiceprezesZar zNdu Towar zyst wa

Kazimierz Fedaki Cz oha@akz Ndu Towar zyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dziagaj N os

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek
RozporzNdzeninasz&edinaj |l epszej wiedzy nie istniejN, po
okolicznoSci, kt-re mogdyby wywrzel znaczNcy wpgyw na
Funduszu.

Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak
WiceprezesZar zNdu Towar zys CzjohakzNdu Towarzys

i%
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ozdziag ||

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

7.1.

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A.z si edzi bN w Pol sce, w War
11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@generali-investments.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z)

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychSA.dzi aga na podstawie decyzji
War t oS &kdnw ¥ azerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95.

Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zy:s

W dniu 5 pafdziernika 2001 r. Towarzystwo zostago wpisan
SNd Rejdnowy. st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Krajoweg
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS

WysokoSi i skgadniki kapitau wdasnego Towarzystwma W tyI
ostatni dzie® bilansowy

Na dzigudnia2a19r . wysokoSi i skgadniki kapitadgu wdasnego To\
Kapitag wgdgasny 80648 259,20z §
Kapitag podstawowy 21687900, 00 =z 4§
Kapitag zapasowy 32745883,89z g

Informacjaoopgaceni u kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Na dzie® sporzNdzeni a Prospektu kapitag zakgadowy Towar z
opgacony przed rejestracj N w rejestrze przedsinbiorc- w.

Firma (nazwa) i siedzi bawobes Towaroystwa, 2z wskazaniem Necletgj dominacji

oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem

liczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, j el
og-Ilnepylggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmi ot em domi nuj Ncym wdGeremli CEB Wading B.¥.tzwas i jeadsti bN w, Amst e
poni ewaU posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towa

I mi ona i nazwiska czgonka,w cZzagroznhkd- uw TRoawdayr zNyasdtzwo r ¢ z e j Towa
fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

I mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz
Grzegorz Piwowari Pr ezes Zar zNdu
Zbigniew Jakubowski i WiceprezesZar z Nd u ,
KazimierzFedaki Czgonek ,Zar z Ndu

Krzysztof KOzdwomwdl zZar zNdu
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I mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,

PanJosef BPnegwodniczNcy Rady Nadzorczej,

Pan Andrea Simoncellii Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,

Pan Santo Borsellinoi Czgonek Rady Nadzorczej

Pani BeataBalutaiCz Jonek Rady Nadzorczej,

Pan Marcin Orlicki-Cz gonek Rady. Nadzorczej

I mi ona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfund

Wszystkimi Subf undus zami wydzi el onymi w Funduszu zarzNdza Zes
Il nwestycyjnego wyodrnanbniony w Towarzystwie, w kt-rym zat

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,
Tomasz Pawl ul
Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski,
Adam Wo¥ny,
Adam Szymko.

Il stotny wpdgyw na zarzNdzanie Funduszem biadN mieli

Krzysztof Izdebskii Z ar z Nd z abjudtlosgem Senerali Obligacje Aktywny;

Marek Warmuz-Zar z Ndz aj Ncy S u bBankowst; Generalimkty®ty Bochodowy; Generali Profit
Plus,Subfunduszem Generali Euro;

Marek Straszak -Zar zNdzaj Ncy SanerliZjdu sz e m

Adam Szymko i Zar zNdzaj Ncy Slerefalu@btigaggez@lmobal ne Rynki SGBschodz
DguUny.

Adam WoiTZmy zNdzaj Ncy Subfunduszem Generali Akcji Europe

Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w pkt 7

okolicznoSi zmoaltez emiieel dl a sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu

ZarzNd Towarzystwa

taden z czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych fu
mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

Rada Nadzorcza

Pan Josef Benegi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Pan Josef Beneg dogNczygd do Grupy Generali w 2014 r., ki

Prezesem ZarzNdu General.i I nvest ment CEE, I nvesti| n?2

Dyrektora ds . Il nwestycij.i w AustriiWscheginomrije i ERosg Y .S MW RkKOdlwo r
Gener al ds. ZarzNdzania Portfelem obejmujNcego I nwestyc
na Uniwersytecie Ekonomicznym w Pradze, a w 1995 r. otrzymadg r-wnielU stopieC@E
mi ndzogowpch na Columbia UniversitynwcXNgwmhkaldRavw ys iN-BElkgaoa ez €
Grupy Generali w regionie CEE.

Pan Andrea Simoncellii Wi c e pr z e wo cradiy bladfoccyej
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Pan AndreaSi moncel | i pegni g funkcjni Prezesa Zar zNdu i Dyrekt c
w latach 2016-2 0 2 0 . UkoEczyd studia prawnicze na Uniwersyteci e
Ekonomii na tej samej uczelni. emanZaAz®fldea wSiGeonnecrealllii T
Ubezpiecze®& S. A. , Generali tycie Towarzystwo Ubezpieczed
funkcje PrzewodniczNcego Rady Nadzorcze,j w Concordia Po
Towarzystwo Ubezpi ecze & S. A., Generali tycie Towarzystwo Ubezpie

Pan Santo Borsellino-Cz gonek Rady Nadzorczej

Pan Santo Borsellino uko@®zyg wyUsze studia ekonomiczne |
Amos TuckSchool , Dart mouth College. Od 1995 roku zwi Nzany z r
grupy Generali, gdzie od 2013 r. pegni g funkcjn prezesa
roku pegni funkcjn Dyr ektzoakrdess.i ef aidnuweksa rypcg riaciy j znaergzoNdw a n

instytucjonalnych (Head of Investments & Asset Management Corporate Governance Implementation &
Institutional Relations).

Pani BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentk N Wy dzi agu ZarzNdzania Uniwersytetu Was

zatrudniona w instytucjach nadzoruj Ncych rynek ubezpiec
UrzNd Komisji Nadzoru Ubezpiecze@E& i Funduszyg&mer @z @admgl
rad nadzorczych WTUti R Concordia .Capital SA i Concordia
Pan Marcin Orlickit Cz gonek Ramtze Nadz

Pan Marcin Orlicki uko®zyg wyUsze studia prawnicze w 1
marketinguw 1997 r.W 1998 r. uko@® zyg aplikacjn sindziowskN przy S
r. aplikacjn radcowskNOpezpi €Ol RPgmwi Plowmlamjiiu. wykgadowcy
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym

w Katedrze Prawa Cywilnego, Handl owego i Ubezpieczeniowe
zdobywad jako radca PrzewodniczNcego Komisj.i Nadzoru Ube

ZarzNdzajNcy Subfunduszami

taden z zarzNdzajNcych Subfunduszami nie pedni poza Towa
mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych prze
Prospektem.

1. Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. GeneraliObligaceFundusz I nwestycyjny Zamkninty,

3. GeneraiAbsol ute Return DguUny Fundusz I nwestycyjny Zamkni
4. GeneraiAbsol ute Return Akcyjny Fundusz I nwestycyjny Zamk
5. GeneraliAbsolut e Return Globalny Fundusz I nwestycyjny Zamkni
6. Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

R o z d z iDare o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 7/493
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Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga dnaudicaeewean200®r.na ut wo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe'Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna

Fundusz zbywa Jednostki Uczestni ct wauczestnickvaWwmleduszlNd ani e
l ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na

Fundusz zbywa:

1) w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus, Generali

Obligacje Aktywny, Generali Z § g Gemerali Akcji Europejskich, Generali Ak ¢ j i Ameroyak a Es kK i ¢
Generali Obl igacj e: Gl obal ne Rynki WschodzNce Jed
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i A, Jednost ki Uczes
Gener ali Euro, Generali Obligacje: Globalne Rynki V
(z wygNczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki W
(z wygNczeniem Generali Obl i g)alednastkiU@ésmittvealkategorifEy n ki W
Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki Uczestnictwa

kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii I, Jednostki Uczestnictwa kategorii J, Jednostki

Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii M oraz
Jednostki Uczestnictwa kategorii N;

2) w Subfunduszach: SGB DguUny, SGB Bankowy, Absolutne.
11, Absolutnej Stopy Zwrotu: 12: Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa serii
H;

r-OUOniNce sifn w szczeg-IlnoSci wysokoSci N pobieranej
pobieranych opgat manipulacyjnych oraz koszt- -w obci
Jednostki Uczestnictwakate gor i i B, C, D, 1, J, K, L, M, N sN zbyuv
program-w systematycznego oszczndzania | ub inwesto
emerytalnych, I KE czy I KZE, kt-rych warunki pr ze
Uczestni ct wa t ej kategorii, ze Srodk-w pochodzNcych
program- w.

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i H ni e s N Zzbywan
oszczndzania | ub inwestowania, w tym prrazdkZBvkni czych
W Subfunduszach i npgwhUezbly wesrkea zsanmewy Nczni e Jednos
A oraz H.

Jednostki Uczestnictwa kaUdej kategorii ewidencjono
Nie jest mo Oli we ~z’@oDeni eansfenu deelmostek) Uczestaidtwa itk Aecerid e c e n i
pol egaj Ncego na UNdaniu przeniesienia Jednostek Uc
nal eUNcym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfundu:
szczeg-l noSagio gknitakniNj Kk@ad egor i i Jednostek Uczestnict
Ni e |jest mo Ul i we z(goO’enie przez Uczestnika zleceni
Subfunduszami skutkuj Ncego zmianN kategorii Jednost

Jednost ki Uczestnictwa mo thiepsajefkategpri. wy §Nczni e w ram

Ro z d z i. Gaje olFuintduszu 8/493
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Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez U
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost Kk i Uczestnictwa podlegaj’N dziedziczeniu, Z zac

Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, kt -ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce w
zwi Nzanych z pogr Ewmdugmi dekepitini kadnost ki Uczestni
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej k o
Zwyczajami przyjntymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;

b) osoby, késtNi kUcEunduszu ws'ka)zidx@piFl'undlazsinwitAki Uc
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoSci ni

n
przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot
sekt or ze przedsinbiorstw bez wypgdgat nagr-d z zysku,

Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Ncej gNcznej W
Subrejestrze, oraz wypgacil te]j osobie kwotn uzys
Postanowienie | it. b) powyUe|] nie dotyczy Jednostek U

magUe Es ki m.

Jednostki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.
nastnpuje wygNcznie w weki Heozedkupcéwhapdedrmnosundusz
w posthipowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu J
ich cagkowita wartoSi odpowi adaga warvzo&8gemJe&uoosu
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnictw
poprzez jednokrotne o0g9ggos z aww.genenali-irevestmenis.pll nt ernet na st

4, Zwi nzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na | e
inwestycyjnego zarzNdzanego ipzamzianygledhastekdUczesnetivavo or a
zwi Nzanych z jednym Subfunduszem na Jednost ki Uuc z

-z zastrzeUeni e@Gnemlibufoundus zu

A otrzymania Srodk-w pienifiaUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posi adanymi Jednost kami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostinpu przy zbywaniu Jednost,eKuczdwgch enfotmadji dia wa d o
i nwe st Ioformagji dla Klienta AFlor az rocznego i p-grocznego spr
Funduszu, w tym pogNczonego sprawozdania finans
sprawozda® jednost kowych Subfunduszy, o ile zosta

A dostnhnpu do, KAruocszpoevkytcuh i nf or ma mfprinacjiddlaaKlientan AFe erazo r - w
p-grocznego sprawozdani a finansowego Funduszu,
finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozda
Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,

A UNdaniezed"ld[aﬁdDrospektu oraz rocznego i p-grocznego
w tym pogNczonego sprawozdania finansowego Fundu
jednost kowych Subfunduszy,, o ile zostagy spor zNdz

A udziadu w Zgromadzenizu Uczestnik-w Fundus

Ro z d z i. Gaje olFuintduszu 9/493
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4dJa. | nformacja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczest
4al. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSlI

4a.2. Upr awni ony mi do udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik
Uczestnik-w Funduszu wedgug stanu na koniec drugi
Zgromadzenia Uczestnik: - w.

e

n

4a3. Uczestni k moUe wzi Ni udzitakwwzZgsomafceai lubcpeg e
n

Pegnomocnictwa udziela sifn w formie pisemnej pod r
4a4. Zgromadzenie Uczestnik-w zwogywane jest przez Zar
umowy, o kt-rej mo wa w a untowa taltakistartowi - ZLebr zUNd zaanjyN c yj ezU
poprzez oggoszeni e Zzami es zc zowegenenab-investinents.pl.i Bo i nt e
zamieszczeniu oggoszeni a, o kt-rym mowaomvotyndani u
kaUdego Uczestnika indywidualnie, przesygkN poleco
21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Ucze
4a5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, |jeSMNdy wea mN

d
naj mni ej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, we d(
Zgromadzenia Uczestni k- w.
a
z

4a.6. Od dni

poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczest
zawi es n

a si A zbywa nriosek Uczestdidtwa punduszn.i e J e d

4a7. Zgromadzenie Uczestnik-w zwoduje sifn w celu wyraUe
1) przejncie zarzNdzania Funduszem przez inne towa
2) przejnincie zarzNdzania Funduszendziajp\rcoewgaod zze nUiEa |
4a8. Przed podjinciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestn
przestawil Uczestnikom swoj N rekpmendacjﬁ oraz u
interesuj Ncych i ch zagadni e@tzwiyNu amgwa we pktdarac
odpowi edzi el na zadane przez Uczestnik-w pytania.

4a9. KaUdy =z Uczestnik-w biorNcy udziag w Zgromadzeni u
w przedmiocie o kt-rym mowa w pkt 4a. 7, sjiwezadesie wni os
zasadnoSci wyraUenia zgody,

4a.10KaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika

4allUchwagdy o kt-rych mowa w pkt 4a.7 zapadaj N wifnksz:
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

4a.l2Uchwaga w sprawie przyjncia regulaminu Zgromadzeni
ggos-w Uczestnik-w obecnych na Zgromadzeniu Uczest

4a13.Uchwady Zgromadzenia Uczestnik-w sN podejewzezane w
notariusza.

4a.14W zakresie nieuregulowanym w Statucie |ub Ustawie
podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjnty prz

4a.15\W przypadku pierwszego Zglrowmadz @nizyg pddkaestbmialkk-uw p
Zgromadzenie Uczestnik-w regulaminu Zgromadzeni a
Zar zNd Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnik:-

4a.16.Zgr omadzeni e Uczest ni kbieWwowardybtwavud inrsyin miejsgu veskazadym w
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w pkt.

4a.17Koszty zwogania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.

Tryb zaskarUenia uchwagd Zgromadzenia Uczestnik-w

4a.18Uc hwa g a Zgromadzeni anldc ze UtstnialwNw os Funeas zach | nwe s
zaskarUona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszo
uchwagy.
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4a.19.Pr awo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dzt wa,
1) Uczest ni k owi |, kt-ry ggosowad przeciwko uchwal e, a
sprzeciwu;
2) Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do ud
3) Uczestni kom, kt-rzy nie byl i 0 bdgneemi przypadkuZ g r o me
wadl i wego zwogania Zgromadzenia Uczestnik: - w.

4a.20.Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r.-Kode ks postihipowania cywi/l
43, poz. 296, z p-Fn. zm.) nie stosuje sinin.

4a.21.Pr awo do wni esieni a pow-dztwa wygasa z upgywem
Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a.22W przypadku wniesienia oczywi Scie bezzasadnego pow
Zgromadzenia Uczestnik-wsswWNad, maUeniasK#éziTowadzlcz
dziesinciokrotnej wysokoSci koszt-w sNdowych oraz
prawnego. Nie wygNcza to moUliwoSci dochodzenia od

4a23.Prawomocny wyrokniseawd @ra&iaj Ncywwagy Zgromadzeni a
obowi Nzuj Nc N w stosunkach mindzy Funduszem a WSzys:
a Towarzystwem.

4a24Prawomocny wyrok stwierdzajNcy niewaUnoSi ucdhwagy
s Ndowi rejestrowemu.
4a.25.St wi erdzenie przez sNd niewaUnoSci wuchwagy o wyra

r-wnoznaczne z niewyraUeniem przez Zgromadzenie Uc

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestn
51. Dout wor zenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpgat.
4.000.000 PLN -ustal ona przy zastosowaniu Sredniego kur s
Narodowy Bank Pol ski w dniu zako@& zenia przyj mowani
52 Wpgathkt - roych mowa w pkt 5. 1., zbierane bnAndN w dr oc
zbywane przez Subfundusz Generali Euro. Do utworgenia Subfunduszu Geperali Euroni e z bndne . j e
zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okreSlI on
5.3. Osobami uprawni o n'y mi do zapisywania si fGenerali EdresiNows$ Ky s tUk iz ¢
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towe
54, Przyj mowani e zapis- - w a Jednost ki Uczestnictwa roz|
w oggoszenimowa vktpkrtynb. 5. (nie wczeSniej ni U w dni
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zakoE&zeni e
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczncia przyj mowani a
55,0 rozpoczihci wui prakp@owani a zapi s-w @Geaerall Bubbroazs t K i U
mi ej scach przyj mowani a zapis- - w, Towqrzystwo powi’a
internetowej www.generali-investments.pl. Towar zystwo mo Ue post anowi |
zakoE& zejnmowagpnmizy zapi s- - w, jeUel i zostanN dokonane
5.1.
56.0soba zapisujNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

5.7. Wszelkie konsekwencie wy ni kaj Nce z niewgaéci,wego wypegnieni a
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59.WpgJat @enatati Euros N dokonywane na wydzi el omowadzoaygpizazn e k T c
Depozytariusza.

510 W terminie 7 dni od dnia zako@& zenia pr zOegpermab wani a
Eurob, Towar zystwo przydziela Jednost ki Uczestnictwa.
poprzez wpisanie do Subrejestrul i czby Jednostek Uczestnictwa przype
wpgacaj Ncego GemgdiaEurd, dpoowi inkszonN o wartoSi odsete

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzor
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5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu GeneraliEuroobj nt ego zapi sem wynosi

512. Niezwdgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
5.13. Nieprzydzielenie Jednostek Uc zest ni ct wa Subfunduszu moUe byl spo
1. ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sul
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

bzostag niewgaSciwie wypegniony formularz zapisu
Uczestnictwa,

2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt-rego JednostKki
w wysokoSci okreSlonej w ppFkutndluys zkuooni ecznej do ut

514. W przypadku nieprzydzielenia Jednostek Uczestnict
Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13. ppkt 1, T
roboczych od dnia stwierdzerieg riedmalinnSdi wz a peirsmi,n
zako@E& zenia przyjmowania zapis- - w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund
stago sin prawomoche | ub

2. w kt.-rym decypj @aoKamiisju zezwol enia na utworzeni
l ub

3 upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost k
zostagy dokonane wpgaty do Funduszu 5v.Ini ni mal nej

4, upgywumitnes na zgoUenie wniosku o wpisanie Fundusz

- zZzwraca wpgaty, wWr az z wartoSci N otrzymanych p o

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachui
wy sptiNeni a jednej z pr zesjalbeppkt Wy i e miramezy cpho bw apkt
manipulacyjne.

516. O niedoj Sciu do skutk ut worzenia Funduszu Towar

u
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.
517. (skr eS|l ono)

5a.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyehsdbéudduszg t K i Uczestn
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni eczne | est z ego rSabfundaszuwyp § a t d
wysokoSci nie niUszej ni U 100.000 zgotych.

5a.2. Os o b a mi uprawni ony mi e Jedn ssytwkaini 8 c zzd sitnowwymt wa z
Subfunduszem, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Ar

5a.3. Pr zyj mowani e zapis-w na Jednonswyhk Subtupdttsesrzemwaasgiv
terminie wskazanymo wkto-grgyons zmdwaa wz gokkada Echbz eni e pr zyj mo)

nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznicia przyj mo
58.4.0 rozpocznciu i zako@& zeniu pr zyj mo wavago dubfandysaus - w n a
oraz miejscach przyjmowan i a zapis- w, Towar zyst wo powi adomi w d
internetowej www.generali-investments.pl. Towarzystwo moUe postanowil 0O wc

przyjmowania zapidowonaper&ewpgabgtannhNysokloSci okreSl on
5a5.0soba zapisujNca sifn na Jedmavgm Kub fUcrzdeuwsst mea no t pvoaw iznmi &
wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a.6. Wszelkie konsekwenc j e wyni kaj Nce z niewgaSciwego wypegnien
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowegoSubf unduszu jest bezwarunkowy i
5a.8.Wp JatnowedaoS u b f un dus z uwaseMa wydzielone rachunki bankowe tego Subfunduszy
prowadzone przez Depozytariusza.

589.W terminie 7 dni od dnia zako®& zenia przyj mowani a
nowy Subfunduszem Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przy d zi agd Jednost ek Uc:
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru |iczby Jed]
przez wpgacaj NoowagoS umpfguart diu sdzou, powi fkszonN o wartoSi
Depozytariusza zaokresoddnia wpgaty na prowadzony przez niego rach
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5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszuo b j At e j zapisem wynosi 100
5a.11. Ni eprzydzielenie Jednost ek nbwm Suthrfiuatdwas zewi Modrey
spowodowane:

1)ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga dokonani a Wp@a a w pegdgnej wysokoSci w
b.zostagd niewgaSciwie wypegniony fObdcmulwprgat yamias ulep
Uczestnictwa,
2 nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt-rego Jedn
wpgat w wysokoScialokreSlonej w pkt 5
5a.122W przypadkach ok m&lSTowanzyssvbroagocietl ok 6nywani e zwr ot u w
z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami naliczon

na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia v
pkt. 5a.11, oraz pobraneop gaty mani pul acyj ne.

5a.13. O niedoj Sciu do skutku utworzenia danego Subfunc
oggoszenia, w sposadh okreSlony w pkt. 5

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sr
oSwiadczenia wol i (zl eceni e nabyci a) bezpoSred

zastrzeUeniem ppkt 5, 9 | 10. Piaermwoslzee bnyal b ydcoi keo n
poprzez zgoUenie zleceni nabyrzasattechpoSkeddl ony
4. Fundusz moUe wudost fippnUlii woSd e sstkng ekdbami a z| ece E
szczeg-lnie w postaci el

2. Nabycie Jednostek Uc zest ni ct wa

a
I
ektronicznej
as

Subrejestru |liczbn Jednos

tApuje w dniu, w kt-ry
tek nabytych za dokonar
1) 7 dni kal endar zowych od dni a zgoUeniaTzlecen

wprzypadkud ok onywani a wpgaty za poSrednictwem Dy
za dzieE& dokonania wpgaty wuwaUa sin dzieEE

Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zl ece
rachunek Funduszui w pr ypadku dokonywanla wpgdgaty na
takim przypadk za dzie®& dokonania wpgaty u:
rachunek nabyl Funduszu.

-chyba, Ue op-Fnienie wynika =z okolicznoSci,

odpowiedzialn o S c i

3. Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostekz#ci Uczes
zl ece® nabycia przez Agenta Transferowego okr
Prospektu odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwi Nzku z pr .

poprzez dokonaniw wpgatiUmMyomhdkna rachunek bank
Fundus z, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez C
Fundusz rachunek ubfunduszu, or az przekazani e
zlecenia nabycia Jednostek Uczestmctwa do Funduszu, przy wykor zy

formul arzy zaakceptowanych przez Fundusz. Wp gat
poprzez przelanie Srodk - w pieninUnych Z rachunk.i
Srodk-w pienifiUnych dawek balmkmﬂubJPozztyPqis@cﬁralbodpnprzez

przelanie Srodk-w pieninUnych za poSrednictwem

znajduj Ncego sifAn na terytorium Rzeczypospolite]j
podanie na dokumenciebwhpgpcerekaz&nepgkkwoty Srodl
szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mieni a i r

zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypeg ni one w spos-b niec
nieprawidgowy i wywoguj Nce wNtpliwoSci co do tr
waUne zlecenie nabyci a.
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5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uc:
dokonywania wpgpat enSriddhky-ch na rachunek bankow
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Tow
przekazani e Srodk - w na wskazany przez Towar z°
bezpoSrednie na inny warcer.unRd&k o @n ibel dWp quaztnya j e st
zgoUeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnic
nabywane poprzez siel I nternet, przez wypegnie
Towar zystwo, udostfpni aatesieoi, ommzdokermniclzdalngp § yytsn awdc i

Szczeg-gowe warunki nabycia Jednostek Uczest
stronach internetowych Towar zyst wa. Dok ument

niezawi eraj Ncy wszyst kmocwha iwyflberjma cniie zoo sktta -nriyec ht
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestihidet wa w
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sin za
Ue iwpanie przez Agenta Transferowego nabycia J
podstawie otrzymane,] od Depozytariusza infor ma
pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwi Nzane z wpgatrNy bSreo dokk-rne Sliiepuyiosi dbobgpcphk tw 4t
wpgacaj Nca.

8. (skreSlony)

9. Fundusz moUe uzaleUnili uznanie wpgaty i przy
przedstawienia Funduszowi, w spos-b przez Fund
wymaganych przepisamiprawa,w s zczeg- |l noSci pr zemarcad0i8r.oust awy
przeciwdzi agani wrazfinaasowaniu t@rrorgzmu. 1 d z y

10.Zgodni e z art. 46 wust. 2 i 6 ustawy z dnia 1 ma
oraz finansowaniu Almtcb))ryrzenali(AaJtsjtawZ[ecenia Uc
eksponowane stanowi sko polityczne bNdT¥ j est <
eksponowane stanowi sko polityczne, al bo bl i ski

eksponowane stanowisko polityczne w rozumi_ eni u Ust awy AML (APEPO) w
kadry kierowniczej wyUszego szczebla Towarzyst wa

Towarzystwo jest uprawnione do wuzyskania dodat|
pochodzeni a war t ooSzca s tnmeajj N\ct ykcohowyw hd yps pozy cj i Uczes
ramach transakcj.i oraz Fr-ded pochodzenia maj Nt |

Fundusz moUe:

-odm- wil realizacji Zlecenia zgoUbwmaypadkphrakee z Uc z
akceptacji realizacji taki e g o Zl eceni a przez kadrn kierown
Towarzystwa,

-zrealizowal Zlecenie zgoUone przez Uczestnika I
okreSlonychi w mprpkytpadku ni edostarczenia przez
ONdanych przegt Wowaodat kowych informacji w ternm

Zlecenia zgodnie z ppkt 2;

przy czym w powyUszych przypadkach Fundusz nie
realizacji Zlecenia lub realizacjn Zlecenia z o]

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.Cena nabycia Jednost ki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenfi nabycia oblicza sifi weddug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=11177T771T71T7
17 x
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
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WANJioznacza Wart N@it t AktSSpywfwnduszu na Jednost ki L

xi oznacza maj NcN zastosowanie stawki opgaty ma
Uczestnictwa.

6.13. Skgadanie zlece®& w tym skgadafakselulzitteett E za pom

1. Na zasadach ok rneoSaioennyicahmi p odsReagul ami nu Swi adczeni
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa przez Generali Investments Towarzystwo

Funduszy I nwestycyjnych S.A.if, ARegul aminu skgada

uczestnictwa funduszy zar zNdzanych przez Generald] l nvest mer
Srodk-w porozumiewania sin na odleggoSI A oraz AR
Investmentson-l i ne o, Uczestnik Funduszu moUe zawr zel z U

telefonu lub Internetu.
2.(skreSlony)

3.Przedmi otem umowy o skgadanie zIl eceCG, o kt-rej mo

Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczes
przez Towarzystwo, zamiana Jednost ek ,Ustamowieniemi ct wa
odwoganie bl okady Sybtamyehjdengch Uerestnikarriundusza. W umowie

zawarte s Nni ni mal ne war unki techniczne sk@gadania zl ece
Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-ollenadaminda chabga.pr
Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSci Towar zy

przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadania zlece® telefonicznych, Ucze
zl ecenia bndzie nagrywane.

5. (skreSlony)

6. Dyspoz
for mul
o kt-rej mowa w ppkt. 1 lub wosmnayNswypgedHniionseN \
prawi dgowy i niewywoguj Ncy jakichkol wiek wNtpliwo
z

ycj e skgadane zZ a poSrednictwem Internetu
arzach udostfApnionych przez Fundusz na witr)
e

. ma prawo odm-wil przyjfAicia dyspozycj i t el
faksu ITub Internetu wgprzdypadlani mai epdpawi egdawego ul

kt - rego przekazywane sN dane.

8 W przypadku awari. urzNdzenia przekazuj Ncego dane
0 s 0 b iwsSTowareystwie lub u Dystrybutora.

9. Dokumentacja dysp@zyerejzi ,UczlkeGadcharkyowh Funduszu za poc
faksu | ub I nternetu, jest utrwalana i przechowywa

6.14. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1.Osoby pozostajNce w zwi Nzkd naeglheoEskim UteehNtnab!
wsp-lny rejestr magUe Eski zgodni e z zasadami okr e
ppkt 3.

2. MagUonkowie dziagajNcy §gNcznie, nabywajNcy Jednos
skgadaj N oSwiadczenia o:

ajpozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowe|j , umo Ul i wi
Jednostek Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z
wszystkich uprawni e@® zwi Nz any c hodkupienian debnpstet n i e m
Uczestnictwa, wgNczywszy UNdanie odkupienia wsz)
UNdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
transferu Jednostek Uczestamiiet was,zed kti abhUe ah @ Up g d
Srodk-w pieninUnych,

cowyraUeniu zgody na realizacji zlece@® zgodnie z
magUonk-w, chyba Ue drugi z nich wyrazi Ssprzeci w
pierwszegozma g Uonk - w; w takim wypadku Dystrybutor zas
oSwiadczenia woli magUonk- - w,
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dwyraUeniu zgody na wygNczenie odpowiedzi a

| noSci
magUonk-w i ewentualnych pegdn o mohowvnikiem sdmiéhNythe E o d k
decyzji kaUdego z nich.
3.Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:
ayws kazania wsp-Ilnego adresu magUonk - w, na kt-ry g

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia 1 listem poleconymi Agent a Tr ansf erowego o ustaniu ws

4. Na | KE moUe gromadzil oszczfnidnoSci wygNcznie je

prowadzone w ramach wsp-lnych rejestr-w magUe EsKki
5. Na |1 KZE moUe gromadzil oszcZBdnbRBZE wygNampiliee bjyéd
ramachwe p- |l nych rejestr-w magUeE&skich.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw

bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybutora na odp:
Funduszz. Fundusz moUe udosthiapnil Uczestni knognhpostewiJl i wo S
szczeg- | ni elekwonigzreejs t ac i

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozyc j e co do sposobu wypgaty Srodk-
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem
Internetu, w przypadku braku dyspozycji Srodki st
jednostce Dystr ybut ora, w kt - -rej przyjnto UNdanie odkupi €
3. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje |je, poczNwszy
Subrejestrze, kytee odomntieiyyo maj wczeSniej (met od:

zarejestrowane na Subrejestrze nabytieaedavzBlundus nt
dokonane wuprzednio Zamiany pomindzy Subfunduszami

nabycia, to w pierwsze | kol ejnoSci odkupywane sN te Jednost ki
Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest najwyUszy
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos

4. Zuwzgl ndni eniem zasad okreSlonych w ppkt 3 powyUe
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i odkupienie Jednost ek Uczestnictwachzarej
Subfunduszy Funduszu nasthnpuje w tej same|j daci e
zysk-w z tego odkupieni a.

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.z zastrzeUeni®m @N&anide odkupienia Jednostek Uc:
nastt puj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej l'iczby Jednostek Uczestnic

b)odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa,
Jednost ek Uczestnictwa ©przeznaczona zostamie oKk
zastrzeUeniem Ue wskazana w UNdaniu kwota przed |
podatek,

¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich JednosSulerdjesttdee zest ni ct wa dos

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa | ub
ze zlecenia jest wyUsza od | iumzhuys zpuo swi &Sdidbrr eejj epsrt zr ezz
Jednost ki Uczestnictwa podl egaj N odkupieni u, 0

Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3 W UNdaniu wielokrotnego, w tym sys tzeshiatwayldczestrekgo, od
wskazuje dzie® lub dni, w kt-rym UNdanie staje si.i
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skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oS\
ni U w terminie 7 dniodledlramd ar ztoawyicehgoo oSwi adczen
Dystrybutora.

4W przypadku gdy w wyni ku UNdania odkupienia w Re
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE& od}
Subfunduszu Generali Euro lub 1 000 PLN dla Subfunduszu SGB Bankowyi SGBUMY] oraz 10
PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,
Generali ZgotGaner al i Akcij i Amer yka@Es ki c hGener&ieAkgwng | i Ak
Dochodowy oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki Ws ¢ h o d Zhhdusz dokona odkupienia
wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pienifiUnych jest wypjacana po pomn
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6. W przypadku Jednostek Uczestnictwaz gr omadzonych na | KE | ub | KZE, ONd
Uczestnictwa mo Ue dotyczyl wszystkich l ub cznSci
odpowiednio na | KE albo | KZE, z zastrzeUeniem prz
Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE).

7.W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych
Uczestnictwa moUe dotyczyl ws styicéva kgiomauzodyehba PPE & Sci  J «
zastrzeUeniem przepis-w Ustawy o PPE.

8 Mini malna wartoSi i ea0anivay no dlibl 251 FORDI dia zSgbfunduszy
denominowanych w EUR al bo zl eceni e odkupieni a Wi nno obej
Uczestnictwa, e by w wyni ku ich odkupienia odponwegnmadnNa8 Ek@yot a
lub 25 EUR dla Subfunduszy denominowanychw EUR, al bo dot yc z yWwprzgpadkugdy j ed n o
wartoSi Jednostek Uczestnictwa, kt- -ne@olOOtEgzy ub N«
dla Subfunduszy denominowanych w EUR.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady obowi NzGejeNbtEurodl a Subfunduszu

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru |iczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia po otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg- gowe terminyupeehi aapjizezl| dge@t adlRransferc
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoschych sin

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi Il ub bezpoSrednio
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz ni e mo Ue pgynNi wi nce
kal endar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z ok ol
odpowi edzial noSci

4. Uczestni k Funduszu, w formie pisemnej informacij.i
poSrednict wetmoray,stpgwi ni en poinformowal Fundusz
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia w
obej mowal takN |iczbwaJedeoisdl kwadlrctze$iBEWinmnanowi ¢
ni U 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu =z Dn
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze z§:

b) si edem dni przed zgoUeni en dxluec em ikat -ordyknu pzil eenciean i
ma obej mowal takN |iczbi Jednostek Uczestnictwa,
mni ej ni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi eénaftlecenimadkupiéniao zami ar ze z g

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zleceni a
odkupienia ma obejmowal takN liczbhn Jednostek |
naj mni ej 20% i mni e|j ni U 50 %dusaa z tDoidS WVicenyAk t y w -
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania Funduszowi i
odkupienia,
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d trzydzieSci dni przed zgoUeniem zlecenia odku,
odkupienia ma obej mowal takN wli cZei i Xerd nwoasrtteokS | |
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg:¢

5. Fundusz, w kt-rego imieniu dziagrydwtwar,zywt doi w,| b
otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o kt
pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o zami ar ze
zl ecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemne;j.

7. JeUeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
Agent owi Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzir
Srodki z tytugu odkupienia Jednostek: - WeejesWartb®
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnict
ppkt. 8. W przypadku gdy warunki okreSlone w zdan
Wyceny przed godzinN 12: 00, othiopvidNgajRnicae n\Wy oerkw.p

8. JelUeli bndzie to |l eUel w najlepiej pojhtym inter
ryzyko braku mo Ul i woSci korzystnego zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zlwa:,end)akni-roydck
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

9. Postanowienia ppkt 41 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o kt - -rej mowa w pkt. 6. 3.

10. (skreSl ono)

11. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel. Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictowae EniSeujb.r ej e

122Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 1000000 zgd wedgdgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zleceniwa, zgalNdaig oo dle

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pienifiAaUnych pochodzNcych z tytug@ua, oglummiienisa ohd&ld

podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nasSstiomyjme zwoDmii e Wy porsy anlo
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk - w plenlnLEnybd1dnmastreekbyUcmzestmctwa Uczestni
Fundusz o zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mov
dniem zgoUenia zlecenia. wW przypadku braku powi i
zami ar zea zz§loelceennii a, o kt-rym mowa w niniejszym ppk
tego zleceni a. Do postanowi e niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacj.i zl eceni a, o kt-rym amowa
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

6.232.(skreSlony)

6.2.3.3. Zasady obowi NzGejeNt RrofilRlus Subfunduszu

1. JeUeli bndzie to leUel w najlepiej pojitym inter
ryzyko br a k u moUl i woSci korzystnego zbycia aktyw-w
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk

wyUszej ni U 10% WartoSci @Gdnerali RrofivPIud e gopraedni8go Brfiau n d u s z
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Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczes
Dnia Wyceny.

2. Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem umown, na pods
odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu Generali ProfitPlus, mo Ue z go Uy
UNdani e wypgaty zaliczkowej, na zasadach okreSl on

3. Fundusz, na podstawie umowy, o kt-rej mowa w ust.

zwi Nzku z realizacj N zékaJczesmictaa woStitkundusze Genesali Rraditd n o s t
Plus, w formie zaliczki, zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, w przypadku
spegnienia gNcznie nastnpuj Ncych warunk: - w:

a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSi wy

b) zlecenieodku pi eni a dotyczy kwoty nie przekraczaj Ncej
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Generali Profit Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedug stanu z poprzedn

c) gNczna wartoSi odiepewamy&hwpfFaeduszu Jednost e
Subfunduszu Generali Profit Plus, na podstawie zlece®&® odkupieni
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny nie jest wy U

Subfunduszu Generali Profit Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

4. W przypadku, w kt-rym §gNczna wartoSi odkupywanych
Uczestnictwa w Subfunduszu Generali Profit Plus, na podstawie zlece®& odku
wypgaty zaliczkowej, w danlym D% iWa Myacmniy A ketsytw -wy U\

w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wypd
zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglnddniaj Nc zl eceG,
spowodowagaby przepgatyenalki pzkewe wy

5. Fundusz, bi or Nc pod uwagn kryteri a, o kt-rych moyv
zaliczkowe] albo podwyUszyi w danym Dniu Wyceny p
c) i ust. 4.

6.2.3.4. Zasady obowi NzGepeNi @blightj@AkiSwnyf undus zu

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n

Transferowego wpisu do Subrejestru |iczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia po otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupieni a
odpowiednich miejscach Brndspeoektdanedmo SaMdwndus zu.

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op-Zai khieewVowknranzystoko

odpowi edzial noSci
4. (skreSlono)

5. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego
Uczestnictwa. JeUel: Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupujeJ ed no st ki Uczestnictwa z Subrejestru, kt-

6. Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 1000000 zgd wedgdgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
pra wo , na podstawie jednego zlecenia zgoUonego bez
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcych z tytugdgu odkupienia Jedn
podat ek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, ni enies Nabyeiey p Jac a
Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pienifAUnych na nabycie Jednostek Uczestn
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Fundusz o zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym moyv
dniem zgoUenia z!| e dmkuipawiadomienip Fundusza drkem Uczestnika o

zamiarze zdgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa W ninie
tego zI|l eceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacji z| eceni a, o kt-rym mowa W niniejszym
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce

Zasady obowi Nzuj Nce HBdnkowySubfunduszu SGB

. Odkupienie przez Fundusz Jedno sdokenaniapzezdgehtami ct wa
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia po otrzyma

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczegmjaowe rteeal i zacj i zl ece® odkupienia przez /
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredn
odkupienia Jednost e k Uczestnictwa przez Fundusz ni e mo U
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowiedzial noSci

4. (skreSlono)

5. Uczestnik powinien wskazal S u bodleigieeia tJednostek t - r e g
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subr ej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

6. JeUeli bindzie to | eUleel U zneasjtlneipki-ew Fouonj diutsyznmu ionrtaezr
braku moUl i woSci korzystnego zbycia Aktyw-w Subf u
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odk
wy Us ze]j ni U JAK%yWawt cN&dit o S u Banhkowydzupsmzadniegds Bnia
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczes
Dnia Wyceny.

6.236.( SkreSl ono)
6.237. Zasady obowi Nzuj Nce @dnerali E§ o tGemetali AAkcji Europejskich,

Generali Ak cj i Amer y Gen€ealik Aktyvany Dochodowy, S GB D grazUGenerali

Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce

1.

ostek Uczestnictwa n
odkupionych Jednost e
Kkupieni a po otrzyma

Odkupienie przez Fundusz n
Transferowego wpisudoSubr ej estr u | i
Uczestni kowi z tytugu i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Jed
czhby
c h od

Szczeg-gowe terminy realizacji zfece@Ee@;dkub'reSlan
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez UFdnddrsiz
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uc z eus,t nk tk- rneigeo wdsoktaylbez y S ulbN degj r
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

624 Zamkni Acie Subrejestru Uczestnika

1.

Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejes
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrz
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2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6
mi esi Modacdmi a odkupienia zamyka Subrejestr, chyba
zamkni Aceat SubeZamkni icie Subejestru ma ten skute
tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy
Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwanajednostkiuczest ni ctwa innego funduszu
opgat z tym zwi Nzanych

1.Z zastrzeUeniem pkt 6.7., w ramach konwersji Uczest
zl ecenia, UNdal odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za cagoSI kwoty uzyskanej w wyniku tego odk!|
zarzNdzanego przez Towar zyst wo l ub subfunduszu wy
zarzNdzanego przez Towarzystwo, przy wazymwi dld engtc én
Subfunduszem i nabycie jednostek wuczestnictwa inne
samym Dniu Wyceny. W przypadku wutworzenia w Fundu
ograniczenia inwestycyjne okr e&Vaday® kodwersja rfajedndstks z u i n
uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) stosuj Nc¢
zamknintego nie jest moUliwa, w zwiNzku z czym powy
nie jest moUbmwadzy wBukefJumpduszami, w kt-rych Jednos
odkupywane zaFumdNswamotUé udosthpnil Uczestni kom mc
i nnej p 0 st ac ipostasielekizomicgnel. ni e w

la. Konwersja Jednostek Uczestnictwa s k ut kuj Nca nabyciem Jednostek Uc z
docel owego nastipuje po umorzeniu Jednostek Uczestni
Srodk-w pieninUnych z tytugu wumorzenia na rachunefk
Jednostek Uczest ni ct wa Subfunduszu docel owego. Przydziag
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym nastnpuje dopi
rachunek Subfunduszu docelowego.

2.Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl

1) odkupieniawszystk i ch | ub okreSl onej ' iczby Jednostek Uczes
nabycia za uzyskanN w ten spos-b kwotn jednostek
przez Towarzystwo |l ub subfunduszu wydzielonzgo w r
Towarzystwo,

2)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zw
kt -rego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym

subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzNdzanego przez T
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UONdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabyci e
o naleUny podatek.

3. Konwersjapodlegaopgaci e za konwersjn. Opgdgata za konwersjn n
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op gata skgdgada sin z d
opgaty ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos:- |
1) wys ok o Si opgaty ruchomej za konwersjn jest ustalar

konwersjn i podstawih wustalenia ostatecznej Wy s ok c
ruchomej za konwersji stanowi r - Uni c fAnagycderjedndsieky st a\
uczestnictwa wg Tabeli Opgat dla funduszu, w kt- -ry
opgaty mani pul acyj nej za nabycie Jednostek Uczestn

odkupywane sN Jednostki eWd zens tlhei cqdtwawk az top gjae sate Un
ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutoraw f unduszu/ subfunduszu

nabywane s N jednost ki (fundusz docel owy/ subf und:
konwertowanych Srodk: - w.stRaddestzaoveN uwytseolkeorSica st awk i
konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwil
Uczestnika w funduszu Tr-dgowym w Dniu Wyceny. Zas:

okreSl one shN Qw GTaatb.e IPaocb - r op g a ruchomej nastnpuj e
ak

2opgata staga moUe wynosil m
nal eUny podatek i opgatn r
podawana jest w Tabel ach p

ty
ymal nie 5% wartoSci
om

S
h za konwersjn. A

uc
ga
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4. W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia I|iczby f
informacje o tym Fundusz pr zek a baestromactdTowatzysteva vgésiea s o wn e ¢
Internet na stronie www.generali-investments.pllubw dzi enni ku przeznaczonym do
lub udostinpni jN za poSrednictwem Dystrybutor - w.

5.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zl ece@® konw
odpowiednich miejscach Prospektuod nos zNcych sin do danego Subfundusz

6. Fundus z, dokonuj Nc konwer sji Jednost ek Uczestnict
podl egaj Nce konwer sji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt -re zosta@y egabytag woadeSniej (metoda FIFO). JeUel
Subrejestrze nabyte do FurdeswrpgWwintdej naathekodaaniee umpa
pomi ndzy Subfunduszami Funduszu, przypisany nroS@ny
odkupywane sN te Jednost ki zarejestrowane na Subr e
j est naj wyUszy WygNczona jest mo Ul i wo Si wskazani e

odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7. W przypadku g dy w wyniku ONdani a konwer sji w Rejestrze
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie@& odkl
Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Ge n e r a | Gen&adii AkcjaEuropejskich, Generali Akcji
Ame r y k a (BerneialcAktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki Wsc
Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek na Rejestrze.

8Uczestnik | KE moUe dokonal konwersji Jednostek Uczes
zapisanych na | KE wygNcznie na Jednost ki Uczestnict
funduszu, w kt-rych moUl i we jweesrts jpir orwoazduzneine eadjiK §.a kzd
subfunduszy w ramach IKE.

9. Uczestnik | KZE mo Ue dokonal Zzami any Jednost ek U «
Subfunduszem zapisanych na | KZE wygNcznie na Jedn
Subfunduszami wi nnym funduszu, w kt-rych moUliwe jest pr
rozumie sifAn jako zmiann alokacji subfunduszy w rama:¢

6.4 Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic

1. Uczestnik Funduszu wydaje dys pozycj e co do sposobu wypgaty Sroc
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa or a:
pienifAUnych z tytugu odkupieniwygdNdnmwmisée ek Uczestnici

1) niezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmn i nwestycyj nN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) niezwgoczni e w formie pr z ebl aenwkuo wly a nlkuobwe g a ¢ h unnae k r

prowadzony przez firmin inwestycyjnN, naleUONcy do p.
Uczestnika do zgoUenia danego zI|l ecenia odkupienia,
3) niezwgocznie poprzez pozostawienie Sa[quuﬁmszuvw pieni
jednostce Dystrybutor a, kt-ry przyjNg UNdanie odku
zl eceniu odkupienia wypgaca Srodki pienifiUne pocho
4) niezwgoczni e w formie ohwredk wbarmknkywegb, raahu
prowadzony przez firmn inwestycyjnN, nal eUNcy do
bhidNcego osobN prawnN [ub jednostkN organimacyjnN
warunkiem przekazania danych beneficienta pr zel ewu w zakresie umoUl i wi a

Fundusz obowi Nzk-w wynikajNcych z ustawy z dnia 16
pienindzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz pod wa

%

korzystaniezus gug Ser wi s u Infbrmacyjregok c y j no

3. Wypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNcznie
przedstawiciela ust awowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczestnika do zgoUedkipieniadanego zIl eceni a

4. W przypadku wskazania przez zleceniodawcn rachunku ¢
nal eUy dokonal przelewu Srodk-w pi dedrosteld bozasthictwa,o c hod z
kt -ry to nie naleUy dot alizceiselna kuas tamwo yegm iz ejdesg o
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zwer yfi kowa
ny, na kt-r

mowa powyUej, Fundusz ( ile bAadzie m-g
u 0

nictwa nal e

)

o}
czy rachunek bankowy | b rachunek pieni

g
n
pochodz Ncych z odkupienia Jednostek Uczest

ust awowego al bo do jego pegnomocni ka, Kt -rym mc
Uczestnictwa wstrzyma wypdgatn ww. Srodk - aowi pzeze ni n 0n
z|l eceni odawchi Il ub Uczestnika rachunku bankowego [
Uczestnika | ub jego przedstawiciela ustawowego | ub
przypadku, o kt-rym mowa w ppktypd appp Ktr odd kp omv ypU egjn,i iw
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastNpi w przypad
w zakresie umoUliwiajNcym wypegdnienie przez Flundusz
marca 2018 roku o przeciwdziag ani u prani u pienindzy oraz finansowar
5 W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, p
wstrzyma wwyp@atoidk -w pieniAaUnych do dnia wskazania F
Uczestnika rachunku bankowego | ub rachunku pieniaUOn
6.5.Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z j edn
Uczestnictwaz wi Nzane z innym Subfunduszem oraz wysokoSi
1.Z zastrzeUeniem pkt 6.7., w ramach zamiany pomifdzy
na podstawi e jednego zl eceni a, UNdal odkupieni a
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi k wo
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfundu

Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych 2z Subd unwiuzaemydh |
innym Subfunduszem w Funduszu nastfApuje w tym samym
Funduszu subfunduszu stosuj Ncego zasady i ograni c z
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa i nne g o Subfunduszu st
zasady inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni At e
zasady nie majNzamswosowamiaaresie moUliwoSci nabyci
zamiany Jednostek Uczestnictwaw t akim subfunduszu. Zamiana nie | es
Subfunduszami, w kt-rych JednostKki Uc zest nAumdisva s N
moUe wudostfApnil Uczestni komwmo Giniewo Sio sg kadvapdstacsi zac z zIg:
elektronicznej.

la. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa skutkuj Nca nabyc
docel owego nastnpuje po umorzeniu Jednostek Uczestni
Srodk-w pieninUnych z tytuguduspuzemical owegoachyned
Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Pr :
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym nastnpuje dopi
rachunek Subfunduszu docelowego.

2. Zleceni e zami any moUe dotyczyl:

by Jednos

)odkupienia wszystkich lub okreSlonej 1lic
t Jednost e

nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b k wo
Subfunduszem w Funduszu,

z
n

2) odkupienia takiej liczoy Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych 2z Su
kt - rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNd a n otaiprzkdyej przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie pomniejszona
o naleUny podatek.

3.Zamiana podlega opgacie za zamianin. Opgata za zami a
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika FunduszuOp gat a skgada sin z dw-
opgaty ruchomej i opgaty stadgej, wustalanych w spos: |
)wysokoSi opgaty ruchomej za zamianh jest ustalana
i podstawih ustal eni a ossttaawkeic.znMa k swynsaolknoaScst atwekja 0 |
zamianfin stanowi r-Unici pomifidzy stawkN opgdaty mani
zwi Nzanych z innym Subfunduszem (docel owym) w Fun
manipulacyjnej za nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z
odkupywane sN Jednostki Uczestnictwa (Fr-dgowym),
Opgata ruchoma pobierana jest pdz&woTgwsSrod&t wopbudl
zamianie. PodstawN ustalenia ostatecznej wysokoSci sta
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Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych z Subfunduszem
Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustal efilicaneo psght w
Tabel ach Opgat. Pob-r opgaty ruchomej nastnpuje po
2opgat a staga mo Ue wyNnosii maksymal i e 5% wart o:
pomniejszonych o naleUny podatek i opg@agant yr uscthaogmeN
zamiann podawana jest w Tabelach Opgat.

Uczestnik I KE moUe dokonal zamiany Jednostek Uczestnictwa
na | KE wygNcznie na Jednost ki Uczestnictwa kwi NgahemaUl inv
jest prowadzenie | KE. Zlecenie zamiany rozumie sin jako z
.Uczestnik | KZE moUe dokonal zamiany Jednost ek Uczestnic
zapisanych na | KZE wy gzNecsztmiiec t waa Jkevd Masatnlkei zUd nny mi Subfu
kt-rych moUliwe jest prowadzenie | KZE. Zl ecenie zamiany r
IKZE.

Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt-rej wanvammatipuj e o
realizacji zl ecenia zamiany, oraz szczeg- gowe ter |

Transferowego okreSlone sN w odpowiednich miejscac
Subfunduszu.

W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczbhy Subf unduszy, z kt-rymi mo U
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
oggosze® Funduszu |l ub udostfAapni je za poSrednictwem
Fundusz, dokonuj Nc zamiahwal)Jeddestgki Woazestlednost ki
zamianie i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tych J
zostagy nabyte od niego najwczeSniej (metoda FI FO) .
nabyte do Funduszu wizejwsgaimedu dma i coknagdlne uprzedn]i
Subfunduszami Funduszu, przypisany r-Uny koszt i ch
podlegaj N te JednostKki zarej estrzouwanket - rryad hSklorsejt e snt
naj wyUszy. WygNczona jest moUliwoSi wskazania prze
Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

Szczeg:-gowe terminy i zasady realizacj.i z|l es®NEwWz ami

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifi do

W przypadku gdy w wyni ku UNdania zamiany w Rejestrze
przez Uczestnika Funduszu na dzi e odkupBubfarmmiusas wy n o s
Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla Subfunduszu

Generali Obligacje Aktywny, Generali Z § g Geaerali Akcji Europejskich, GeneraliAk cj i Amer y k a Es |
Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Ry n kKundus¥sdakdna d z Nc e
zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze.

66. Spegniania Swiadcze® naleUnych =z tytudu nietermir
tt

Funduszu oraz bgndnej wyceny Akt ynetwaw Ne 0 na Jednc

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|l eceE&

W przypadku nieterminowych realizacij.i z|l ece G, za
Towarzystwo wyr-wnuje stratin adekwatnie idhabtywmy Nzl e
dodatkowe JednostkiUc zest ni ct wa | ub dokonuj Nc przelewu Srodk
Uczestnika i dokonuj Nc korekty podat ku, o ile nalic

6.6.2. Bgndna wycena

1.W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfunduszem byga wyUsza od bgndnie wyliczonej, Uc z
Uczestnictwa (na podstawie zlece® nabyci a, konwe
Jednost ek Uczestnictwa. W celwu wyr - wnani a stra
posiadaj Ncym JednostKki Uczestnictwa zwi Nzane z
brakngce Srodki pieninUne na rachunek Funduszu,

powyUspzryzny padku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj
zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie zI|lece@ od
zani UonN kwotn z tytugu odkupienia Jednostek Uczes
Funduszu, Towar zystwo przekazuj e Huaki bankoveewygh Sr od k
Uczestnik: w, l ub dokonuj e nabyci a dodat kowych J
Subfunduszu za kwotn rekompensaty.
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2 W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSI
Subfunduszem byga wylUiszzmo noed , b gUicdzneiset ni cy Funduszu
Uczestnictwa (na podstawie zIlece@®& nabyci a, konwer
Uczestnictwa, w c e |l u Wy r - wnani a strat Uczestni komym Fundu
Uczestnikom, ze Srodlkcw, whaskuj NcN | iczbn Jpeoduwydstzekn U
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuje odk
z Subfunduszem (na podstawie zlece® odkupieni a, L
kwot i z dtkwitpieini a Jednost ek Uczestnictwa. W cel
Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym Jednost ki Uc z
Towar zystwo przekazuje brakuj Nce Srodki pieninUne
Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, Subfunduszu SGB Bankowyor az SGB DguUny
HONi e jest moUl i wa:
1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowyb Nd ¥ SGB DguUny na |
uczestnictwa innego fundusz u i nwestycyjnego zarzNdzanego p |
subfunduszu wydzielonego w ramach innego fundus
Towarzystwo, za wyjNtkiem konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) jednost ek uczestnictwa |Jjakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego i za
wyj Nt kiem Kkonwer sji w r aim &KE hUmbivy @ wrpwadzenip IKdBEya d z e

Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowyb Nd ¥ SGB DgJguUny,

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowyb NdF¥ SGB DguUnyi na J
Uczestnictwa innego Subfunduszu, za wyjNtkiem zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE,

Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI

IKZE,

b) Jednostek Uczestnictwa Subf un @ankowyub NdrifBBeQ o ni
DguUny na Jednostki UczeBankoiybNodd SGBf DWiyjdtyki 6B
zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o
prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

7. CzfistotliwoSI zbywadedmsték Uzesknictwg wani a

Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kacC

8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-¥Fniej nast Npi
8l1.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nast fipuj e w dni u, w kt-rym Agen
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia Zilweceni a
przypadku dokonywa ni a wpgaty za p ednictwem Dystrybut
dokonania wpgaty wuwaUa si zie® otrzymania wpg

2)7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej; w takim przyp
dzie® wpgdgynifncia Srodk-w na rachunek nabyl Funo

i chyba Ue op:- Tnieni e wyznai k & t -zr e o kTool w acrzznyosSt cw o,

odpowi edzial noSci
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82.0dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnioctyv
odkupienia:

Odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

Qa}leUnej Uczestnikowi z tytugu ich odkupienia
UNdani a odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa. Oc
bezpoSredni o Funduszowi nifddkupienia dednoslek Ugzestaictwaa d o
nie moUe upgynNi wi ficej ni O 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o
9. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Fun ddkspywameo Ue z ¢

Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesilil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodnej wyceny istotnej cznSci A k odyFendwgzu.PMI n d u s z
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzednim, za zgc
Zbywani e Jednost ek Uczestnictwa mo Ue zostal Zawi e

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesifcy.

2. Funduszwimsld zZa&dywanie Jednostek Uczestnictwa zwi
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa
ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn
1)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nzanych z danym Subf undlicszzeesnt nioctawa JewdWinNzamkc'F
Subfunduszem, kt-rych odkupienia zaUNdano, stanowi
Subfunduszu albo

2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej cziSc
od Funduszu.

2. Wprzypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na
l))odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zaw

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfcy,

2) Fundusz moUe odkupywalit waedwmostkicHhcmwe sotknriecs i e ni e
mi esi Acy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukc]j
Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesilil odkupywanie Jednost ekszelhczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

JednostkiUc zestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcznie n

1.1 nf or macj e na t emat 'obowiNzk-W podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglndu na fakt, Ue ob dnaywiluakej sytpaojiduzzedinikavieundasaulie ON o «
mi ejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartymd zi agaj Ncym na podst aw
Ustawy. W przypadku Funduszu zastosowanie miel bndzi e
nastfipuj Ncych przepis-w ustawy z dnia 15 lutego 1992

1) art. 6 ust. 1 pk't 10 wustawy, zgvaad miiea zi Kt -ordynpodat ku specj
inwestycyjne otwarte, zNcwyeni em specjalistycznych funduszy inwe.
zasady i ograniczenia i nwestyc yjyohezankhetyehS| one dl a fund

2) art . 17 ust . 1 pkt 57 ustawy, zgodni e z kKt -ryn
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
okreSlone dla funduszftych, nwecsegigily j nych zamkni

aydochod-w (przychod:- w) z udziagu w sp-gkach niemaj N

organizacyjnych niemajNcych osobowoSci prawnej , ma j
Rzeczpospolitej Polskiej 1 ub w i nustamylybpraeapodatkewegyg e Ue | i
paEGstwa, w kt-rym te sp-gki l ub jednostKki organizacy
traktowane jak osoby prawne i nie podlegaj N w tym pad
bez wzgl nidu noasinNgeajnsicae, i c h

b) dochod-w (przychod-w) z odsetek od poUyczek wudzi el
odsetek od innych zobowi Nza® zywlhj poldimemt odsewobbkk&cofluod
tytugu poUyczek ( kr euchydtu-sw) orda bpyotdyntiho tprwz, e zk tf- rych dzi a
paEGtwowego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, up
ma podstawie odribnych ustaw reguluj Ncych zasady icl
zostagy udzielone przez te podmioty,

c) dochod-w (przychod-w) z odsetek od udziagu kapitadg

d) darowizn bNdF¥ innych nieodpgatnych lub cznSeiowo
mi ot vy, o kt -traych mowa w |

e) dochod-w (przychod:- w) z tytugu odsetek (dyskont a)
podmi oty, o kt-rych mowa w | it. a,

f) dochod-w (przychod- w) z tytugu zbycia papier- -w we
kt - -rych mowal wbludziag-w w tych podmiotach;

g) dochod-w z nieruchomoSci, o kt-rych mowa w art. 24
o kt-rych mowa w | it. a;

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowymodo s - b pr awnyc t
do przychod-w nie zalicza sifn: wartoSci otrzymanych p
w formie pieninUnej |l ub papier-w wartoSciowych |
odpowi edzialnoSci N, pr zy jlubtzlyyciehuczastnikoan funduseu, @ & praypadky d z i a §
funduszu z wydzielonymi subfunduszami i uczestnikom subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo
certyfikat -w inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 72 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowymod os - b pr awny
nie uwaUa sin za koszty wuzyskania przychod- w: kwot w
odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia cer
funduszu dochod- w (spuriawestyoymelgowyw préypadkd wdy statut przewiduje
wypgacanie tych dochod-w (przychod- w) bez odkupywani
certyfikat-w inwestycyjnych.

11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu s N osoby prawne, sp-gki kapitaq
komandytowo-ak cyj ne maj Nce siedzibfin lub zarzNd na terytori
organizacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, z o\
prawnej innych ni U-akp-y§hka , k amardytyowoych podmiot - -w z
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i brAdN opodatkowane

l utego 1992 r. o0 podatku dochdgowgmbogdgrawnpgchrawpyghl
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w organizacji, smkTegk nkomarmdytNewaea h podatni kami podas
prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadaj N
niemaj Ncych osopowmBgichpnaWnep-ahkkyj kamapoyt egaj N op

podat kiem dochodowym od os-b prawnych na zasadach og-
r. wynosi 19% podstawy opodatkowania; od dnia 1 stycznia 2019 roku podatek wynosi 9% podstawy

opodat kowania od przychod-w (dochodiw)priznynpyacchk uniplo dza tz
u kt-rych przychody osi Ngninte w roku podat kowym n
odpowi adaj Ncej 20wb0wentoSepirzél redonejgow&odgsa Suro o
przez NBP na pierwszy dzie& roboczy rolPuzpothatdkowg g & ¢
z tytugu wudziaglbi wzd&usmidiisdo odrnbnego Fr-dga przycho
kapitagowychowa ow kar-tr.ycthb most awy o podatku dochodowyn
nie dotyczy ubezpieczycieli, bank-w, poddnli5ol6ustaywy o Kkt -
o podatku dochodowym od os-b prawnych,dustnpktyPranmaj i f i r
bankowegoor az podmi ot -w, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 21

w przypadku kt-rych przych-d z udziagu w Funduszu zal
z zysk-w kapdzesagiokwymaot akUe prawo do uznania za koszt
na nabycie jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16

ust . 1 pkt 8 ustawy =z dnia 15 lutego 1992 r. 0O podatk

Wprzypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictw

Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem
przych-d oraz koszt wuzyskania pr zyc.hdustus pkta20 onazmre nt d ol
16 ust. 7e ustawy o podatku dochodowym od os-b prawn

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik-w Funduszu bandNcych podmi ot ami /caymospobligejmi ni e
Pol ski ej miejsca siedziby (inwestor-w zagranicznych),

jeUeli Uczestnikami Funduszu sN osoby/podmioty, Kkt -
zapobiegania (unikania) pzoadwna: rjtnee mpir zoepzo dR 2 « o wvp s pol it
opodat kowani a oraz stawka podatku wynikajNca z Zaws:
mi Adzynarodowych moUe byl r-Una od wynikajNcej z pol

szczeg-gowychcamisadp odagt ku dochodowego cel owe | est
podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochody z tytugu wudzi af(

zryczagtowanym podatkiem dochodowym weddgumni art. 30w K i W
ust . 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 I|ipca 1991 r. 0O podatk
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomindzy wuzyskanyn

wysokoSci wydatk-w na naby c.i28ust lepktB8ustawy k dnia 262ipes11991i ¢t wa
r. 0 podat ku dochodo wpyardo ablitzemasdochodu stogowana jestymetoda FIFO. W

przypadku Uczestnik-w os-b fizycznych dochodu z tyt
pomni ejezatsany z tytugu udziagu w tych funduszach or

Na podstawie zaS art. 22 ust. Im ustawy o podat ku ¢
odkupienia (umorzeni a) tytug-w jednostek ucpadka,t ni ct w
koszt ami uzyskania przychodu sN wydat ki poni esione pt
uczestnictwa.Podst awa opodat kowania (przych-d i koszt) oraz

przypadku tzw. funduszy awBbdt upodgtchwn pdPapodiak kowa ai a

odrnbnego ustalenia (przeliczenia) przychod-w i koszt
z waluty obcej na zJot e. Przych-d wustalany (przelicz:
przez Narodowy Bank Pol ski z ostatniego dnia robocze

zaS koszt po kursie Srednim waluty obcej oggaszanym
roboczego poprzedzaj Ncego dzi e @ waabyycchi at yunuajr-awa nyc he s
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funduszach &kapitagowych (dzie®& poniesienia kosztu).
pobierany jest od kwot wyraUonych w zgdotych.

W przypadku Uczestnik-w bAndNcych osobamidatkuidakgnojg ny mi
pjgatnik, tj. podmiot wypgdacajNcy lub stawiajNcy do
osi Ngania dochod-w z udziagu w Funduszu (art. 41 wust
dochodowym od os-b fizycznych).

Podstmpvaidat kowani a oraz kwotfin podatku zaokr Ngla sin d
kwot wynoszNce mniej niU 50 groszy pomija sin, a koG
sin do pegnych zgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednost e k Uczestnictwa zwi Nzanych z je
Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem
przych-d oraz koszt uzyskania przychodu na moment dok
Beustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodow

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bidNcych osobami f
Rzeczypospolitej Pol ski ej mi ej sca zami es zkanada (i nuv
opodat kowania stosuj e sin z uwzglndnieniem zapis-w
podw-jnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospol
aktualny certyfikat rezydencji. Metoda opodatkowania oraz stawkapod at ku wyni kaj Nca z zaw
Rzeczpospolita Polskid um-w mifndzynarodowych moUe byl
podat kowych. W celwu ustalenia szczeg:-gowych zasad o
skontakt owani e skowymzJl eddonr aakidresl z got.otdl ustt 12 ustawy z dnia 26 lipca 1991

roku o podatku dochodowypr nydbpadkb, fgaycwndyamym roku p
rzecz tego samego Uczestnika (inwestor zdgktaustawyzny) z

z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku ddoeOddDowym aoad pgdsa
powstani e, co do zasady, obowi Nzek poboru i wpgacen
nadwyUki z zastosowanieemuswzgWRkidnkeaj awsj awejk. pbbdat ku,

niepobrani a podat ku wyni kaj Ncych z przepis-w SzcCze(
opodatkowania.

RozporzNdzeniem z dnia 24 czerwca 2020 r. Miuwsiawyt er Fi
z dnia 26 I|lipca 1991 roku o podadok3l grlimac202Dd.dDeyn od o
z2020r.,poz.1095)W syt uacji gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-3J
nie bndNce podatnikami polbapkawndypychodopwedat badwarsi-e z
dochod-w z udziagu w Funduszu nastnpuje u wsp-Inika
podmiotu lub osoby.

W sytuacji uzyskiwania dochod-w z tytugu wudzi aguw w Fu
wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, kt - -ry
trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi podatek
pobierany jest przez pgaNorhkaj wedjtigSsit addkchd® %wopr 3
pgatnika na rzecz wszystkich podatnik-w za poSrednict
2a ustawy o podatku dochodowym od os-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowyhodestospoebiidzapWcegaUa

zwrotu albo czfAiSciowego zwrotu, W rozumieniu przepis
na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczeg
zgromadzonych w ramach progr amu, W rozumieniu przepis-w Ust a

emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:
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A transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracow
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie em
uczestnikal ub os-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smi

Zgodnie z art. 21 w wust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z twptugu
| KE/ Il KZE, wuzyskane w zwiNzku z:

A gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Uczestnika |

A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz o0s-b uprawniony
IKE,

A wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie dka Dayt dscazvesntinag,k W KEr zgy ppama d :
wincej niU jednym | KE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku do
oszczfidnoSci na wifncej niU jednym | KE, wzrryoczzuangiteomniaun
podatek dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu
mifdzy kwotN stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyct

nie pomniejsza sifn o strprtaw zmakjahti k cavgy onvh ,p i peon inedsniycrhe |
oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) wustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypga tindywitualayms f er o v
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi in
emerytalnego,

A na indywidualne konto zabezpieczeniarcemerytalnego
oszczfidzaj Ncego,

A w postinpowaniu |likwidacyjnym |l ub upadgdoSciowym na
emerytalnego oszczfidzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust. 2
zasadach okreSl onych w tej wustawie, istnieje moUliwoSi odl
podatni ka w roku podat kowym, do wysokoSci okreSl one
zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy wzemanamt kowar
podat kowy m. WysokoSi wpgat ustala sifn na podstawie
Dodat kowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 | istopac

od niekt-rych przychod-w yocszinNkegawmy@dt aprzaez| KWZBbypo Be zt
okreSlonych w ustawie przychod-w opodatkowanych tzw.
o ile nie zostaga ona odliczona wedgug zasad og-Il nych

Wypgata z | KZE, w tym takUe wyma awyp axche kk z®mize rosio bg's zuc

dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o |K
podatkiem dochodowym w wysokoSci 10% przychodu (art.
o podatku dochodowymodos - b fi zycznych). Zryczagtowany podatek d

sin bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskan
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Obliczenia, poboru i zapgaty podatku dokonuje pgatnik
SrodkiUmpd emifiyt ugu wypgaty z | KZE, tj. Fundusz (art.
podat ku dochodowym od os-b fizycznych).

12 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-
Akt yw-w Nett o poSsuzbcfzuengd-ulsnzyychhna Jednost ki Uczestnictw
Wyceny, a takUe miejsca publikowania ceny zbycia |
poszczeg:-lnych Subfunduszy

Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfundugdeszu,i ust a

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu, WartoSci Aktyw-w

ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestni

jest kaUdy dzie® regul ar rwe jWag d 0jSic i mavy@ihe gvd ZNag sRapwii &

I nformacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Jedn
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezwocznie po
na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
publi kowana najp-*fniej w tym samym Dniu Wyceny, do go
wyst Npienia zdarzenia niezaleUnego od Towarzystwa i
ponosi odpowiedzial noSi, a wpgywaj Ncych na termin p
Subfunduszu na Jednostkn Uczest nié potustamiu gn kdanzegniw um a | e s
skutk-w tego zdarzeni a.

1.l nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w.
Dotyczy Subfunduszu Generali Euro

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

141. Wskazanie gg- wniyic hl kkaateg®ubf unduszu i ich dywer sy
specyfi ki Subfunduszu oraz, jeUel:i Fundusz | okuje
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymsatFmemewstkya zrayn le
cechy
1411. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg

Statutu i Ustawy, stosujNc zasady i ograniczen

zamkni Atego.
14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a Instrumenty URyengkouy, Pi eni fi
b) dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz )
i nne prawa maj Bgkdweéee k&t -Uset,awN, mogN byl [
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art.

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,

f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g) Jjednostki uczestnictwa, cer t yf i katy inwestycyjne oraz tyt
przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj N
1413. Ni e mni ej ni 0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfidzi

pieninUnego oraz dguUn emimagné eBURO.wart oSci owe de
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1414. Fundusz nie moUe | okowal wificej niU 10% warto
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz ty
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn za gran

142. Zwi nz@giys okryteri -w doboru |l okat do portfela inwest

1421. $rodki pienifiUne Uczestnik-w biAdN I okowane prz
Instrumenty Rynku PieninUnego i dguUne papiery
pozostajNcy do wykupu nie przekracza 397 dni I
dla okres-w nie dguUszych niU 397 dni. Instrum
lokaty funduszy rynku pieninUnego w r oez ubmideNi u
stanowi | istotnego udziagu. JednoczeSnie, udzi
pkt 14.1. 2 bndzie niUszy niU 30% wartoSci Akt

1422. Podst awowym kryterium doboru |l okat przez Fundu
jest dNUenie do osi Ngnincia celu inwestycyjnego
wy Us zej ni U okreSlona stopa odni esienia przy
mi ni mali zowani u ryzyka niewypgdgacalnoSci emit el
inwestue Fundusz dziadgaj Ncy na rachunek Subfundusz

1423. Fundus z, dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu,
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.a)ic) ki eruj e si A w sz
nastnpuj Ncymi kryteri ami
a pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,

g konkurencyjnoSci rent ownoSci W por-wnaniu
finansowych dostfApnych na rynku.

1424. Fundus z, dziagajSlucbofmaduszchunekzy zawieraniu
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sin nas:
a pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. 1 nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastninpuj Ncych sytuacjach i dl a osi N
1) jeSli na podstawie analizy rynku |lub z pow

wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN
wartoSciwoslyzalbezpi eczenia ceny nabycia papie
2) j eSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN

wyni ku spadku kur su owalwatnye, sw kith-weesja ydgkn
ograniczenia tego ryzyka,

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstr umeé
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt. 14.1.2. lit. g) dokonywan e b i1 d N przede wsz

na podstawie bieUNce,j oceny wynik-w inwestycy]j
wsp-l nego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnictwa | okowarzgl SiN nAketny vean Su boff u f d
prognozy c¢co do ksztagtowania sin koniunktury
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wartoSciowych l ub |l okat, w kt-re inwestuje d
wsp-lnego i nwestowani a, pr zy tfeli winvesty@yghych e ni u
poszczeg:-lnych funduszy inwestycyjnych 1l ub 1ins
kategorii.

1426.W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfund
bankowych, o niskim ryzyku niewypgacal noSci

1427. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu m
paGtwach czgonkowskich Uni.i Europejskiej iow
Rzeczpospolita Pol ska i pa@Est wo czgonkowski e
PieniaUnegapiery wartoSciowe objnite |l ub nabyte
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1428. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo
finansowe i prawa maj Nt kowe, | iot kte),ycwy gndavan iwe |
prowadzonymi postipowaniami o charakterze rest:Ht
kt-rych instrumenty finansowe | ub prawa maj Nf
Subfunduszu (w tym takUe emi 80t )w znajduj Ncyc

14.3.JeUeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
wartoSciiowylkdzanie tego indeksu, rynku, kt  -rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwier ci edl a skgadu wuznanego indeksu ak

wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSi Akt yw-w Netto portfela inwestyoc
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze sk

zar z Nd zoatfelenai wyr a¥ne wskazanie tej cechy

WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subfur
zmi ennoSci N.

145. JeUeli Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundusz

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacji wr az z okreSleniem wpgdgywu zawarcia t.
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty poc

politykNyijmmestyec

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawi erane zar - -wno w celu ograniczenia ryz
sprawnego zarzNdzania portf e]nongN nzweisitkysczya in yrnmy zSyukbof ui
w zwi Nzku z istniejNcymi nastipuj Ncymi czynnikami r
1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w lub wartoSci instrument-w bAadNcych bazN |

2) ryzyko stosowania d Fwi gni f i rwa przypadke, jgdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
wysokoSci niUszej ni U wartoSi bazy Instrumentu
przez Fundusz dziaj aj Ncy na rzecz Subfunduszu, straty opr
zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni finansowej
zinwestycji-Subfundusz moUe byl naraUony na istotne r

tego mechanizmu;
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu

Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacawnoBobBikopzykhekhobntrahenta star
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontr ahent e m, kt-r
przedmi otem sN Niewystandaryzowane Instrumenty |

5 ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s

6) ryzykoSpgynawi Nzane z faktem, Ue Instrumenty Po
Il ok at Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszN
regul owanych, a w przypadku Instrument -w Pochod
rynku regulowanym t ak Ue zwi Nzane 2z moUli woSci N wystNpi
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moUl i we dokonanie transakcj.i pakietem I nstrumen
ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia straty zwiNzane z
proces - w wewnnitrznych, zasob - w i udzNceh,zesysda
zewnintrznych

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochod ne mo g N
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednoste

146. JeUel i udzielono gwarancj.i wypgaty okreSlonej k
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gw:

Nie dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okreSl
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednost ki
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN ysmul itykN inwestycyjnN

15.1. Opi s ryzyka i nwestycyj nego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl fidnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-lnyc
w odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonymr @am8y ar z
|l ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do o
odzwierciedlenia indeksu

Z inwestowaniem w jednost ki uczestnictwa Subfundusz
ono z przyjntej pirtzyekzi  Siurbw eusntdyucsyzj npeqjl, w tym przede
Subfunduszu w dguUne instrumenty finansowe. Prof il
Kluczowych Informacjach dla Inwestor-w moUe sifa r- OUn
w Prospekcie.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS
notowane, podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-1Ilnej
rynek oceny emitentayah dj muyjnl\kcoewN,JefglonamusowN i ma j
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp gy
wartoSC|owych emi tenta, stanowi Ncych skgadni k portf
wpgywal naarstpoadem MMednostek Uczestnictwa Subfundus:
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko Kkr edzyatnoewej ezswi Nz kondycj N finansowN emitent .  w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfundvu
utratN zdol noSci emitent-w do ter minowe jymipapi@dmi zacj i
wartoSci owymi spowodowanN zar-wno przez czynniKki w
zewnitrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawn
realizacji zobowi Nza® przez ewi wantaSmobUdegdgonwatekI L
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwi Nzane z
agencjn ratingowN i wynikajNcy z niego spadek cen d¢
kondycjifi nansowej emitent -w papier-w wartoSciowych wcho
Subfunduszu, l ub obni Uenie ratingu dla tych papier
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa |jest
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondycj N finansowN, kt-rych @mamndreg zsereind e movae t 8 o o
przedsifibiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze
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wagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
unduszy inwestycyjnych ot war tiugndReeczypaspoltej Palskiej araze d z i b 1
ytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibi za granicN, z inwestycjami tymi wi NC
dla danego funduszulub i nst ytucj i wsp-l nego inwestowani a. Pone
maj N wpdjywu na spos-b =zarzNdzania oraz nie majN
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmiot - w. MoUe sifn wiifnc zdarz,yl, UOe decyzije i nwesty
inwestowania bnfndN oddziagywal na Subfundusz bezpoS
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek UczestnicHt

- = N
—~+ 5 c

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat wW instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu mnbaezrabbuonku chie (ploczyino,
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowanla !
oraz zwi Nzane z tyst gwagnt @ooweret awy amy Ponadto Pol ska,
(rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona na wyst
kr-tkoterminowych kapitagu zagranicznego. Zmiany pos
mogNgaEywnle ngywai na ceny poszczeg-lnych skgadni
co moUe powodowal wahania oraz spadki wartoSci Jedn

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycjinwasrtwyrchkach pagph a&miyc
denomi nowane w walutach obcych (innych ni U waluta w
ryzyka jest poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu
sin na wahania wyrtaaUlomtykthpavmeeurrowcwanrtoSC|owych co
waha@® oraz spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa .
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papier-w gvalrnioéscw opiyzyhpadkiwc zewagdt ownych zr
Zmi any cen papier-w wartoSciowych na giegdgdzie, 1ub

wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej gagnzi poreygcijiinwfeisn @ams ovwe jP od
gospodar ki, j ak r-wnieU | ej negatywny odbi -r pr zez
Subfunduszu bAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzykoinwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istn|eje ryzyko wraUOliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spade ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skg
ngywav\larntaoSI Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko utraty realnej Awartoéci papier - -w wal
z inwestycji w papiery wart oSc |owe S p eny @apierw a n e w
wartoSciowego wchodzNcego w kga Aktyw-w Subfundus

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I'stnieje moUl i woSi, Ue w zwi Nzku z pogorszeniiem syt
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji
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I'stnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wartoSi p o
zmniejszeniu, a tym samym war fundddzu ulgnieé anmigjszenku. Uc ze st n |

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacalnoSci b
rozliczenie lub  br ak rozliczenia transakcj.i moUe w przypa
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S
Subfunduszu m.in. wzglfidu na ewentual nN kmani eczn

ze
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikaj Ncych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUliwoSci
za przedmiot instrument finansowy bez i st ot nego wpgdgywu na cenn jej re
towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi jest rel e
transakciji maj Ncych z

naruszenie ak t ual nej strukt

spowodowal zmianfi ich

a przedmiot dany instrument f
ury popytu i podaUy danych
ceny rynkowej. Ryzyko pgynnoSc
akcji. W odniesieniu do poszczeg-¢nymri lemitjeal
oSi (kapitalizacja rynkowa) sp-gki oraz pozion
O emitenta. W przypadku innych instrument - -w fi
czynni ki, jak wartpobéj dnjsNcymensi v Wi ohnsoiwgc |
wy danym instrumentem finansowym czy r-Unica poc
0Sci moUe zwifkszal zmiennoSi cen instrument -\
nduszwpggwmd)Uea wahania oraz spadki wartoSci Je
o pgynnoSci moUe dodatkowo wzrastal w sytuacj
ntowych oraz naggych przepgyw-w kapitagu zagr al
a
i
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erciedlajNcych ich rzeczywistej wartoSci, a
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Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku

model i wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych katego

konstrukcjhn model i or az rodzaj zastosowanych do mc

moUl d waosi NgniAncia na rynku w przypadku sprzedaUy t

ni U wycena model owa, co wpgywal bndzie na spadek wa.

Ponadt o, w zwi Nzku ze stosowani em zyaspardoyc ewmyt coemeyj wiejd

papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdgdzie parg

pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian cen tyc
ich wycena nie bndzije walrptoond caid arl y nakkat wieajl . neco w konsel

wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. .

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst

Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Pocl

nastfipuj Nce ryzyka:

A w przypadku Instrument -w Pochodnych, w kt-rych | n:
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures)i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

A w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1In
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zm
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A w przypadku Instrument -w Pochodnych opadarnzykeh na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawi eranych poza rynkiem regul o\
stopy procentowe]j or az t zw. ryzyko Zzmi ennoSci

oprocentowania obligacj.i emitowanych przez pa@Estw
przez podmioty prywatne;

A ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze
dokgadnego dopasowania wartoSci pgat no Pedzognej c o mo
transakcji;

A ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem |Instrument-w P
wartoSciowych i i nidmeok(sea ctho gp evjaddbowyaih odchyl eni e z
Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy o

Powy&szyzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym
mogN wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Je
Ryzyk o zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuacji,
na okreSlonym rynku |l ub okreSlonym segmencie rynku
niekorzystne zdar zeni a maj Nce negatywny wpgyw na dany ryne
znaczNcym stopniu wpgywal na wahania i wartoSl Jedn

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechawywane ws Nbaink Be pozykttarrie
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.t
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:

152. Opis ryzyka i nwest yczu¢zesengiovenzwSubfanauseug o

15.2.1. Ryzyko nieosi Ngninfncia oczekiwanego zwrotu z
uwzglndnieniem czynni k-w maj Ncych wpdgyw na poziom
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Ak t y w- w w okreSlone w Stat
bndzie dNUygd do zrealizowania celu inwestycyjnego o

nie gwarantuje osiNgnificia tego c ednwestycji w JethastkiUe d o d
Uczestnictwa. Inwest ycj e na rynku kapitagowym obarczone sN r

wahania (w tym spadku) wartoSci Jednostek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z i nwestycij.i w Jednost Ki Ucze
zwi Nzku z horyzontem i nwemskryec§lj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e
ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych zmi an t &pmi uzmkrtout ruy
Zako@E& zeni e i nwestycj.i przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu z inwestyc
r-Unil sin od oczekiwanego zwodtmiegonweb®sya)i (w t
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfipuj Nce ryzyka maednistek Ucesteidiwa Subfgngduszun a war t
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
Uczestnik powinien brai pod uwagn moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycj.i Fundmswu,
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa, oraz um-w o oObs
um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, poleg
powi erzonych obowi Nzk- w.

Ryzyko zwifNzaneg zlenymi war unkami zawartych przez Fu

Uczestnik powinien bral pod uwaghn moUliwoSi wpgywu
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zwi Nzanych z nabywaniem | zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kaj Npyeaclyfz&i sniekt-rych um-w zawieranych przez
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszta
spos-b odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncegopku poUy

mo Ul i woSci wywi Nzania sifi z umowy poUyczki na warur
takUe moUl i woSl zawarcia transakcji_na warunkach ni
w ich realizacij.i bNd¥ r ozl i cnzieenziau ,e Usnpyonw o doodw aTrnoywcahr zcyzs

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancij ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot .
nie gwarantuje osi Ngninfdncia ani utrzymani a tW&rct oSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu |jest uprawnione do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest.|
niepodjfncia tych dziaga® Ponadto Mecghlswws kNmi le bl
wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal na
r-wnieUO zwr-cil uwagn na moUli woSi wystNpienia inny
a kt-re mogN zaistnioendN w rzawd 2N zFkwn dzu 7 oiwaTdazwar zy st wo
Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nv
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o podgNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogNczenie nastiipuj e
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNdnorse ekho d¢J
zostal r-wnie®PoYWNkxfziemd es Fasnduszu z innym funduszem
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody U

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki i nwestycyj nej Subfunduszu mogN skut ke

Subfunduszu oraz miel wpgyw na wahania oraz spadki \
Zmi ana polityki i nwestycyjnej Subfunduszu nie wyma
zezwoleni a KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfundus

dnia dokonania przez Towarzystwo oggoszenia 0 zmian:
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Ucoelyini GNdmeonliee zodkupi enia Jednostek L

Wyceny. Ni emni e]j j ednak Prospekt przewi duj e, Oe w
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do Kkt -rych Uczestnik zgoUygd UNdanie odkup
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nastNpi po cenie mniej korajySdaywefg!| eddn
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na zmiani
Jednym z najwaUni epwayebncaydoi egal ppSci gospodarcz
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, wW systemie obrotu papier ami wart oS
atrakcyjnogjinNnwestiyement -w finansowych, w tym dgudU
akcji, a tym samym na ich ceny, co moUe miel bezpoSr
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfundusgystemdal eUy
prawnym mogN miel charakter naggego i znaczNcego
przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch-w cen instrum
Dodat kowo nal eUy podkreSIlii, Ue zmianytugosppdaszegomi e pr
oraz w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgyw
takim wypadku Uczestnik Funduszu naraUony jest na n

Ro z d z i. Botyczy Subfunduszu Generali Euro 38/493



16.

17.

17.

QE' GENERALI

& INVESTMENTS

kt - re w spos-b znaczNcy mo dgitowanemzaeztUgzesinikeFundyszuptopg | na 1
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundus z, j ak i Subfun
okr eS|l onayjucieh w St

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnychza zgodN Zgr omadzeniusgu Uczestni k- - w

Ryzyko przejnincia zarzNdzamizNdEapdeegemzplUEez o Kkt - ry
pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem )
nlewaUanC|, mo Ue zZa ugz)elﬂ;\ltnzgﬂwvmadpenelaazal zar z N
prowadzNcemu dziagal noSi na terytorium Rzeczyposp
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi
obsguguj Ncywhc Fasnideaisdzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pou wz g | ndni eni u i nf |l
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg strath
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngninfncia e edadadtnmiesh ysty-j m
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w
I'stnieje ryzyko niespgaceniAa w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypg:
Ryzykoprze k szt agcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny o
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w fundusz
dokonueTowar zystwo przez zmianin statutu Funduszu, na c¢
szczeg:-lnoSci, konsekwencj N przeksztagcenia bndzie
wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych d dla yuodoszwz a s po
i nwestycyj nego zamknintego co mo Ue powodowa l wahar
Uczestnictwa Subfunduszu.
OkreSlenie profilu inwestor a, z uwzglnindnieniem zak!
ryzyka inwestycyjnegjot NwpNzanhggd znmwestycyjnN Subfu
Fundusz skierowany jest do inwestor - -w, kt -rzy:
A chcN |l okowal nadwyUOUki finansowe w EUR w subfundus:
EUR,
A akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne,
A maj N co nmij emii feg z Byinwéstyayjgyz o n t
Met ody i zasady dokonywania wyceny ACGeheyal Euwo ofaz n d u s z
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr
metod i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opzipeepisgm h w P
dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych,
zasad z przyjntN przez Fundusz politykN inwestycyjn
1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc
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1711 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Fundus z u i Akt ywa Subfunduszu wyceni a sin w
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny Akt yw: wktFyuw-dw sSwbfiumduszu, ustalenia wart.

ustaleni a warto§C| zobowi Nza® Subfunduszu, ust a
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu or a
Jednost ki Uczaestak de wast al eni a ceny zbycia i odk
3. Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowi@zania S
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzeUeniem p
4, WartoSlI Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W

Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.
5. WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U

Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzi el one]j przez ' iczbn WS
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Wyceny ni e uwzglndnia sin zmian w kapitale wpgaco
zwi Nzanych z wpdgat ami i wypgatami uj mowanymi w Sub

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowi eni ami n i nni aesj tsizpeugj oN cpeu nkkat tue gooird
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku PieninUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
hy dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy

fundusze zagraniczne |l ub instytucje wsp-Ilnego
2. Skgadni ki |l okat notowanych mWNawAlpywnypmnRgn Kp uyWNe

a) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu
wyznacza sin w oparciu o ostatni dostipny w mo
skgadni ka | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momenciendokRanpkapywaymwyBynku, na post a
jest dany skgadnik lokat, nie zostaga zawarta L\
skgadni ku | okat [ eabt nandzihdd Wyicekiy, kt-ry ni
dokonywania transakcji na Akt ywnym Rynku w-wczas wyceny de
dokonuje sifAn w oparciu o atni kurs zamkni i

ost
przypadku brakuikonejp zamhhoﬁejaprerz Akt ywny R
jego odpowiednik, zuwzgl A dni eni em kor ekt wartoSci godzi wej,

3. W przypadku gdy skgadni k |l okat Subfunduszu jest
Aktywnym Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ust a

4. Podstawowym kryterium wyborury nku gg- wnego, o kt-rym mestwa w p
wol umen obrotu na danym skgadni ku |l okat. W przyrg
wol umenu obrotu stosuje sifn kolejrid, cnbdl twanda
zawartychnadanyms k gadni ku | okat, il oSi danego skgadni
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kolejnoSi wprowadzenia do obrot.

na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gg-wnego, la 3kt -prpkrh Bowa dwkpktu j 17 .si r
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 1
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wy b - r godzin
okol i cznoSci ami
a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdgaszana w dniu
by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dni.t

Transferowego przed godzinN rozpoczfincia sesj.i

C) postawienieérodk~-w do dyspozyciji uczestnika nastinp
Wyceny, jeUel:i zl ecenie dotrze do Agenta Tr ans
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowa w p kstz alc7o wla BN wpaprktt
godzi wN danego skgadnika Aktyw-w notowanego na
wyznaczonN poprzez zastosowanie metody najbardz
lokat:
ay dla akcj i, praw do akcj i, pr @wppebomwu war apScn

notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazuj Ncego na cenie oggos
sin istotnie sk gadni kdobnej wonssukaji zpeagnej n celic i 0
ekonomicznym, |jeUewiiemoided!| @ emamti®Soidzgodzi we
lokat to,

i)na podstawie model u bazNUchego na cenach o0s
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglndnianie wyg!
ni edopuszczalne; jeUetiethbdelwatéenSniegodzwive

iii) w oparciu o wgaSciwy dla tego skdgadni ka |
do tego modelu bndN pochodzil z aktywnego ry

b) dla warrant.-w subskrypcyjnych: na podstawie
warr antu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w zal

c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -iwnotowarnyah zma tkajovwym hAktywnym Rynku:

Wy znaczonzNasptrozseozwani e odpowi edni ego model u wyc

) model u wyceny instrument - w dguUnych opartego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s

if) modelu korekcji ceny instrumentu finansowe go uwzgl ndni aj Ncego ryz
emitenta, jeUel: mo d e | ten nie odzwierciedla
to,

ijmodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
instrument u, t raktyumaNci aj asktor ok @ s zbti dutnmmaz war s
mi ndzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat - -w i n
emitowanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostatniaktogWowzoaiNt ovama ojSédnostkn uc
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzglnd
godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu oggoszer
uczestnictwa, certyfikatinwesty cyj ny | ub tytugd uczestnictwa.
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

e) dl a dguUnych papier - w wartoSciowych, i dtnswru
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedniej met

jak:
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) oszacowanie korekty wartoSci godzi wejeGealipon
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we

i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godziwej okreSlonych skgadnik-w |l okat Subfunduszu
finansowym Subfunduszu ze szczeg- §o wychmoszadowaai&!| eni e

korekt wartoSci godzi wej dana metoda estymacji dok
nie odzwierciedla wartosSci godzi wej danego skgadni
oparciu o innN metodi szagodmMia mwrazé¢piSca migoprza wa,

opisana w Prospekcie.
17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'~skgadnik-w l okat Subfunduszu nienotowan)
zastrzeUeniem pkt 17.1.7 w nastnpuj Ncy spos- b:

a) dguUne papSceiroywrewar tpomzostage I nstrumenty Rynk
papierami wartoSciowymi, Instrumenty Rynku Pie
oszacowane|j przy zastosowaniu efektywnej st
potencjalnych odpyswwrrzobytupeUetir okaUN sin k

b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Poct
wycenianym papierem dguUnym, wart o 8dczatae go p e
przy zastosowaniu odpowi edniego dla danego

zastosowany mod e | wyceny w zaleUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl idnikednstwr ukwpj ejmodel e wyceny

wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wycenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoS
bhndzt @newi I sumi wartoSci dguUnego papieru w
I nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy

procentowej oraz wartoSci wbudowanych I tr

ns u
oparciu o modele wgafSoywé dhatpaosmeaz-w Pocho
lit. );

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akcji emitowanych przez podmioty,

o podobnym profilu i zakresie dzktyanymmRynka, Kkt - r
T przy wykorzystaniu model i wska¥*ni kowych
poszczeg:-Ilnych, wybranych parametr - w fina
(cenal/ zysk, cena/wartoSl ksifigowa itp.) na p
Rynku dla akcji emitent - w not owanych na Aktywnym Rynku,;
zmi any poziomu wska¥nik-w dla akcj.i not owar
godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i)w przypadku akcji emi towanych przez podmiot
emitent dwbaoaymoprofil u i zakresie dziagani a,
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model u zdysko
pieninUnych (discounted cash fl ows; DCF) z
wolnych przepgyw:-w pi enFCklbszgcowany¢hfna podstavdea s h |
sporzNdzonej analizy finansowej , przy uw
uwzglindniaj Ncej stopin wolnN od ryzyka oraz pl
danego emitenta; analiza finansocwaN snpioer znhd zegr
niU raz na rok, na podst aW|e rocznych spraw
spoerdza sprawdndadarmioalst atvbei ¢jych sprawozdad
wyni kajNca z analizy finansowej bndzie podl
pr zypadku, w kt-rym Fundusz otrzyma i nf or me
mogNcych miel wpgyw na wartoSi godzi wN wycen
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d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na )
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparci u o ostatni N z
nabywano papiery wartoSciowe na rynku pierwot

powirjkszonN o wartoSi rynkowN prawa poboru n
wygaSnincia tego prazwcha,rzzeCEW@agjll\hcdyncifenvi/peQTyw na
godzi wej tych papier-w wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akgcji i prawa poboru i wedgdug wartoSci go

oparciu o powszechnie uznane metody estymaciji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr - w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 7 w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sciowe bindN pobierane z bAKKiNy wmme gno dRyreku; pr

i) w przypadku kontrakt - -w terminowych: mo d e |
pieninfnUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji {
runic, model Monte Carlo |l ub drzewa dwumiano
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznydéh bnd]

Scholesa wuwzglndniaj Ncych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

iw przypadku transakecj.i wymi any wal ut st - p
przepgdgyw-w pieninUnych;

g jednost ki uczestnictwa i <certyfikaty inwestycy
siedzibn na terytori um R Zednosikiyupzestnigtod emitorgne Po | s k
przez fundusze zagraniczne | tytugy uczestnic
inwestowania maj Nce isw eadgarmdi uzao gosamatcmMi o o0g¢
aktyw-w netto na jednostktiniuctzea,t nz cuwzag Il iudn it e
maj Ncych wpgyw na wartoSl| godzi wN, j aki e miad
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa, certy

h) depozytyiw wysokoSci wyni k&jcNcajomi naumegjwartaa nali
przy c¢czym kwotinin naliczonych odsetek wustala si
procentowej;

)l nstrumenty Rynku Plenannego n'|'iV\eb\/\ﬁadrlitcoeécpiapgioedr}e
ustal onej za pysmboiNt awahyely pdzepgyw-w pieninUr
dla danego instrumentu modelu, do kt -rego dane

2. W przypadku przeszacowani a kgadnAi'ka |l ok at Sub
wartosSci godzi wej , dnej camymalydiad Svair t ©18d r yoadw i wa wyn
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na rz

przeszacowania, nowo ustalonN skorygowanN ceni n

3. Modele wyceny oraz metody estymacili, bAkiN:- sy ©ols on

w spos-b ciNggy. KaUda zmiana modelu wyceny b

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji skgadni k-w | okat Subf
l,podegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715 Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1. Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowal
ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane nNW Akty
notowane na Aktywnym Rynkuiw wal uci e, w kt - -rej sN denominowa

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych

EUR, po przeliczeniu wedgug ostatniego dostnpne

waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfumbdusnw mioabowaeaygdh wh uwal ut ac

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreSla

mo Ul i deevaluty USD.
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1716 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleOnoSci z tytudu udziaeltoonSecji opvy@yhc mkyic ema @i esri-f
przyjiAatych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mog
dopuszczone do publicznego obrot u, kt-rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowi Nzani a z tytugu otrzymanej poUyczki paj
rozporzNdzeni a, o kt.-rym mowa w pkt 17.1.6. ppk:i

tych papier-w wartoSciowych.
1717 Papi ery wartoSci owerzynzackepiereodkupbyt e) z p
1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzaniu si

poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowi Nzamniyéaudu zbycia papier-w wartoSciowych,
dziagaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,
umowy sprzedaUy, metodN korekty r-0Unicy pomindz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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172. OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badania spr

EDO =pctka = ograniczong edpowisdzialnotcis spk. ted.: =48 22 543 16 00

ul. Postepu 12 fax: +48 712 543 16 01

02-676 Warszawa e-mail: offiee@bdo.pl
——— Polska www_bdo.pl

Cswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywodw Funduszu opisanych w prospelkcie
informacyinym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz paolityka inwestycyina

Dla Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5 A,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecemie Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4, (dalej
STowarzystwo") wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywdw subfunduszy:

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,

Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,

Subfundusz 5GB Bankowy,

Subfundusz Generali Ztota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,

Subfundusz Generali Akcji Amerykanskich,

Subfundusz Generali Aktywny Dochodowy,

Subfundusz 5GB Dtuzny,

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wichodzace

O - LT Y Yy O )

=

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnege Otwartege (dalsj Fundusz®™), = przepizami dotyczacymi rachunkowoici fumduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnosci i kompletnosici tych metod i zasad z polityky inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodmosici metod i zasad z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inmwestycyjnych,
a takie zgodnoici i kompletnodci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng Subfunduszy, postuiono sie
kryteriami zgodnoic = wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosici (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

* ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z pozZniejszymi
zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach imwestycyjnych™),

# rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkoweosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej , Rozporzadzenia™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale |l Prospektu
Informacy jnege Funduszu odpowiednio:

BOO spéda 7 ogranikczong cdpowiedralnodoly spue, Syd Rejorowy dia m. s Warszoey, Al Wydsial Gospodarcry, KRS: DODOTZS684, REGOM: 141ZI2157,
MIP: 108-000-42-12. Biura BOO w Polsce: Hatowice 40007, wl. Unieersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@ibdo.pl; Krakde 31-548, al. Pokoju 1,
tel.z +48 12 172 &5 00, krakowibdo.pl; Poman 80-850, wul. FPlgteowska 165, tel.: +48 &1 &22 57 00, porangbdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancodw
Slaskich Ta, tel.: +48 T1 734 28 00, wroclsw§ibdo. pl

BOD spofi 7 ograniczong odpowlednalnodcly sp.he jest crlonkdem BO0 Intermational Limfted, brybyjsde] spdtid 1 cogsicly migdnynarndove| sieci B00,
Hadore| 7 nlezalemmypch spibel colonkowskich
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w punkcie 17.1 dla Subfunduszu Generali Eura,

w punkcie 29.1 dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w punkcie 35.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu 5GB Bankowy,

w punkcie 55.1 dla Subfunduszu Generali Ztota,

w punkcie 3.1 dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,

w punkcie 90,1 dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykaniskich,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 568 Muzmy,

w punkcie 124.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki inwestycyjne Subfunduszy 53 zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale X1V, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Euro,

w Rozdziale XVI, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dtuzmy,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,
w Rozdziale XVIII, &rt. 74 Starutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w Rozdziale XX, Art. 91 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, Art. 116 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Ztota,

w Rozdziale XXV, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,
w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykanskich,
w Rozdziale X)X, Art. 172 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wachodzgce.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnoici zostata proeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym =g, we wszystkich istotnych aspektach. Zgodne
z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnost Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybodr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnoid z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o fumduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnoid i kompletnoid zasad i metod wyceny aktywow
z politykami imasestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadio, Zarzad Towarzystwa jest ocdpowiedmialny za zapewnienie, if dokumentacja przekazana
biegiemu rewidentowi jest wiaiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowisdzialny za
zapewnienie dzatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnese bieglego rewidenta

MHaszym zadaniem byio przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewno:ic na temat zgodnosci tych
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metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci = politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 2000 Usfugi atestocyjne inne niz baodaonia [ub
przegigdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 roku (. Standard™). Standard ten nakiada na nas obowizzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposob,
aby moc wyrazic wniosek dajgcy racjonalng pewnosid, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosici,
Ustawy

o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzinmy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowans zasady i procedury dotyczace
zgodnoici z wymogami etyki zawodowe], standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymmi.

Spetniamy wymogi niezaleinoici oraz inne wymogi etyki zawodowej okreflone w Kodeksie Etyki
Lawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzynarodowych Standardow Etycznych dla
Esiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow, w ktorym obkreslono  kluczowse zasady uczciwoici, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosc i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepizami deotyczacymi rachunkoweosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnoici wymogami Ustawy o rachunkowosici, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznamiu sie z politykami imaestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne T tymi
politykami oraz uwzgledniajy wszysthie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajgce] podstawy do sporzgdzenia niniejszego
ofwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowats weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowanes
do wyceny aktywow Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy
sy, we wszystkich istotmych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami imwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Hiniejsze ofwiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytgcznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.
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w imieniu ktdrej dziata kluczowy biegly rewident

Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegty Rewident

Amna Pacamownior
Hr w rejestrze 1289%2 Sesak
Poznan, 27 lipca 2020 roku Dt Dt 2000

Ro z d z i. Botyczy Subfunduszu Generali Euro 48/493



18. Wy s ok o $i
wysokodPgiat
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B2k INVESTMENTS

mi ni mal nych
[

wpgat tytugem n anlfoyntacja o Jedno
pr owi zyciestziciwel v Subfuicdiiszaz, sposobieich naliczania

i pobierania, koszt-w obci NUajNcych Subfundusz or a
przez Agenta Transferowego
181. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1
Subfunduszu
1. Pierwsza i kolejne wpgaty Srodk-w pienifAaUnych na
E, F, G, H, M, J, K, L, M oraz N powinny wynosil I
Uczestnictwa kategoridi Czastemne @gninerd APlOt 00D. eur
2. Pierwsza wpgata Srodk-w pienifnlUnych na nabycie Je
nie moUe byl ni Usza ni U 40 000 eur o, nat omi ast ka
3. Wpgaty i wypgaty Srodku re zipwaeieni inodkupywahiemwedzosték N z k
Uczestnictwa dokonywane sN w euro
182. Wskazani e przepis-w Statutu okreélaijNych, rodzaj
kal kul acj i i naliczani a koszt - - w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towar zy st wa, oraz terminy, w kt-rych najwcz
poszczeg-l nych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kalkulacji i n
tym w szczeg-lnoSci wynagtedmenye WolkaArezyshwaaj owcae:
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj - -w koszt - - w, okreSl ajN
183. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowi:
odzwierciedla on udziag kwpes3Irtedwind ez wd Nizadgylcho Deizl
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt -w Subfundu
w tym opgat transakcyjnych
WartoSi WspKgszynwi €ag20mwi. t wo hi 049865 a
Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wudz
dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfu
Subfunduszu za dany rok.
N'astﬁpuche koszty operacyjne Subfunduszu nie zost ac
Akoszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl e
skgadni k-w portfel a,
Aodsetki z tytugu zlach Nigme dittycwa, poUyczek
ASwi adczenia wynikajNce z realizacij.i um- w, Kkt-rych |
Aopgaty zwi Nzane z nabyciem |l ub odkupieniem Jednost
bezpoSrednio przez Uczestnika,
Awart oSci usgug dodat kowych.
184, Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ece(

Rozdz i a.gotyczy Subfunduszu Generali Euro

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny
12: 00 wgNcznie oraz potwger dainkowagopouddd :twih @ n iwoynce
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Transfer o we mu przez Dep8rythiar i uskray c i e zIecenla wpgyr
bankowy Funduszu do godziny 12:00, nabyci e ednos
Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 12:00

wg Nc znmiea @o edo g opdazkirnyc ila2 : w0 0Sr odkach pieninlUnych, z
bankowego udostinpnionego Agentowi Transferowemu p
Uczestnictwapoasenpajz nastfipnego Dnia Wyceny.

18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa z
Dniu Wyceny do godziny 1200w Nc znWezestni k Funduszu otrzymuje &
Jednostek Uczestnictwa wedgug ceny odkupienia, r-Ww
Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy
poprzednim nie zostanN s pe dni one wdoodzing 1209 wg Ng znobowi Nzuj e ¢

odkupienia z nastipnego Dnia Wyceny.

mani pul acyjnych z tytugu zbycia |

185. Wskazanie opgat )
opgat uiszczanychabezpoSrednio przez |

oraz innych

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz

Specjalistycznych Plan-w I nwestycyjnych,opgahiaer a
mani pul acyjna oraz opgata za otwarcie Subréejestru
nal eUne sN podmi ot owi , o kt --Biust. 2nustang, odvUczestriika 32 u
Funduszu.

W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty manip
ni U nal eUna), Fundusz ma prawo do dokonania stos
odpowi ednim Subrejestrze Uczest ni k aestnikatakiglezby z e Ue n
Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bndzie umoUli wiaga

18.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo lub Dystrybutorpr zy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subrejestru.

18.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz

Wy§oko§i opdgaty manipul acyj nej ekgpozbstnietwaaSuEundugzu niey z by w
moUe przekroczyl:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,
11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

Srodk - w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnict

mani pul acyj nej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk
Uczestnictwa i wartoSci |rdddlcysthe ki ullc zdeos t Wd = @ svtan i nkaa
dokonania wpgaty na nabyciPRezy zbpvdmuolednestek Udzestnetsva ni ct w
Subfunduszu kategorii innych ni U wskazane. powyUej n

18.5.3. Opgata mani pu lkgygwanieJednasaéek dedestnictwa

Ro z d z i. Botyczy Subfunduszu Generali Euro 50/493



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Plan-w | nwesty®B6tatjiupy plobi @er Bher g &h
mani pul acyjne. Opgat ys Nnamd cdpmil ematcoyyyin,e m ak te-Unyem-3mowa w
ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

WysokoSI' opgaty manipulacyjnej pobieranej przy odku
nie moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w wyniku odkup

18.5.4. Opgaty pobierane w z wi Nz k uSpegalistycenyre sPlanié ct we m
Inwestycyjnym

1. Od Uczestnik-w bAdNcych uczestnikami Plan-w sN po
Jednostek Uczestnictwa, a takUe opgata wyr- - wnawc:
razie niewywi Necazd sat rsii kia pRlzeenzu z jego obowi Nzk- w
w Pl anie i nie moUe przekraczal wartoSci zniUek w
udzielonych uczestni kowi Planu w .zwi Nzku z jego u

2. Opgata wyr - -wnawmpwa polwyy Ueg, nie jest pobierana w
planu nie wywiNzag sifn z jego obowi Nzk-w wynikajN
dni od wej Scia w Uycie zmian z przyczyn dotyczNcy

a) zmiany Statutu modyf i kuj Nce w i stotnym stopniu zasady r
pol i tyki i nwestycyjnej l ub zwinkszaj Nce koszty
b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestni ka pl anu nmolWie @ uczestniciwd zviplaneew nvomeuncie jej
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.

186. Wskazanie opgaty zmiennej, bAdNcej cziASci N wynagro
j est uzal eUniona od wyni k-w Subfunduemawym wr ez ent
stosunku do Sredniej WartoSci Akt yw-w Netto Subf ur

1. Towarzyst wo j est uprawni one do pobierania wynagrodzeni
uzal eUnionego od wynik-w zarzNdzania Subfunduszem, nal i
okreSl onymi poni Uej .

2. Towarzystwo bnAndzie pobierago wynagrodzenie zmienne za zar
kategorii A, D, E, F, G, H w przypadku gdy uzyskane wyni
wyUsze ni Uesisniaopa odn

1) Przyjmuje sin, Ue wyni ki zarzNdzania Subfunduszem prz
przypadku spegdgnienia poniUszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)

- gdzie:

W(NAV)T procent owa zmiana WartoSci Akt yw- wzesthctiva danejkatdgdriu n d u's z v
w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek
Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny bieU
Netto Subfunduszuna Jednost ki Uczestnictwa danej kategorii w ost
rozliczeniowego,

WBV)Ti stopa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 41 wust. 4
stosunek wartoSci indeksa4l wstkt- -5yw mewatmwi mrbniu Wyce
rozliczeniowego do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu
2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniUszym wzc

PF= 0,33*(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)
gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzani e,
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W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subfundusz
okresie rozliczeniowym obliczana j ako stosunek WartoSc
Uczestnictwa w ostatni m Dni u Wyceny bi eUNcego okresu rozliczeni o\
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyc
W@BV)ist opa odniesienia, o kt-rej mowa w awym,.oblickdna jake t . 4
stosunek wartoSci indeksu, o kt-rym mowa w art. 41 wust
rozliczeni owego do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu
ANAV)i $redni a War t o Sdwdardym gkresiewozlzeriowym.
3) okr esami rozliczeni owymi sN okresy miesifnczne, z zas!
|l iczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia bieUNc
4) wysokoSi renezeynimazmyreagr za zarzNdzanie ustalana je.
5) wartoSl skumul owanej rezer wy, o kt-rej mowa w pkt 4)
wypgacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakoEczerl
3. Towarzyst wo moUe postanowil o nie pobieraniu |lub pobieraniu
18.7. Maksymal na wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach,
zar zNdzani e Subfunduszem, jeUel i Fundusz | okuje pi
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne
instytucji wsp-lnego inwestowani a

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzeniaz a zar zNdzani e

wynagrodzenie skgada si n:

Subfundusz

1) wynagrodzenie stage za zarzNdzanie w wysokoSci n

a w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i A:
wi ncej ni U 0, 30% spr zneaz npackraynei e koszt-w dziagal n
mowa w art. 47 wust. 1 Statutu, naliczane i wypga
poni Uej ,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1% rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1% rocznie,

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 1% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
I)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie,

2.Wynagrodzenie stagdge naliczane jest w kaUdym Dniu Wy
lub 366 dniwpr zypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni,
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadaj Nc
Wynagrodzenie stage pobierane jest mi esszujvcterminiee i pr
do 15 dnia nastinpnego miesi Nca.

3. Towarzystwo moUe postanowil o niepobieraniu |lub pob
w ust. 1 powyUe|j

188. Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumi e, na poc
Subf unduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozdz
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie u

wpgdgywu tych usgug na wysokoSi
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dziagal noSi mak!|weyskio Sdr awy nmagr odzenia Towarzyst w
Subfunduszem
Il stniej N umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, :
Subfunduszu, kt-re sN pokrywane przez Towarzystwo
(zgodnie z e Statutem). Taki e koszty wynikajN m.in. z

prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

19.Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu hist

191. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na .koniec ostat:rt
Na dzie@& 2W9rgr uWarn tao ST Aktyw-w Net 0@65t@suBURUNdus zu wyr
19.2. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je

19.3.

19.4.

2,0%

ostatnie 3, 5, 10 lat

Generali Euro

1,52%
1,5%
1,0%
0
0,5% 0,21% 0,40%
0.0% —— [ ]
-0,5%
3 lata 5 lat 10 lat
Wskazanie wzorca sgefM&kegwnd&cbcenwestycji w Jedn
Subfunduszu odzwi erciedl aj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych cel [ politykn inwestycyjnN Subfundus:
zmi anach wzorca, |jeUel:/ mi agy miejsce
Do dnia 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmarkiem jest 1M EURIBOR. B
Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug n
BV1=BVOx(1+EURIBOR1/ROK)
gdzie: o
Bviiwart oSl benchmarku danego dni a, ) 3
BVOiwart oSl benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ada
EURIBOR1T st awka EURI BOR d-ma e szigyghovzpiervszymn rdboczym dniu
mi esiwckat,- rym wyliczany jest benchmark,
ROKT 1l i czba dni w roku wynos dkigdgrok3kéléndaizawlyg meB3665 |, w p
dni.

Od dnia 31 sierpnia 2014 r.:

Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany wedgdug nastfnpuj Ncego wzor u
BVt=BVO0*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}

gdzie:

BvtiwartoSi indeksu danego dnia (Adzie@ to),
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowegdlcym poczNtek o
EURIBORIMi st awka EURI BOR dla depozyt- -w 1 miesifinczny
d-liczba dni kalendarzowych pomindzy dniem t, i
odsetkowego.

Informacja o Srednich stopach zwrtout uz oprrazzy jricd cezgroy
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat
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Generali Euro

2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
oo -0,38% 0,31% 0,08%
0 I
’ e I
-0,5%
3 lata 5 lat 10 lat
19.5. ZastrgeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost kmonéecegepzbysiaiodkupaeniewprzez Fundusz narzecz
Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat manipu
przez Subfundusz w przeszgoSci nie gwarantuj N
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywitdual ne
uzal eUniona od wartosSci Jednost ki Uczestnictwa
Fundusz or az wysokoSci pobranych przez Fundusz

historyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych

19a. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.

1. Subfundusz, | ak oEkspazycjpAdFIis t pesmij &er met odfin zaangaUowani

2.Poziom D¥fwi gni AFIF Subfanmdgsouw enjliczonej przy zastosowaniu metody

zaangaUowania nie bndzriteo$aiz ekktaxw-avj mMedt0t% wu bf undu

20.-25a. (skreSlone)

Dotyczy Subfunduszu Generali Profit Plus

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

261 Wskazanie gg-wnych kategorii | okat Subfunduszu

specyBSukfiunduszu oraz, jeUel i Subfundusz | okuje
l okaty i nne ni U papiery wartoSciowe il wyr a ¥nnset r u |
wskazanie tej cechy

G- -wnymi kategoriami lokat Subfunduszu shkkudguUne
PieninUnego.

rodki pienifiOne Uczestnik-w bAdN | okowane prze
nstrumenty Rynku PieninUnego oraz w inne dguUne

zas pozostaj Ncy

do wykupu ni e
|l a okres-w nie dgu

i en

u

i eoprpcertosvdnia st usi@land 9 7
szych ni U 39
unduszy rynku

p
i stotnego udzi ag
u

TThO O — O

. edbnkaetegdrziiagl pbat
Statutu Fundusz b i Uszy niiU 30% wartoSci
26.2.Zwi nzpgys okryteri-w doboru | okat do portfela inwes
Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz | es't dNUenie do

i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
odniesienia przy zachowaniu wysoki e]j pgynnoSci

emitent -w papier-w war stujeSabfundusg.ch, w kt - -re i nwe
Fundusz moUe dokonywal |l ok at za granicN. Instr
wartoSci owe objnte Il ub nabyte Za granicN mog

Subfunduszu.
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26. 3. JeAUeIi Subfundusz odzwier ckicgdl al usbk gaagu Cunzyncahn eg
wartoSciiowmsykchzani e tego i ndeksu, rynku, kt-rego
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy i Subf undusz nie odzwierciedla skgadu wuzna
papier-w wartoSciowych.

26. 4. JeUOel i WartoSI Aktyw-w Netto portfela inwe
charakteryzowal duUN zmiennoSci N bwyamikrag WjciNt eje tse
zarzNdzani ai wyrra®rned ewsskazanie tej cechy

Ze Wwz
Subfu

26.5. JeUel i SeubzfamnideuwsazZl mordbwy, kt-rych przedmiotem
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpdywu zawarcia takich um-w, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pocho d n e, na ryzyko zwiNzane z
i nwestycyjnN

d
gl idu na przyjiatN polityki inwestycyjnN War
nduszu nie powinna charakteryzowal sin duUN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, mogN byl zawierane zar-wno w celu ograni
zapewnieniasprawnego zar zNdzania portfelem inwestycyjnym S

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzy
kurs-w wal wb oswtycfh procentowych oraz umowy maj Nce na
inwestycyjnym Subfunduszu mo g N zwi nkszal ryzyko i
nastnfipuj Ncymi czynni kami ryzyka:
1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nz an iowypszéezikonzpariueza, u nk - w un
2) ryzyko ni edopasowani a Il nstrumentu Pochodnego d
przedmiot Instrument Pochodnyiw pr zypadku strategid. zabezpiecz
wyborem przez =zarzNdzaj Ncego tAike wdgva Svci Svelgfou ndait
polegaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy kontrak

dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo:

3)y w przypadku I nstrument - w Pochodbazowym, jestwstopgt - r yc |
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) T ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej ;

4) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych
opcje walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i st

5 w przypadku I nstrument -w Pochodnych opiayyky ch na
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko
stosunku oprocentowani a obl i gacj i emitowanych przez pa@Est
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowani em I nstrument - w F
wartoSciowych, indeksairmo (e etga opvoyvechd d ved ia wadcaleyw e
Jednostek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN zwl

7) ryzyko operacyjne -r yzy ko bezpoSredniej |lub poSredniej st
Il ub zawodnych proces - w wewnntrznych system- w
informat ycznych |l ub teU ze zdarze® zewnftrznych.
PowyUsze ryzyka zwi Nzane =z zawieraniem przez Fu
maj Ncych za przedmi ot l nstrumenty Pochodne, w
pochodne mogN wpgywal na waalramiSaci (wWedygms tsepka d K ¢
Subfunduszu.

26. 6. JeUel i udzi elpggma y gw&mr &rSd joinewy kwoty z tytudgu

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w g\

Niedotyczyi ni e udzielono gwarmajcjkwawtypygatyyokge Sbokuy
Uczestnictwa Subfunduszu.

27. Opis ryzyka zwiNza,nego z inwestowaniem w Jednostk
zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfund:
27. 1. Opi s ryzyka inwestycyjnego,zwiNzanego z po

uwzglndni eni em strategi. zarzNdzani a i szczeg
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stosowanych w odniesieniu doi nwestycji na okreSlonym obszarz
okreSlongjl bbasb&ktorze gospodarczym albo w odni e:
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Z inwestowaniem w jednostKki u ¢ andaskbwane cyzykoanw&stydyjieu n d u s z
Wyni ka ono z przyjnintej przez Subfundusz polityki il
Srodk - w Sub fdgn dhatmmanty finansowe. Profil ryzyka i zysku Subfunduszu wskazany w
Kluczowych I nformacijoddehsdliarl- Wwédt ad- womi omu ryzyka
w Prospekcie.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS
notowane, podlegaj N zmianom w zal e Ubddokooanejmzézdany - | nej
rynek oceny emitenta obej muj Ncej jego pozycjn rynk
koniunktury rynkowej . PowyUsze moUe wywieral wp gy
wartoSciowych emitenta, stawewiMNcyfheghgs8dbifknpgastt
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kr edzyatnoewej ezswi Nz kondycj MguiUmycshowNpeé mir t evn twaw
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfundtvu
utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej realizacij.i
wartoSci owymi aapowanadowarnzRe zz czynni Ki wewnntrzne emi
zewnntrzne (parametry ekonomiczne, otoczeni e prawn
reali zacij.i zobowi Nza@® przez emitenta moUe powadzil
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieOUO ryzyko zwi Nzane z
agencjn ratingowN i wynikajNcy z niego spadek cen d¢
kondycj i finansowe|j emit anwcwopapicgchwwwaktjafcipowy d
Subfunduszu, |l ub obni Uenie ratingu dla tych papier
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami pw zedszddep-risteva jest zwi Nzane zar - wr
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUOe
kondycj N finansowN, kt -rych pogorszeni e moUe spowo
przedsi nbi orst w.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
funduszy inwestycyjnych otwartych majNcych siedzi bf
tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagran
maj Nce siedzibi za granicN, z inwestycjami tymi wi NC

dla danego funduszu | ub i ns tPgnadiocpwarzysisopraz Furedgsp niei n we s t
maj N wpgywu na spos- b zarzNdzani a or az ni e maj N
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sin wienci nweatyyglyjndlefdedyszzy | ub
inwestowania bndN oddziagywal na Subfundusz bezposS
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic:

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na o & ¢ u nckzuy bpi oezU Nocny ml
wal ut owyc h. Nal eUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwi Nzane z tym goecenfpwyohwRomradtaRolska,fako krsjtemepgingmarket
(rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona na wyst
kr-tkoterminowych kapitagu zagranicznego. Zmiany po:

mogN negatwpwryiwa l na ceny poszczeg-lnych skgadni k- -w

Ro z d z i. Rofyczy Subfunduszu Generali Profit Plus 56/493



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

co moUe powodowal wahania oraz spadki wartoSci Jedn:

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycjinwasrnwyrckhach pagn &miyc
denomi nowane w walutach obcych (innych niU waluta w
ryzyka jest poziom kurs-w walutowych. Wahania kur
przekgadal sifn na wahamiaewytrakioolychapwi ejowywartoSci
prowadzil do waha® oraz spadk-w wartoSci Jednostek
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z

krajowych papierswcwalgt-d)ﬁdiieowycpm,zypadku gwa
Zmi any cen papier-w wartoSciowych na giegdz
cze

gt ownych
i
wahania oraz spadki wartoSci Jednostek U S

e, l ub
tnictwa
Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu -
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest Sci Sle uzaleUniona ¢

oraz postrzegania tej gagnzisipir zleandyncweis tfoirn avn s oPwoeg
gospodar ki, jak r-wnieU jej negatywny odbi-r przez
Subfunduszu bAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzykoi nwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartosSciowego wchodzNcego w skg
wp gl na wartoSl| Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko utraty real nej wartoSci papier-w wal

Z inwestycji w papiery wartoSci oweadek mwenw papierwa n e W
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszemiiem syt
Swi adczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezul tat - -w i wart oSl p o
zmni ejszeni u, a tym samym wasSubfund8dzu ulbgnié pnmigjszenki. Uc ze st n i
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacal noSci b
rozliczeni e | ub brak rozliczenia transakcj.i moUe w pr z
papier-w wartoSciowych wpgdgywal na wahania oraz S
Subfunduszu m.in. ze wzglndu na ewentualnMjRNeyi @@zn
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikaj Ncych =z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUl i woSci
za przedmiot instrument finansowy bez i stotnego wpgywu na cenn jej
towarzyszyl transakcj om, kt-rych wiel koSl j est rel e
transakciji maj Ncych za przedmiot dany instrument f
narusze ni e aktual nej struktury popytu i podadUy dany
spowodowal zmiann ich ceny rynkowej. Ryzyko pgynnosSc
rynku akcji. W odniesieniu do poszczeagilmych yami ke nv
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wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) sp-gki oraz pozion
danego emitenta. W przypadku innych instrument - w fi
takie czynniki, jak wawyaeadl zinmgtdruyg Merytc-hw sfiiinamn obr oc

rynkowy danym instrumentem finansowym czy r-Unica poc

pgynnoSci moUe zwinkszal zmi ennoSi cen instrument -
Subfunduszuco mo Ue ngijal na wahania oraz spadki wartoSc
Ryzyko p(jynnoSC| moUe dodatkowo wzrastal W Ssytuac]
procentowyc oraz naggych przepgyw-w kapitagu zagr a
Nal e Oy zawnaeEJyI', Ue niskie obroty na giegdach, niew
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku

sprzedaUOy papier-w wchodzNcych w skgad pcenadhf el a

nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wartoSci, a
biidzie niemoUliwe, co moUe w efekcie prowadzil do
Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku

model i wyceny dedykowanych do poszczeg-lIlnych katego

konstrukcjn model.i oraz rodzaj zastosowanych do mc

moUl i wa do osi Ngnincia na rynku w przypadku sprzedal
ni U wycena model owa, co wpgywal bridzie na spadek wal

Ponadt o, w zwijilzku ze stosowaniem ghasepyypwyp nyowejd

papier-w wartoSciowych nienotowanych na gleg i e par

pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian cen tyc
ich wycena nie bndzalnejdpwavi ad&c¢i akynkowej , co w ko

wartoS]| Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. .

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst .

Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Su b f Unstrdroesty u umo

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pocl

nastnpuj Nce ryzyka:

Aw przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1Ins
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) T r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

Aw przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych | ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zm

Aw przypadku I nstrument-w Pochodnych opaft tryygykoh na
kontrahenta (w przypadkut r ansakcj i zawieranych poza rynkiem r e
stopy procentowe]j oraz t zw. ryzyko Zzmi ennoSci <
oprocentowania obligacji emi towanych przez pa@Estw

przez podmioty prywatne;

Aryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego

Subfunduszu, polegaj Nce na n[ewgaéciwyrp dobor ze
dokgadnego dopasowania wartoSci p § @a zaeleHpEdzonej c 0 mo
transakcji;

Aryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochod
indeksach gjim@(daoWw(;hpowodowal odchylenie zwrot - - w

por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus

za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewysta
wpgywal na wahania (w tym spadki) waruoSci Jednost e
Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSciN zaistnienia sytuacji,
na okreSlonym rynku |l ub okreSlonym segmencie rynku
niekor zystne zdarzenia majNce negatywny wpgyw na dany
znaczNcym stopniu wpgywal na wahania i wartoSl Jedn
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Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytari
subdepozytowych maj N prawo do przechowywania in

kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzi l do wa h
Subfunduszu.

27.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subf

27.2. 1. Ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego zZ Wi
Uczestnictwa, z uwzgl ndnieni em czynni k- w maj Nc
zwi Nzanego z inwestycj N

undus oprzez proces inwestycyjny i l okowani e
i e dNOy do zrealizowania celu inwestycyjnego o
gwarantuje osiNgnifncia t egvotuczernwastycji & jednestkkiUe d o c
Uczestnictwa. Il nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jedno s t K i Uczestnictwa Subfunduszu
zwi Nzku z horyzontem i niweakryeSljonyymim Uicrzdeyswiind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e s
ryzyko wpgywiu ndkwy dhk otzeni an koniunktury rynkowej n
Zako@E& zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane

spgwodowal', iU zrealizowana stopa zwrotu z inwestyc
r-Unid sciéhei wanego zwrotu z inwestycj.i (w tym moUe

CN
Qs

S oW
I [

b f
dz
e

Uczestnik Funduszu powini en mi el na uwadze, Oe p C
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNI zakgadaneg
uwad ze nastninpuj Nce ryzyka mogNce miel wpdgyw na warto

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z zabnenepsiteycczianiFumdus zu, w tym dotyczNc:
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa, oraz um-w o0 obs
um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, pol eg
powi er zonych obowi Nzk - - w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-|lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien brai pod uwagfi moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywani em i Zzbywanszozegki neSwi Sutubét
wyni kaj Ncych ze specyfi ki niekt-rych um-w zawieran:

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko w'ynika'che z kszt a
spos-b odmienny od oczlekiwaly zaagk Nga@i NcewowartoSci

moUl i woSci wywi Nzania sifi z umowy poUyczki na warur
takUe moUl i woSlI zawarcia transakcji na warunkach ni
wichrealizacib Nd ¥ rozliczeniu, spowodowanych czynni kami n

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osi Ngwanintb&cianAktutw.-zw mbdlet ao Subfun
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

27. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznof€
Subfunduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Towarzystwo jako organ Funduszu | est uprawnione do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy <c¢czym Uczest
ni epodjhncia tych dziaga® Ponadto hogbswpskNpik bnd
wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal na
r-wnieO zwr-cil uwagin na moUliwoSi wystNpienia inny

a kt-re mogN zaistniehNwpewekNzFundupzowadowarzyst w
jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n\
Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Towarzystwo moUe podj NI decyzjin o pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogdgNczenie nastipuj e
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpdgyw na wartoSPogRdnorse eko @)
zostal r-wnieU Subfundusze PogNczenie Funduszu z i
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody U

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfunduszu mogN skut ke

Subfunduszu oraz miel wpgyw na wahania oraz spadki v
Zmi ana polityki i nwestycyjnej Subfunduszu nie wyma
zezwoleni a KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfundus

dnia dokonania przez Towarzystwo oggoszenia 0 zmian:
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste
Co do zasady UcioeGyini GNdmeonliee zodkupi enia Jednostek L

Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Oe w
Towar zyst wo mo Ue zawi esi l odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt -rych Uczestnik zgoUyg UNdanie odkup
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sin z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korajySdyeg!| end dn
odkupienia.

Ryzyko regul acj i prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgdgynNi na zmiant
Jednym z najwaUni epwayekbncaydai egwal poSci gospodarcz
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, W Ssystemie obrotu papi er ami wart oS
atrakcyjnopyjinNnwestyement -w finansowych, w tym dguU
akcji, a tym samym na ich ceny, co moUe mieli bezpoSr
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfundusgystemidal eOy
prawnym mogN miel charakter naggego i znaczNcego
przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch-w cen instrum
Dodat kowo nal eUy podkreSIii, Ue zmianytugosppdaszegomi e pr
oraz w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgyw
takim wypadku Uczestnik Funduszu naraUony jest na n
kt - re w spos-b znaczNcy mo dgitowanemzaztUgzesmikeFundyszuptopg I na 1

zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e zZe Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subf un
okr eS| oStayucich w
Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejfncia zarzNdzania Funduszem przez zarzNd:
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaUnoSci, mo Ue za zgode Zgr omadekazal UzaesNdza
prowadzNcemu dziagal noSi na terytorium Rzeczyposp
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z polskim prawem dopuszczal na j est zmi ana Depozytar.i
obsduguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundus zi

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz,pouwz gl Andni eni u i nf |
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sifn okazal, Ue realnie Subfundusz przyni -sg strath
Subfunduszu.
Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifci a cdeolduatinniwehs tsytc-yp nz
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt - rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sin niewypg:
Ryzyko przeks zt agceni a Funduszu w fundusz inwestycyjny ot
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w fundusz
dokonuje Towar zyst wo przez zmianin statutu Funduszu, na cc
szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagcenia bndzi e
wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych dolayundoszwz a s p o
i nwestycyj nego zamkni At ego co mo Ue powodowal wahar

Uczestnictwa Subfunduszu.

28. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglﬁdnie,niem z
ryzyka inwestycyjnegyj ztwN Nzalnietgyok ¥ ipmwestycyjnN Subfu
Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:
A chcN | okowal nadwyUki finansowe w subfundusz papi
A akceptuj N umiarkowane ryzyko inwestycyjne,

A maj N c o nragznyhorysopt indestycyjny.

29. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf
uprawnionego do badania sprawozda® finansowych o
Aktyw:-w Subfunduszu opisanych w Prosped&et yc z Ncfyomim:
rachunkowosSci SubfundustgklUerwestzgoypoyech, iakompl et |
z przyjntN przez Subfundusz politykN inwestycyjnN
29. 1. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Su
29.1.1. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Fundusz u i Aktywa Subfunduszu wycenia sifn w Dniu
sprawozdania finansowego, Z zachowaniem zasad okt

22W Dniu Wyceny oraz na dzie@ sporzNdzeni a sprawozda
Akt yw- w Funtdyuws-zwu Su bAfkunduszu, ustalenia wartoSci
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustalenia Wart.
Wart oSci Aktyw-w Netto Subfunduszu oraz WartosSci
Uczestnictwa,a t ak Ue wustalenia ceny zbycia i odkupieni a

3. Akt ywa Subfunduszu wycenia siin, a zobowi N~zania St
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzel®hiem pl
7.

4 WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Wart.
pomniejszonej o0 zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkid Uczest Briuct wa |j
Wyceny podzielonewszyrsz&z chl i dzmost ek Uczestni
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w ddmytto ne
neuwzglndnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz
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zwp gat ami i wypgatami uj mowanymi w Rejestrze Ucze
29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bndN
1) Instrumenty Rynku PienifiUnego,
2) kwity depozytowe,
3) listy zastawne,

4 dguUne papiery wartoSciowe,

5 jednost ki uczestnictwa, certyf i&anitomane praee st ycy
instytucje wsp-Inego inwestowania maj Nce siedz
2.Skgadni ki | okat notowanych na aktywnym rynku wycer
1) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu n
sin wioparostatni dostnApny w momencie dokonywa

lokat z aktywnego rynku,

2) jeUel i W momenci e dokonywania wyceny na akty
wyceniany | est dany skgadnik 1l okat, numen zost a
obrot-w na danym skgadni ku |l okat jest znaczNco
zwykgym dniem dokonywania transakcj.i na aktyw
skgadni ka | okat dokonuje sifAi w oparci ywngm ost at
rynku, a w przypadku Brinne ustaltnejrpizer akeyanykynek i c i a
wartoSci stanowi Ncej j ego odpowi edni k, z uwz

zgodnie z ppkt 7.
3W przypadku, gdy skgadni k I okat Suab fwindasjzuni s {

aktywnym rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ustal
4. Podstawowym kryterium wyboru r ynk destgvglumemobrgtona o kit -
danym skgadni ku 1l okat. W przypadkuwolumenk ebrotmo Ul i w
stosuje sin kolejne, mo Ul 7 wiec dli ztasa ms @ kvajnii az &war
skgadni ku | okat, il oSi danego skgadnika | okat
kol ejnoSi wprowadzenia do ob rpaézuunduszbna rachitheki wo S

Subfunduszu transakcji na danym rynku..

5Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa w ppkt 3, d
mi esi Nca kalendar zowego.

6.0statnie dostnpne kursy, o kt-rych mo vwsabfumdusp p k t 2
okreSla o godzinie 12:00. Wyb-r godziny 12:00 wuza

1) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dni u

2) realizacja zlece® Uczestnik-w nastnpufgentaw Dni u
Trans f er owego przed godzinN rozpoczncia sesj.i gi

3) postawienie Srodk-w do dyspozycij.i Uczestnika
Wyceny, jeUel: zl ecenie dotrze do Agenta Trans
giegdowej wmy.Dniu Wyce

7. W rzypadkach, o kt-rych mowa w ppkt 2.2), za wiar
gadni ka Aktyw-w notowanego na aktywnym rynku
stos

s
z owanie metody najbardziej odpowi edniej dl a

Q X O

1) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, i st -w
i notowanych na krajowym aktywnym rynku, WYy
odpowi edni ego modelu wyceny skgadnika Il okat, t

a) model u wyceny instrument-wridigugm@'Aniasmrpaa,r‘
model ten nie odzwierciedla wartoSci godz

b) model u korekciji ceny instrumentu finans
kredyt owe emitenta, jeUel i mo d el t en ni
danego s lokpatad ni k a

¢) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
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wartoSci instrumentu, traktuj Nc jako kosz:

rynku mindzybankowym.
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie- wdzas e
korekta dokonywana jest w oparciu o metody
2) dl a ddguUnych papier-w wartoSciowych, [ist-w
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w
odpowiednie | met ody estymacji wartoSci godzi wej , te
a) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za
jeUel i model ten nie odzwierciedla wartosS

b) (skreSlony)

3) dla jednostek uczestnictwa, cer t yfi kat - w i nwestycyjnych i
emitowanych przez instytucje wsp-lnego iiwvnwesto
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w n
inwestycyjny | wa,t yt wgvzyd 2a@aantirindtem zdarze® maj |l
godzi wN, jakie miadgy miejsce po dniu o0oggoszen
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny |lub tytug
JeUeli Uadna z powyUszych ®etododziewejdzwwewcz i
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawic
Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metod
wartoSci godzi wej okreSlonych skgadni ke w | ol
sprawozdani u finansowym ze szczeg-gowym okre
oszacowani a kor ekt wartoSci godzi wej dana N
zastosowanie powyUszych metod nie odzwiercied
l okat, wrwkzas diokonywana jest w oparciu o 1inn
godzi we|j zgodnN z przepi sami prawa, kt -ra zost

29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.Wart oSi skgadni k-w | okat Subfunduszu nienotowany
zzastrzeUeniem pkt 29.1.7, w nastnpuj Ncy spos- b:
1) dguUne papieriyorwar tpooZcoisoovaege | nstrumenty Rynk
papierami wart oSci owyimnabyciayossakowansj przy weatosewaniuc e n
efektywnej stopy procentowej, z uwzglnAndnienie
wartoSci jeUeli okaUN sifi konieczne;

2) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

a) w przypadku gdy wbudowane | nstrumenty Pochodne sN
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi t e
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedni e
model u wyceny; zastosowany model wyceny
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bfidzie wuwzglnnd
wyceny poszczeg-lnych wbudowanych I nstrul
ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane InstrumentyPoc hodne nie sN Sci Sl e
wycenianym papierem dguUnym, wW- wczas wa
dguUnego bfidzie stanowil sumid wartoSci dg
wbudowanych I nstrument -w Pochodnych) wy z
efektywnej stopy procentowe]j or az wartoSci wb uoc
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o model
I nstrument -w Pochodnych, zgodnie z ppkt 1

3) Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typulokaty, przy czym parametry wej Sciowe bndN po
bidN to model e:

ay w przypadku kontrakt-w terminowych: mo d e

pieninUnych,
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b) w przypadku opciji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model
sko® zonych r-Unic, model Monte Carlo lub
dopuszczal ne j est r-wnieU stosowani e W 2
modyfikacj N modBelhw!|l 8sackiavzgl ddakagNgythnk
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

c) w przypadku

zdyskont owanych

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjny ¢ h
terytorium
zagraniczne i
isw epdrzii badis tzaat n g o &noigedb $ » & h
jednost kn

siedzibnin na
przez fundusze
inwestowania maj Nce
aktyw-w netto na
maj Ncych wpdyw na
aktyw-w netto na

5) depozytyiw wysokoSci

transakciji

wy mi any wal ut ,
przepgdgyw-w pieninUnych;

maj Ncych
Rzeczpospolite]j Pol ski
tytugy wuczestnict

k. uczestnictwa |ub ty
wartoS]| godzi wN, jakie miag
jednost ki uczestuckestiictwa;, cer ty
wyni kaj Ncej z sumy wartoSci n

przy c¢czym kwotn naliczonych odsetek wustala si
procentowej;

6) Instrumenty Rynku PienifiUnego ni ébwidMNaet opSacpii
godzi wej , ustal onej za pomocN analizy zdyskor
odpowi edniego dla danego instrumentu model u,
Aktywnego Rynku.

2Wprzypadku przeszacowani a skgadnAi'ka |l ok at Subfund
godzi wej , do wysokoSci skowaygowhngjodeewyg wghykahn,;

rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzie® przes
cenin nabyci a.

3.Model e wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych mow
KaUda zmiana modelu wyceny bifidzie publikowana w
przez dwa kolejne lata.

4 Model e i met ody e sltoyknaatc j $ u bsfkugnaddunsi zku-,w o kt - rych mo
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
29.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal

1. Akt ywa oraz

lubust al a w wal uci e, w

zobowi Nzani a C
kt-rej s N

Subfunduszu denomi nowa
not owane n a a

nie s Notowane na aktywnymrynkui w wal uci e, w kt -r ej sN denomino
2. Aktywa oraziaolBawifNnamuszu, o kt-rych mowa w ppk
poprzeliczeniu weddgug ostatniego dostnApnego Sredil
przez Narodowy Bank Polski.
3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanycha |kub rgeho

Narodowy Bank
mo Ul i doevaluty USD.

Pol ski ni

wylicza kursu, okreSla

29.1.6. PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleUOnoSci z tytugu udzielonej poUyczki zaggdpi er -
przyjiatych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mo g
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyci

3 Zobowi Nzani a z
rozporzNdzenia, o kt-
wartoSciowych.

29.1.7. Papiery wartoSciowe

1. Papiery wartoSciowe
poczNwszy od dni a
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2. Zobowi Nzania z teyrt-mjuwazrbtyocSica owymih, przy zobowi N
doodkupu, wycenia sin, poczNwszy od dnia zawarcia
pomindzy cenN odkupu a cenN sprzedaUlUy przy zast oc

29.2. OSwi adcozteuniuep rpaondnmionego do badania sprawozda@& f |

EDO =patka z ogramiczong odpowiedzialnaseis spok. ted.: <48 22 543 16 00

ul. Postepu 12 fax: +48 12 543 16 01

OZ-&T6 Warszawa e-mail: office@bdo.pl
S Polska www._bdo.pl

Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takZze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyina

Dla Zarzgdu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5.4,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecenie Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4, (dalej
o Towarzystwo" ) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,

Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,

Subfundusz 5GB Bankowy,

Subfundusz Generali Ztota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,

Subfundusz Generali Akcji Amerykaniskich,

Subfundusz Generali Aktywny Dochodowry,

Subfundusz 5GB Dbuzny,

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wichodzace

I - T Y Yy )

=

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnege Otwartego (dalej ,Fundusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci fumduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodmosici metod i zasad z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inmwestycyjnych,
a takie zgodnosici i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sie
kryteriami zgodnosic = wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

* ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z pozZniejszymi
zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach imwestycyjnych™),

* rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 185%) (dalej , Rozporzadzenia™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale |l Prospektu
Informacy jnege Funduszu odpowiednio:

BOO seifa 7 ogrankcrong cdpowiedmlalnoioly sp.ic, S3d Rejonowy dla m. s Warszmey, 3il Wydrial Gospodarcry, KRS: DODOTZS6E4, REGOM: 141ZZ2757,
MIF: 1D8-000-42-12. Biura BOO w Polsce: Hatowioe 405007, ul. Untwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowicegbdo.pl; Krakte 31-548, al. Pokoju 1,
tel: +48 12 378 &5 00, krakow@bdo.pl; Poman 60650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 &1 &22 57 00, poran@bdo.pl; Wroctsw 53-332, ul. Powstanode
Slaskich Ta, tel.: +48 71 734 28 00, wroclawgtdo. pl

BODD spifi 7 ograniczong odpowiednalnodely sp.he jest crlonidem B0 Intermational Limfted, brytyjsde) spdtid 1 ongsicly migdnynamdove| siect 800,
Thodore| T niezalemnych spiiel colonkoreskich
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w punkcie 17.1 dla Subfunduszu Generali Eura,

w punkcie 29.1 dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w punkcie 35.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu 5GB Bankowy,

w punkcie 55.1 dla Subfunduszu Generali Ztota,

w punkcie 3.1 dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,

w punkcie 90,1 dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykaniskich,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 568 Muzmy,

w punkcie 124.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki inwestycyjne Subfunduszy 53 zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale X1V, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Euro,

w Rozdziale XVI, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dtuzmy,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,
w Rozdziale XVIII, &rt. 74 Starutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w Rozdziale XX, Art. 91 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, Art. 116 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Ztota,

w Rozdziale XXV, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,
w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykanskich,
w Rozdziale X)X, Art. 172 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wachodzgce.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnoici zostata proeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym =g, we wszystkich istotnych aspektach. Zgodne
z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnost Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybodr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnoid z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o fumduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnoid i kompletnoid zasad i metod wyceny aktywow
z politykami imasestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadio, Zarzad Towarzystwa jest ocdpowiedmialny za zapewnienie, if dokumentacja przekazana
biegiemu rewidentowi jest wiaiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowisdzialny za
zapewnienie dzatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnese bieglego rewidenta

MHaszym zadaniem byio przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewno:ic na temat zgodnosci tych
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metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci = politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 2000 Usfugi atestocyjne inne niz baodaonia [ub
przegigdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 roku (. Standard™). Standard ten nakiada na nas obowizzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposob,
aby moc wyrazic wniosek dajgcy racjonalng pewnosid, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosici,
Ustawy

o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzinmy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowans zasady i procedury dotyczace
zgodnoici z wymogami etyki zawodowe], standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymmi.

Spetniamy wymogi niezaleinoici oraz inne wymogi etyki zawodowej okreflone w Kodeksie Etyki
Lawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzynarodowych Standardow Etycznych dla
Esiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow, w ktorym obkreslono  kluczowse zasady uczciwoici, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosc i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepizami deotyczacymi rachunkoweosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnoici wymogami Ustawy o rachunkowosici, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznamiu sie z politykami imaestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne T tymi
politykami oraz uwzgledniajy wszysthie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajgce] podstawy do sporzgdzenia niniejszego
ofwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowats weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowanes
do wyceny aktywow Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy
sy, we wszystkich istotmych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami imwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Hiniejsze ofwiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytgcznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.
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BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisane] na liste firm audytorskich pod numerem 31255

w imieniu ktorej dziata kluczowy biegly rewident

Anna Pacanowska-Stasiak A
aﬂaﬂnpﬂ:

Amna Pacamersrior
Smdak

Kluczowy Biegty Rewident
Hr w rejestrze 12892

Poznan, 27 lipca 2020 roku w

07-27 1328
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30.Wy sokoSi mi ni malnych wpgat tytugemimdhyanaa jJle dbn wytsel

opgat i prowi zji zwiNzanych z wuczestnictwem w Subfunc

koszt-w obci NUaj Ncych Subfundusz or az szczeg: -gowe t

Transferowego

30.1. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1
Subfunduszu

1. Pierwsza wpgdata Srodk- w p stektizéstdictwaddtegoriad, H@ DyEc i e Je
F, G, H, I, J, K, L, M oraz N powinna wynosil ni
nastnpna wpgata nie mniej niU 10.000 zgotych, z zz¢

la. (skreSlono)

2. Pierwsza wpgata Srodk-w pienifiUnych na nabycie Je
nie moUe byl ni Usza ni U r-wnowartoSl w zgotych
Sredniego kursu walut obcych oggdgaszanegamywgnimz ez N
wpgaty Srodk- - w.

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifiOnych w zwiNzku :
Uczestnictwa dokonywane sN w zgotych.

30.2. Wskazani e przepis-w Statutu ,o~kre,élachych rodzaj
kalkulacji i nali czani a koszt - -w obci NUaj Ncych Subfundusz
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt-rycl
poszczeg:-l nych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaj e, maksymalnN wysokoSIi, spos-b Ndalklclyadj i
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodzeni e
naj wczesSni ej moUe nast Npi |l pokrycie poszczeg:-I|lnyc
Statutu.

303. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnWKe&) Kesatr- -w Cadloownia
odzwierciedla on udziag koszt-w niezwiNzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazanie kategodNdz kmysezht -dvo SwdbkK ahrdiul
w tym opgat transakcyjnych
WartoSi Wsp-gczynnika Kosz2019wl,B®%.gkowi tych wyni osg
Koszty Subfunduszu niewdNczone do Wsp-gczynnika K
T koszty transakcyjne, W tympopdatwkiizj 2wiiNzoapngea tzy nre

zbyciem skgadni k-w portfela,
odset ki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek | ub kr et
Swiadczenia wynikajNce z realizacj. um- w, Kkt -ryc
opgaty zwiNzaneA z nabyciem Uculkesobdkapweanilam Jea
ponoszone bezpoSrednio przez Uczestnika,
f wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.
304 Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ece(

30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12: 00 wgNcznie oraz potwierdzi, na podsH
Agentowi Transfero we mu pr ze z Depo&ryodak i poskaycile zleceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:00, naby
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny B

12: 00 wgNwizang e da egomak mycila2 :v 0Srodkach pieninUnyc
wyci Ngu bankowego udostihipnionego Agentowi Transf ¢
Jednostek Uczesenpectwaninasz npasgt ipnego Dnia Wycen)

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
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JeUeli UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny do godziny 12200 wg NcznlUezestni k Subfunduszuwguotr z)
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedgug ceny odk
Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy|
zostanN spegni on eo gedziiyn2:a0 wyWc g mp b o wi Nezadfugienia 2 n
nastnpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym
odkupienia.

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwersji Jednost ek Uczestnictwa zwi
Uczest ni ct wa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUel i UNdanie konwersji Jednostek Uczestn
Transferowemu w Dniu Wyceny do godziny 9:00w g Nc,zni @al i zacj a zI|l ecenia ko

wedgug ceny odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny;

i jeUel i ONdanie konwersji Jednostek Uczestn
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersjinast ifpuj e wed §
ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wy
zlecenie konwersji.

Towarzystwo dNUy do realizacj. konwer sji Jednos
wskazanych powyUej. kRewkisptcjaiel emod&ei mast Npil p-
(siedmiu) dni od dnia zgoUenia zlecenia konwersj.i
za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edzial noSci

W przypadku gdy subfundusz edonienlyowye aplosziaacda dzg ueC
konwer sji nastnpuje w terminie i na zasadach okre

30.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku Zzami any Jednost ek Uczestnictwa zwi N;

Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUel i UNdanie zamiany Jednostek Uczestnic
Transferowemu w Dniu Wyceny do godziny 9:00wg Nczni eal i zacja zl eceni a z
wedgug ceny odkupieniangz nastninpnego Dnia Wyce

i jeOel i UNdanie zamiany Jednostek Uczestnic
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, rea

ceny odkupienia z drugiego Dnia Wycesaffepowynotur Ny
Zlecenie zamiany.

Towar zyst wo dNUOy do reali zacij. Zzami any Jednost e
wskazanych powyUej . Realizacja zlecenia zamiany r
(siedmiu) dni od dmami anjy,Uenhyab az | (bec empg-a¥Fni eni e j es
za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edzi al noSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada dgAuC
zamiany nastihipuje w ter mini eubfunduszudacelosvegd.ach okr eS|

305. Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytugu zbycia |
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |

przypadku nieprawi dgowego pobrania @ggdtup maridisp
i 0 naleUna), Fundusz ma prawo do dokonania stos
dpowi ednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUen
ednostek Uczestnictwa, kt - rpeedmidtonejikeekty mo Ul i wi aga

W

n

0

J
30.5.1. Opgata za otwarcie Rejestru

Towarzystwo lub Dystrybutorni e pobi era opgaty za otwarcie Rejes
30.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz

WysokoSi opgaty manipulacyjerdpopoleketlameptpi zy wab Bwdh
przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
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2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii |: 5%,
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,
12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

Srodk-w wpgacanych nac zmeasbtyrncii cet wlae ddhaorsetje kk at egor i i . ‘
mani pul acyjnej moUe byi zaleUna od wartoSci Srodk
Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal
dokonani a wp §ia tlednostela Ucrestriicjwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu kategorii innych ni U wskazane. powyUej n

30.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Plan-w | nwestyc®tptmty chp,obd ekaneysiN |
mani pul acyjne. Opgaty mani pul acyj ne nta2 wstUnpkt1-8iNist.p o d mi o
2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

Wysolfoéi opdgaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupy
moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w.wyniku odkup

30.5.4. Opgata manigpalkaonwyyearasj i Jednostek Uczestnictwa
Konwersja podlega opgacie za konwersjin. Opgata za
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op gat a skgdgada si
el ement - w: op®aptgatryuchagej ,i ustalanych w spos-b n
1) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest usta

konwer sjn i podstawin ustalenia ostatecznej WYy S 0
ruchomej zatlkhoower sjUnscn pomifndzy stawkN opgat
jednostek wuczestnictwa wg Tabel: Opgat dla fur
uczestnictwa (fundusz docel owy), a stawkN opga
Uczestnictwa w Subfundus z u , w kt-rym odkupywane sN Jednos:H
Fr-dgowy), z zastrzeUenie@pfatsatawkhoma jpedi enia
Towarzystwo lub Dystrybutoraw f unduszu docel owym, w kt-rym na
kwoty konwertowanyc h  Sr odk - w. PodstawN ustalenia ostate
ruchomej za konwersjn jest wartoSi Jednostek Uc
w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wust
okreSloneebstlchw OpHat. Pob-r opgaty ruchomej na
podatku;

2) opgat a staga mo Ue wynosi l maksymal ni e 1% wa
pomniejszonych o naleUny podatek i opgatn rucho
stagejwezras jkfonpodawana jest w Tabelach Opgat.

30.5.5. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem

Inwestycyjnym
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1. Towar zyst wo j est uprawnione do pobierania wynag
Subfunduszem, uzal eUnionego od wynik-w zarzNdzani a
zgodnie z zasadami okreSlonymi poni Ue|j

2. Towar zystwo bfdzie polzimdreanfnoe wyan amgarozilNckemdrrei e w odn
Uczestnictwa kategorii A, D, E, F, G, H w przypadku
przez Towarzystwo bndN wyUsze ni U stopa odniesienia
1) Przyjmuje sifn, Ue wyniki ZawaNdyaniwa SNbfwyldursez
odniesienia w przypadku spegnienia poniUszego warun

W(NAV)>=W(BV)

gdzie:

W(NNAV) T procent owa zmiang'WartoSci Aktyw-w Netto Subf
danej kategori.i w bi eUNcym ojkarkeos iset orsouznl e kc zVéanri toonS/ami o
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa danej kategor
rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 89 ust.
jako stosunek wartoSci indeksu, o kt-rym mowa w art
okresu rozliczeniowego do war t 0 Sc i tego indeksu w ostatnim Dniu

rozliczeniowego,
2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz
PF=0,33x(W(NAV)i W(BV))XA(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,

W(NAV) i1 procentowazmianaWartoScNi' Aktyw-w Netto Subfunduszu r
danej kategori.i w bieUNcym okresie rozliczeniowym o
Subfunduszu na JednostAkﬁ Uczestnictwa danej kategor
rozi czeni owego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 89 ust.
jakost osunek wartoSci indeksu, o kt-rym mowa w art. .
okresu rozliczeniowego do wartoSci tego indeksu w

rozliczeniowego,
ANAV)-Sr edni a WartoSI Aktyw- w yhektesieaozlBaeioflvyyon dus zu w dar

3) okresami rozliczeni owymi sN okresy miesificzne, z
bndzie Iiczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatnieg
4) wysokoSi rezerwymnenwgnagroazzNdzanie ustal ana | e
5) wartoSi skumul owane|j rezer wy, o kt-rej mowa Ww
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w ter mi
30.7. Maksymalna wy s ok o S1i wynagrodzenia za zarzNdzanie Subf
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 ustawy o funduszact
za zarzNdzanie Subfunduszem, |jeUel: Fundusz | okuj
w jednostki uczestnictwa , certyfikaty inwestycyjne lub tytug
instytucji wsp-lnego inwestowani a
1. Towar zystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodze

wynagrodzenie skgada si n:

1) wynagrodzeni eansitea e wyas ozkaorSzcNdzni e wi fkszej ni U:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A
wi ncej ni U 0,30% przeznaczane |jest na pokryci
kt-rych mowa w art. Fmnasti. wypBaaaoetu,zgodhi
okreSlonymi w ust. 2 poniUOej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
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c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1% rocznie,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 1% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.

2.Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym Dniu Wy
lub 366 dni w przypadku gdy rok k al endar zowy ma 366 dni , od Sredni
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadaj Nc
Wynagrodzenie stage pobierane jest miesifncznie i pr

dol5 dnia nastnpnego miesi Nca.

308. Wskazanie istniejNcych um-w |l ub porozumi e, na poc
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozd
Towarzystwo lub inny podmi ot , w tym waedktkowpch iomz wslkaganig
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSIi wynagrod:z
Subfunduszem
|l stniej N umowy zawarte przezwhmndkas N/ Kowat yyst aop
Subdunduszu, kt-re sN pokrywane przez Towar zyst wo
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajN m.i
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

3l1.Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu hist

31.1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostat
WartoSi Aktyw-w Netto FunduszBR019%ra Dayifdedd g9yas.eny 31
zg.

31.2. Wiel kéiSédniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednos:

ostatnie 3, 5, 10 lat

Generali Profit Plus

4%
2,94%
3% 2,34% 2,39%
2%
1%
0%
3 lata 5 lat 10 lat

31.3. Wskazanie wzorca sdguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego z ac h ochwnajlepiej si n

Ro z d z i. Rofyczy Subfunduszu Generali Profit Plus 73/493



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

oddaj Ncych cel i polityki inwestycyjnN Subfundus
zmi anach wzorca, |jeUel: mi agy miejsce

Do 30 sierpnia 2014 r.:

Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku weddug na

BV1=BVOX(1+(1i R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:
BViiwartoSi benchmarku danego dni a,
BVOiwartoSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ad
Ristawka rezerwy obowi Nzkowej odprowadzanej do

WIBID1 7T st awka WI BI D dIl-mi edseipfioczzynty-cwh 1w pi er wszym

mi esi Ncta-,r ywan wyl iczany jest benchmar k,
ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 lub 366, w p
dni.

Po raz pierwszy benmlymadrku ga egtoa gD na lal i Wyzooe ny . Wa 1
benchmarku wynosi ga 1 000. Benchmar k opiera sin

depozy—miwstlﬁczpniyecrhws(zzegNO dnia kaUdego miesi Nca),
kt-ra ulega zmianie kaUdego miesi Nca.

Od 31 sierpnia 2014 r.

Stopa odniesienia obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug
BVt=BVO*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:

BVtiwartoSi indeksu danego dnia (Adzie@ to).
BVOiwartoSi i nidue ksstuamo wlinNcym poczNtek okresu odsetk

WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt-w 1 miesincznych,

Ristawka rezerwy obowi Nzkowe|j odprowadzane] do NE
dniu ustalenia stawki WIBID1M,
d-liczba dni kal endarizawytc,h @omhnidmy sttanowi Ncym
odsetkowego.

314, I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny.

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51i 10 lat

Generali Profit Plus

4%
3% 2,68%
2% 1,42% 1,46%
- N .
0%
3 lata 5 lat 10 lat
315. ZastrzeUenie, Ue indywidualnanweepgcjziwrpest Unzak:
wartoSci Jednost kimorbendeejg zhyciecitodkapiewia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat

osiNgniﬁtAe przez Subfundusz w  p rkardas pogab®ych w ni e g
przyszgoSci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, UOe indywidual n:
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uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w
Fundusz or az wysokoSci polpganycmmanppueacFjumyals z o
hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
1. Subfundusz, jako metodi pomiaru Ekspozycji AFI

2. Poziom DTwigni Finansowej AFI Subfunduszu wy |
zaangaUowania nie bndzie przekraczag 300% wartoSc

Dotyczy Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny

32. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

32.1.

Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i

specyfikin Subfunduszu oraz, jeUel:i Fundusz | okuje

inne ni U papiery wartoSciowe | ubi wiymsatFmwemewstéya zrayn ke

cechy

3211 Fundusz lokuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg:
Statutu i Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczen|

zamkni Atego.

32.1.2 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i od
0% do 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

by I'isty zastawne, dguUne papiery warto%md owe o
zasadach okreSlonych w ppkt 32.1.4. oraz w S

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodnei na zasadach okr e &l4038.35xih w pg
32.5. oraz w Statucie,

-pod warunkiem, Ue sN zbywal ne,

d jednost ki uczestnictwa oraz lzf;artduszjeyagramcznestn,ict
lub instytucje wsp-lnego i nwes ti @hG@mndoad¥wmaj Nce
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

e) walutyobceiod 0% do 100% wartoSci, Aktyw-w Subfund
f)  depozytybankoweiod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subf

3213 Subfundusz inwestuje przede wszystkim w instru
w ramach ogranicze® inwestycyjnych wskazanych
zar-wno w | okaty denominowane w walucie pol sk
walutachobcych zar-wno na rynku polskim, jak i ryn

3214 Dokonuj Nc lokat w kategorie lokat, o kt-rych m
Akt ywa Subfunduszu w papiery wartoSciowe i I ns
przez podmioty z si edzi bN na terytorium Rzeczypospol
czgonkowskich Uni i Europej skiej i w paCEstwac
Rzeczpospolita Pol ska i paGtwo czgonkowski e
pa@Estwach nienal e @NiaiChohwaggo OECD: S

3215 Fundusz moUe dokonywal Kr-tkiej SprzedaUy papi
skgad Aktyw-w Subfunduszu. GNczna wartoSi P
przedmi otem Kr-tkiej SprzedaUOy ni e mo Ue pr z
Subfunduszu. GNczna wartoSi papier-w wartoSciowyct
przedmi otem Kr-tkiej SprzedaUOy ni e mo Ue pr z
Subfunduszu. Przy wyliczaniu ['imit-w inwestyc
niniejszego rozdndaga Statunstruwmeglty finansow
Kr -t kiej SprzedaUy w odpowiednich |limitach in

Ustawy oraz z niniejszego rozdziagu Statutu w
instrumentu odr nbniret orSScUnN cinn smirfudnzeynt wav f i nans
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rtfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoSciN
dNcych przedmiotem Kr - -tkiej SprzedalUy, a n
rzymanej wiel koSci te avkytnuijkea jj Nickeo zz acaknrgead) oomaeng

O TT
—+ 3¢ 0

3216 Papiery wartoSci owe lub Il nstrumenty Rynku Pi
podmiot, wierzytelnoSci wobec tego podmiotu i
gNcznie wincej ni U 20% wa,r tzo Szcais tArkzt eylhvee i 6Sm bpf pukntd

3217 Zasad, o kt-rych mowa w ppkt 32.1. 6, nie stos
emi towane, porfnczone | ub gwarantowane przez:

a) Skarb PaGst wa,
b) Narodowy Bank Polski,
c) pa@®two naleUNce do OECD,

d miizgnarodowN instytucji finansowN, kt-rej cz
co najmniej jedno z paGtw naleUNcych do OEC

32.1.8 Listy zastawne wyemitowane pr zez j eden bank hipoteczny nie
25% wartosSci Aktyw-w SgNEdzmauwautoPlrzokaty mw |
moUe przekraczal 50% wartoSci Aktyw-w Subfundu:

3219 Lokaty, o kt-rych mowa w ppkt 32.1.2 1it. e),
Akt yw-w Subas wnddu sezsu eni u do waluty obcej jedneg

32110 Li mity inwestycyjne, o05ik319pyocuhy Cheojwa zw woypdkNtc z3e2n.i:

i nwestycyjnych dotycchych wartoSci papier-w
Kr -t kiej SprzedadUy, odnoszN sin_ r-wnieUodo bez
Przez pozycjn kr-tkN netto naleUy rozumielil syt

typu jest mniejsza od zera.
322. Zwi nzpgys okryteri-w doboru | okat do portfela inwest

32.2.1 Podstawowym kryterium doboru lokat przez Funduszd zi adaj Ncy na rachunek

j est maksymalizacj a wzrostu wartoSci Akt yw- w
i nwestycyjnym przy zachowaniu zagoUonej pgynno
wartoSciowe, a w szczeg-IlnoScwarwoScidnayehdgal
oceny perspektyw rynk: - w, z uwzglndnieniem prze
dywersyfikacj.i l okat . ZarzNdzaj Ncy Subfundusz
makr oekonomi cznych wpgdgywaj Ncych n a gagit lokatk c yj no
wskazanych w Statucie, dokoriujejgudgeankryds kwedgo c
kategori.i |l okat . Na podstawie tej analizy Zar z
odnoSni e zwi hkszeni a l ub zmni ej szenisal wzaanga
poszczeg-lne kategorie | okat wskazane w Statuc/

3222 Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe okreS$§
przede wszystkim na podstawie analizy fundamer
kryteri ami bidzinkkowkcbSlientiechnol ogi cznych pr z
zarzNdzania przedsinbiorstwem.

3223 Lokaty Subfunduszu w dguUne papiery wartoSciow
inne dguUne papiery wartoSciowe okreSlone w p
wszystkim na podstawie bieUNcej oceny i prognoz
emitenta papieru wartoSciowego oraz ich wpgyw
procentowych, prognozowanych zmian ksztagtu Kkr :
st p procentowych, stosunku oczeki wanej stop
zwi Nzanego z danym papierem wartoSciowym |l ub |

rating-w emitent.-w opracowywanych przez wuznane
sin t atkritle kry

a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ograniczenia ryzyka kredytowego,
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f)  wyceny,
g konkurencyjnoSci rent ownoSci W por-wnaniu
finansowych dostfApnych na rynku.

3224 Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sinin nas:
ag pgynnoSci,

b) ceny,

¢ dostinpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz

instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

3225 I nstrumenty Pochodne m'ogN'byi wykorzystane z
Subfunduszu w nastfiApuaNeycNgsiyfhoaaaj pohi Usdych
a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,
by j eSli na podstawie analizy rynku |lub z powc

wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN:

wartoScivwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia peé

c) jeSli na podgyawiymkand ub z powodu istotnyct
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNc
wyni ku spadku kursu wal uty, w Kkti-weglu dokor
ograniczenia tego ryzyka,

d jeSli koisazti nabyzymywania I nstrumentu Pocho
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

e) jeSli nabycie Instrumentu Pochodnego bndzi e
odpowi adaj Nce temu nabycie instrument- -w bazo

) jeSli sprrzemawtunBochodnego bidzie szczeg-In
odpowi adaj Nca temu sprzedalU instrument - -w baz

3226 Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, mo
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnychot wart ych maj Ncych s

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze
3) tytugdgy uczestnictwa emi towane przez i nstyt.
siedzibn za granicN, jeUel:

a) instytucje te oferujN publicznie tytugy L

uczestnika,

b) i nstytucje t e podlegaj N nadzor owi wgaSci v
finansowym |l ub kapitagowym paGstwa czgonko
OECD oraz zapewniona |jest, na zasadzie wza
organem,

c) ochrona posiadaczy t yt ug-w wuczestnictwa tych i nsty
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczeg-lnoSci instytucje te stosujN ograni
okreSlone w Rozdziale 1 Dziagu V Ustawy,

d instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzani
finansowych

-pod warunkiem, Ue nie wincej niU 10% wartoSci
ot wartych, funduszy zagranicznych | ultemilubst yt uc
regul ami nem, zai nwestowana gNczni e w j ednost
inwestycyjnych otwartych oraz tytugy uczestnict
wsp-l nego inwestowani a.
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32.2.7 Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt 32.1.2 lit. d) dokony wane bAdN przede ws:
podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycyjny
wsp-l nego inwestowani a, w kt-rych jednost ki u

tytugy uczestnictwa | okowamevzgN fAkti yewd eSmu kpfrwrfd L

prognozy c¢co do ksztagtowania sin koniunktury

wartoSciowych l ub l okat, w kt-re inwestuje d

wsp-Ilnego i nwestowani a, p r z yportfeli winvgestyi@yghych e n i u

poszczeg-lnych funduszy inwestycyjnych |l ub ins

kategorii.

3228 W odniesieniu do | okat wskazanych w ppkt 32.1
sowego danej wal ut vy, oscieinyr ecloacfo khoszstzagtag.
tfela, a takUe dywersyfikacja portfela Sut
yw-w w | okaty denominowane w danej walucie.

noSci Srodki Subfundu

3229 W <celu zapewnieni a pgynn ;
ypgacalnoSci, oraz sN | ok
pr

bankowych,oniskim r yzyku ni ew

wartoSci owe emitowane zez emitent-w 0o mini ma

32.3.JeL~JeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego i
wartoSciiowmskazdani e tego indeksu, rynku, kt -rego i nc
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu wu
wartoSciowych.

324. JeUel i Wartoél" Akt ywa wi nNweetsttoy c ypjoreegoel Subfundusz
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze sk
zarzNdzani ai wyorra¥red ews kazani e tej cechy

WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyginegauBNb:!
zmiennoSci N.

325. JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacji wr az z okreSleniem wpgdgwywu uzlewar ck ta- rty
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty poc
politykN inwestycyjnN

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, z awi er a rogranizzama-ryzykeoinwestyayjeega) jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzNdzania portf e]neongN nzmlsntkysczyaJlnyrnyzsyukbof u
w zwi Nzku z istniej Ncymi nastnfipuj Ncymi czynni kami r
1) yko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
s-w lub wartoSci instrument-w bnAndNcych bazN |
y ko stosowani a d Wwprzgpadku, fdy walnsgumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy , t o znaczy Fundusz wnosi dep
wysokoSci ni Uszej ni 0 wartoSl bazy Instrumentu
przez Fundusz dziagajNcy na rzecz Subfunduszu,
zabezpleczajNlczargodTvme@HNanflnansowej powoduj e zwi
zinwestycji-Subfundusz moUe byl naraUony na istotne r
tego mechanizmu;
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu

ryz
kur
2) ryz

Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacawanoBobBikopzykhekhobntrahenta star
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na tran:¢
przedmi otem sN Niewystandaryzowane Instrumenty |

5) ryzyko rozliczeni a transakcj i, zwi Nzane z moUl i woSci N w
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s

6) ryzyko pgynnoSci, zwiNzane z faktem, Ue I nstr ume
lokat Funduszu nar zecz Subfunduszu, nie muszN byl pr ze
regul owanych, a w przypadku I nstrument-w Pochod
rynku regulowanym takUe zwi Nzane z moUliwoSci N
moUl i we dokakanpiepokaesem InstramestownPgohwogy

ich cenn;
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7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia straty zwi Nzane z
proces - w wewnntrznych, zasob - w l udzkich, syst
zewnint Powydlzyeyka zwi Nzane z Zzawi eraniem prze
Subfunduszu um- w maj Ncych zZa przedmi ot I ns
Ni ewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogN
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

326. JeUel i udzielono gwarancj.i wypgaty okreSlone|j k w

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gw:q

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

33.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednost ki
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN

33.1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego ;WiNzanego z pol ity
uwzgl Adnieniem strategi. zarzNdzania i szczeg-lnyc

w odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obszarz

lubsektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okr

odzwierciedlenia indeksu

Z inwestowaniem w
Wyni ka ono z przyjitej

jednost ki
inpvesyayjaej, \B tyh prrededwszystkim pgnavestydji y Kk i

u ¢ andaskbwane cyzykoanwé&stydyjieu n d u s z

Srodk - w Sub fdgw dhatmmanty fimansowe. Profil ryzyka i zysku Subfunduszu wskazany w

Kluczowych Informacjach dla Inwestor-w moUe sifa r- Un
w Prospekcie.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS$
notowane, podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-lnej
rynek oceny emitenta obgpkmowNcejfi pagsowNzycjmaj Nt ko

koniunktury P

wartoSciowych

rynkowe|j
emi tent a,

stanowi Ncych

mo Ue wy wi er al

skgadni k

wp gy
portf

owyUsze

wpgywal na s p dediostek Wazasthiawé cSubfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kr edzyatnoewej ezswi Nz kondycj N finansowN emitent . w
wchodzNcych wAsk@ad portfela inwestycyjnego Subfundu
utratN zdol noSci emitent -w do ter minowe ymipapiedmi zacj i
wartoSci owy mi spowodowanN zar -wno przez <czynni ki w
zewnntrzne (parametry ekonomiczne, otoczeni e prawn

realizacji zobowi Nza® przez ewi wantaSmobUdegdgonwatekI L
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwi Nzane z
agencjn ratingowN i wynikajNcy z niego spadek cen d¢
kondycjifi nansowej emitent-w papier-w wartoSciowych wcho
Subfunduszu, l ub obni Uenie ratingu dla tych papier
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa jest
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe

kondycj N finansowN, kt-rych pogioejszgzamnmicee modet osJcoiwo
przedsifbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subf

funduszy inwestycyjnych
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tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibi za granicN, z inwestycjami tymi wi NC
dla danego funduszu lubi nst yt ucij i wsp-l nego inwestowani a. Ponad
maj N wpgywu na spos-b zarzNdzania oraz nie majN
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmiot- w . MoUe si fn wiinc zdarzyl, Ue decyzje i nwestyc
inwestowania bnAndN oddziagywal na Subfundusz bezposS
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic:

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu mnbaezrabbuonku chie (ploczyino,
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwi Nzane z tym -pwpiftocowme omwmicdhny Ponadto Pol ska,
(rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona na wyst
kr-tkoterminowych kapitagu zagranicznego. Zmiany pos
mogN anteyggvni e wpgywal na ceny poszczeg-Ilnych skgadnik
co moUe powodowal wahania oraz spadki wartoSci Jedn

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycjinwasntwyrclhach pagth &miyc
denomi nowane w walutach obcych (innych ni U waluta w
ryzyka | est poziom Kkurs-w walutowych. Wahani a kur
przekgadal sifn na wahamiaemwytralWionlychamwi egowywartoSci
prowadzil do waha@ oraz spadk-w wartoSci Jednost ek |
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z
krajowych papier swcwangt 6 8¢cieowy ph zypadku gwagt ownych
Zmi any cen papier-w wartoSciowych na giegdgdzie, 1lub
wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona c
oraz postrzegania tej gagﬁzisipﬁrzleczndiyncv@eistfoirna/vnsoﬂl\oeg
gospodar ki, jak r-wnieU |jej negatywny odbi-r przez
Subfunduszu bAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzykoi nwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

a)Ryzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skg
wp@wgl na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko utraty realnej wartoSci papier -w wat

z inwestycji w papiery wartoSci oweadek mwenw papierwa n e W
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I'stnieje moUl i woSi, Ue w zwi Nzku z pogorszeeminem syt
Swi adczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wart oSl p C
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zmniejszeniu, a tym samym waSubfundidzu ulegnieé inmigjszenku. Uc ze st n i

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacal noSci b
rozliczeni e | ub brak rozliczenia transakcj.i moUe w prz
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S
Subfunduszu m.in. ze wzglfidu na ewentualnMjRNeyi @a@zn

rzecz Subfunduszu kar umownych wynikaj Ncych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUl i woSci
za przedmiot instrument finansowy bez i stotnego wpgywu na cenn | ej
towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSi jest rele
transakciji maj Ncych =za przedmiot dany instrument f
narusze ni e aktual ne|j struktury popytu i podaUy dany
spowodowal zmianfin ich ceny rynkowej. Ryzyko pgynnoSc
rynku akcji. W odniesieniu do poszczeagilmychk yami ke nv
wi el koSi (kapitalizacja rynkowa) sp-gki oraz pozion
danego emitenta. W przypadku innych instrument - -w fi
takie czynniki, jak wawya®l zinmgtdruy Merytc-hw sfiiflnamn obr oc
rynkowy danym instrumentem finansowym czy r-Unica poc
pgynnoSci moUe zwifdkszal zmiennoSi cen instrument -\
Subfunduszuco moUe wpgywal na wahania oraz spadki wartoSc
Ryzyko pgynnoSci moUe dodatkowo wzrastal w sytuacj
procentowych oraz nagdgych przepgyw-w kapitagu zagr al
Nal eUy rzwaceWPizaUe niskie obroty na giegdach, ni ewp
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku i
sprzedal Oy papier-w wchodzNcych w skdgad p enadhf el a

nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wartoSci, a
biidzie niemoUliwe, co moUe w ef ekcirostlp Umestaidwai | do

Subfunduszu.
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku

model i wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych katego

konstrukcjn model i or az rodzaj zastosowanych do mc

moUl i wa do osi Ngnincia na rynku w przypadku sprzedal
ni U wycena model owa, co wpgywal bndzie na spadek wa!

Ponadt o, w zwi[ilzku Zze stosowani eenm zsatsoapdyy pw yocceennyt owvesd

papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie parg

pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian cen tyc
ich wycena nie bikdaiad nedpowairadeslcia rynkowej, co w ko
wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych | nst.

Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subf unrdnoesty u umo

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pocl

nastnpuj Nce ryzyka:

f w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych I n:
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures)ir yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

T w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1In
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zm

T w przypadku I nstrument-w Pochodnych oparrgzgke h na
kontrahenta (w przypadku transakc j i zawi eranych poza rynkiem regul
stopy procent owej oraz t zw. ryzyko zmi ennoSci S
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oprocentowania obligaciji emitowanych przez pa@Estw
przez podmioty prywatne;

1 ryzyko =zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego
Subfunduszu, polegajNce na niewgaSciwym doborze |
dokgadnego dopasowania wartoSci pJat noeHpeizonej co mo
transakcji;

1 ryzyko zwiNzane~ ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachlngaLbeg”]dtoo!vyp:mwodowal odchylenie zwrot - -w
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.

Powy e ryzyka zwi Nzane z zawi eraniem przez Fundu

maj Ncych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
mogN wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Je
Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |lub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSciN zaistnienia sytuacji,
na okreSlonym rynku | ub okreSlonym segmencie rynku
niekorzystne zdar zeni a maj Nce negatywny wpgyw na dany ryr
znaczNcym stopniu wpgywal na wahania i wartoSl Jedn

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu pr zechroiwyswaan ei SW lwa nlkeapcohz,y t lat - r e
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.d
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:

332. Opis ryzyka i nwest yczu¢zesenigtovenz wSubfanauseug o

3321. Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z in
z uwzgl ndnieniem czynnik-w majNcych wpgyw na
i nwestycj N

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i l okowani e
bidzie dNUyg do zrealizowania celu inwestycyjnego o
nie gwarantuje osiNgninfAcia t egwotuczedwastycji a jednaskkiUe d o ¢
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednostek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jedno s t Kk i Uczestnictwa Subfunduszu
zwi Nzku z horyzontem i nwemskryec§lj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie s
ryzyko wpgywi nkwy dlk otzeni an koniunktury rynkowej n
Zako@E& zeni e i nwestycj.i przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i U0 zrealizowana stopa zwrotu z inwestyc
r-Unidd sciée&@i wanego zwrotu z inwestycji (w tym moUe
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwad ze nasthnpuj Nce ryzyka mogNce miel wpgyw na warto

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagnin moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z zabesgspyepzafkuamusnow, w tym dotyczNcyc
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa, oraz um-w o0 obs
um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, poleg
powier zonych obowi Nzk - w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-Ilnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagh moUIiwoSiAwpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywanicezazregaknpyB8cw Suhft
wyni kaj Ncych ze specyfiki niekt-rych um-w zawieran:

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a
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spos-b odmienny od ocze&anadEezkarpza\lmuearj N eyadnt oSci ow

moUI~iwoS(3i wyyvszanla sin z umowy poUyczki na war ur
takUe moUliwoSI zawarcia transakcji na warunkach ni
w ich reafirzaczlicb&niu, spowodowanych czynni kami ni

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osi NgWantob&cianAktugw-zwmbdlat ao Subfun
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

3322. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci n

ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Fundus zu j est uprawnione do podej mowani a
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy c¢czym Uczest
niepodjncia tych dziagac. Ponadto mogN wysthll i
mia@ywmwu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal na
r-wnieUO zwr-cil wuwagn na moUliwoSIi wystNpienia i
wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwi Nz k utwoz pr o\
dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nv
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj NI decyzjn o pogNczeniu Fund
zarzNdzanym pr zoez Ploogwecrzzeynsitew nast fipuj e po wydaniu z
PogNczeni e Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSi Jednostek U
zostal Ur Swubfendusze. PogNczenie Funduszu z innym fu
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody U

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i sWwaid tkyowaji n e mi anNf umrdaf
Subfunduszu oraz miel wpgyw na wahania oraz spadki

Zmi ana polityki i nwestycyjnej Subfunduszu nie wyma
zezwolenia KNF. Zmiany politykiinwesty c yj nej Subfunduszu wchodzN w Uyci

dnia dokonania przez Towarzystwo oggoszenia 0 zmian:
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste
Co do zasady Uczestnik moUeedhoBylek UNdamise nodk wpi av

Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Ue w
Towar zyst wo mo Ue zawiesil odkupywanie Jednostek U
Uczestnictwa, co doo kytg- r yNcha nUcez esd knu [Ki ezngla w okreSl
zost al odkupione w innym terminie, co wi NUe sinf z
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regul acj i prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgdynNIi na zmiani

Jednym z najwaUniejszych ¢ zynnspadareze jgst otogzeniezpeawriea dz i a
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego, wW systemie obrotu papier ami wart oS
atrakcyjnoSi i nwestycywynckh ,i nws ttryumecddu Wnydmamampi er - w
akcji, a tym samym na ich ceny, co moUe miel bezpoSr
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nal eUOy
prawnym mbgkhmirakter naggego i znaczNcego pogor sz
przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch-w ce instrum
Dodat kowo nal eUy podkreSIlii, Ue zmiany w systemie pr
orazwsystemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal n
takim wypadku Uczestnik Funduszu naraUony jest na n
kt-re w spos-b znaczNcy mogN negatywni eFundysfugtopg i na r
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zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundus z, j ak padkachSu b f un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przzaejziNdizeani a Funduszem przez inne towarzystw
Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodN Zgr oma

Ryzyko praegRdizaniza Funduszem przez zarzNdzaj NcN ze
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem

ni ewaUnoSci, mo Ue zZa zgodN Zgr omazdazreznNdaz a UN ¢ e smt1 n izK
prowadzNcemu dziagal noSlI na terytorium Rzeczyposp
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest z mi ana Depozytariusza i i n
obsdguguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundus zi

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz,pou wz gl Andni eni u i nf |
sin okezale,al bie Subfundusz przyni - -sg strathin, poni e
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifcia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgaceniAa w terminie przez bank
kt - -rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sin niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Fundustwartyw fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w fundusz
dokonuje Towarzystwo przeza zom alidiz esdtartiuk uF Frudhudsuzswe un i
szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagcenia bndzie
wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych dotychczas p o

i nwestycyj nego ma fdke n iprotweogdoo wa b wahani a (w tym spad
Uczestnictwa Subfunduszu.

34.0kreSlenie profilu inwestor a, z uwzglnindnieniem zak!
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN polityk

Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, Kkt -rzy:

A chcN | okowal nadwyOki finansowe w subfundusz obl i
Eur opy $ nWsthodniejp

A akceptuj N umiarkowane ryzyko inwestycyjne,

A maj N co nlatji morydom inwegtycyjny.

35.Met ody i zasady dokonywania wyceny AGenheral OwligaE€je nd us z |
Aktywnyor az oSwi adczenie podmiotu uprawnionego do bad
zgodnoSci metod i zasad wyceny Akt yw- lnforfhacyjdyms zu o p
Z przepi sami dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy in
kompletnoSci tych zasad z przyjntN przez Fundusz po
351 Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unct
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3511 Wycena Aktyw-w Funduszu

1.

Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a |
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa
W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny Akdryausvzu i Aktyw-w Subfunduszu, wustaleni
ustalenia wartosSci zobowi Nza®& Subfunduszu, ust a
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu ora
JednoWe¢ kdéistnictwa, a takUe wustalenia ceny zbyci a
Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowi@zania S
oszacowanej wartoSci godziwej, z zast  rpgtdsu&gni em p
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W

Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U

Netto Subfunduszu w Dniu Wy ceny podziel onej przez l'iczbn
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

35.1.2. Zmiany w kapitale

N a

potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netiwo Subf

Wyceny nie wuwzglndnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgdgatami i wypgatami uj mowanymi w Sub

35.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

Zgodnie z postanowi eni anmwy cne nniiaenes zneagsot fippuunjkN cue bknad
a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) Instrumenty Rynku PieninUnego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

hy dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

j)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytugy wuczestnictwa e
fundusze zagraniczne |l ub instytucje wsp-Ilnego

k)  waluty.

Skgadni ki |l okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu
wyznacza sin w oparciu o ostatni dostninpny w mo

s k § a d n it kAktywnegk Rynku,

b) eUeli w momencie dokonywania wyceny na Akt ywny
j est dany skgadnik lokat, nie zostaga zawarta L\
kgadni ku Il okat Jebtnan®eyNEKWycgkhini e | est zZ Vv

J
J
s
dokonywania transakcji na aktywnymrynku, w- wczas wyceny danego skga
s
k
o

¢

w oparciu o ostatni kurs zamknincia ustalon

-

i
ur su z amkinnmecji austal onej przez Akt ywny Ry n ek
dpowiedni k, z ukwzgwdadno$oi ego & Bl@eppki7. zgodni e z

3. W przypadku gdy skgadni k I okat Subfunduszu | est

Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ustalc

4, Podstawowym kryterium wgbd&rnurymnhknowgd wwnpekgest, 35. 1.
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wol umen obrotu na danym skgadni ku | okat. W przyp
wol umenu obrotu stosuje sin kolejné,)i mpbiRi we adsa
zawartych na danym skBa8hi Banegeaskgadni ka | okat
danym rynku, kol ejnoSi wprowadzenia do obrotu 1lu

rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku..

5 Wyboru rynku g(j-’wnego, o kt - rdyark oomouwae ws ipik tn a3 5k.oln.i3
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 35
Fundusz okresSla o godzinie 12:00. Wy b . r godziny
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu

b) realizacja zlece® uczestnik-w nastnpu
Transferowego przed godzinN rozpocznic

c) postawienie Sr odjki- wu addme sdkynsipkoaz yrcast ifipuj e w dni
Wyceny, jeUel:i zl ecenie dotrze do Agenta Tr ans
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 35. 1. 3. ppkt
godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na /
wyznaczonN poprzez zastosowanie metody najbardzi e]j

ay dla akcj i, praw do akcji, praw poboruwychr az i n
notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazuj Ncego na ceni e oggos
sin i stotnie skgadni kdopnej konssukaji zpeagnejl n oellic i o}
ekonomicznym, jeUel!:| mo d el gtoedrz imieg oddaznveigeor csik
lokat to,

i)na podstawie model u bazNUchego na cenach o0s
Aktywnym Rynku, z tym Ue wuwzglnindnianie wydg,!
niedopuszczalne;llj e Uel i model ten ni e dowkjzoni erci edl a w

iii) w oparciu o W(jaSciwy dla tego skgadni ka |
do tego modelu bndN pochodzil z aktywnego ry

b) dla warrant.-w subskrypmodenlyw hwy cnean yp otdesd raenti yec z
warrantu lub rzetelnej war t oSci warrantu, w zaleUngSci od

c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -Twnotowarnyah zna t kajavyym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez wasdoseganimededpowyceny skgac
) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego

nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s

i)model u korekcji ceny i nstr uroeoityayko krédpt@ave s o we g «
emi tenta, jeUel:i model ten nie odzwierciedla
to,

imodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
instrument u, traktuj Nc j a k ona Wwarsgamvskim uyhku z y ma n i
mi ndzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat -w inwe
przez instytucje wsp-lnego i nwestftiowoparciuao maj Nc
ostatnio oggoszonN war tjoessdnoakkyyw-uvwczest no ctnwa
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzglnnd
godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu oggoszer
uczestnictwa, certyf iukesthictianwestycyjny | ub tytu
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione wlit.te) poni Uej ,

e dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na zagr
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wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedniej me t
jak:

) oszacowanie korekty wartoéciA godzi we|j za pon
modeltenni e odzwi erciedla wartoSci godzi wej dane
i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg:- gowe d>1py©zlﬂ1(ae:jwyhﬂoru met ody estymacij.i sguU
godziwej okreSlonych skgadnik-w |l okat Subfunduszu
finansowym Subfunduszu ze szczeg-gowym okreSlenie

korektwar t o Sc i godzi we|j dana metoda estymacji dokonuj
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego skgadni
oparciu o innN metodi szacowania war t,oSkti- rgao dza smes

opisana w Prospekcie.

8. ZobowiANzania z tytugu Kr-tkiej SprzedaUy wyceni a
wartoSciowych.

35.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1.Warto§|’~skgadnik-w lokat Subfunduszu nienotowany
zastrzeUeniem pkt 35. 1.7 w nastfipuj Ncy spos:- b:

a) dguUne papiery wartoSciowe, I nstrumenty Rynk.!
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwz gl Adni e
potencjalnych odpis-w z tytugu utraty wartoSci

b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

i) w przypadku gdy wbudowane l nst rouwieNz anePozxt
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi tego pc:
przy zastosowaniu odpowi edniego dla danego
zastosowany mod e | wyceny w zaleUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl fidni al w Swoj e]j konstrukcij.
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wecenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoSI
biidzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy
procentowe]j oraznwaht ¢ 8sit rwmedo wavy Pochodnych
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych

lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akcji emitowanych pr zezmiptoedmti-ow vy,
o podobnym profilu i zakresie dziagania, Kkt r
T przy wykorzystaniu model i wskaF*ni kowych
poszczeg: Inych, wybranych parametr - w fina
(cenal/ zysk,Il clesniafi guawa oSt p.) na podstawie cen
Rynku dla akcji emitent-w notowanych na Akt
zmiany poziomu wska¥nik-w dla akcji not owar
godziwa bindzie podlegal korekci e;

i)w przypadku akecj.i emitowanych przez podmi ot
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi

Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model u zdysko

pieninUnych ( dilews;oDRCi)t zmstosowaaegd do fprognozowanych

wolnych przepgyw:- w pieninUnych (free cash fI
sporzNdzonej anali zy finansowej , przy uw
uwzglndniaj Ncej stopn wolnN oNzameykadpragabp!
danego emitenta; analiza finansowa sporzNdzar
ni O raz na rok, na podstawie rocznych sprav
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sporzNdza sprawdneéarmioalst atvbei ejychSEppgader dad

wyni kajNca z analizy finansowe|j brndzie podl
przypadku, w kt-rym Fundusz otrzyma inform
mogNcych miel wpgyw na wartoS|l godzi wN wycen

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznejiw oparci u o ostatni N z
nabywano papiery Wart,oéciowe na rynku pierwot
powi fkszonN o WarptroaSda rpyonbkoorws ni ezbfndnego do
wygaSninfncia tego pr azawhar zze @ wzagjl Nicdynci he mapegnovs cri a
godziwej tych papier-w wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgdug wartoSci go
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne T w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu |l okaty, przy czym parametry \
Rynku;w s zczegbnldiNb Scoo model e:

i) w przypadku kontrakt - -w terminowych: mo d e |
pieninUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji (
r-Unic, mo d e | Monte Carlo | ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor - w dayrfa lkiatcyjcNz nrydiche | bufi dE
Scholesa uwzglfAndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

iw przypadku transakecj.i wymi any wal ut , st - p
przepgdgyw-w pieninUnych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjnei nnych funduszy i nwestyc)
siedzibn na terytorium Rzeczypospoldmitowwgne Pol sk
przez fundusze zagranicznei tytugy uczestnictwa emitowane
inwestowani a maj Nce siedaw bdipazacigr eoniacst atni o o0g¢
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa |l ub ty
maj Ncych wpgyw na wartoSi godzi wN, jakie miatg
aktyw-tw nneat j e dn o st kértyfikatimwesytymylcubwvat yt ug uczestr

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n
przy c¢czym kwotn naliczonych odset ek ustala si
procentowej;

) waluty-i ch wartoSi wyznacza sifi po przeliczeniu we
kursu wyliczonego na Dzie®& Wyceny dl a. danej wal

22 W przypadku przeszacowania skgdgadnika | okat Subf ur
godziwej, do wysokoSci skwaygo@®hne@gjodecewys wghikaia,
rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz :
przeszac owani a, nowo ustalonN skorygowanN cenfi nabyc

3. Model e wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych mc
spos- b ci Nggy. KaUda zmi ana model u wyceny bno
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i metody estymacji skgadnik-w |okat Subf ur
podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

35.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1. Aktywa or az zobowiNzaniwarSer,WdeUﬂZacerbm'ynh w
ustala w walucie, w kt-rej sN notowane na Aktywn)
na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denominowane.

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subf unduskztu,1.0 katy-krayzcuh e
zgotych, po przeliczeniu wedgug ostatniego dostn
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waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw:-w Subfunduszu notowanych | ub deno
Narodowy Bank Polskini e wyl icza kursu, okreSla siin w relac
mo Ul i doevaluty USD.

35.16. PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleOnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier:
przyjntych dl a tSyxdh wyapmhi.er -w warto

2. Przedmi otem poUyczki papier-w wartoSciowych mog
dopuszczone do publicznego obrot u, kt-rych naby

rachunek Subfunduszu.

3. Zobowi Nzani a z tytugu otrzyma$eijowpollyczwi r mpzay
rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pkt 35.1.6. ppkt
tych papier-w wartoSciowych.

35.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz:

pu

1. Papiery wartoPcizywez ohatwytNghaj ussidnydrdo odku ,
et odN s

poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, m
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowi Nzania z tytugu zb er-w wartoSci
dzi agaj Ncego na rachunek S u do odkupu, v
umowy sprzedaUy, metodN korekty r-Unicy pomindz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

352. OSwi adczenie podmi ot b awparna van isgmegwo zddea E fi nansowyc
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EDO =pctka = ograniczong edpowisdzialnotcis spk. ted.: =48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +48 712 543 16 01

O2-676 Warszawa e-mail: offioei@bdo.pl
——— Polska www_bdo.pl

Cewiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywdw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyinym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyina

Dla Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5 A,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecemie Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A. (dalej
o Towarzystwa" ) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,

Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,

Subfundusz S5GB Bankowy,

Subfundusz Generali Ztota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,

Subfundusz Generali Akcji Amerykanskich,

Subfundusz Generali Aktywny Dochodowy,

Subfundusz 5GB Dtuzny,

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce

— W0 00 sl O UM da B3 s

=

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnoici i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takie zgodnoici i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng Subfunduszy, postuiono sig
kryteriami zgodnoic = wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2049 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

* ustawy = dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjmych (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z pozniejszymi
zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

+ rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej , Rozporzadzenia™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale |l Prospektu
Informacyjnege Funduszu odpowiednio:

BOO seifa 7 ogrankcrong cdpowiedmalnoicly sp.i, Sad Rejonowy dla m. s Warszwey, Ail Wydrial Gospodancry, KRS: DODOTZSGE4, REGOM: 141ZZ1257,
HIP: 1DB-000-42-12. Biura BOO w Polsce: Hatowice 405007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowicegbdo.pl; Krakte 31548, al. Pokoju 1,
tel: +48 12 378 &5 00, kakow@bdo.pl; Pomnan 60650, ul. Flatkowska 165, tel. +48 &1 £22 57 00, poman@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstafcdw
Slaskich Ta, tel.: +48 71 734 28 00, wroclawibdo. pl

BOO spéfa T ograniczong odpowledzalnedoly sp.i. jest crionkiemn B0 International Limited, brytyiskie] spdthd 1 cogicla migdrynarodowe| siect BD0,
o] 7 niezalemmych spdiel colonkrwsiich
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w punkcie 17.1 dla Subfunduszu Generali Eura,

w punkcie 29.1 dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w punkcie 35.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu 5GB Bankowy,

w punkcie 55.1 dla Subfunduszu Generali Ztota,

w punkcie 3.1 dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,

w punkcie 90,1 dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykaniskich,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 568 Muzmy,

w punkcie 124.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki inwestycyjne Subfunduszy 53 zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale X1V, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Euro,

w Rozdziale XVI, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dtuzmy,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,
w Rozdziale XVIII, &rt. 74 Starutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w Rozdziale XX, Art. 91 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, Art. 116 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Ztota,

w Rozdziale XXV, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,
w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykanskich,
w Rozdziale X)X, Art. 172 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wachodzgce.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnoici zostata proeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym =g, we wszystkich istotnych aspektach. Zgodne
z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnost Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybodr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnoid z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o fumduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnoid i kompletnoid zasad i metod wyceny aktywow
z politykami imasestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadio, Zarzad Towarzystwa jest ocdpowiedmialny za zapewnienie, if dokumentacja przekazana
biegiemu rewidentowi jest wiaiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowisdzialny za
zapewnienie dzatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnese bieglego rewidenta

MHaszym zadaniem byio przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewno:ic na temat zgodnosci tych
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metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci = politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 2000 Usfugi atestocyjne inne niz baodaonia [ub
przegigdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 roku (. Standard™). Standard ten nakiada na nas obowizzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposob,
aby moc wyrazic wniosek dajgcy racjonalng pewnosid, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosici,
Ustawy

o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzinmy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowans zasady i procedury dotyczace
zgodnoici z wymogami etyki zawodowe], standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymmi.

Spetniamy wymogi niezaleinoici oraz inne wymogi etyki zawodowej okreflone w Kodeksie Etyki
Lawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzynarodowych Standardow Etycznych dla
Esiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow, w ktorym obkreslono  kluczowse zasady uczciwoici, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosc i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepizami deotyczacymi rachunkoweosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnoici wymogami Ustawy o rachunkowosici, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznamiu sie z politykami imaestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne T tymi
politykami oraz uwzgledniajy wszysthie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajgce] podstawy do sporzgdzenia niniejszego
ofwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowats weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowanes
do wyceny aktywow Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy
sy, we wszystkich istotmych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami imwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Hiniejsze ofwiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytgcznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.
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BEDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k. z siedziba w Warszawie
wpizane] na liste firm audytorskich ped numerem 3355

w imieniu ktdrej dziata kluczowy biegly rewident

Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegty Rewident

Amna Pacamownior
Hr w rejestrze 1289%2 Sesak
Poznan, 27 lipca 2020 roku Dt Dt 2000
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36. Wysoko?l' mi ni mal nych wpgat tytugem niafbrinacieao Jednc
wy s ok osgat i prowi zji zwiNzanych z uczestnictwerl
naliczania i pobiodrca NiUa,j Nkpyslzt Swbfundusz or az S Z
realizacji zlece® przez Agenta Transferowego

36.1. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1
Subfunduszu

1. Pierwsza wpgJgata Srodk- - w pieniﬁtﬁintwackbntegmribA,Bw,ﬁ,bDyE;ip Je.
F, G, H, I, J, K, L, M oraz OI\DOpozwji,nnnaaNtV\oyrmioassitI knai U
wpgata nie mniej niU 100 zg§g, =z zastrzeUeniem ust.

la. (skreSlono)

2. Pierwsza wpgata Sr odkJednostek écrestiictiva preeh osobw fizytznd njec i e
moUe byl niUsza niOU 40 000 euro, ustalona przy z
oggaszanego przez Narodowy Bank Pol ski w dniu dok
nastnpna wpgatlaOOnizey.mni ej ni O

[

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pien
zgo

) nych w zwi Nzku
Uczestnictwa dokonywane sN w c h.

~ 3¢
< C

36.2. Wskazani e przepis-w Statutu okreSl aj Ncych rodzaj

kal kul acij i i nal i cE@aji Ncylkcdhs z$u wf ualalis z , w o tym W
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt-rycl
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaj e, maksy[naInN wysokoSi, spos-b kal kul szecwtym i nal
wW szczeg-lnoSci wynagrodzeni e Towarzyst wa, oraz ter
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj - -w koszt - - w, okreSl ajN
363. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Kosiznf ovr nCaacdkNo,wi §

odzwi erciedla on wudziag koszt - -w qiezwiNzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazanie kategori.i k o swzstk-awfF nS kkkaf WKdACy
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynnika 2010szt wyaE#m§Kawi t ych w

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wudz
dziagalnoSci N inwestycyjnN zRRunwWwuSezedmiaejr zWarzt oSuwch f u
Subfunduszu za dany rok.

Nastfipuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu nie zost ac¢

A koszty transakcyjne, w tym prowi zje i opgatm mak]l
skgadni k-w portfel a,

A odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredy

A Swiadczenia wynikajNce z realizacji um-w, kt-rych
A opgaty zwi Nzane z nabyciem |lub odkupieniem Jednos
bezpoSrednio przez Uczestnika,
A wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.
364 Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zlece

36.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny

9: 00 wgNcznie or az potwierdzi, na podstawie wy
Transfero we mu przez Depozytani poka,yclUe Stedknia wpg
bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabycie Jednost e k Uczestnictwa nastnpu
Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek

Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabyci
nemi ago do go ¢akiyaimy wl 28r0ddkach pieninUnych, zgodni
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bankowego udostipnionego Agent owi Transferowemu p
Uczestnictwa nastnpuje po cenie z nastnpnego Dni a

36.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUel i oJdkdwmiieni a Jednostek Uczestnictwa zostago dc
Dniu Wyceny do godziny 9:00wg NcznUezestni k Funduszu otrzymuje S
Jednostek Uczestnictwa wedgug ceny odkupduszonhnaa, r - W
Jednostkin Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy
poprzednim nie zostanN sdp godzany @00evgWNc PnbboWyNz2wmjye ¢

odkupienia z nastipnego Dnia Wyceny.

36.4.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwer sji Jednost ek Uczestnictwa Z Wi
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i j eUel i UNdanie konwersji Jednostek Uczestn
Transferowemu w Dniu Wyceny do godziny 9:00wg Nczni eal i zacja zIl ecenia ko
wedgug ceny odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny;

i jeUelie UNdmawérsji Jednostek Uczestnictwa z
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, rea

ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wy«
zlecenie konwersji.

Towarzystwo dNUy do realizacj.i konwer sji Jednost
wskazanych powyUej . Realizacja zlecenia konwersji
(siedmiu) dni od dnia zgoUeni aermile cjes ta rkaoantwep stj we
za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edzi al noSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada dgu
okr

U
konwer sji nastnpuje w terminie i na zasadach eS

36.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednost ek Uczestnictwa zwi Nz

Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUel i UNdanie zamiany Jednostek Uczestnic
Transferowemu w Dniu Wyceny do godziny 900w Nczni eal i zacja zI|l ecenia z:
wedgug ceny odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny;

i jeUel i UNidamy e Jedhnost ek Uczestnictwa zost a
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, rea

ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wy
Zlecenie zamiany.

Towar zyst wo dNOy do realizacj. Zzami any Jednost e
wskazanych powyUej . Reali zacja zlecenia zamiany n
(siedmiu) dni od dnia zgoUenia zI|lecesniwemamidanye Egc
kt - re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dguC
[«

zamiany nasthipuje w terminie i na zasadach okreS$S
36.5. Wskazanieopgat mani pulacyjnych z tytugu zbycia lub o
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych

Pl an-w | nwesothyiceyrjannyec hs N popgatiypgat acmambpwhatcgjna o
ot warcie Subrejestru. Opgaty, o kt-rych mowa w zdan
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

W przypadkuni e pr awi dgowego pobrania opg
y d

y manipul acyjnej
nal eUna) Fundusz ma prawo do 0

at
, okonani a stosowny
odpowi ednim Subrejestrze Uczestnika, z zaegticecbhyeUeni
Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bndzie umoUliwiaga dol

R o z d z i. Bofyczy Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny 95/493



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

36.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

Opgata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez
zgotych.

36.5.2. Op g artamipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

WysokoSi opgaty manipulacyjnej pobieranej przy zbyw

moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,
I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

Srodk-w wpdacanych na nabycie Jednostek Uczestnict
moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w wpgacanych w c
Jednost ek Uczestnictwa nal eUNcych juU do Uczestnika o
Jednostek Uczestnictwa. Pr zy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Su
wskazane powyUej nie sN pobierane opgaty manipul acy |

36.5.3. O p gaamanipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Plan-w | nwestyStttnycphobicerlkmner ysdNh
mani pul acyjmaei pOpgatyyne naleUne sN podmi ot owi3i o kt
ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

WysokoSi opgaty manipulacyjnej pobieranej przy odku
nie moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w przez Uc zdaostekiUczkstictwa. wy ni ku odkup i

36.5.4. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem

Inwestycyjnym
1. Od Uczestnik-w bAdNcych uczestnikami Plan-w sN po
Jednostek Uczestnictwa, aOpgdktUa wygdgawaawygrawpaWwd:
razie niewywi Nzania sin przez uczestnika Planu z
w Pl anie i nie moUe przekraczal wartoSci zniUek w
udzielonych uczestnikowi Planuwz wi Nzku z jego uczestnictwem z Pl a
2. Opgata wyr - -wnawcza, o0 kt-rej mo wa po'wyUej, nie je:
planu nie wywiNzag sifn z jego obowi Nzk-w wynikajN
dni od wej SciapwzyYygzrye adomi wozRcych Funduszu, taki
ayzmi any Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopnil
pol i tyki i nwestycyjnej l ub zwinkszaj Nce koszty
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b) wprowadzeni e w trakcie t rvaanniipaul pcgpoycibnnypobhi
uczestnika planu ni U przewidziane w umowie o0
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

366. Wskazanie opgaty zmiennej, bndNcej cznSci N wynagro
jest uzal eUniona od wyni k-w Subfunduszu, prezent
stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfur

1.Towarz~ystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzeni
uzaleUnionego adNdwgni & vubbhuonduszem, naliczanego i wy p
okreSl onymi poni Uej .

2. Towar zyst wo bndzie pobierago wynagrodzenie zmienne
Uczestnictwa kategorii A, D, E, F, G, H w przypadku gdy uzyskane wyniki zarz Ndzani a Subfund
przez Towarzystwo bfAndN wyUsze ni 0O 1,5 (jeden i f
tygodni owych bon-w skarbowych z ostatniego przet e

Finans-w w roku kalendarzowymnipowy ,zea zwajNczyymp akk &sh
ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzaj Nce
przez Ministerstwo Fi-marys - -uw yrsikenmi avy nmikeéj s@a zNdzani
Towarzystwo bidN 5wy JszdenniiO pinil dziesi Ntych) st awl
roboczego roku poprzedzaj Ncego okres rozliczeniowy
1) Przyjmuje sin, Oe wyni ki zarzNdzania Funduszem

spedgnienia poni Uszego warunku:
W(NAV)>= 1,5%

gdzie:

W(NAV) i procentowa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subf
danej kategorii w bieUNcym okresie rozl i elzgeaiei owym o
NAV1-wart oSi Aktyw-w Netto Subf un d udanejkategai whbstadnimo s t k i
Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego

NAVO-Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkh
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

xiSrednia rentownoShodm2wtylgadmowwylt hz ostatniego pr

przez Ministerstwo Finans:-w w roku kalendarzowym po
w przypadkach, w kt-rych w ostatnim kwartale r ok
rozliczeniowy przet ar g organi zowany przez Mi ni sterstwo Fina
przyj muj e sin st awkn 1Y WIBI D, z ostatniego dni 8
rozliczeniowy,

*1 znak iloczynu;

2) Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz
PF = 0,30%(W(NAV)i 1,5*)*A(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,
W(NAV) i procentowa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subf
danej kategorii w bieUNcym okresie rozl i-t,giri@i owym o
NAV1-wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego

NAVO-Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na JednostkHh
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

xi Srednia rentownoSi 52 tygodniowych bon-w skarbowy
przez Ministerstwo Finans-w w roku kalendarzowym po
w przypadkach, w kkwayth!| evw rockwt kaemendar zowego p
rozliczeniowy przetarg organi zowany przez Mi ni st el
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przyj muj e sin st awkn 1Y WI BI D, z ostatniego dni s
rozliczeniowy,

ANAV)i $rada WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu w dany.

3) okresami rozliczeniowymi sN okresy roczne (rok k
rozliczeniowy bihidzie I|liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A-pocz Nws zy od 2011 roku;

(ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych ni0U
Dnia Wyceny przypadaj Ncego nie wczeSniej niU w dn
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisanaw Re j estrze Uczestni k-w do ko CEca
w kt-rym nastNpi g ten dzie® oraz Ue w przypadku gdy
i pobierane w trakcie trwania roku kalendarzowego,

wynagrodzenia zmiennego do koG a roku kalendar zowego

4) wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zar:
5) wartoSi skumul owanej rezer wy, o kt-rej mowa Ww
rozliczeniowego,wypg acana |jest Towarzystwu w terminie 15 dni

3. Towar zyst wo moNUe postanowil o nie pobieraniu lub po
w ust. 1 powyUej

367 Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia zw przypadkuNal zani e

kt-rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach,
zarzNdzanie Subfunduszem, jeUeli Fundusz | okuje p
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty funduszpgtupcyj ne
instytucji wsp-lnego inwestowani a

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia:

1) stagego za zarzNdzanie w wysokoSci nie winkszej |
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i A:
wi ncej ni U 2% przeznaczane | est na pokrycie ko:
mowa w art. 105 wust. 1 Statutu, nal iS¢ oayenii wwws

3 poni Uej ,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 3% rocznie,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 3% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 1,6% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie,

2.Wynagrodzenie stagdge naliczane jest w kaUdym Dniu Wy
lub 366 dni w przypadku gdy rok kal end®iSufunvdyszuma 366
z poprzedni ego Dni a Wyceny, przypadaj Ncej n a Je
Wynagrodzenie stage pobierane jest miesincznie i pr
do 15 dnia nastfipnego miesi Nca.
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3. Towarzyst wo mole npeptodn ewiaini u | ub pobieraniu cznSci
w ust. 1 powyUej

368. Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumi e, na poc
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozd
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie u
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrodz
Subfunduszem

IstniefN  umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, z kt -
Subfunduszu, kt-re sN pokrywane przez Towarzystwo
(zgodni e ze Statutem) . Taki e koszty wy niukzenj 8/ m. i n

prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

37. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujiciu his

371. WartoSli Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatri
WartoSi Aktyw-w Netto Subfundu®@Wur .nawyDi8ilcesdd gVy.c en§ 3
372. Wiel koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat

Generali Obligacje Aktywny
5%
4%
3%
2%
1%
0%

3,75%

2,07%

3 lata 5 lat

Subfundusz nie prowadzi dziagal noSci przez okres pozwal
zwrotu z inwestycji za okres 10 lat.

373. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci

Subfunduszu odzwierciedlachego~zacho’wanie sin
oddaj Ncych cel [ politykn anweaktUecyjnnfNr $alef wn dou sd
zmi anach wzorca, |jeUel:/ mi agy miejsce

Ni e dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

374. Informacja o Srednich r rotcamgcth zmzwoEtachorzaz otu z p
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

375. ZastrzeUeni
wartoSci Je
Subfunduszu
przez Subfu

e Ue pian dzywwiodtuua | lheaz essttoni ka z i nwestyc]
0 s t k momércre gepzbycia iodkwpaeniawprzez Fundusz narzecz

raz wysokoSci pobranych opgat mani pu
uSei wnpezgwagantuj N uzyskania podobny
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidual ne
uzaleUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w
Fundusz or azp omyrsaorkyocShc i pr z ez Fundusz opgat mani p
historyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy

37a. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.

1. Subfundusz, jako metodii memodhuz&asgabowani AFI
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2. Poziom Dfwigni Fi

3 nansowe|j AFI Subfunduszu wy |
zaangaUowania nie bndz

ie przekraczagdg 300% wart oS
Dotyczy Subfunduszu SGB Bankowy

38. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

381. Wskazanie gg-wnych kategori.i lokat Subfunduszu |
specyfikin Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuje
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymatfmemsastéya r ynk
cechy

38.1.1. Fundusz IOI§uch Aktywa Subfunduszu przestrz
i Ustawy, stosuj Nc ograniczenia | rowategopycyj ne dl a

38.1.2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) InstrumentyRynku Pi eni iUnego,

2) dguUne papiery wartoSciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

-pod warunkiem, Ue sN zbywal ne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

38.13.srodki pienifiUne Uczestnik-w bndN | okowane prze
I nstrumenty Rynku PieninUnego i dguUne papiery
pozostaj Ncy do wykupu nie pr apoéent@vanzagestddaianadia i l ub
okres-w nie dguUszych niU 397 dni. I nstrumenty R
funduszy rynku pieninUnego w rozumieniu artykugu
istotnego udziagu 0Jzeodsnt oacgzyecshn i kea t eugdozriiaig lppkat okr
Statutubndzi e niUszy ni U 30% wartoSci Aktyw:-w Subfund

38.1. 4. Papiery wgrtoécioyve lub I nstrumenty Rynku
oraz wierzytelnoSci wodeN dteqgrmoo wiold mgdd aunine ewimic e j

Aktyw-w Subfunduszu.

38.1.5. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

38.1.6. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie mogN stanowil wifcej ni U 20 %wartoSci Aktyw-w

38.1. 7. Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu
Subfunduszu w papiery wartoSci owe eanyBanwRolslke, pr ze:
jednostk samor zNdu terytorialnego, pa@EGtwo czgon
paEst wa zgonkowskiego, pa@Estwo naleUNce do OECD
kt -rej czgonkiem jest Rzedzgogpdlniot g aREslt swkoa clzuho nck

N O Scn

38. 1. 8. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
Subfunduszu w papiery wartoSciowe porfnczone | ub
mowa w pkt. 38.1. 7. powarUteq $i plrakatc zyw mp aiNicemya
Instrumenty Rynku PienifiUnego wyemitowane przez
pornczane | ub gwarantowane, depozyt-w w tym podn
wyni kajNca z transa&mjsN KNiewyshapdaedymowane | nst
zawartych z tym podmiotem nie moUe przekroczyli 35
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38.1.9. Zasad, o kt-rych mowa w pkt. 38.1. 7. i P
wartoSciowe, I n sPtireunmenntnye gBy nkub wi erzytel noSci e
gwarant owane przez Skarb PaGEstwa, Narodowy Bank
mi ndzynarodowe instytucje finansowe, kt-rych «c¢czg
naj mniej jededNpaCEsibwOECHIL

38.1.10. W przypadku, o kt-rym mowa w pkt 38.1.9.,
j est 0b0W|Nzany dokonywal | okat w papiery ,wartoéci
Ue wartoSi lokaty w papiermoUadpepgewylyzal e®d % we
Subfunduszu.

38.1.11. Podmioty naleUNce do grupy kapitagowej w
j est sporzNdzane skonsolidowane sprawozdanie fin
I i mi t - w ynyohpaks jedgncpodmiot.

38.1.12. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfundusz
Subfunduszu gNcznie w papiery wartoSciowe |l ub | n:
przez podmioty naleUNcetdoejgr mpwakwpiaragowej.,1.d1
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, Fundus z, dZ|aga

lokowal wifncej ni0O 10% wartoSci Aktyw-w Subfundus
Rynku PieninUnego wgemipodanet pmaleeaUNey do grupy |

38.1.13. GNczna wartoSl lokat Subfunduszu w papiery
w kt-rych Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfundt
Subfunduszu nia&k wiifllce} 0%, edmyemitowane przez podnm
kapitagowej, oraz inne podmioty nie moUe przekroc

382.Zwi nzpgiys okryteri-w doboru [ okat do portfela inwesty

38.2.1. Podstawowym kryterium dobor u | okat | est dNUenie do osi Ng
Subfunduszu poprzez uzyskanie rentownoSci wyUszej
wysoki e]j pgynnoSci or az mi ni mali zowani u ryzyka

wartoSci owyimwestuje Bubfuridusz. e

3822 Lokaty Subfunduszu sN dokonywane przede wszystKki
rozwoju sytuacj.i makroekonomicznej kraju emitent
ksztagtowanie sifh rynkowych st-p procentowych

3823.$rodki Subfunduszu |lokowane sN ggd-wnie w Instrum
papiery wartoSciowe |l ub prawa maj Nt kowe inkorpor.
kt -rych czas pozostaj Ncy do wy kutbp wyrsioek opfri z eokprr aa s
jest ustalana dla okres-w nie dguUszych ni U rok.
383. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
wartoSciiowglkazanie tego indeksu, rynku, kt -rego |

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy i Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uznanego
wartoSciowych.

38. 4. JeUel i War’toéim’Aktyw-w' Netto portfela i nwe
charakteryzowal diuNJNwymiikajnMcSN ze skgadu portfela
zarzNdzani ai wyrrafred ewskazanie tej cechy

Ze wzglfidu na przyjiatN politykid inwestycyjnN Wart

Subfunduszu nie powinna charo&lkctiNryzowal sin duUN zm

385 JeUeli Subfundusz moUe zawieral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym
ni ewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na ryz

i nwestycyjnN
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Umowy, kt - rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, mogN byl zawi erane zar - wn oyjnego, jekeilwweluo gr an i
zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty
Umowy, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzanew zf infd aerksoawy
kurs-w walutowych [ ub st-p procentowych oraz umowy |
inwestycyjnym Subfunduszu mo g N zwi Akszal ryzyko [

nastninpuj Ncymi czynni kami ryzyka:

1) ryzyko kontrahentairyzyk o ni ewywi Nzania sifin z warunk-w umo
2) ryzyko ni edopasowania I nstrumentu Pochodnego d
przedmiot Instrument Pochodnyi w pr zypadku strategi.i zabezpiecz
wyborem przezegmowaraziNdw@ga Slci wego Zzabezpieczeni a
polegaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy kontrak
dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo:
3) w przypadku | mcthrodme rcth., w wP kt - -rych i nstrument e
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) 1 ryzyko

zmiennoSci stopy procentowej ;

4H) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych
opcje walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i st

5 w przypadku I nstrument - -w Pochodnych opayztkkog ch na
zmi ennoSci stopy procentowej or azr ytzzywk.o rzynzi yeknon 0:
stosunku oprocentowania obligaciji emi towanych p
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowani em I nstrument - w F
wartoSciowych, i ndteMaracaicrho e etja opvoyechd owal odchyl e
Jednostek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN zwi

7) ryzyko operacyjne -r yzyko bezpoSredni ej l ub poSredniej st
Il ub zawodnych proces-w - wewknantrrzaolyrcyhe h sy sit lednz i

informatycznych |l ub teU ze zdarze®& zewnntrznych.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mo g N
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednos

386. JeUel i udzielono gwar ancij i wypgaty okreSlonej K\

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwa

Nie dotyczy 7 ni e udzielono gwar ancij i wypgaty okreSl onej
Uczestnictwa Subfunduszu.

Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednostk
ryzyka zwi Nzanego z przyjintN politykN inwestycyjn

39. 1. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol
uwzgl ndni eniem strategid.i zarzNdzania i szczeg-Ilny
w odniesieniu do inwestycij. na okreSlonym obszar z

|l ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do ¢
odzwierciedleniu indeksu

Z inwestowaniem w jednost ki u cniskieryzykairovestyayjneSWymikau nd u s z

ono z przyjhntej przez Subfundusz polityki i nwestyc)
Subfunduszu w d g u Unsteumenty finansowe. Profil ryzyka i zysku Subfunduszu wskazany w
Kl uczowych I nformacj aclbbe ddian Im-w@rsitlor od mozi omu r

okreSlonego w Prospekcie.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, UOe ceny papier-w wart o
notowane, podlegajN zmianom w zal eUnd&konangguzemng- | ne
dany rynek oceny emitenta obejmujNcej jego pozycj i
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp g

R o z d 2li. Rotyczy Subfunduszu SGB Bankowy 102/493



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

wartoSciowych emitenta, sitmwewi Ncyjchega Jounfi knopos z
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest @nkomdyapiNerd i wawasmoiwd
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papi er ami wartoSci owymno spowedowaznyNinz &fi - wewnitrzn
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomiczne,

nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza® przez em
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwi Nzane

przez agencjn ratingowN i wyni kajNcy z niego spa
Pogorszenie sin kondycji finansowejhoednziNceyncth- ww psilp
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, l ub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w pos@szwg-jlelstpzwiekiizsahrﬁnbizar-wno ryz
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondycj N finansowN, kt-rych pogorszenie moUe sSpow
przedssiwibi or

Ryzyko zwiNzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfur
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzib
tytLL!cszestnictwa emi towane przez fundusze zagraniczi
maj Nc e siedzibn Z a grani cN, z i nwestycj ami ty mi

charakterystyczne dla danego funduszu IloUdwarzystsot yt uc |
oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot -w. MoUe sin wincsuzyayjzyé, f Ueduwsezxy zj eb i nwe
inwestowania bnAndN oddziagywal na Subfundusz bezpo§
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi d o k o nryuwwaeri tay | foikraan swo wienstuzal eUni ona j
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym
walutowych. Nal e Uy przy tym zaznaczyl, Ue Polska, jako kr
gospodarczej, jest naraUona na ryzyko zahamowani a
oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany st -emergngocent
mar ket (rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona
i nwestycj.i kr-tkoterminowych kapitagu zagraniczn
makroekonomi cznych mogN negatywnie wpdryivka-iw npaor ¢ é
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycij.i na rynkach zagr

wartoSciowe demombahaowanh obcych (innych ni 0 wal u

dodat kowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs:.-w wa

wal ut obcych mo g N przek@a@ai sin na wahania wyr a
adzil

wartoSci owyecih,moclbe zp rkoow
Subfunduszu..

do waha® oraz spadk: - w
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Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papier - - w wartoSciowych, szczeg:- |l:nwe w
wal utowych. Zmiany cen papier- -w wartoSC|owych na g
wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jednostek L

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Sub f unduszu w specyficzne sektor

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona
oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - - w. Po
gospodarki, j ak r - wni eU | e] negatywny odbi -r przez i nwes
Subfunduszu biAndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

a) Ry z y k pprasdantowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSc 'o
Spadek'ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w sk
wpgywa na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus
b)) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej Wartgé papier - w
zwrotu z inwestycj.i W papiery WartOSC|owe spowodowv

wartoSciowego wchodzMcevg Subfsh@adzAk moUe negatywni
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Il stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem syt
Swiadczenia zgodnie z wadokbami zapgsajty, zwtyymguoi nal
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue ipozdgjordtne ew zn anjalje pespzsezjN wii eerdzzeN
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wart oSl p
zmniejszeniu, a tym samym wartoSl Jednostek Uczestr
Ryzyko rozliczenia

Istni ej e ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji y
przekaz-w pieninUnych, a takdUe niewypgacalnoSci~ b
rozliczenie |lub brak rozliczeni a etgroanzsackhcgwanmaUes i
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a or az S
Subfunduszu m.in. ze wzglndu na ewentualnN konieczr
rzecz Subfunduszu kar umo wyhypczbz Fungusz nk gcNSulpfundusza z a wa
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgdgynnoSc jest zwiNzane z brakiem moUli woS
maj Ncej Za przedm|ot instrument finansowy bez isto
moUewar zyszyl transakcj om, kt-rych wielkoSi j est

wiel koSci transakciji maj Ncych za przedmiot dany i
powodowal naruszenie aktual nej strukt unansowyclo, goy t u i

moUe spowodowal zmianfi ich ceny rynkowej. Ryzyko p
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg:- |
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czynnik-w jak: wielkoSi (kapipakiemcijSaedphnkbwa)l)zi s
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku i ni
pgynnoSci maj N wpgdgyw takie czynnik', jak wartoSi
obroci e, Sredni ddiaerymy i oifsrt rtu meynnleomwy i nansowym czy
kupna i sprzedaUOy. Ograniczenie pgjyn noSci mo Ue
finansowych bfAndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jedmost evia meésutnduszu. Ryzyko pgynnoSci
sytuacij.i niepokoju na rynkach, aggych zmian st -p

zagranicznego.

NaleOy r-wnieOUO zaznaczyl, Ue niskie obrogtapiea- @i e
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSI sprzedalOy papier-w wchodzNcych w skgac
cenach nleodZW|erC|edIajNcychquafnonwaei(zzywid@tesjytwanrclj
papier-w bndzie ni emoUl i we, co moUe w efekcie pr

Uczestnictwa Subfunduszu..
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczeg-Ilnych ka
na konstrukcjn modeli oraz rodzaj zastosowanych do
moUl i wa do osi Ngnifcia na rynku waprrtzoySpca dokwy cshp rbzieddzai
ni U wycena model owa, co wpgywal bnAndzie na spadek wa
Ponadt o, w zwi Nzku ze stosowaniem zasady wyceny we

papier-w wartoSciowyghe®dzinet pwphgchwnwartoSci owyc
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
kt-rej ich wycena nie bnindzie odpowiadal aktual nej
wpgywal n dednostak Uazésthictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst .

Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.Zz awi er ani em taki ch um:
nastnpuj Nce ryzyka:

A w przypadku Instrument -w Pochodnych, w kt-rych 1 n:
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

A w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1In
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi

A w przypadku I nstrument-w Pochodnych opadrrgzgke h na
kontrahenta (w przypadku transakcj. zawieranych p
stopy procent owe|j oraz t zw. ryzyko zmi ennoSci sSpr
oprocentowania obligacji emi towanych przez pa@Estw

przez podmioty prywatne;

A ryzyko zwiNzane z wyborem przea zabeXNpiza¢Neriga

Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze
dokadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci , Co mo
transakcji;

A ryzyko zwiNzang ze stwsPovamoemydmsdpameydh na papi
i i ndeksachi nga leej dtoovygdwo do wa l odchylenie zwrot . - w
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.

PowyUsze ryzyka =zwi Nzane =z =zawierani esupzzeznmFwn
maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym
mogN wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Je
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Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w | ub rynk-w

Ryzyko zwi NaBhiewolScimN zaistnienia sytuaciji, w kit
skoncentrowane na okreSlonym rynku |l ub okreSlonym

W takiej sytuaciji niekorzystne zdarzenia maj Nce nec
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytariu:
subdepozytowych ma¢dNhewpwanido ipnstrument -w finanso\
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jednc

39.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subf

39. 2. 1. Ryzyko nieosi Ngni n mwestyopi ov Jedkastii dJozesgnectwa, wr ot u - 2
uwzglndnieniem czynni k-w maj Ncych wpdgyw na poziom

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i |l okowani
|l okat bnAandzie dNUyg deos tzyrceyajlniezgoow aonkirae Sleolnue gonww St at
Fundusz nie gwarantuje osiNgnificia t eipwestycjen u, a
Jednost ki Uczestnictwa. Il nwestycje na rynku kapit
doprowadzi |l (dw twarhasnpiaadk u) wartoSci Jednostek Ucze
nieosi Ngnificia oczekiwanego zwr otu z i nwestycj.i

pozostaje r-wnieU w zwi Nzku z hdopkreStemymnwestywe

dla ka®degonduszu w opisie Profilu Inwestor a. Sk
i nwestycj.i zwiAksza ryzyko wpgywu kr-tkotermi nowy
stopn zwrotu. Zako@E& zenie inwestycj.i pr zenggoupgywe
moUe spowodowal, i U zrealizowana stopa zwrotu z:
Subfunduszu bindzie r-0Unil sifn od oczekiwanego zwr

ni Usza) .

Uczestnik Funduszu powinien miel nmj wWasdzg, z@Gevop

starannoSci Subfundusz moUe nie osiNgnNi zakgadan
na uwadze nastnpuj Nce ryzyka mogNce mi el wpgyw
Subfunduszu:

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSI wpgyw
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycj.i Funduszu,
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, orazw,umww O
szczeg-lnoSci um- w Zz Agentem Transferowym i Dys
ni eprawi dgowe|j real i zacj. powierzonych obowi Nzk - w
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-| nymi wa rtnamsékejimi zawartych
Uczestnik powinien (lriawoSpodwp@ywavaii nmo wartoSi Jed
transakcji zwi Nzanych z nabywaniem i zbywani em
transakcji wyni kaj Ncych ze specyfi ki niekt-rych u

maj Ncych zZa przedmnet (pyawiho pwghokaj Nce z kszta
instrumentu bazowego w spos-b odmienny od oczeki\
wartoSciowych (ryzyko braku moUliwoSci wywi Nzani
oczekiwanych przez a@atakKNOdeajmbdddwoSi zawarcia tr
niestandardowych, j ak r-wnieO moUliwoSi op- Fni e
spowodowanych czynni kami niezaleUnymi od Towarzys

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami
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Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny

podmi ot nie gwarantuje osiNgnifncia ani utrzymani
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu na | a
39.2. 2. Ry zyko cwyesgt-Npniyecnhi aoksozl i cznoSci , na wyst Npi
Subfunduszu nie ma wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgy

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione d
okreSlonych w Statucie Funcusnau,wppdryzwu cnzay mf alkctz epsc
niepodjncia tych dziaga® Ponadto mogN wystNpil i

miag wpgywu, a kt-re w znacchy spos-b mogN wpgy
Nal eUy r-wnieU zwri-woJdl uwyasgtiNpniae nmoaUli nnych zdar ze(
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwi Nzku z p

dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko podNczeni a Funduszu z innym funduszem inoy
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj NI decyzjhn o pogNczeniu Fun
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PodgNczenie nastfipu
PogNczenie Funduszu z innymafzurmduwysNzem nii rewesutby cuynjdn
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSi Jednost ek
mogN zostal r-wnieUO Subfundusze. PogNczenie Fundu
pogNczenie Subfunduszu ize iwymyany aS uzbgfoudnyd ulsczzeens tnni k - w

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfund
Subfunduszu oraz mi el wpgyw na wahani a or az S p
Subfunduszu. Zmiana polityki i nwestycyjnej Subf un
do zasady, zezwol eni a KNF. Zmi any polityki i nwes
terminie 3 miesincy od dnia dokonani aw$tatugi®mz Towar

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi OUONdanie odkupi

Wyceny. Ni emniej jednak Prospekt przewi dugaeneldde v
Towarzystwo moUe zawiesil odkupywanie Jednost ek
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgoUyg UNda
zostal odkupione w innym terminie,pieneoledwstetklUe si
Uczestnictwa Subfunduszu nast Npi po ceni e mni ej

skgadaj Ncy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regul aciji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.
Zmiany w regulacjach pr awnyc h mogN wpgynNi na zmi ann wart
Subfunduszu. Jednym z najwaUniejszych czynnik-w p
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym,
wsystemieobrot u gospodarczego, W systemie obrotu papier.
wpgywal na atrakcyjnoSi inwestycyjnN instrument -
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny
na wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Ucz
podkreSIlil, Ue zmiany w systemie prawnym mogN

pogorszeni a parametr - w gospodarczych przyczyni aj
instrument - w finansowych na rynku.

Dodat kowo naleUy podkreSIlil, Ue zmiany w system
gospodarczego or az w systemie podat kowym mogN r
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypmykjuesUtczeat mioldl
ponoszenia dodatkowych obci NUe G, kt-re w spos-b
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realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, jak i Subfu
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z pol skim prawem dogprushdczardina flersd uspgrezme |
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodN Zgror

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez zar zNc
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem

ni ewaUnoSci, mo Ue zZa ”zgodN Zgromadzeni a Uczestnik
prowadzNcemu dziagalnoSl na terytorium Rzeczypoespolit
jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna |jest zmi a
obsdguguj Ncych Fundusz w czasie dziagal nouwci Fundu

Ryzyko inflacji
Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pou wz g | ndni eni u i
moUe sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg
zysk-w Subfunduszu.

Ryzyko ni eosi Ngvestydymega cel u

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifdncia celu inwestyc)
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w
Il stnieje ryzyko niesp@aceniaﬂw t er mi ryizg/lfp)r,zdlze ham|
w kt-rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sinfn nie
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje

ryzyko, Ue skamdes zprzeksztagcony w fundusz i nwest
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiani statut
ma wpgywu. W szczeg-IlnoSci, konsekwencj N przekszt
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych c
dla funduszu inwestycyjnego zamkniiAtego co moUe p

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

40. OkreSlenie profilu lindwe £thorean, zakmuegwy czasowego
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z przyjhn
Subfundusz skierowany jest do inwestor-w, Kkt -rzy:

A chcN lokowal nadwyUOki fi nans owemiwwasyshpfzezSkhilbs z p af

PaEst wa i przedsinbiorstwa,
A akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne,
A maj N co nmijemiifegzmBy horyzont inwestycyjny.
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41. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfun
uprawnionego do badanias pr awozda ® fi nansowych o zgodnoSci
Akt yw-w Subfunduszu opisanych w Prospekcie I nform
rachunkowoSci Subfunduszy inwestycyjnych, a takU

zasad z przyjntN porlziezy kN b fnumedsu syzc yg n N

41. 1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw:-w Subf
41.1.1. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sin
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre S| onych poni Uej

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieE sporzNdzenia sprawoz
Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia
wartoSci zobowi Nza@® Subf undywms 2w ,N eutsttoa |Feumidau sWaur,t auSa
Aktyw-w Netto Subfunduszu oraz WartoSci AKtyw- w
Uczestnictwa, a takUe ustalenia ceny zbycia i odku

3. Aktywa Subfunduszu wycenumdussiziu, uastabd @o veii Niz amd dag
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzeUeniem pkt

4. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna War
pomni ej szonejia$ubfanduszn.wi Nz an

5. WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkin Uczestnictwa
Wyceny podzielonej przez l iczbnAn wszystkich Jednost
kt-re w tym dniu sN w posi adaaonmencie dokanyvaniamycény.w Subf u

41.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto na
uwzglAdnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmia
i wymgatpmowanymi w Rejestrze Uczestni.k-w Subfundus
41.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieni ami niniejszego punktu bnd
1) Instrumenty Rynku PieninUnego,
2) kwity depozytowe,
3) listy zastawne,
4) dguUne papiery wartoSciowe,
5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyj|
wsp:-l nego inwestowania maj Nce siedzibn za grani ¢
2. Skgadni ki Incak aatk tnyomnoywra myycnkk u wyceni ane sN w spos-
1) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu not
w oparciu o ostatni dostnpny w momencie dokonywe

aktywnego rynku,

2) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na aktywny
jest dany skgdadnik |l okat, nie zostaga zawarta Uz
skgadni ku | okat j est znaczNco niski ymudniemna Dzi
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, W W (
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dokonuje sifAn w oparciu o ostatni kurs zamkniinc
przypadku br aku Tikiunrnsey zuasnikanliofnceija pr z e zarmdkwiyMWanej r
jego odpowiednik, z wuwzglndnieniem korekt wart o!
3. W przypadku, gdy skgadni k |l okat Subfunduszu jes
aktywnym rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ust:
4. Podstawowym kryterium wyboru rynku jgs§wolumeng o, o]
obrotu na danym skgadni ku | okat. W przypadku br a
obrotu stosuje sin kolejne, inoilczbwe itzmoartpdasskt cojs o wa
danym skgadni ku lokat, il oSl danego skgadni ka
rynku, kol ejnoSl wprowadzenia do obrotu lub m
rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku..
5. Wyboru rynlby o kwnegm mowa w ppkt 3, dokonuj e s
mi esi Nca kalendar zowego.
6. Ostatnie dostnpne kur sy, o kt-rych mowa w ppkt
okreSl a o godzinie 12: 00. Wyb-r godzNcnyymi 1 2:
okolicznoSci ami
1) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu
2) realizacja zlece® Uczestnik-w nastnpuje w Dniu
Transferowego przed godzinN rozpoczincia sesji

3) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i Uczestnika
Wyceny, jeUeli zlecenie dotrze do Agenta Trans
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowaszwcpwlenN2wa)ytosh v
danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na aktywnym
poprzez zastosowanie metody najbardzi ej odpowi e
1) dla dguUnych papier-w wart ov3leppzgtowychh, | i st - w :
inotowanych na krajowym aktywnym rynku, wyznaczo

model u wyceny skgadni ka | okat, takiego jak:
a) modelu wyceny instrument- - w dguUnych opartego
nie odzwierciedla wartoSci godziwej danego s
b) model u korekcj.i ceny instrumentu finansoweg
emi tenta, | erlied io dhwwliedr dieendl a wartoSci godzi
to,
c) model u aktualizacj. ceny instrumentu finanso
instrumentu, traktuj Nc j ako koszt utrzyman
mi ndzybankowym.
JeUeldinaUa powyUszych metod nie odzwierciedla w
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawic
2) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, list- w
notowanych na zagranicznym akty wny m r ynku, w tym wyznaczonN
odpowi edni e] metody estymacji wartoSci godzi we
a) oszacowanie korekty wartoSci godziwej za por
model ten nie odzwierciedl a wlakatttopo Sci godzi we

b) (skreSlony)
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3) dlI a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i n
emitowanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostatnio oggoszonNkwaucteSbtaktcywaw «
inwestycyjny |l ub tytu§ uczestnictwa, z uwzglnd
godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu oggoszer
uczestnictwa, certyfikatctwanwestycyjny | ub tytu

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawic

Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godzi wej okreSlonych skgadnik-w | okat Subfunduszu s
ze szczeg-gowym okreSleniem skgdgadnik-w | okat, kt -
dana metoda estymaciji dokonuj e. JeUel i ieriadlat o0 s owa
wartoSci godzi we|j danego skgdgadnika | okat, W- WC Z a S
met odii szacowania wartoSci godzi we|j zgodnN z prz
Prospekcie.

41.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1. Wdr tsk§ adni k-w | okat Subfunduszu nienotowanych
zastrzeUeniem pkt 41.1.7, w nastfipuj Ncy spos-b:
1) dgulUne papiery wartoSciowe oraz pozostage
papier ami wart oSci owy neinabycia, osz&cowanegpozw zast@spwanue n i
efektywnej stopy procentowej, z uwzglAadnieniem p
jeUeli okaOUN sin konieczne;

2) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudo\

a)wprzypadkugdywbudowane I nstrumenty Pochodne sN Sci
papierem dguUnym, wartoSi tego papieru dg
zastosowaniu odpowi edni ego dl a danego papi
zastosowany mod e | wyceny w ystykia Wieubwan&go i od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl fidni al w Swoj e]j konstrukcij.
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e

b) w przypadku gdy wbudowane Insttr umenty Pochodne nie sN Sci

wycenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoS
bridzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) WY zZnac zwnejegtopy pr zy

procentowe]j oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych
ppkt 1.3;

3) Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wej Sciowe bndl
bndN to model e:
a) w przypadku kontrakt-w terminowych: model z

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji (
r-Unic, mo d e | Monte Carlo | ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznyéh bnd]
Scholesa uwzgl fAndniaj Ncych charakterystyki wyce
stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakcj.i wymi any wal ut, st - p

przepgyw-w pieninfAaUnych;
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4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyine i nnych funduszy inwest yc
siedzibn na terytorium Rzeczpospolite]j Pol ski
przez fundusze zagraniczne i tytugy wuczestnict
inwestowania maj Nce iswedpabdéi wao gosnatii o o0g3Jg
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa |l ub ¢ty
maj Ncych wpgyw na wartoSi godziwN, jakie miag
aktyw-w netto na | ednyofsitkkait uicnzweessttnyiccytjwiay, lcuebr tt )

5) depozytyiw wysokoSci wynikajNcej z sumy wartoSci n
przy czym kwotn naliczonych odsetek wustala si
procentowej;

6) Instrumenty Rynku Pieni n Unego ni ebfidNce paipw ewaarntio Sacair tgooSdezi

ustalonej za pomocN analizy zdyskontowanych pr
dla danego instrumentu modelu, do kt-rego dane

2. W przypadku przeszac owani a skgadni ka | okat Subfunduszu dot
godzi wej , do wysokoSci skaorayd owdnegodze mya mwaymy kiag
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzie& przesz:
nabycia.

3. Model e wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych mov
KaUda zmiana modelu wyceny bfdzie publikowana w
przez dwa kolejne lata.

4 . Model e i metody estymaopgduszkgadnikk -wytbkabows8ubhv
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

41.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal ut a

1. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu denomi nowa

ustala w walumdteqwamndxtnereq’ktsy(lwny'm rynku, a w pr z:
na aktywnymrynkui w wal uci e, w kt . -rej sN denomi nowane.
2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych

przeliczeniu weddjug $Sse¢eanineg@ggokdostipwgegozonego
przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych 1l ub de
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okresSlI
t o mo Udoiwahgy USD.
41.1.6. PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleUnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papier:
przyjnantych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papNebyiw warysSki ewpalpi ep
dopuszczone do publicznego obrotu, Kkt-rych naby«

3. Zobowi,Nzania z tytugu otrzymane] poUyczki
rozporzNdzenia, o kt-rywethgwg wappktplzypstgkca s
wartoSciowych.

41.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrz

1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzaniu si

poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Zobowi Nzani a zaptiyetru-gw V\zabrytqdéalcipowych, przy zobowi
odkupu, wycenia sin, poczNwszy od dnia zawarcia
pomi ndzy cenN odkupu a cenN sprzedaUy przy zast (

41. 2. OSWipaocbIcrrzieortiue uprawnionego do badania sprawozdeze
I BDO BDO spotka = ograniczong edpowiedzialnoicis spk. ted.: +48 22 543 16 00
ul. Postgpu 12 fax: «48 22 543 16 M
OZ-&T6 Warszawa e-mail: office@bdo.pl
S Polska www._bdo.pl

Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takZze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyina

Dla Zarzgdu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5.4,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecenie Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4, (dalej
o Towarzystwo" ) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,

Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,

Subfundusz 5GB Bankowy,

Subfundusz Generali Ztota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,

Subfundusz Generali Akcji Amerykaniskich,

Subfundusz Generali Aktywny Dochodowry,

Subfundusz 5GB Dbuzny,

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wichodzace

I - T Y Yy )

=

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnege Otwartego (dalej ,Fundusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci fumduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodmosici metod i zasad z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inmwestycyjnych,
a takie zgodnosici i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sie
kryteriami zgodnosic = wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

* ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z pozZniejszymi
zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach imwestycyjnych™),

* rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 185%) (dalej , Rozporzadzenia™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale |l Prospektu
Informacy jnege Funduszu odpowiednio:

BOO seifa 7 ogrankcrong cdpowiedmlalnoioly sp.ic, S3d Rejonowy dla m. s Warszmey, 3il Wydrial Gospodarcry, KRS: DODOTZS6E4, REGOM: 141ZZ2757,
MIF: 1D8-000-42-12. Biura BOO w Polsce: Hatowioe 405007, ul. Untwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowicegbdo.pl; Krakte 31-548, al. Pokoju 1,
tel: +48 12 378 &5 00, krakow@bdo.pl; Poman 60650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 &1 &22 57 00, poran@bdo.pl; Wroctsw 53-332, ul. Powstanode
Slaskich Ta, tel.: +48 71 734 28 00, wroclawgtdo. pl

BODD spifi 7 ograniczong odpowiednalnodely sp.he jest crlonidem B0 Intermational Limfted, brytyjsde) spdtid 1 ongsicly migdnynamdove| siect 800,
Thodore| T niezalemnych spiiel colonkoreskich
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w punkcie 17.1 dla Subfunduszu Generali Eura,

w punkcie 29.1 dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w punkcie 35.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu 5GB Bankowy,

w punkcie 55.1 dla Subfunduszu Generali Ztota,

w punkcie 3.1 dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,

w punkcie 90,1 dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykaniskich,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 568 Muzmy,

w punkcie 124.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki inwestycyjne Subfunduszy 53 zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale X1V, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Euro,

w Rozdziale XVI, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dtuzmy,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,
w Rozdziale XVIII, &rt. 74 Starutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w Rozdziale XX, Art. 91 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, Art. 116 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Ztota,

w Rozdziale XXV, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,
w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykanskich,
w Rozdziale X)X, Art. 172 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wachodzgce.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnoici zostata proeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym =g, we wszystkich istotnych aspektach. Zgodne
z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnost Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybodr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnoid z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o fumduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnoid i kompletnoid zasad i metod wyceny aktywow
z politykami imasestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadio, Zarzad Towarzystwa jest ocdpowiedmialny za zapewnienie, if dokumentacja przekazana
biegiemu rewidentowi jest wiaiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowisdzialny za
zapewnienie dzatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnese bieglego rewidenta

MHaszym zadaniem byio przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewno:ic na temat zgodnosci tych
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metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci = politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 2000 Usfugi atestocyjne inne niz baodaonia [ub
przegigdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 roku (. Standard™). Standard ten nakiada na nas obowizzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposob,
aby moc wyrazic wniosek dajgcy racjonalng pewnosid, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosici,
Ustawy

o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzinmy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowans zasady i procedury dotyczace
zgodnoici z wymogami etyki zawodowe], standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymmi.

Spetniamy wymogi niezaleinoici oraz inne wymogi etyki zawodowej okreflone w Kodeksie Etyki
Lawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzynarodowych Standardow Etycznych dla
Esiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow, w ktorym obkreslono  kluczowse zasady uczciwoici, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosc i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepizami deotyczacymi rachunkoweosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnoici wymogami Ustawy o rachunkowosici, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznamiu sie z politykami imaestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne T tymi
politykami oraz uwzgledniajy wszysthie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajgce] podstawy do sporzgdzenia niniejszego
ofwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowats weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowanes
do wyceny aktywow Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy
sy, we wszystkich istotmych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami imwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Hiniejsze ofwiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytgcznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.
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wpizang] na liste firm audytorskich pod numerem 1355

w imieniu ktdrej dziata kluczowy biegly rewident

Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegty Rewident

Hr w rejestrze 12892

Poznan, 27 lipca 2020 roku

42. WysokoSi
wy s okodSxkcgat

-

Amna Pacamoanic-
Smak

Dotz / Dt J020-
07271328

mi ni malnych wpgat

ty
i prowi zji zwi Nzanyc

Ro z d z i. Rotyczy Subfunduszu SGB Bankowy

t
h

ug
z

e ninfomeadjey
uczest

& INVESTMENTS

= 8

116/493



QE' GENERALI

& INVESTMENTS

naliczania i pobi erania, koszt-w obci NUaj Ncych Subfundu
realizacji zlece® przez Agenta Transferowego

42. 1. Wskazanie wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugd
Subfunduszu
Pierwsza i kaUda kol eijUnay cvhp dnaat a0 aSryacd ke: W epdineorsit e kU
wynosi |l nie mni ej niU 1.000 zg. Wpgaty i wypgaty

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sN

42.2. Wskazanie przepis-w Bajae¢eut mabsymd&l aNNowysh ko8
kal kul acij i i naliczania &koszt-w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt-ryc
poszczeg-lnych rodzaj-w koszt - -w
Rodzaj e, maksygkmaBhN wpos - b kal kul acj i i nal i cz
Subfundusz, w tym w szczeg-|lnoSci wynagrodzeni e
najwczeSniej moUe nast Npi l pokrycie poszczeg:-I| nyc
Statutu

423. Wskaz ani e wartoSci Wsp:-gczynni ka Koszt -w Cagkowit
odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok,at ak Ue wskazanie kategori.i koszt-w Subfunduszu

w tym opgat transakcyjnych
WartoSi Wsp-gczynnika K®szt wyn@&mgkawi t ych w 201

Wsp-gczynni k Koszt - -w Cagk,owitych odzwiberzgpiodSdlead niud z
dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfu
Subfunduszu za dany rok.

Nastfipuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu nie zost ac¢

A Koszty transakcyjne, wtympr owi zj e i opgaty makl erskie, podat ki
skgadni k-w portfel a,

A odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredy

>

Swiadczenia wynikajNce z realizacij.i um- w, kt-rych

A opgaty zwi Ncamel ubnabkopieniem Jednostek Uczestni

bezpoSrednio przez Uczestnika,

A wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.
42. 4. Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji z
42.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12: 00 wgNcznie oraz pot wierdzi, na pods!H
Agentowi Transfer owemu przez DepSrezgithlar ippkza,ci Be zIl eceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12: 00, naby
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

12: 00 wgNweizang ce o eg opdak myc ila2 :v0 0Srodkach pienianlnyc
wyci Ngu bankowego udostfApnionego Agent owi Transf
Jednostek Uczesénpetwaninasz npastnpnego Dnia Wycen

42.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
JeUeli UNdani e enia Jednostek Uczestnictwa

odkupi
w Dniu Wyceny dogodziny 1200 wg NczniUezestni k Subfunduszwdatr zy
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedgug ceny odk

Ro z d z i. Rotyczy Subfunduszu SGB Bankowy 117/493



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy|
zostanN spegni on eo gedzilyn?2:a0 wyWcegmyp b o wi Nazadfugenia 2
nastnpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym
odkupienia.

42.4.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwi
Uczestnictwaz wi Nzane z innym Subfunduszem:

ijeUeli UONdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny do godziny 9:00wg Nczni eal i zacja zlecenia konwer sj

odkupienia z nastinpnego Dnia Wyceny;

ijeUeli UNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zI|lecen
z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wycerymaw KkKtecegn
konwersiji.

Towar zystwo dNOy do reali zacj. konwer sji Jednos
wskazanych powyUej Realizacja zlecenia konwersji
(siedmiu) dni od dnia zhgbanila npedeamnieami konpwestsjia
za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzial noSci

przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dgul
n

W
k wersji nastipuje w terminie duszmdmcelowveegoadach okr e

(0]

42.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi N:

Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:
ijeUeli ONdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zo
w Dniu Wyceny do godziny 9:00 wgNcznrireali zacja zIlecenia zamiany

odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny,;

ijeUeli UONdani e =z azmsatnnyi cJtewdan ozsat setka glbc dost arczone /
w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecen
z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Ag

Towar zyst wio realizdd] yzamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach

wskazanych powyUej . Realizacja zlecenia zamiany 1
(siedmiu) dni od dnia zgoUenia zlecenia zamiany,
zakt - re Towarzystwo nie ponosi odpowi edzial noSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada d(jAuL
zamiany nastnpuje w terminie i na zasadach okresSI

42.5. Wskazani e opcghatz ntayntiupguu azcbyyjcniya | ub odkupieni a
oraz innych opgat wuiszczanych .bezpoSrednio przez

W przypadku nieprawi dgowego pobrania opgaty manip

ni U nal eUna), Fundusz ma prawo do dokonania stos

odpowi ednim Subrejestrze Uczest ni k aestnikatakiglezby z e Ue n

Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bndzie umoUli wiaga
42.5.1. Opgata za otwarcie Rejestru

Towarzystwo lub Dystrybutorni e pobi era opgaty za otwarcie Rejes
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42.5.2. Opgata mani puldrostgkjUnzastnicewaz by wani e Je

Towarzystwo nie pobiera opgaty manipulacyjnej zZa
42.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost
Towarzystwo nie pobiera opgaty manipul acyjnej zZa
42.6. Wskazanie op§aty zmiennej, brndNcej cznSci N

wysokoSi jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu,
w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Sub

1. Towarzystwo ilefidfgioe wymtmagr odzenie zmienne za zar zNc
kategorii Jednostek Uczestnictwa, w przypadku gdy
przez Towarzystwo bAndN( wBé&secemai WoBenchmar k

2. Towarzystwo moUeppbseamowul wgynagrodzenia zmienne

3. Benchmark jest wyliczany kaUdego dnia w roku wed

BV_t=BV_0*(1+ (WIBID1M+50 bp) * d / 365)
BV t-wartoSi Benchmarku danego dnia (dzie@ t)
BV O-wart oSi Benashtmatrrkiumwdni u roboczym poprzedni ego m

WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt-w 1 miesifncznych ust a

roboczym poprzedniego miesi Nca

50bp = 50 punkt-w bazowych,

d-liczba dni kalendarzowgthatpomi ddzeymdmiobmcizymapopr :

Po raz pierwszy Benchmar k zostani e wyliczony dr uc
Benchmar ku wynosi 1.000. Benchmark opiera sin o m

Imi esifcznych (a pa&degpelgiedaNwapowyUszym wzorze
kaUdego miesi Nca.

4.

Przyjmuje sifn, Ue wyniki zarzNdzania Subfunduszem p
przypadku spegnienia poniUszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)

gdzie:

W(NAV) T procentowa zmiana ~W'artoéci Akt yw-w Netto Subf
danej kategori.i w bieUNcym okresie rozliczeniowyr
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczesyoeaywhi @diej
okresu rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto

danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)i procentowa zmiana wartoSci Benc h ma olkiazanavjakad a n'y m
stosunek wartosSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyc:¢
wartoSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprze

2)wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Uszy
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PF=0,33x[W(NAV)i W(BV)]XA(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subf
danej kategorii w bieUNcym okresie rozliczeniowyr
Netto Subfunduszu na jednostkn Uczestnictwa danej ke
okresu rozliczeniowego do WartoSci Akt yw-w Netto

danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)Ti procentowa zmiana wartoSci Benchmark' u w danym
stosunek wartoSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyc:¢
wartoSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny popr ze

ANAV) i $rednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu d
rozliczeniowym.

3) okresami rozliczeni owymi s N okresy miesiﬁczpe, z
bndzie |liczony od drugiegoiBnbaeWWNcegy o ess Natanik

4) wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zar:

5) wartoSi skumul owanej rezer wy, o Kkt .-rej mowa Ww
rozliczeniowegb, Toewpjagahwuj wsterminie 15.dni od

42 . 7. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zar zNdz
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 ustawy o funduszact
za zarzNdzanie pPebeund&Fsnedmsz | okuje powyUej 50%
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjr
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Towar zystwo | est uprawnione do pobier anszem,n@ynagr c
kt-re to wynagrodzenie skgada si n:

I)wynagrodzenie stage za zarzNdzanie Subfunduszem

ay w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i A:
przeznaczane jest na pokrycie koszt-w dziagalno
ust 1 Statutu. W przypadku jeUel ihnowswarty79 dzi ag:
ust 1 Statutu przekroczN 0,30%, Towarzystwo pol

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8% rocznie.

42 . 8. Wskazanie istniejNcych um-w Iub porozumi e, n
Subf unduszu bezpoSrednio l ub poSrednio sN rozdz
Towarzystwo |l ub inny podmiot, w tym wskazanie u
wpgdgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagalnoSi maklveysskkloSdr awy nmayrodzeni a Towarzyst.v
Subfunduszem
|l stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzyst wo,
Subfunduszu, kt-re sN pokrywane przez Towarzyst wo
(zgodnie ze St atutem). Takie koszty wynikajN m.in. z
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

4 3. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnfAciu

43.1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszgo.na koniec o
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WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszar .nawyDRI8@eE@WNy c e ny
z.g

43.2. WielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycj.i
ostatnie 3,51 10 lat

SGB Bankowy
4%
3%
2%
1%
0%

2,79% 2 51%

3 lata 5 lat

Subfundusz nie prpwadzioldreagpbnw8&8ktaj Ncy na zaprezent o\
zwrotu z inwestycji za okres 10 lat.

43.3. Wskazanie wzorca sQuUNc,ego do oceny efektywno
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego yrekewychw aajlepiej sin
oddaj Ncych <cel i politykn inwestycyjnN Subfundus
zmi anach wzorca, |jeUel.] mi agy miejsce
Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku wedgdug na
BV t=BV_0*(1+ (WIBID1M+50 bp) * d / 365)

BV t-wartoSi Benchmarku danego dnia (dzie@ t)
BV O-wartoSi Benchmarku w ostatnim dniu roboczym po

WIBIDIMi st awka WIBI D dla depozyt- -w 1 miesincznych u:¢

dniem roboczym poprzedniego miesi Nca

50bp = 50 punkt-w bazowych,

d-liczba dni kalendarzowych pomindzy dniem t, a
mi esi Nca

Po raz pierwszy benchmark zostanie obliczony dru
benchmarku wynosi 1.000. Benchmark opierasin o mi ndzybankowN stawkn WIB
1-mi esincznych (z pierwszekho-daiaw pgawydyegoy mi e z30 Nza
kaUdego miesi Nca

43. 4. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz r o
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat
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4%
3%
’ 2,00% 2,06%
2%
1%
0%
5 lat 5 lat
Subfundusz nie prowadzi dziagal noSci przez okres pozwal

zwrotu z przyjntego przez Subfundusz wzorca za okres 1¢

43.5. ZastrzeUenie, Ue iUdyevstdmniakaaz sitowastzwaejoit uj es
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momencie |ej z
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat

osi Ngnifite przez Subfundusarawt pjfdeszys&aini ai @od
przyszgoSci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidual n¢
uzaleUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa v
Fundusz oraz wysopgoser Pobdasyclopgat mani pul acy|
hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy

44, Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.

1.

Subfundusz, jako metodfi p o mizaaraun geak(sopwaznyicy .i AFIl s
2. Poziom D¥wigni Finansowe|] AFI Subfunduszu \
zaangaUowania nie bndzie przekraczag 200% wart o

45.151. (SkreSlono)

Dotyczy Subfunduszu GeneraliZgot a

52. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
521. Wskazanie gg-wnych kategorii lokat Subfunduszu i
specyfikn Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuj e
inne ni U papiery wartoSci @we nli il wig g atfrniememstkya zrayn le
cechy
521 1.Fundusz Iokuch'Aktywa Subfunduszu przestrzega z
i Ustawy, stosuj Nc ograniczenia inwestycyjne dl a

52.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe na zasadach

okreSlonych w art. 116 ust. 3 Statutu Funduszu
2) listy zastawne, dguUne papiery waegonafsadachwe or a
okreSlonych w art. 116 ust. 3 Statutu Funduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,
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4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugdgy ucne&bBtnict:
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzi!l

5)walutyobceido 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,
6) depozyty bankowei od 0% do 30% wartoSci Aktyw-w Subfundus

52.1.3.(skreSl ono)
52. 2. Zwinzgy opis krytpetfelainwestyayjmego Subfurmbsaut d o

Subfunduszu nast.

522.1. Reali zacja celu inwestycy o}
stnictwa instytuc]
d
t

i nansowe, w tym tytug
bf unduszowi osi Ngai pb
zcu, jak i na wart
dmi otem dziagal noSci poszukiwani e, wy do
i, w XtSulEffumM&kusawu ni e N zainwestowane w ka
u poprzedzaj Ncym, Fundusz inwestuje Aktywa
|l one w art. 116 ust. 2 Statutu, zgodnie z ob

ekNpozycjin na Kkur :

y
s
0 rument -w finansow
i

= SN C
O SO W’

w0

sz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, modUe
y uczestnictwa emitowane przez I nvesco Phy
nduszu w tytugdgy uczestnictwa emitowane pr ze:

52.2.1a. d
u
f

n—m
<
o+ >
C Qo

5222. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz
pozostagych kategoriokr dSlkoate iwinyp&h Bi202estt zdal
maksymalizacja wzrostu wartoSci Akt yw:- weySymbf undu
przy =zachowaniu zagoUonej pgynnoSci . Proporcje
wartoSciowe =zaleUN od oceny perspektyw rynk- -w
wartoSciowych, z uwzglndnieniem przewi dssfikejn y c h w
l okat . ZarzNdzaj Ncy ubfunduszem, na podstawie
wpgywaj Ncych na atrakcyjn Si poszczeg-lnych kat e
identyfikacji trendu Sredni o i atNapgdstanwkertepanalzye go d |
ZarzNdzaj Ncy Subfunduszem podejmuje decyzje odr
zaangaUowania aktyw-w Subfunduszu w poszczeg-I|ne

523. JeUeli Subfundusz odzwierciedl akskgad ubzdgudng ch
wartoSciiowglkcdazani e tego indeksu, rynku, kt -rego |
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy T Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uznanego
wartoSciowych.

52. 4. JeUel i Wart'oSi _Aktyw- w Netto portfela inwes
charakteryzowal duUN zmiennoSci N lwyni pbagM¢Ntep ©6Ek
zar zNdzani ail wyrrafred ewskazanie tej cechy

Ze wzgl ndu na przyj tN politykhn inwestyc cyjnN Wart

Subfunduszu moUe sin charakteryzowal duUN zmiennoSc

525. JeUel i Subfundualk wmmOwyzawierych przedmiotem sN i
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarcia takich um- w, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, naryzyko z wi Nzane z przyj
i nwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, mogN byl zawi erane zar-wno w celu ograni
zapewnienia sprawnegozar z Ndzani a portfelem inwestycyjnym Subf
Umowy, kt-rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowane |
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzy

kurs-w wal ut opwyocche ntucbwysah por az umowy maj Nce na cel u
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inwestycyjnym Subfunduszu mo g N zwi Akszal ryzyko i
nastnpuj Ncymi czynni kami ryzyka:

1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzani a pszéezikonzpartneta; unk - w un
2) ryzyko ni edopasowani a Il nstrumentu Pochodnego d
przedmiot Instrument Pochodnyiw pr zypadku strategidi zabezpiecz

wyborem przez =zarzNdzajNcego niewg8ubfandusmigo z al
polegaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy kontrak
dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo:

3) w przypadku I nstrument -w Pochodnycim,jestwstoptt - r ycl
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) 1 ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej ;

4) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych
opcje walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i st

5 w przypadku I nstrument - -w Pochodnych opiayztkog ch na
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko
stosunku oprocentowania obli g a c j i emi towanych przez paGstwa d
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowani em I nstrument - w F
wartoSciowych, indeksairmo (e etga opvoyvechd d wa botweaw alyhl e
Jednostek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN zwl

7) ryzyko operacyjne -r yzy ko bezpoSredniej |l ub poSredniej st
|l ub zawodnych proces - w wewnntrznych system- w
informatyczny ch | ub teU ze zdarze® zewnfAtrznych.

n
n

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewysta
wpgywal na wahani a (idediostek UzgstaictvikaiSybfundaseut o S ¢

526. JeUel i udzielono gwar ancij i wypgaty okreSlonej Kk
Uczestnictwa Subfunduszuiws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwa

Nie dotyczy i ni e wudzielono gwarancjty wypdattywgokroaXlupnejni
Uczestnictwa Subfunduszu.

53. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednostk
ryzyka zwi Nzanego z przyjnAatN politykN inwestycyjn

53.1.( skreSlono)

53.2 Opis ryzyka i nwestycyjnego zwiNza,nego z politykN i n
uwzgl ndnieniem strategii zarzNdzania i szczeg:-I|lny:
w odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obszar z

lub sektorzegospodarczym albo w odniesieniu do okreSlone
odzwierciedleniu indeksu

Z inwestowaniem w jednostKki u ¢ zveysokienriyzgkd imaestyByine.f un d u s
Wyni ka ono z przyjntej przez Subfundusz polityki [
Srodk-w Subfd@ddise u odmwiaa instruneenty finansowe. Profil ryzyka i zysku
Subfunduszu wskazany w Kluczowych Informacjach dl a | nwest or -w moUe sifn r -
ryzyka Subfunduszu okreSlonego w Prospekcie.

Ryzyko inwestycji w tytugy uczestnictwa |Invesco Phy
ETC

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek SubfumbfuszdusmoWew! DYy
uczestnictwa emitowane przez Invesco Physical Gol d
tytugy uczestnictwa emitowane przez i Shares Physi ce
Z tego wzglndu inwestycja w JednostKki Ucemeygyk:ni ct wa
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T ryzyko braku wpdgywu na skgad portfela i j ego
funduszem zagranicznym | ub instytucj N wsp-I|ne
ma wpgywu na zmiany osoby zarzNdzaj Nceja insty
zmi any strategi.i i nwestycyjnej i stylu zar zNdz

f ryzyko wynikajNce z braku dostnpu do dktwualn
zgodnie z regulacjami, kt-rym podlegaj N fundus
i nwest owamd azobdwioNzane ujawnial skgad ich por
periodycznie, co powoduj e, i U zarzNdzaj Ncy
zakupiel/sprzedalUOy tytug-w wuczestnictwa, ma d
aktyw-w funduszu zagstayni cejpniegoas pubnego i nwes
hi storycznego skgadu portfela tych instytucji;

T ryzyko braku moUliwoSci dokonania wyceny Subf
funduszu Invesco Physical Gold ETC oraz iShares Physical Gold ETC,;

T ryzyko wypdatzy tSrtoudgku- odkupienia jednostek uc
dguUszym ni U oczekiwanym przez wuczestnika S
wypgacania Srodk-w z tytugu odkupienia przez
Physical Gold ETC oraz iShares Physical Gold ETC.

T ryzyko zmiany statutu Funduszu w zakresie wpr
netto, po kt-rej przekroczeniu Fundusz moUe z
Subfunduszu, w celu odwzorowania zaprmzezstani a
Invesco Physical Gold ETC oraz iShares Physical Gold ETC.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wart o
not owane, podl egaj N zmianom w zal eUno&okonanggptzeog- 1| ne
dany rynek oceny emitenta obejmujNcej jego pozycj i
koniunktury rynkowej . PowyUsze moUe wywieral wp g
wartoSciowych emitenta, s tvaensotwicNycjyrcehg s kSuabdfnu rkd psoz u ,f
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest zy&hbhnpgpij &r fwnaasbo
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papi er ami wartoSci owymio opaweaedowaynmMnixdr -wawnitr zne
uwarunkowani a zewnntrzne (parametry ekonomiczne,

ni eprawi dgowoSci w realizacj.i zobowi Nza® przez em
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieUO ryzyko zwi Nzane

przez agencjn ratingowN i wyni kajNcy z niego spa
Pogorszenie sifin kondycji finansowej demNcaymh -w 9k
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, | ub obniUenie
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w posgtcua® gj & nte pwizNdasnd bi ar- wno ryzy
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondycj N finansowN, kt - rych pogorszenie moUe spowt
przedsiwnbi or st

Ryzyko zwiNzane z inwestycjami w inne fundusze
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i na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfur
zy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzib
igt wastmi t owane przez fundusze zagraniczne |
siedzibhn zZa granicN, z i nwestycj ami ty mi
charakterystyczne dla danego funduszu | ub Zzystwot yt uc]
oraz Fundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

u
y
a

podmi ot - w. MoUe sifn winfnc qurzf)ul'n,duideydbuszimstyllwq
inwestowania bnAndN oddziadgywal na Subfundusz bezpoS
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnioc

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywanfiian anoskcate ,w uizrad terOnmemtay | e st

makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym
wal utowych.zyNalyenOyzagmaczyl, Ue Polska, jako kraj :
gospodarczej, jest naraUona na ryzyko zahamowani a

oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany st-p mgocent
mar ket (rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona
i nwestycij.i kr-tkoterminowych kapitagu zagraniczn
makroekonomi cznych mogN negatywnie wpgywabrtfelma cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycj.i na rynkach zagr
wartoSci owe denomiacchwaalkcyw h walitntnych ni O wal ut a

dodat kowym czynni kiem ryzyka | est poziom kurs-w wa
wal ut obcych mogN przekgadal sin na wahania wyr a
wartoSciowych, pcowadkdlieidomaw@dda & oraz spadk-w wart
Subfunduszu.

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg-Ilnie w

waluowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na giegc
wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jednost ek LU

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory go
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest Sci Sle wuzaleUniona
oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - - w. Po
gospodarkinjeWYakej -wegatywny odbi -r przez inwestor
Subfunduszu bnAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w Exchange Traded Commodities (ETC)

Aktywa Subfunduszu mogN byl i nwestowane w istotnej cCz

Physical Gold ETC oraz iShares Physical Gold ETC.

I nwestowanie w Exchange Traded Commodities (ETC),
Gold ETC, Invesco Physical Gold ETC, iShares Physical Gold ETC, Gold Bullion Securities ETC,
Wisdom Tree Physical Gold ETC, Xtrackers Physical
sifn z ponoszeniem ryzyk wymienionych poni Uej

T Ryzyko o charakterze og-Il nym
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WartoSli inwestycjTCsmbfanduesosnii Elub spaSi, a
odzyskal zainwestowane,j w dane ETC kwoty. Wy ni ki
wi arygodnego wska¥*nika prognozy przyszgych wyni k-

ETC mogN byl wyceni ane w EUR, UusSbD, BBP NaChmrto$

i nwestycji w walutach innych ni U waluta krajowa
walutowych.

ETC sN dguUnymi papierami wartoSciowymi, kt-re ma
w przypadku fizycznych E TnG/,m kztd-ortee mz wyakllee nsoNg Nf i z
okolicznoSciach, j ak okreSlono w prospektach el
kwalifikowal nymi instrument ami finansowymi. Ok ol i
pozyskania | ub przekazahi ayngaca mgostandar dowy

|l nwestycje subfunduszu w ETC wi NUN sifn z wieloma

og-lnym ryzykiem rynkowym zwi Nzanym 2z cenami zgo
procentowej, ryzykiem infl acyjemprawnymiregulgckinymm pgynn
Uczestnicy subfunduszu powinni byl pewni , Ue w pe
subfunduszu w ETC i maj N wystarczaj Nce zasoby fir

mogN z tego wyni knNi

T Ryzyko utmaty kapitag

Uczestnicy bfunduszu inwestuchego, w ETC powir
i nwestowag subfundusz, ni e posiadaj N ochrony ka
potencjalni uczestnicy subfunduszu powlionmy shoyklo Sgco

cagkowitego zainwestowanego kapitagu.

f Ryzyko zmiennoSci i pgynnoSci towar - -w

Ceny towar-w, w tym zgot a, mogN byi na og-§ bard:
aktyw- w, przez co inwestycje w towawinnycrsilvestygir dzi e
Ceny metali szlachetnych sN zasadniczo bardziej z
wartoSi ETC moUe miei wpgyw zmiennoSi rynku i zm
wartoSi kaUde|j i nwestycjiosmoNde. zar-wno spadal, | a
Brak pgynnoSci moUe mieil r-wnieOUO wpgyw na koszty

zostal istotnie zmniejszony w warunkach podwyUs zo
kupna dla ETC mogN nie byl d ost fgniuebroprUczestnicyd g u Us z
subfunduszu powinni zatem mieil SwiadomoSi, Ue cho
subfundusz bfAdN przedmiotem obrotu giegdowego, i s
subfunduszu w ETC w okr esoaSchi .p oldswynUsezjoen erjy zzynkioe, n nU ¢
miel trudnoSci ze zbyciem ETC, mogN wystNpiil op- 1
transakcyjne mogN rosnNi w okresach podwyUszonej

Il stnieje moUliwoSi, Ue w danyemokolkati ef ETCyY s Dui dmli
dokgadny spos-b odzwierciedlagy cen zgot a.

1 Ryzyko rynkowe

ETC majN na celu odzwierciedlanie ny zgJota st Nd
sN naraUeni na ryzyko rynkowe. Wart 08in PO opmwWwien 1
wartoSi zgot a. Ceny zgdota reaguj N mlhd Zzy i nnymi n
sin relacje podaUOy i popytu, war unki at mosferycz
handl owN, podat kowN, plenwnblnal2|imnmaenipe;bniZQ\k/iidzri:
kt - rych wszystkie mogN mi el wpgyw na inwestycje s
i nwestuj Ncego ETC sN w pegni naraUeni na zmiany

moUl i woSi, Ue w dandyNcekpegiedmE®Cem | okat fundusz

spos-b odzwierciedladgy cen zgot a.
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1 Ryzyko kontrahenta, ryzyko zabezpieczenia, ryzyko likwidacji

ETC, kt-re sN przedmiotem | okat subfunduszu, sN er
ETC bndki@majl epsze odzwierciedlanie cen zgot a.

subfundusz w ETC niesie ze sobN ryzyko wynikaj Nce
ETC dziagajN zazwyczaj jako oddzielny pelovabeat pr a\
Oadnych innych zada® poza emisjN ETC. W celu mod0Ul
emituj Nce ETC zawierajN umowy 2z innymi kontrahent
sp-gek przechowuj N zgoto bnAndNcETCzaibewpstecasziemk e.m @&
sp-gki posiadaj N naleUnoSi w zwi Nzku z przechowyw
lstnieje moUliwoSi, iU np. w wyniku zagubienia, k
l'i kwi daciji sp-gki emituj Ncej ETC, wywypaeaWwi ead 2zeviyipd ae
oraz innych zdarze® sp-Jgka emitujNca ETC nie bnd:
posiadacza danych ETC, kt-rym moUe byl subfundusz

1 Ryzyko opgat zwi Nzanych z ETC

Wart oSl inwestycji w ETC zalrilyj odomryndtno wiao g ntSyc,i
za zarzNdzanie danym ETC. Nie moUna sifn spodzi ewa
precyzyjny odzwierciedladga zmiany wartoSci zgot a

bezpoSrednio por-wnywalogskaenygmiopdmi flkiwrbénpaoSrued
zgot o.

T Ryzyko konfliktu interes-w
Sp-gka emitujNca ETC moUe byl powi Nzana z i nnymi
rolach w stosunku do ETC, takich jak promotor, dystrybutor, kontrahent, sponsor indeksuis p - g k a
zarzNdzaj Nca, co moUe wi Nzal sin z konfl ikt ami
obowi Nzuj Ncymi dla danych podmiot-w przepisami i

1 Ryzyko podatkowe
Traktowanie danych ETC pod wzglndem podatkow$mi ET
kaUdego inwestora. Pozi omy i podstawy opodat kowan

zmianie.

f Ryzyko wczeSniejszego umorzenia ETC

|l stnieje moUliwoSi, Ue sp-gka emitujNca dane ETC
wyprzedzeniem dokona umor zeni a wszystkich wyemitowanych ETC
umowach z kontrahent ami sp-gki emituj Ncej ETC moU

przez subfundusz ETC.

1 Ryzyko regulacyjne

Il stnieje moUliwoSi, Ue ETC 2z o sstrumeny niezgodne nlemitami z e z r
funduszy inwestycyjnych otwartych i subfundusz bn

poprzez ich zbycie.

T Ryzyko braku wpgywu na skgad portfela

Subfundusz nie bnAndzie miag wpgywu rokonywakegpazdz por t f
zarzNdzaj Ncego ETC. Ponadto Fundusz nie ma wpgywu
na zmiany strategi.@ i nwestycyjnej i stylu zar zNdz

1 Ryzyko braku moUliwoSci dokonania wyceny subf

lstnieje moUliw i dJe nvy zBWI QN z ksuu bbfruankdiuesnz wno Ue ni
a

wyceny swoi ch
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f Ryzyko wypgaty Srodk-w

lstnieje moUliwoSl wypgaty Srodk-w z tytugu odku,
dguUszym ni U oczekiwanym przez uczecset nz kawypgdddam
Srodk-w z tytugu odkupienia przez ETC.

Ryzyko inwestycji w ddguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st.-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoScio
Spadek ceny papi ewcuh omhz NcoeSgca owesgkogad Aktyw-w Subf un
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

I'stnieje ryzyko utraty realnej wartoSci papier - -w
zwrotu z inwestycji w papiery wartoSciowe spowodowane WwWzr OS:t

wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundu:
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSirs Z0eniwe mws Wtzikaic jzi pfoigmansowej emi't
Swi adczenia zgodnie z war unkami emisji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfnte w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wart oSl p
zmni ej szeni u, a tym samym wartoSI Jednostek Uczestn|

Ryzyko rozliczenia

|l stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcj.i
przekaz-w pienifnUnych, ®amnlkWei nii @awygda cpaol SroeSdenii k -
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakcj. mo Ue

papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a or az S
Subfunduszu m.in. tzealweN| kKadui evaz eraw®in poni esienia pr
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych z zawa
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest =zwiNzane z brakiemnsakojiUl i wo$S
maj Ncej za przedmiot instrument finansowy bez isto
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi j e
wielkoSci transakcj.i maj NcychH i mangpowye.dmiTaka dangns
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmianfA ich ceny rynkowej. Ryzyko p
przypadku rynku akcji. W odniesieniudoposzczeg- -l nych emitent-w zal eUOy
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S |
rynkowych akcj ami danego emitent a. W przypadku i ni
pgynnoSci wmajakiwpgyzynni ki, jak wartoSIi instrument
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrul
kupna [ sprzedaUOy. Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue

fnans owych brAadNcych przedmiotem |l okat Subfunduszu cc
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
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sytuaciji ni epokoju na rynkach, naggychywmwahkapi t pg
zagranicznego.

Nal eUy r-wnieUO zaznaczyli, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy pabgad- wowthedaN¢ypwkeswycyj ne
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-w bndzie ni emoUl i we, co moUe w efekcie pr

Uczestnictwa Subfunduszu..
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczeg-Ilnych

na konstrukcjn model. oraadelbbidzaagnyastwsjo@anywpnc o
moUl i wa do osi Ngnifncia na rynku w przypadku sprzeda
ni U wycena model owa, co wpgywal bhindzie na spadek wa
Ponadt o, w sztwoi sSNozwkaun izeem zasady wyceny weddug efektyw
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
kt-rej ich wycena nie bnrndzie odpowi adal aktual nej

wpgywal na wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfundus
Ryzykozwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nstrun

Fundusz moUe zawieBabf wmdusaawhummedkwy maj Nce za pr :
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Po
sifn nasthnpuj Nce ryzyka:

A w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych | n:
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

A w przypadku I nstrument-w Pochodnych, alutatp.opcjgch 1| n
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji

zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zm
A w przypadku Instrument-w Pochodnych dpawrgzgke h na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych p:
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmi ennoSci <
oprocentowania obligacij.i e mi t o wamnmaybligacjipmitowarychp a Es t w

przez podmioty prywatne;

A ryzyko zwi Nzane =z wyborem przez =zarzNdzaj Ncego
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze
dokgadnego dopasowaghaitan obarit,o Scco moUe spowodowal ¢
transakciji;

ument -w Pochooc
eni e zwrot - w

A ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem |
i i ndeksachi nga leeg dtoovygdiwo d o wa | od
por - -wina ze stopN zwrotu stopy od

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmi ot Instrumenty Pochodne, w tym Niewysta
wpgywal na wahania fo tlyed mspsatdkk )Uovaea stoni ct wa Subfu

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuact
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub anksek®r3d ony m

W takiej sytuaciji niekorzystne zdarzenia maj Nce nec
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahar
Subfunduszu.
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Ponad powwlbdaes,z, dziagajBbNtumausachmoe« ISmkowal akt

uczestnictwa | ub w tytugy uczestnictwa subfundusz
ot wartym, tytugdgy uczestnictwa subfunduszy wydzi el
uczestnictwa subfunduszy instytucji wsp- |l nego i nwestowania, z kt-rych
innN politykn inwestycyjnN, do wysokoSci 20% wart of
tytugy wuczestnictwa jednego subfunduszu. Z tego w
Subfunduszu wi NOe sin z ponoszeniem ryzyka zwiNzane
aktyw-w Subfunduszu w jednostki wuczestnictwa jedneg
uczestnictwa jednego funduszu za@guHdarijczZmesdgotliuch it y
i nwestowani a. Co do zasady, zobowi Nzani a subfund
i nwestycyjnym, funduszu zagranicznym | ub instytuc]
poszczeg-lne subfundusze, j jenysdylecjik U easadv funkcprowadia o S ¢ i

subfunduszy, moUe okazal sin, Ue w zwi Nzku z taki mi
inwestycyjnego.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw:- w

Aktywa Subfunduszu przechowywane hs,N kut -Deponzay t mo ¢ W :
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jednc

53.3. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfun

53.3. 1. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z i

uwzgliidnieniem czynnik-w majNcych wpdyw na poziom
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i odzagek owani
|l okat brAdzie dNUyg do zrealizowania celu inwestyc)
Fundusz nie gwarantuje osiNgnifncia t ewestycjiew u, a
jednost ki Uczestnictwa. l nwestgoegesNaryynkiverk,apk:
doprowadzi i do wahania (w tym spadku) wartoSci Je
nieosi Ngnifnci a oczekiwanego ZwWr otu z i nwestycij.i
pozostaje r-wnieU w zwi NzkniUczestnkai okz eSSl emyimnwe sty we
dla kaUdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwesto
i nwestycji zwinksza ryzyko wpgywu Kkr-tkoterminowy
stopin zwrotu. ZakoEpzeride upgjwevetmy cz apl anowanego ho
mo Ue spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwr otu .
Subfunduszu bhadzie r-0Onili sin od oczekiwanego zwr
ni Usza).
Uczestnik Fundus zu powi ni en mi el na uwadze, Ue pomi mo dc¢
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNIi zakgadan
na uwadze nasthinpujNce ryzyka mogNce miel wpgyw
Subfunduszu:

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien brai pod uwagn moUliwoSIi wpgyw
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu,
dotyczNcych Udedsbsiekwa, or az um- w o0 obsgdugh Fu
szczeg-lnoSci um-w z Agentem Transferowym i Dys
nieprawi dgowe|j realizacij.i powi erzonych obowi Nzk- - w
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-| nymi nduaztnamsékejimi zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwaghn moUl i woSi wp g
transakciji zwi Nzanych z nabywaniem i Zzbywani em
transakciji wyni kaj Ncych ze specyfzi Fiundiuskt wr ytoym u
maj Ncych zZa przedmi ot prawa pochodne (ryzyko Wy

instrumentu bazowego w spos-b odmienny od oczeki\
wartoSciowych (ryzyko braku moUloWodSzkKi wyai Waanr
oczekiwanych przez =zarzNdzaj Ncego) a takUe moUl
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niestandardowych, j ak r-wnieO moUliwoSI op- Fni e
spowodowanych czynni kami niezaleUnymi od Towarzys

Ry z y k o zamewiudielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny

podmi ot nie gwarantuje osiNgnifncia ani utrzymani
wartoSci Jednost ki U ¢ zaéakimkolwviek poziamieSu b f unduszu n

53.3. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci
Subfunduszu nie ma wpdgywu | ub ma ograniczony wpgy
Towarzystwo | ko organ Funduszu jest uprawnione d
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjncia tych dziaga@& Ponadt o mogN wysth|I i
miag _ wpgywu, a kt-re w znacchy sp~oaand]>|nweslygj|N wpgy
Nal eUy r - -wnieOUO zwr-cil wagn na moUl i woSl wy st Npi
ma wp@ywul a kt-re mogN zaistniel w zwi Nzku z p
dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczenia Ymndwsdwszemi ninnwestycyjnym, w
Subfunduszu z innym Subfunduszem
Towarzystwo moUe podj NI decyzjfin o pogdNczeniu Fun
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogNczenie nastnpu
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjn
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSl Jednost ek
mogN zost al r-wnieU Subfundusze. PogdgNczengm,eni Fundu
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie w

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej
Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfund
Subfunduszu oraz mi reil a wprgyaw s@madkahawart oSci Jed
Subfunduszu. Zmiana polityki i nwestycyjnej Subf un
do zasady, zezwol eni a KNF. Zmi any polityki i nwes

terminie 3 miekbhfhawi adpdmnea @Towar zystwo oggoszeni

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie odkupi
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt prze wi duj e, Ue w przypadku zaj Scia
Towarzystwo moUe zawiesil odkupywanie Jednost ek
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgoUyg UNda
zostal odkuphypyme t &r mi ni e, co wi NUe sin z ryzyk
Uczestnictwa Subfunduszu nast Npi po ceni e mni ej
skgadaj Ncy zlecenie odkupienia.
Ryzyko takie moUe r-wnieU powstal rmwywringU twt advi
uczestnictwa, kt -re bnAndN przedmiotem | okat Subfunduszu
Ryzyko regul acji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.
Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na
Subfunduszu. Jednym z najwaUniejszych czynnik-w prow
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym,
w systemie obrotu gospodarczego, W systnegaywmieobr ot
wpgywal na atrakcyjnoSi inwestycyjnN instrument -
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym

ich ceny
e

na
na wahania (w tym spadek) wartoScrzuJdBdheB8yelpr Uy z
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awnym mogN

eSli UOe zmiany w systemie pr
ch przyczyni aj

podkr i,
pogorszeni a parametr - w gospodarczy
instrument-w finansowych na rynku.

Dodat kowo nal eUy p odwkaystedie iplawnymJw tym mvisgstemie obrotu
gospodarczego or az w systemie podat kowym mogN r
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik
ponoszenia dodatkowychsobcizNBe@&@Nckt mogNwnsegatywn
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Zgodnie ze Statutem zar-wno Fun dikwdacj w praypgadkach Sub f u
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne |jest przej
towarzystwo funduszy inwestycyinych za zgodN Zgromadzenia Uczestni |

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez zar zNc
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod
rygorem niewaUnoSci, moUe za zgodN Zgromadzenia U
UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium Rzeczyp
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych pedgmigaj Nwyech Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna |jest zmi a
obsduguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundu

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pou wz g | ndni eni u i

moUe sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg
zysk-w Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantiungwe sotsyicNygjnn eigcd aSwheflwundus zu, a
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSci bank-w
Il stnieje ryzyko n'ie~s'p§aceniaﬂw terminie przez ban
w kt-rych zostanN WNolkowame eviypdlkic,al mlea

Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przekszt azeckosrzyt ajc € o
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiani statut
ma wpgywu.

OkreSlenie profilu i nwestor a, z uwzglndnieniem
poziomu ryzyka inwestycyj negdo tzywiNNz anmeegsot yzc yp rnzNy jSiu

Subfundusz skierowany jest do inwestor-w, Kkt -rzy:

A chcN I okowal Srodki w subfundusz inwestuj Ncy w i
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sp-gki, kt-rych wartoSi zaleUy od ceny zgJota, a
poszukiwanie, wydobycie, przetwarzanie | ub obr -t
A akceptujN wysokie ryzyko inwestycyjne,
A maj N co nlatji mrydort jnwestycyjny.

55. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfun
uprawnionego do badanias pr awozda® finansowych o zgodnoSci
Aktyw-w Subfunduszu opisanych w Prospekcie | nform
rachunkowoSci Subfunduszy inwestycyjnych, a takU
zasad z przyjntN porlzezy kNub fnumedsu syzc yg n N

55. 1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw:-w Subf

55. 1. 1. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sihn
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre S| onych poni Ue]j

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawoz
Aktyw:-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustaleni a
wartoSci zobowi Nza® Subf undyws zwu ,Neusttoa |IFeumidau sWaur,t auSa
Akt yw:- w Nett o Subfunduszu or az WartoSci Akt yw: w
Uczestnictwa, a takUe wustalenia ceny zbycia i odku
3. Aktywa Subfunduszu wycenundussiziu, uastadmo vsii Niz awme dag |

oszacowanej wartoSci go d55.il.4vppktl.l)zpktBsals6torazpktB®ni. em pkt

4 . WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna War
pomni ej szonej 0 zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa
Wyceny podzielonej przez liczoh ws zyst ki ch Jednostek Uczestnictwa
kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Uczestnik-w Subfu

55.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Akt yw:- wWybkaytnieo n a
uwzglniadnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmia
i wypgat ami uj mowanymi w Rejestrze Uczestnik-w Subf

55.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodnie z postanowieniamini ni ej szego punktu bAdN wyceniane n;
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku PienifnUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h)y dguUne papiery wartoSciowe,
i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy
fundusze zagraniczne |l ub instytucje wsp-lnego
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2. Skgadni ki hypy&bBtnaoAbwawnym Rynku wyceniane sN w

a) wartoSi godzi wN skgadni k-w 1l okat Subfunduszu
wyznacza sin w oparciu o ostatni dostfApny w mo
skgadni ka |l okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dany skgdgadnik lokat, nie zostaga zawarta /[
skgadni ku Il okat f[estnandziRd Wyicekhiyym doigm ry ni
dokonywania transakcj.i na Aktywnym Rynku, W W
dokonuje sifn w oparciu o ostatni kurs zamkni i
przypadku b kuikonejuy mamkhbfejapr ze zanAkwiyNeneyj R
j e ni k, z uwzglnindnieni e Bb.1B.ppkerkt wart o

ra
go odpowi ed
d

3. W przypadku gdy skgadni k | okat Subfunduszu jest
Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wM jest kurs ust a

4. Podstawowym kryterium wyboru r ynk3b1.8 ¢ppktvdn jes o, 0

wol umen obrotu na danym skgadni ku I okat. W przyyg
wol umenu obrotu stosuje sifn kol ejridgzbmo Utlri avres adkoc
zawartych na danym skgadni ku | okat, il oSi danec
na danym rynku, kolejnoSi wprowadzenia do obrot

na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku..

5. Wyborurynku gg- wnego, o Kkt55rly.m . mopwak tw 3p.kt dokonuje si
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostAﬁpne k ur s56.,1.3. ppktk2t w aniy ddkonywania avyceny p k t
Fundusz okreSla o godzinie Zzatta.dnWymyr jgsdzinn
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu

by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dniu
Transferowego przed godzi nWNDnuoMyqemyc znci a sesji
c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, jeUeli zlecenie dotrze do Agenta Tr ans

giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o 51.3rppkcth 2nowa tw bp)k,t za wi arygodni
godzi wN danego skgadnika Aktyw-w notowanego na
wyznaczonN poprzez zastosowanie metody najbardz
lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, prawp obor u oraz i nnych udziagowych |
notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazujNcego na cenie o0ggos

sin istotnie~sk@adnikaobnejvkonssukqjjzpeagmejlhoeﬁjci o]
ekonomicznym, jeUeli model ten nie odzwierciedla
lokat to,

i)na podstawie model u bazNUchego na cenach o0s

Aktywnym Rynku, z tym Ue wuwzglndnianie wydg!
niedopuszczalne ; j eUel i model ten nie odzwierciedla
iii) w oparciu o wga’Sciwy dla tego skgadnika |
do tego modelu bAdN pochodzil z aktywnego ry
by dl a warrant -w subskrypcyjnycény ntae oprced sytcazwiegq
warrantu |lub rzetelnej wartoSci warrantu, w za
c) dl a dguUnych papier - w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -iwnotowaryachzna tkajevwym hAktywnym Rynku:

wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc

) model u wyceny instrument - -w dg
go

g Unych opartego
nie odzwierciedla wartoSci z

u
dzi we|j danego s

i) modelu kore k ¢ j i ceny instrumentu finansowego uUwz:
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emitenta, |jeUel. model ten nie odzwierciedla
to,

imodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
instrumen t u , traktuj Nc j ako koszt utrzymani a S
mindzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i n
emi towanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu 0 ostatnio oggoszonN wartoS]| aktyw-w nett
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzglnnd
godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu oggoszer
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytu
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie

dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

e) dla dguUnych papiernwt rwareneSwi oRyrkuy Pienin

zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedniej met
jak:

) oszacowanie korekty wmorctNo SBEEGN g(oBllzo onnelj e rzga Goeon
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we

i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jestwoparciuometodypr zedst awi one w | it c) powyUe
Szczeg- owe informacje dotyczNce wyboru metody es
godziwej okreSlonych staAdnik-w |l okat Subfunduszu
finansowym Subfundusakrzé&l snceeg sGguaymi k- w | okat,
korekt wartoSci godzi wej dana metoda estymacji dok
nie odzwierciedla wartosSci godzi we|j danego skgadni
oparci u oodifin sNz ammetwani a wartoSci godzi we|j zgodnN z
opisana w Prospekcie.
55.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
1. Wartoél'Nskgadnik-w l okat Subfunduszu nienotowany
zastr zeUe&bBI.7avmmasptkiitpuj Ncy spos:- b:
a) dgulUne papiery wartoSciowe oraz pozostage In
papierami wartoSciowymi, I nstrumenty Rynku Pie
oOoszacowanej przy zastosowaniu e f e k t niewiene | stoc

potencjalnych odpis-w z tytugu utraty wartoSci
b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

i) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Poct
wycenianym papiemamtolUrnymgo papieru dguUne:
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego

zastosowany mo d e | wyceny w zal eUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl adni al w Swoj e]j konstrukcij.
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wycenianym papierem dfoBhymyceniwanago wpapie
bidzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) wWyznaczonej przy
procentowej oraz wartoSci wbudowanycychw nstr u
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych
lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akcji emitowanych przez podmioty,
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o podobnym profilui zakresied zi agani a, kt-rych akcje sN not
i przy wykorzystaniu model i wska¥*ni kowych
poszczeg:-lnych, wybranych parametr - w fina
(cenal zysk, cenal/ wartoSI k s i ragganej @a Aktpwmym) na p
Rynku dla akcij.i emitent-w notowanych na Akt
zmi any poziomu wska¥nik-w dla akcj.i not owar
godziwa bidzie podlegal korekci e;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kt - r ych nie moUna
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model u zdysko
pieninUnych (discounted cash fl ows; DCF) z
wolnych przepgdgyw-w pienifAaUnych (free cash f1l ows:
sporzNdzonej analizy finansowej , przy uw
uwzgl ndniaj Ncej stopn wolnN od ryzyka oraz pl
danego emitenta; analizafi nansowa sporzNdzana bfindzie z czh
niU raz na rok, na podstawie rocznych sprav
sporzNdza sprawdndcdarmioastamwsei ejych sprawozdadG

I

wyni kaj Nca z anal iezypofdilreqgyragimawenja bbiideziNco ko
przypadku, w kt-rym Fundusz otrzyma inform
mogNcych miel wpdgyw na wartoSl godzi wN wycen

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznejiw opar ci u o ostatni N z
nabywano papiery wartoSciowe na rynku pierwot
powi nkszonN o wartoSi rynkowN prawa poboru n
wygaSni cia tego prawa, z uwzglnindnieniem zdar :
godzi we|j tych papier-w wartoSciowych;

z
n

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgug wartoSci g o
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne T w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sci oweobbrfredNdne z Aktywnego Rynku; przy czym

i) w przypadku kontrakt - - w termi nowych: mo d el
pieninAnUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku op ¢ j i egzotycznych: mo d e |
r-Unic, model Monte Carlo |l ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznydé&h bnd

Scholesa wuwzglfadniaj Ncych char iarky pavszgchriey k i~ wy
stosowany model wyceny,

idw przypadku transakcji wymi any wal ut , st - p g
przepgyw-w pieninUnych;
g jednostki wuczestnictwa i certyfikaty inwestycy
si edzi bryloriumaRzetzgpospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i tytugy wuczestnic
i nwestowania maj Nce isw eadgarmadi uzao gosaatnatemMi o o0g¢
aktyw-w pedbhosnkn uczestnictwa |l ub tytug uczes
maj Ncych wpgyw na wartoSi godziwN, jakie miact
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa, certy
h) depozytyiw wysokoSci wynikajNcej z sumy wartoSci n
przy c¢czym kwotin naliczonych odsetek wustala si
procentowej;
)l nstrumenty Rynku PieninUnego niivwe bwiad Nodefvepia pgi e r
ustalonej za pomocN analizy zdyskontowanych pr
dla danego instrumentu modelu, do kt-rego dane

2. W przypadku przeszacowania skgadnika |l okatt88bfun
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godziwej, do wysokoSci skawaydowWdnegodzeéemwa mwaymy kiag
rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subf ui
nowo ustalonN skorygowanN cenii nabyci a.

3. Modele wyceny oraz metody estymacj i , o kt - -r $cH . mowppktpkt, bndN
spos-b ci Nggy. KaUda zmiana model u wyceny bndzie
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji s ktg-ardynd hk - nvo 5844k wpktd kStu b f u n
podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

55.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal utact

1. Akt ywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowan
ustala w walumotowané&tna eAksWwnym Rynku, a w przy
na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denominowane.

2.Aktywa oraz zobowi Nzani a SubfinHuszupplot k1. rywenk:
PLN, po przeliczeniu weedgogSostdrantaegjegudost wyphi c:
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych [ ub deno
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, oktoeSlI a
mo Ul i doevaluty USD.

55. 1. 6. PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. Nal eUnoSci z tytugdgu wudzielonej poUyczki papier - v
przyjfAatych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w ywakti @S cp aopwiyecrhy mwoagr!
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyc
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowi Nzani a z tytugu otrzymanej poUyczki pap

rozpoerdzenia,A 0 5%1t6: r gmk moWwa, wuepkala sin wedgug
papier-w wartoSciowych.

55. 1. 7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzec

1. Papiery wartoSci owe nabyte przy zobo,WiNzaniu Sir
poczNwszyzawadoia umowy kupna, met odN skorygowan e
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowi Nzani a z tytugu yci a papier-w wartoScio
dziagaj Ncego na rachune Subsfium,dupa Nlwos zoyd koudp ud n i
umowy sprzedaUOy, met odN korekty r icy pomi ndzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

~ N

az
Un

55. 2. OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badani a
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Cewiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywdw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyinym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyina

Dla Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5 A,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecemie Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A. (dalej
o Towarzystwa" ) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,

Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,

Subfundusz S5GB Bankowy,

Subfundusz Generali Ztota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,

Subfundusz Generali Akcji Amerykanskich,

Subfundusz Generali Aktywny Dochodowy,

Subfundusz 5GB Dtuzny,

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce

— W0 00 sl O UM da B3 s

=

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnoici i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takie zgodnoici i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng Subfunduszy, postuiono sig
kryteriami zgodnoic = wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2049 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

* ustawy = dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjmych (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z pozniejszymi
zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

+ rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej , Rozporzadzenia™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale |l Prospektu
Informacyjnege Funduszu odpowiednio:

BOO seifa 7 ogrankcrong cdpowiedmalnoicly sp.i, Sad Rejonowy dla m. s Warszwey, Ail Wydrial Gospodancry, KRS: DODOTZSGE4, REGOM: 141ZZ1257,
HIP: 1DB-000-42-12. Biura BOO w Polsce: Hatowice 405007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowicegbdo.pl; Krakte 31548, al. Pokoju 1,
tel: +48 12 378 &5 00, kakow@bdo.pl; Pomnan 60650, ul. Flatkowska 165, tel. +48 &1 £22 57 00, poman@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstafcdw
Slaskich Ta, tel.: +48 71 734 28 00, wroclawibdo. pl

BOO spéfa T ograniczong odpowledzalnedoly sp.i. jest crionkiemn B0 International Limited, brytyiskie] spdthd 1 cogicla migdrynarodowe| siect BD0,
o] 7 niezalemmych spdiel colonkrwsiich
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w punkcie 17.1 dla Subfunduszu Generali Eura,

w punkcie 29.1 dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w punkcie 35.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu 5GB Bankowy,

w punkcie 55.1 dla Subfunduszu Generali Ztota,

w punkcie 3.1 dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,

w punkcie 90,1 dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykaniskich,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 568 Muzmy,

w punkcie 124.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki inwestycyjne Subfunduszy 53 zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale X1V, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Euro,

w Rozdziale XVI, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dtuzmy,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,
w Rozdziale XVIII, &rt. 74 Starutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w Rozdziale XX, Art. 91 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, Art. 116 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Ztota,

w Rozdziale XXV, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,
w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykanskich,
w Rozdziale X)X, Art. 172 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wachodzgce.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnoici zostata proeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym =g, we wszystkich istotnych aspektach. Zgodne
z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnost Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybodr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnoid z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o fumduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnoid i kompletnoid zasad i metod wyceny aktywow
z politykami imasestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadio, Zarzad Towarzystwa jest ocdpowiedmialny za zapewnienie, if dokumentacja przekazana
biegiemu rewidentowi jest wiaiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowisdzialny za
zapewnienie dzatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnese bieglego rewidenta

MHaszym zadaniem byio przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewno:ic na temat zgodnosci tych
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metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci = politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 2000 Usfugi atestocyjne inne niz baodaonia [ub
przegigdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 roku (. Standard™). Standard ten nakiada na nas obowizzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposob,
aby moc wyrazic wniosek dajgcy racjonalng pewnosid, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosici,
Ustawy

o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzinmy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowans zasady i procedury dotyczace
zgodnoici z wymogami etyki zawodowe], standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymmi.

Spetniamy wymogi niezaleinoici oraz inne wymogi etyki zawodowej okreflone w Kodeksie Etyki
Lawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzynarodowych Standardow Etycznych dla
Esiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow, w ktorym obkreslono  kluczowse zasady uczciwoici, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosc i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepizami deotyczacymi rachunkoweosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnoici wymogami Ustawy o rachunkowosici, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznamiu sie z politykami imaestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne T tymi
politykami oraz uwzgledniajy wszysthie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajgce] podstawy do sporzgdzenia niniejszego
ofwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowats weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowanes
do wyceny aktywow Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy
sy, we wszystkich istotmych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami imwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Hiniejsze ofwiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytgcznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.
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BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
wpizang] na liste firm audytorskich pod numerem 1355

w imieniu ktdrej dziata kluczowy biegly rewident

Anna Pacanowska-Stasiak -
Eﬂaﬂn =

Amna Pacamoanic-
Smak

Kluczowy Biegty Rewident
Hr w rejestrze 12892

Poznan, 27 lipca 2020 roku

Dotz / Dt J020-
07271328

56. WysgkoSi mini malnych wpgat tytuge mformadjepoci a Jednost
wys ok o$agiat i prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwem w S
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ierania, koszt-w obci NUOaj Ncych Subf uniduzslze coer @ zp rszzec

Agenta Transferowego

56.

1. Wskazanie wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytuge
Subfunduszu

Pierwsza i kaUda kolejna wpgata Srodk-w pieninUnyc
A B CDEFGHI, J, K, L, M oraz N powinna Wyn05|l n
okreSlil niUOszN pierwszN i kolejnN minimalnN wpga
A B, ¢, b, E, F, G, H, I, J, K, L, McoUeestndy Subf u
program-w systematycznego oszczndzania |ub inwest
emerytalnych, | KE | ub IKZE mogN zostal zwol ni eni przez
mi ni mal nej wpga na nabycie Jednostek Uczestnict

la.(skreSl ono)

2. W przypadku gromadzenia oszczidnoSci na | KE mini mi
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfundusz
prowadzenie | KE moUe przewidywabpbi ei Wszé&lj mvpgaay n
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o
prowadzenie | KE za poSrednictwem TowarzystWa mini
przypadku gromadzenia oszcziibko®Bdi priaerlwszZzE | miwpigrnad
Jednostek Uczestnictwa kategori.i A B Subfundusz
prowadzenie | KZE moUe przewidywal niUszN minimalr
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o
prowadzenie | KZE za poSrednictwem Towarzystwa min

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwi Nzku
Uczestnictwa dokonywane sN w zgJotych.

56. 2. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych roc
kal kul acj i i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt-ryc
poszczeg- Il nych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kalkulacji i nal
w szczeg-IlnoSci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz ter

pokrycie poszczegsitnywh olon2&paSetkar t . 1

56.

Wa

Ws
dz

3. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagk
odzwierciedla on udziagd koszt-w niezwi Nzanych bez
Funduszu na rzecz SubiwantdoSzu wkByewdwi dlptto Subfu
rok, a takUe wskazanie kategorii koszt -w Subfundu

w tym opgat transakcyjnych
rtoSi Wsp-gczynnika K®szt wyndBaskawi t ych w 201

p-gczynni CaKloswitt wch odzwierciedla wudziag koszt -
iagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfu

Subfunduszu za dany rok.

N a
A

>

Rozd

stipuj Nce koszty operacyjne Sub&atmidka zKosnite - woGa @k

koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty mak]I
skgadni k-w portfela,

odsetki z tytugu zaci Ngnifntych poUyczek lub kredy:
Swi adczenia wynikajNce z meatiemasiNi lnmtwumlentyy ®lo

opgaty zwi Nzane z nabyciem lub odkupieniem Jednos
bezpoSrednio przez Uczestnika,

wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.

zib@gt yddy Subfunduszu Generali Zgot a 143/493



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

56. 4. Ws kazanie szczeg:-gowych t eAgeitanTramsferowegbi zacj i z|
56.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 9: 00 wgNcznie oraz potwierdzi, na podst
Agentowi Transferowemu pr zez Depozytariusza, Ue Srodki na p
rachunek bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabyc

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
9: 00 wgNcznie ni®& O agok rdycigaodw i iyodkach pizeni n0n
wyci Ngu bankowego udostfipnionego Agent owi Transf
Jednostek Uczestnict waa s11tais pDhi@ggceny rpeos tciepu jeNczego p o
Wyceny, w kt-rym Agent Tr aabgih.er owy otrzymag zI| ece

56.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny do godziny 9:00w g Nc z nUezestni k Funduszu otrzymuj e !
Jednostek Uczestmy co dvlau pvieaerjiuagy, cre- wnej WartoSci Ak
na Jednost kn damreglatedgorii v dymwbaiu Wyceny. W przypadku gdy warunki
okreSlone w zdaniu poprzednim nidogazany@@WwNspagei o
obowi Nzuj e c e nnaa sotdikpDmpai\ygaeriya azt ipuj Ncego po Dni u Wy
Agent Transf er owyodkupieniazzay mag z| eceni e

56.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwer sj i Jednost e kbfulduszem sna Redmostkiv a Z Wi
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

ijeUeli ONdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z
Dniu Wyceny do godziny 9:.00 wgGgNcznireal i zacja zIlecenia konwer sj |

odkupienia znast npbnedvgcenypo Dni u Wyceny, w kt-rym Agent
Zlecenie konwersiji;

ijeUeli UNdanie konwersji Jednostek Uczestniwtwa z
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zleceni a
drugiegoDni a Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Tr a
Towar zyst wo dNUOy do realizacij.i k odusze mwsteriminach e d n o st
wskazanych powyUej . Reali zacja zIlecenia konwersji
(siedmiu) dni od dnia zgoUenia zIlecenia konwersji,

za kt-re Towarzystwo nicie ponosi odpowi edzial no

S
W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada dgu
kr

U
konwer sji nastnpuj e w t enyandlasuldunduszindacelaveegoa d ac h o eS

56.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uc zest ni ct wa zwi Nzanych z Subf un

Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

ijeUeli UONdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zos
Dniu Wyceny do godziny 9:00 w § N c zrealizacja zlecenia zamiany nast ifpuj e weddgdug
odkupieniaznast i phreigso Wyceny, po Dniu Wyceny, w kt-rym

zlecenie zamiany;

ijeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zos
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacj a zI|l eceni a zamiany nastinpuj e
drugiegoDni a Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Tr a

Towar zyst wo dNUOy do realizacji zami any Jednost e
wskazanych powwld¢ja. zRealeni a zamiany nie moUe nast
(siedmiu) dni od dnia zgoUenia zlecenia zamiany, ¢
kt - re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci
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W przypadku gdy subfundusz docelowy posiadad gu Us ze t er mi ny realizacji zl
nastnpuje w terminie i na zasadach okreSlonych dl a

565.Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zbycia
innych op@gat wuo S$rzecdznainoy cphr zbeezz pUc zest ni k a

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz

Specjalistycznych Pl an-w I nwestycyjnychi, oppgoabtiaer a
mani pulacyjna oraz opgata zaktotrwarhc inmeo wSu bw ezjdeasntiruu.
nal eUne sN podmiotowi, o kt - 13yust 2ndstavay, ol Ucaesthika 3 2 U ¢
Funduszu.

W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty mani p
ni U nal e Un ana prawe wo dbkosania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na

odpowi ednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUen
Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bfAidzie umoUliwiaga

56.5.1. O p Gaaa otwarcie Rejestru

Opga a za otwarcie Subrejestru ustalana jest prze
zgotyec

at
y

[(ele]

56.5.2.0pgata mani pulacyjna za zbywanie Jednostek Uczes

WysokoSi

S 0 y mani pul acy jJedeostekpJozéstnietwasSnbdupdusau zy z b
nie moUe p: r

oczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,
[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%,

Srodk - w ngacanychelkaUnaleysdzlnecJewchnolesokoSl st awk

mo Ue byI zaleUna od wartoSci Srodk - w wpgacanych
wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal eUNcych juU do
na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

kategori.i innych ni U wskazane powylUe|j nie sN pobi

56.5.3.0pgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Ugc
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Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Pbahkhtwriyotwembwayiwnpobj e25aeStalt
mani pul acyjne. Opgaty manipul acyjne ntad2estihpkt sN po
1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

WysokoSi opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy
Subfunduszu nie moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w.wyniku odk

56. 6 . Ws kazanimi enmdegt,y bidNce]j cznSci N wynagrodzeni
wysokoSl jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu,
w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Sub

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodz eni a zmi ennego za zarz Ndzani
uzaleUnionego od_ wynik-w zarzNdzania Subfunduszem, nal
okreSl onymi poni Uej .

2. Towar zystwo bndzie pobierago wynagrodzenie zmienne

Uczestnictwa kategorid.i A, D, E, F, G, H, W pr z
Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie rozliczer
1) Przyjmuje sih, Oe wyni ki zarzNdzania ieSubf un
rozliczeniowym sN wyUsze ni U stopa odniesienia w i
W(NAV)>x

- gdzie:

W(NAV)T procent owa zmianaN’Wartoéci Akt yw-w Netto Subf
danej kategori.i w bi e UNcy mana jako:eV$(NAY) =r (MAY1/NAYQ)-&,ni owyn
gdzie:

NAVli-wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego.

NAVO - Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu aegoriJvednost

ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczer
j est pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu
Jednostkn Uczestnictwa danej kategori.i W pierwszyr

X - stopa zwrotu indeksu WIG30 mierzona za analogiczny okres rozliczeniowy na godz. 12:00.

2) Okr esami rozliczeni owymi sN okresy roczne (rok
okres rozliczeniowy bndzie |iczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriA-poczNwszy od pierwszego D

ko a roku kalendarzowego, w kt-rym nastNpi g pier.y
(ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych ni C
od Dnia Wyceny przypdhdjeNceagd) wi ednwu, w kt-rym pr
Uczestnictwa danej kategorii jest zapi sana w F
kalendar zowego, w kt-rym nastNpig ten dzie®&® oraz

Rozdzikgt yddy Subfunduszu Generali. Zgot a 146/493



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

zaczyna byl nbaerarie owz teaktie trwiania paku kalendarzowego, jest to okres od
rozpocznicia naliczania i pobierania wynagrodzeni a

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona | es!
zgodniezponi Uszym wzorem, z-5rastrzeUeniem pkt. 4

R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i)=0,30*(W(NAV(i-1))i x)*A(NAV(i-1))
gdzie:

PF(i)i wysokoSI rezer wy na wynagrodzenie ztymDPnune za
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R@)iwysokoSi reyeawyodaenie zmienne zatymDnuWyteny ani e |

W(NAV(-1)) T procentowa zmiana WartoSci Aktyw- w Nett c
Uczestnictwa w bieUNcym okresie r cR)NAC(zZIgNAVBIWY M o0 b
gdzie:

NAV(-1)-wart oS Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost
Wyceny.

NAVO-Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost kn
poprzedniego okresu rozliczeniowego | uferwszymUe | i C
okresem rozliczeniowym - War t o S| Aktyw-w Netto Subfunduszu na

pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z indeksu WIG30 z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub - j e Ue | i obecny okres rozlicze
okresem rozliczeniowym 1 od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1,

A(NAV(-1)i$redni a Arytmetyczna WartoSi Aktyw-w Netto
dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeni owego odnosi sin do poprzedniego okresu

5) W sytwuacji,-1w)ktx,r avjt eWyNRF((ii ) =0. Rezerwa rozwi

6) Wynagrodzenie zmienne pobier ane j est w wysokoSci r-wnej rezerw
za ostatni dzie® kalendarzowy przypadaj Ncy w okre
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i A,
z a k o (Ec tego okreau.

3. Towarzystwo moUe postanowil O nie pobieraniu | ub
mowa w ust. 1 powyUej

56. 7. Maksymal na wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdza
kt-rym mowa w art. 10 1 szachimaksgmalnyg goaiomywyagrbdzenic u
za zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel:i Fundusz | okuj
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjr
instytucji wsp-lnego inwestowani a

1. Towarzystwoj est uprawnione do pobierania wynagrodzenia
nie winkszej ni U:

rzypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A:
cej niU 2% przeznaczane | est hangdgwkzyci e Kkbe
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mowawart. 121 ust. 1pkt2-13 St atutu, naliczane i wypgacane Zz¢
w ust. 3 poni Uej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 3% rocznie,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 3% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2,8% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
j)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
I)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.

2. Wynagrodzeniest age naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny
365 |l ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy m

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, danejzypada
kategorii. Wynagrodzeni e stage pobierane j est r
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastfipnego mies:s

3. Towarzystwo moUe postanowil O nie pobieraniu | ub
mowa w ustej 1 powyU

56. 8. Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumi e, n e
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSrednio sN rozd
Towarzystwo |l ub inny podmiot, w tym wskazanie u
wpgywwcht usgug na wysokoSi prowi zji pobieranych
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSlI wynagrod:
Subfunduszem
Il stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzyst wo,
Subfunduszu, kt-re sN pokrywane przez Towarzyst wo
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajN m.i
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

57. Podstawowe dane finansowe Subfundusz u w uj fici u historycznym
57.1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec os
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszr .naw)yDgi58esdE ally ceiny 3

57. 2. Wi & ledgii ej stopy zwr ot u ki Uczestnietwat Sylefynduszw zal e dn o s
ostatnie 3, 5, 10 lat
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6% 4,34%

4%

2%

0%

3 lata

Subfundusz nie prowadzi dziagal noSci przez okres
Sredniej stopy zwrotu z.inwestycji za okres 5 | 1
57.3. Wskazanie wzorcaesgkiywmgpsScdoiowesyycji w Jedn
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfundus
zmi anach wzorca, |jeUel: mi agy miejsce
Niedotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca sgu

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

57. 4. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roc.
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie wustalono wzorca s
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

57. 5. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uc.
wartoSci J e d n o swalkvi motdencieejsjtzycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat
osi Ngnint e przez Subfundusz w przeszgoSci ni e g
przyszgoSci
Towarzystwo zastrzega niniejs z y m, UOe indywidualna stopa zwrotu
uzaleUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa v
Fundusz or az wysokoSci pobranych przez Fundusz

historyczneniegwarant uj N uzyskania podobnych wynik-w w prz

58. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.

1. Subfundusz, jako metodn pomiaru Ekspozycj.i AFI sto
2. Poziom D¥wigni Finansowej AFRIlos®wmfnuiudumez wdwyy lzihiangrm

bndzie przekraczag 200% wartoSci aktyw-w netto Subf
59. - 79. SkreSlono

Dotyczy Subfunduszu Generali Akcji Europejskich
80. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

80. 1. Wsk anie gg-wBybhukdtuegoriiitbkdywersyfikac)]
u j i

az g - w r i
specyfikn Subfunduszu oraz, eUel Fundusz | okuj e
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymsatFmemewstkya zrayn le
cechy
80.1.1.Fundusz | okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega z
i Ustawy, stosuj Nc ograniczenia i owategpycyj ne dl a
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80.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i na zasadach
okreSlonych w art. 156 ust. 3 Statutu Funduszu,

2) listy zastawne, dguUne papiery war i oalasadacwe or a:
okr eS| on yls6lust.\8 Statutu Funduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne,

-pod warunkiem Ue sN zbywalnne,

4) jednost ki uczestnictwa oraz

t oyt
instytucje wspwhnégomaphNee siedz

ugy uczestnict:
i bn

za granicN,
5)walutyobceiod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszt

6) depozyty bankowei na zasadach ok r1863i6t. @4 2% Statutu Fumduszu od 0%
do30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

80.1.3.(skreSlono)
802.Zwi nzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfela i

80.21. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, i nw
Aktywa Subfunduszu mogN byl teU inwestowane w obl
80.22.Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz
dNUenie do osi Ngnifncia celu inwestycyjnego Subf un
zwrotu z Aktyw-w Subfunduszu przryopachpwanaanga@o
w akcje i dgulUne papiery wartoSciowe zaleUN od o
dguUOnych papier-w wartoSciowych, z wuwzglifdnieni:c¢
zasad dywer syfikacj.i Iokat.an)roszdzaaNpl‘écyan&lllbfzwn
makroekonomicznych wpgywaj Ncych na atrakchnOSI o
w Statuci e, dokonuje identyfikacj.i trendu Sredni c

podstawie tej analfiuznd uZsazreznN dpzoadj eNjcnyu jSeubdecyzj e odn
zmni ejszenia zaangaUowania aktyw-w Subfunduszu w

w Statucie.

80.23. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wart of
podstawi e anal i zy fundamentalnej, w szczeg-lnoSci W
charakterze udzi agowym podstawowymi kryteri ami
technol ogicznych przewag firm oraz j a kpatrgebyi zar z
niniejszego punktu, pojficiem Apapiery wartoSciowe o <char .
papiery wartoSciowe inkorporuj Nce, obok praw o

charakterze korporacyjnym.

80.24. Lokaty Subfunduszu w dguUne papiery wartoSciowe,
dguUne papiery war t80.5Z ppkt®)es N kd ®kSd oynvea nve pr zede ws
podstawi e bieUNcej oceny i prognoz rmitenapapierusyt uac
wartoSciowego or az i ch wpgywu na ksztagtowani
prognozowanych zmian ksztagdgtu krzywej dochodowoSc
stosunku oczekiwanej stopy zwr ot u zdanym gapierdma | nwe
wartoSciowym lub Instrumentem Rynku PieninUnego
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bAdN miagy r-wnieU BrypoeyilUajdobarzu wl

zamiany obligacj.i na akcje. Dodatkowo stosuje sitH
1) pgJynnoSci,

2) ceny,

3) dostnpnoSci,

4) zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
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5) ryzykiem kredytowym,
6) wyceny,
7) konkurencyjnoSci rentownoSci w por-wnaniu do a
dostnpnych na rynku.
80.2.5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w 80.1.2. ppkt 3) Statutu

okreSlone sN w art. 156 wust. 12 Statutu.

80.2.6 Inwestycje w lokaty wskazane w 80.1.2. ppkt4) St atutu dokonywane bnAndN p
podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycyjnycl
wsp-lnego i nwestowani a, w kt-rych jeyjnomestkubutyt
uczestnictwa | okowane sN Aktywa Subfunduszu, z u\
co do ksztagtowania sin koniunktury gospodarczej
l okat, w kt-re inwestuje dcdaryy ufcurmadws il megot ¥ nywjel
uwzglindnieniu specyfiki portfeldi i nwestycyjnych
instytucji wsp-lnego inwestowania w danej kategor

80.2.7. W odniesieniu do lokat wskazanych w 80.1.2. ppkt 5) Statutu stosowane sN kryteri a
kursowego danej wal uty, oceny co do ksztagtowani
takUe dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wz

denominowane w danej walucie.

80.2.8. Wceluzapewni enia pgynnoSci Srodki Subfunduszu sN wu
O niskim ryzyku niewypgacalnoSci, oraz sN | okowse
emi towane przez emitent-w o minimalnym ryzyku ni e

80.2.9. Inwestycje w jednostki uczestnictwa or az tyt ugy emitowaeesprzaz fandusze
zagranicznelubi nst yt ucj enwestopaniamajghc e s i grdan ibadiN zdaok o:ny wane

1) przy uwzglndnieniu kryter i pkig0.25vbadmiesieniu dkfantluszwis k a z a n
instytucij. wsp-lnego inwestowania o charakterze a

2) przy uwzglndnieniu kryter i pki0.25vibadmiesieniu dkfunduszyis k a z a n

instytucjijws p- l nego i nwestowania o charakterze dguUnym.
80.3. JeUeIiA Sulfdezmwd egszi edl a skgad wuznanego indeksu ak
wartoSciiowglkcdazani e tego indeksu, rynku, kt -rego |

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy T Subf undusz nie odzwiercieudlakosjkigadub udgabeygo
wartoSciowych.

80. 4 . JeUel i WartoSl Aktyw-w Netto portfela inwes
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze sk
zar zNdzani ai wyorra #ned ewrstd eezhgyn i e

Ze wzglidu na przyjntN politykidi inwestycyjnN Wart
Subfunduszu moUe sifin charakteryzowal duON zmiennoSc
805. JeUel i Subfundusz moUe zawieral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarcia takich um- w, w tym
ni ewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na ryz
i nwestycyjnN
Umowy, kptr-zreydcrhi ot em sN I nstrumenty Pochodne, w tym
Pochodne, mogN byl zawierane zar-wno w celu ograni
zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty
Umowy, ktz-erdynocihoterm s N Ni ewystandaryzowane | nstrumen
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzy
kurs-w walutowych | ub st.-p procentowych or azlermmowy I
i nwestycyjnym Subfunduszu mo g N zwi fikszal ryzyko i
nastiApuj Ncymi czynni kami ryzyka:

1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifin z warunk-w un
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2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do c el u i nwestycyjnego m
przedmiot Instrument Pochodnyi w pr zypadku strategi.i zabezpiecz
wyborem przez =zarzNdzajNcego niewgaSci wego zal
pol egaj Nce na niewgaSci wymidhabowad ubh yz Y ubo btrrakk

dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo

3) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rycl
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) 1 ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej ;

4) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych
opcje walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)Tr yzy ko kurs-w wal ut i st

5) wprzypadkulnst rument -w Pochodnych opartych imaykor yzyku
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych p
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument - - w F
wartoSciowych, indeksairmo ge etja opvoywechd d wa lo wad alcyhl e
Jednostek Uczestnictwa w por - vesiemia;i u ze stopN zwl

7) ryzyko operacyjne -r yzy ko bezpoSredniej |l ub poSredniej st
Il ub zawodnych proces - w wewnnitrznych system- w
informatycznych lub teU ze zdarze® zewnitrznych.

PowyUsze ryzykaawiweé Naminem zpr zez Fundusz na rachu

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w o
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

806. JeUel i udzirealnocno owyap gaty okreSlonej kwoty z tyt

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwa

Nie dotyczy 7 ni e udzielono gwar ancij i wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa Subfunduszu.

81. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednostk
ryzyka zwi Nzanego z przyjnAatN politykN inwestycyjn

811 (skreSlono)

81.2. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol i
uwzgl ndnieniem strategii zarzNdzania i szczeg:-I|lny:
w odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obszar z

|l ub sektorze gospodarczym albo w odniesiweoeluu do ¢
odzwierciedleniu indeksu

Z inwestowaniem w jednostKki u ¢ zveysokienryzgko imamestySywneé.f u nd u s
Wyni ka ono z przyjntej przez Subfundusz polityki i
Srodk-w Subf waziua iparunesnty finansowe. Profil ryzyka i zysku Subfunduszu
wskazany w Kluczowych Il nf ormacj ach dl a l nwestor -\
Subfunduszu okreSlonego w Prospekci e.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Uegiegyzpapieb-wywkmut o
not owane, podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og-I ne
dany rynek oceny emitenta obejmujNcej jego pozycj
koniunktury rynkmoovéd . wywiwerlsize wpgyw na ksztagtowas
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadni k portf
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bl i s ki kazRymykidhzekonomicznym

Ryzyko kredytowe
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Ryzyko kredytowe zwiNzane jest z kondycjN finansowl
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratiNt gnitolwo&ci temmi nowej realizacji zobow
papier ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomiczne,

nieprawéidgowwaSalizacji zobowi Nza®E przez emitenta

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieOU ryzyko zwiNzane
przez agencjn ratingowN i cwwynidkjauyOhcyychz paipégo - & p av
Pogorszenie sin kondycji finansowe|] emi tent-w pap
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, 1lub obni Ueni e
efekcie powadzitofecispadhowtwar Uczestnictwa Subfunct

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa | est
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowegoich Wi NUe
kondycj N finansowN, kt-rych pogorszenie moUe spowt
przedsifbiorstw

Ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSI dokonywania na rachunek Subf ur
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzib
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagra
maj Nc e siedzibhn za granichN, z i oneelkategprej rgzgkae t y mi
charakterystyczne dla danego funduszu |l ub instytuc)]

oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sin winc zdarzyl, Ue decyzje inwe
inwestowania bndN oddziagywal na Subfundusz bezpoS
wahania (wtymspadki ) wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subf un

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat W instrumenty finar
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,
gospodarczej, jest naraUona na r y zwzostugospddararegwvani a
oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany st-p procent
mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycj.i kr-tkotermlnowchhm aknayp i tpa@ & c zzeagg- rlannyicchz n ¢
makroekonomicznych mogN negatywnie wpgywal na cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycj.i na rynkach zagranicz
wartoSciowe denomi nowane w wal utach obcych (i nny
dodat kowym czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w wa
walut obcych mogN przekgadal sin na wahania wyraUog
wartoSciowych, co z kol ei moUe prowadzil do waha@E o
Subfunduszu.

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowyyx hmo{Jeswp §yewaly mna
krajowych papier - - w wartoSciowych, szczeg-Ilnie w
wal utowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na gi

wpgywal na wahania oraz s pestniciwaSubfanduszm.Sci Jednost ek L
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Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona
orazpostrzegania tej gagnzi przez inwestor - w. Pogor
gospodar ki, jak r-wnielO jej negatywny odbi -r prze
Subfunduszu biAndN | okowane w tym sektarwart m8gNJegwo
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w ddguUne papiery wartoSciowe

a) Ryzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoScio
Spadek ceny papieru want wSckguwegdkwyhodz Sauddunduszi
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus
b) Ryzyko utraty wartoSci realnej

I'stnieje ryzyko utraty realnej wartoSci papier - w |
zwrotu z inwestycji w papiery wartoSci owe spowodowane wzrostem in

wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundu:
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSI, OUe yw uzanijNz kfui nza mpsoogwerjs zeemmiiteern tsa |
Swi adczenia zgodnie z war unkami emisji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfnte w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wartoSl| p
zmni ejszeni u, a tym samym wartoSl| Jednostek Uczestnr

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcij.
przekaz-w pieninUnych, ia btamkUev ni eimymyjalrcapo86edni |
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakcj. mo Ue

papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a or az S
Subfunduszu m.in.ermteuaMzrgN fAkdan ineac zznmo ST poni esi enia p
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych z zawa
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest =zwi Nzane =z braki e mnsakjUl i woS
maj Ncej za przedmiot instrument finansowy bez 1isto
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi j e
wi el koSci transakciji maj Ncycth fzianamsoegmi oltakéeantyr air
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmianfA ich ceny rynkowej. Ryzyko p
przypadku rynku akcji. W odniesieniudo poszczeg-|l nych emitent-w zaleUO
czynni k-w jak: wiel koS (kapitalizacja rynkowa) S |
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i ni
pgynnoScigymajtNakwpe czynni ki, jak wartoSi instrumen
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrul
kupna [ sprzedaUOy. Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue
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finansowych bidNcych przedmiotem |l okat Subfunduszu c
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuaciji ni epokoju na rynkach, naggych gzymwi- avn ksatp-ig a

zagranicznego.

NaleOy r-wnieUO zaznaczyli, Oe

nabytych w emisjach publiczny oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedalUy wapkgadw pwchbellz&lcytmlwestycyjn
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-w bndzie ni emoUl i we, co moUe w efekcie pr
Uczestnictwa Subfunduszu.

niskie obroty na gie

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczeg-Ilnych

na konstrukcjn model. ormpdebidzdpnyabt wepWanpwhcHo
moUl i wa do osi Ngnifncia na rynku w przypadku sprzeda
ni U wycena model owa, co wpgywal bndzie na spadek wa
Ponadt o, w sztwoisNozwkaunizeem zasady wyceny weddug efektyw
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
kt-rej ich wycena nie bnrndzie odpowi adal aktual nej

wpgywal na wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfundus
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst .

Fundusz mo Ue zawi er@ahbf umadusaohuwmeokvy S maj Nce zZa prz
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pocl
nastnpuj Nce ryzyka:

A w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 n:
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) T r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

A w przypadku Instrument-w Pochodnych, iutagp.epcjgch 1| n
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji

zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zm
A w przypadku Instrument-w Pochodnych o-pwbErrgzgke h na
kontrahenta (w przypadku transakcj. zawieranych p.
stopy procentowe]j oraz t zw. ryzyko Zzmi ennoSci <
oprocentowania obligacij.i e mi t o wamnmaybligacjipmitovearychp a Es t w

przez podmioty prywatne;

A ryzyko zwiNzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego
Subfunduszu, poIegache na nlewgaSC|wym doborze
dokgadnego dopasepwahnaSwiartosScimoUe spowodowal st
transakcji;

A ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochoc
i i ndeksachi nga leeg dtoovygdiwo d o wa | odchylenie zwrot - -w
por -wnmuarme stopN zwrotu stopy odniesienia.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewysta
wpgywal na wahani a (Cidedinostek UxzgstaictvkaiS)bfundaseut o S

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytua
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub oksek®2d ony m
W takiej sytuaciji niekorzystne zdarzenia maj Nce nec
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sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahar
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw:-w
Aktywa Subf unduszu przechowywane sN u Depozytariusza
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr

nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jednc

813. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfun

81.3. 1. yzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z i
uwzglfidnieniem czynnik-w majNcych wpdyw na poziom
Subfundusz poprzez proces inwe st ycyj ny i |l okowani e Aktyw-w w o0
|l okat bnrndzie dNUyg do zrealizowania celu inwestyc)
Fundusz nie gwarantuje osiNgnincia tego celu, a
Jednos t K i Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitac
doprowadzi i do wahania (w tym spadku) wartoSci Je
nieosi Ngnifnci a oczekiwanego Zwr ot u z inwaestycj.i
pozostaje r-wnieU w zwi Nzku z hdpopkreStemymnwestywe
dla kaUdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwesto
i nwestycj.i zwifnksza ryzyko wpgywuykkowlkpt @amamiosd Wy
stopin zwrotu. ZakoE zenie inwestycj.i przed upgywe
mo Ue spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu .
Subfunduszu bAadzie r-0Unil simtydijadcavkitwam ergoolez wbr

ni Usza) .

Uczestnik Funduszu powinien mi el na uwadze, Oe p
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNI zakgadam
na uwadze nasthipuj &dceni elyzywhpadymoaghc wartoSi edn
Subfunduszu:

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSI wpgyw
zwi Nzanych z zabezpieczaniem dzaNweydhly c§ub fFumdwsszuw,,
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w 0
szczeg-l noSci um-w z Agentem Transferowym i Dys
nieprawi dgowe|j realizacij.i powierzonych obowi Nzk- - w

Ryzykozwi Nzane ze szczeg-|lnymi war unkaamsakgiawartych pr z
Uczestnik powinien bral pod wuwagn moUliwoSi wpg:
transakcji zwi Nzanych z nabywani em i Zbywani em
transakcji wynikaj Ncych ze specyf i ki niekt-rych um-w zawi e

maj Ncych Z a przedmi ot prawa pochodne (ryzyko A,
instrumentu bazowego wW spos-b odmienny od oczeki

wartoSchi owyyzyko braku moUl i woSci wywi Nzania sin
oczekiwanych przez zarzNdzajNcego) a takUOe moOli
niestandardowych, j ak r-wnieU mo Ul i woSI op:- Tni e
spowodowanychc zy nni k ami niezal eUnymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny

podmi ot nie gwarantuje osiNgnifncia ani wt anz y ma n i
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu na | a
Ryzyko wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoSci, n é
Subfunduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgy
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Towarzystwo jako organ Funduszu jestuprawnioned o podej mowani a w i mieniu |

okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczes
niepodjficia tych dziaga® Ponadto mogN wystNpil i
miag wpgywu, aN&ky : sposv bznmagN wpgywal na opgacal
NaleOy r-wnieUO zwr-cil uwagn na moUliwoSi wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwiNzku z p

dzi agalakichiak:i N, t

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z innym funduszem i n
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podjNi decyzjh o pogNczeniu Fun
zarzNdzanym pr zez To waarsztyfisptuwoe. pPoo gwN\ycdzaenniiue zgody Ko
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjn
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSi Jednost ek
mogN zostal r-wniPegNsSukhiuedFsneduszu z innym fundu
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie w

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyj mflyryzka bf und
Subfunduszu oraz mi e | wpgyw na wahania oraz Sp
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfun

do zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu  wchodz N w Uyci
terminie 3 miesificy od dnia dokonania przez Towar

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyil UNdkalcyn dkmuipu

Wyceny. Ni emni e]j jednak Prospekt przewi duj e, Ue v
Towarzystwo moUe zawiesil odkupywanie Jednost ek
Uczestnictwa, co do kt-rych Uwze&reSkongobygyOUNda
zostal odkupione W innym terminie, co wi NUe S
Uczestnictwa Subfunduszu nast Npi po cenie mniej

skgadaj Ncy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regulacji prawny ch dotyczNcych Subfunduszu w szczeg- |

podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na |
Subfunduszu. Jednym z najwaUniejszych czynnik-w p
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym,

wW systemie obrotu gospodarczego, W sSystemie obrot
wpgywal na atrakcyjnoSi inwestycyjnN insiteument -
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny
na wahania (w tym spadek) wartoSci Jednost ek Uc:z
podkreSlil, Ue zmiany w systemie pr awagmNcneoggoN
pogorszeni a parametr - w gospodarczych przyczyni aj

instrument  -w finansowych na rynku.

Dodat kowo naleUy podkreSIlil, Ue zmiany w system
gospodarczego oraz w systneinekecorpgdankewywp gmaovg N r
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik
ponoszenia dodatkowych obci NUe G, kt-re w spos-b
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, jak i Subfu
okreSlonych w Statucie.
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Ryzyko przejncia zar z Netmnmeriawarzystwafdnasszyénmwespycymych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodN Zgro

Ryzyko przejncia zarzNdzanmizNdEapj NeNzaemrgNdeaj Ncego
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod
rygorem niewalUnoSci, moUe za zgodN Zgromadzenia U
UEprowadzNcemu dziagal noSI na terytorium Rzeczypo:
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obsguguj Ncych S
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi ot
obsduguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundu

Ryzyko inflacji
Nawet w przypadku uzyskania dodatnie]j stopy zwrot
moUe sifn okazal, Ue rnealsngi es tSuabtfiu n dpuosrzi epwazly i nf | e
zysk-w Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifncia celu inwestyc)
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko ni ew§wpigakcar kn-ow

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez ban
w kt-rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sin nie
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje

ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w fun
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiann statut
ma wpgywu. W szczeg-IlnoSci, konsekwencj N przekszt
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych

dla funduszu inwestycyjnego zamkni imegpadlbi mowWar p
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

OkreSlenie profilu i nwestor a, z uwzglndnieniem
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjh
Subfundusz skierowanyjestd o i nwest or - w, kt -rzy:

A chcN lokowal Srodki w subfundusz inwestuj Ncy w a

na rynkach ,rozwininfatych

A planuj N zdywersyfikowal sw-j portfel funduszy o
A akceptuj N wyiswestycyfme, r y zy k o

A maj N co nlatji mryzort jnweStycyjny.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfun
uprawnionego do badania sprawozda® finansowych o
Aktyw-w Subfunduszu opisanych w Prospekcie | nform
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rachunkcoiwoSubfunduszy inwestycyjnych, a takUe o
zasad z przyjAatN przez Subfundusz politykN inwest
83. 1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw:-w Subf

83.1.1. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfundu s zu wycenia sifA w Dniu Wyceny oOfr
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre

2 W Dniu Wyceny oraz na dzieEE spoerdzenja sprawozda
Aktyw:-w Funduszu i Aktwywwtwl Suabhumwdud oSci zobowi Nz
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustalenia WartosSc
Akt yw: w Netto Subfunduszu oraz WartoSci Akt yw: w
Uczestnict wa, iaaxeny zbyidlieodkupgeniaalédaostki Uczestnictwa.

3. Akt ywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowiNNzania Su
oszacowanej wartoSci god8.il4ppktl.l)zpktB8Rlsbtorazpkt@&Ini.em pkt

4. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Wart c
pomni ej szonej 0 zobowi Nzania Subfunduszu.

5 WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa |
Wy ceny podzieIowsa;’y'sptrlqie(zhl\]e:&mcﬁstek Uczestnictwa z
kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Uczestnik-w Subfu

83.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto na
uwzglnindnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmia

wypgatami uj mowanymi w RejestrzeWwengestni k-w Subf

83.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Ro z

1. Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e Instrumenty Rynku PieninUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
hy dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

) jednost ki uczestnictwa, certyfikat yand pizaze st ycy

fundusze zagraniczne |l ub instytucje wsp-Ilnego

2. Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadnik-w 1lokat Subfunduszu

wyznacza sinh w oparciu o ostatni dostninpny w mo
kgadni ka | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Akt ywny

jest dany skgadnik | dhat trrinsakecjtaadabzawdutmanl

skgadni ku | okat JebBtnandeziNco Wyicehiy, kt-ry ni
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dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, W W
dokonuje sifA w opar ci laustlony aat tynt AktywnyknlRyn&ku, &vea mk ni i
przypadku brakuikonepy mamkhbnejaprzez Aktywny R
jego odpowiednik, z uwzglndnieni e B318ppkerkt warto

3. W przypadku gdy dkdadrmrsiziu ljelsdt pSwekrdmi otem obrot
Akt ywnym Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs wusta

4. Podstawowym kryterium wyboru rynka&B138 gpktvdnjes o, o]
wol umen obrotu na daWypmzysp<agchden|k|uaHLokmthI|WOSC|
wi arygodnego wustalenia wielkoSci wol umenu obrot
zastosowania kryterium:

a liczba zawartych transakcji na danym skgadni ku
b) il oSIi danego sk §a cegodoabrotuasdanym rynfu; lebw a d z o

c) kolejnoSi wprowadzenia do obrotu, | ub

d moUli woSi dokonania przez Fundusz transakcji na

5 Wyboru rynku gg-wnego83 &. Bt - pphtm8wa dWogbbhuje si
kolejnegomi esi Nca kal endar zowego.

6. Ostatnie dostnpne kur s83.13. ppktkt w dniy ddikonywaniaavyceny p
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wy b - r go
okolicznoSci ami

k t
dzi n:

a) wycena z dnia bietUdlcewgodnijeshi egNaym,2a

by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dniu
Transferowego przed godzinN rozpoczincia sesji
c) postawienie Srodk-w do dy pozycji upezkenait ni k a
Wyceny, jeUel.@ zl ecenie dotrze do Agenta Tr ans

giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o B3 1r @Bch ppkwa 2w pkt b), za wiary
godzi wN danego skgadnighka nAktAkw-ywny ot Rwarkes Uuznaj
wyznaczonN poprzez zastosowanie metody najbardz
lokat:

a dla akcj i, praw do akcj i, praw poboru oraz in
notowanych na Aktywnym Rynku:

) napodstawie modelu bazujNcego na cenie 0gJoszoa

sin istotni e S kQNadni k dobpnej konssukaji zpeagnejl n cefic i o]
ekonomicznym, jeUel!:| model ten nie odzwierci
lokat to,
i)na podstawie modelu bazNUchego na cenach o0s
Akt ywnym Rynku, z tym Ue uwzgl Aadniani e wyg!
niedopuszczalne; jeUeli model ten nie odzwie
iii) w oparcitwegmo vs@kag&odmw;kadlleokat model wyceny
do tego modelu bndN pochodzil z aktywnego ry
b) dla warrant-w subskrypcyjnych: na podstawie
warrantu |l ub rzetelnej wartoSckt  -waa rvayncteuna W €sa
c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -iwnotowarnyah zna tkajewym hAktywnym Rynku:

wyznaczonN przez zastosowanie odpowi eglini ego mc

) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s
i)model u korekcj.i ceny instrumentu finansoweg:¢
emitenta, efjetUehi nmedodzwi erciedla wartoSci g

to,
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ceny instrumentu finanso

instrumentu, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mi ndzybankowym.

d d a jednost ek uczestnictwa, certyfikat - -w i n
emi towanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoS]| aktyw-w r
inwesty cyj ny lub tytug uczestnictwa, z uwzglindnie
godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu oggoszer
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny | ub tytu
JeUeli Uadna ztmpawylszyocdhzwinerciedla wartoSci
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

el dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwit-w depozy niczaymnaklywmyom Ryokuaviyync h  n a
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ej me t
jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za pon
model ten nie odzwierci edlkaj awdanritkoaScio kgaatd ztiowe

i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z

dokonywana jest w

Szczeg-gowe informacje
godziwej okreSlonych
finansowym Subfunduszu
korekt wartoSci
nie odzwierciedla
oparciu o innN metodhn
opisana w Prospekcie.

83.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. WartoSi skgadni k- w

I ok
zastrzeUeBdilenT paktnast fip

a) dguUne papiery
papi er ami
oOoszacowanej
potencjal nych

b) dguUapi ery

i) w przypadku
wycenianym

przy

gdy

zastosowany

powyUszych
oparciu o

skgadni k- w

szacowani a

wartoSciowe
wartoSciowymi,
zastosowaniu
odpi s -

wartoSci owe
papi erem

przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papi er u
mo d e |

odzwiercie
przedstawi ol

met od ni e
met ody

dotyczNcedoybeszacmewaodyg wa
|l okat Subfunduszu

ze szczeg-gowym okreSlenie

godzi wekodajna. mee Oelai esaymaspwanioe
wartoSci

godzi wej danego
wartoSci

skgadni
godzi we

at ’Subfunduszu
uj Ncy spos: b:

ni enot owany

oraz pozbsiddge | n
I nstrumenty Rynku Pie
efektywnej stoc
utraty wartoSci

w z tytugu

wbudowane |
I nstrumenty Poct
wart oSl tego peé

dguUnego model
zal eUnoSci od

zawieraj Nce

wbudowNane
dguUnym,

wyceny w

Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e
wbudowanych
i)w przypadku
eni anym
zie stanowil
trument - w
procentowej oraz
oparciu o model e
lit. f);

gdy

ycC
nd
ns

uwzgl ndni al w
Il nstrument -

wbudowane
papierem
i sumn
Pochodnych)
wartoSci
wgaSci we

Swoj ej
w Pochodnych,

konstrukeciji
zgodni e z |

I nstrumenty Pochc
dguUnym, w-wczas wartoS$S
wartoSci (begwblbovemych papi e
wyznaczonej przy
wbudowanych | nstru
dl a poszczeg:-Ilnych

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akcji

o podobnym profilu

T przy
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poszczeg:-Ilnych, wybranych parametr - w fina
(cenal zysk, cenal/ wartoSi ksingowa itp.) na p
Rynku dla akciji emitent-w notowanych epa Akt
zmi any poziomu wskaFfnik-w dla akcj.i not owar
godzi wa bhidzie podl egal korekci e;

i)w przypadku akcji emi towanych przez podmiot
emitent-w o podobnym profilu i Nz ankorteoswiaen ed znis
Aktywnym Rynku 7 pr zy wykorzystaniu model u zdysko
pieninUnych (discounted <cash fl ows; DCF) z
wol nych przepgyw-w pieninUnych (free cash fI
sporzNdzongj fanahsawej, przy uwzgliAadni eni
uwzgl ndniaj Ncej stopn wolnN od ryzyka oraz pl
danego emitenta; analiza finansowa sporzNdzat
ni U raz na rok, th pedatwadawida E 6¢ nmypsowych,
sporzNdza sprawdndamioastamwsSei ¢ejych sprawozdad
wyni kajNca z analizy finansowej bndzie podl
przypadku, w kt-rym FunduszNcolt rizsytnoat niy & h o rzne
mogNcych miel wpgyw na wartoSi godzi wN wycen

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznejiw oparci u o ostatni N z
nabywano papiery wartoSciowe na rynku pierwot
powi nkszonN o wartoSi rynkowN prawa poboru n
wygaSnifdcia tego prawa, z uwzglfiAdnieniem zdar :
godzivejt ych papier-w wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgug wartoSci g o
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne T w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu Il okaty, przy czym parametry
Rynku; przy czym biadN to model e:

) w przypadku kontrakt - -w termi nowych: mo d e |
pieninUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany mo d e | wyceny ; W przypadku opcij i {
r-Unic, modrollub ddzewat devum@rowego, przy czym dopuszczalne jest
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznydé&h bnd

Scholesa uwzglfAndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

i) w przypadku tr ansakcj i wymiany wal ut, st-p procent
przepgyw-w pieninUnych;

g jednostki wuczestnictwa i certyfikaty inwestycy
siedzibn na terytorium Rzeczypos ptowd anitosvgne Po | s k
przez fundusze zagraniczne i tytugy uczestnic
i nwestowania maj Nce isw eadgarmadi uzao gosaatnatemMi o o0g¢
aktyw-w netto na jednostkn uczest neincitenna z duabr z ey(
maj Ncych wpgyw na wartoSi godziwN, jakie miac¢
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa, certy

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z salicaopychwoasetekp Sci n
przy <c¢czym kwotn naliczonych odsetek wustala si
procentowej;

)l nstrumenty Rynku PieninUnego niivwe bwiad NcoeS cpia pgi oedrze
ustal onej za pomocN analywywzpiyskiombmwamylchb poc
dla danego instrumentu modelu, do kt-rego dane

2. W przypadku przeszacowania skdgadni ka | okat Sub
wartoSci godzi wej , do wysokdairtolkdr ypawa waj wgear
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ksi Ng rachunkowych Funduszu
przeszacowania, nowo ustalonN

3. Modele wyceny oraz metody es8ymma4,)ipplot

w spos-b ciNggy. KaUda

4. Model e i metody estymac,]
1., podl egaj NDepozygraustem. eni u z
83.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane
1. Akt ywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu
ustala w walucie, w kt-rej sN notowane

na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w Kkt

2. Aktywa oraz zobowi Nzani a
pol skich poopyaekliczeniu
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu

Narodowy Bank Polski nie
mo Ul i dwevaluty USD.

83.1.6. PoUgrzkiwammtpoSci owych

1. Nal eUnoS ytugu udzi

Ci z t
przyjntych dla tych papier:-
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zmi ana model u
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

i skgadni k- w 8Bh&kppkt Subf

prowadzonych na r
skorygowanN cenhn

Z
n
kt.rylind N
b

wyceny

w wal ut ac

de
n

-rej sN denomi

Su b f88.nld. uss. z up, p kot
wedgug ostatniego dost

not owanych

wylicza kursu,

elonej poUyczki

nomi nowa
a Akt ywn
nowane.

kit.-,r ywcyhk

| ub gen
okreSl| a

papier -

w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mo
kt -rych nabycie |jest d

dopuszczone do publicznego obr ot u,
rachunek Subfunduszu.
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83. 1. 7. Papiery wartoSciowe nabyte

1. Papiery wartoSciowe naby

poczNwszy od dnia zawarci a

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowi Nzania z tytudu z
dziagaj Ncego na rachunek

te przy zobowi )
umo wy n&bycia,roszacowarejt o d N

bycia papier:

Subfunduszu

(zbyte)

z

W
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przyrze

wartoSci
odkupu,

umowy sprzendkdOByY N korekty r-Unicy pomifdndzy cenN

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

83. 2. OSwiadczenie podmiotu
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EDO =pctka = ograniczong edpowisdzialnotcis spk. ted.: =48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +48 712 543 16 01

O2-676 Warszawa e-mail: offioei@bdo.pl
——— Polska www_bdo.pl

Cewiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywdw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyinym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyina

Dla Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5 A,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecemie Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A. (dalej
o Towarzystwa" ) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,

Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,

Subfundusz S5GB Bankowy,

Subfundusz Generali Ztota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,

Subfundusz Generali Akcji Amerykanskich,

Subfundusz Generali Aktywny Dochodowy,

Subfundusz 5GB Dtuzny,

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce

— W0 00 sl O UM da B3 s

=

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnoici i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takie zgodnoici i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng Subfunduszy, postuiono sig
kryteriami zgodnoic = wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2049 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

* ustawy = dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjmych (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z pozniejszymi
zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

+ rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej , Rozporzadzenia™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale |l Prospektu
Informacyjnege Funduszu odpowiednio:

BOO seifa 7 ogrankcrong cdpowiedmalnoicly sp.i, Sad Rejonowy dla m. s Warszwey, Ail Wydrial Gospodancry, KRS: DODOTZSGE4, REGOM: 141ZZ1257,
HIP: 1DB-000-42-12. Biura BOO w Polsce: Hatowice 405007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowicegbdo.pl; Krakte 31548, al. Pokoju 1,
tel: +48 12 378 &5 00, kakow@bdo.pl; Pomnan 60650, ul. Flatkowska 165, tel. +48 &1 £22 57 00, poman@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstafcdw
Slaskich Ta, tel.: +48 71 734 28 00, wroclawibdo. pl

BOO spéfa T ograniczong odpowledzalnedoly sp.i. jest crionkiemn B0 International Limited, brytyiskie] spdthd 1 cogicla migdrynarodowe| siect BD0,
o] 7 niezalemmych spdiel colonkrwsiich
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w punkcie 17.1 dla Subfunduszu Generali Eura,

w punkcie 29.1 dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w punkcie 35.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu 5GB Bankowy,

w punkcie 55.1 dla Subfunduszu Generali Ztota,

w punkcie 3.1 dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,

w punkcie 90,1 dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykaniskich,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 568 Muzmy,

w punkcie 124.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki inwestycyjne Subfunduszy 53 zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale X1V, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Euro,

w Rozdziale XVI, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dtuzmy,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,
w Rozdziale XVIII, &rt. 74 Starutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w Rozdziale XX, Art. 91 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, Art. 116 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Ztota,

w Rozdziale XXV, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,
w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykanskich,
w Rozdziale X)X, Art. 172 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wachodzgce.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnoici zostata proeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym =g, we wszystkich istotnych aspektach. Zgodne
z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnost Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybodr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnoid z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o fumduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnoid i kompletnoid zasad i metod wyceny aktywow
z politykami imasestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadio, Zarzad Towarzystwa jest ocdpowiedmialny za zapewnienie, if dokumentacja przekazana
biegiemu rewidentowi jest wiaiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowisdzialny za
zapewnienie dzatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnese bieglego rewidenta

MHaszym zadaniem byio przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewno:ic na temat zgodnosci tych
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metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci = politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 2000 Usfugi atestocyjne inne niz baodaonia [ub
przegigdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 roku (. Standard™). Standard ten nakiada na nas obowizzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposob,
aby moc wyrazic wniosek dajgcy racjonalng pewnosid, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosici,
Ustawy

o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzinmy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowans zasady i procedury dotyczace
zgodnoici z wymogami etyki zawodowe], standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymmi.

Spetniamy wymogi niezaleinoici oraz inne wymogi etyki zawodowej okreflone w Kodeksie Etyki
Lawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzynarodowych Standardow Etycznych dla
Esiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow, w ktorym obkreslono  kluczowse zasady uczciwoici, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosc i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepizami deotyczacymi rachunkoweosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnoici wymogami Ustawy o rachunkowosici, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznamiu sie z politykami imaestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne T tymi
politykami oraz uwzgledniajy wszysthie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajgce] podstawy do sporzgdzenia niniejszego
ofwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowats weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowanes
do wyceny aktywow Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy
sy, we wszystkich istotmych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami imwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Hiniejsze ofwiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytgcznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.
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BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
wpizanej na liste firm audyrtorskich pod numerem 3355

w imieniu kitdrej dziala kluczowy biegly rewident

Anna Pacanowska-Stasiak

.

Kluczowy Biegty Rewident

Amna Pacamowna-
Hr w rejestrze 12892 Smusk
Poznan, 27 lipca 2020 roku ikabie S
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84. WysokoSi mi ni mal nych wpgat t yt ugeminfoanagjeca a Jed
wy s o k ooScg a 't i prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwe
naliczania i pobierania, koszt-w obci NUaj Ncych S
realizacji z1 ece®& przez Agenta Transferowego

84. 1. Wskazanie wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytuge
Subfunduszu

1. Pierwsza i kaUda kolejna wpgdgata Srodk-w pieninUnyc
A B CDEFGHIJ, K, L, M oraz N powinna Wynosii ni e
okreSlil niUszK pierwszN i kolejnN minimalnN wpga
A, B, C, Db, E, F, G, H, I, J, K, L, M oWMleestnby Subf u
program-w systematycznego oszczndzania |ub inwest
emerytalnych, IKE lub | KZE mogN zostal zwol ni eni przez Fund
mi ni mal nej wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnict

la.(skr e Sl ono)

22 W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE mini mi
Jednostek Uczestnictwa kategori.i A B Subfundusz
prowadzenie | KE moUe przewidywal ni Usynd namyjciei mal n
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o
prowadzenie | KE za poSrednictwem TowarzystWa mini
przypadku gromadzenia oszczfindnoSci navp B EZE wmwmynbdm
3.000 zgotych, przy c¢czym Umowa o prowadzenie | K:

oSi pierwszej wpgaty na nabycie JednoWt ek Uc

przypadku zawierania Umowy o0 pr owadzystwa mmimdnKZE 2z a

oSi wpgaty wynosi 100 z9.

i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwi Nzku

ctwa dokonywane sN w zgdotych.

84. 2. Wskazanie przepis-w Statutu okreSI| ajshoysch r oc
kal kul acj i i naliczania &koszt-w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt-ryc
poszczeg-l nych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaj e, maksymalnN wysoko®él i czmms -ab kloalzkulwac¢ b
Subfundusz, w tym w szczeg-IlnoSci wynagrodzeni e
naj wczeSniej moUe nastNpil pokrycie pos¥tizlé2g - | nyc
Statutu.
84. 3 Ws kazaniWs pwarctzy®mii ka Koszt-w Cagkowitych (WKC
odzwierciedla on udziagd koszt-w niezwi Nzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUkatwweBarani Eoszt-w Subfunduszu niewdNcz
w tym opgat transakcyjnych
WartoSi Wsp-gczynnika K®szt wyd®s#mwgawi t ych w 201
c

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla udz
dzimgéat¢i N inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfundus
Subfunduszu za dany rok.

Nastfipuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu nie zost act

A koszty transakcyjne, W etrysnkiper,o wiozdjaet kii ozpwd aNtzya nnea kz
skgadni k-w portfela,

o

A odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek lub kredy

v >

Swi adczenia wynikajNce z realizacij.i um- w, Kkt -rych

A opgaty zwi Nzane z nab ydenioesm elku bU cozdeksutpniiecntiveam |Jueb i nr
bezpoSrednio przez Uczestnika,
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A wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.
84. 4. Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl
84.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 9: 00 wgNcznie oraz potwierdzi, na podst
Agent owi Transferowemu przez Depozytariusza, Ue
rachunek bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabyc

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
9: 00 wgNcznie ni®& O agok rdycigaodw i iyodkach pieni nln

wyci Ngu bankowego udostfiApnionego Agentowi Transf:é
Jednostek Uczestni ct wpierwszgotDhigpW)ceny npaos tchepnuijeNcze go p o
Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzymag zI| ece

84.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli ONdanie odkupienia Je
w Dniu Wyceny do godziny9:00wg Nc z nUezest ni
Jednostek Uczestnictwa wedg

dnostek Uczestnictwa
k Funduszu otrzymuje !
eny odkupienia, ro-
W przypadku gdy warunki

ug ¢

na Jednost kn ddnrezkategorin w ¢yin waniu Wyceny.

okreSl omrei w gaprzednim nie zost adoNodgin8:G0nigdce nw eDn
obowi Nzuj e cenpgewszdoDpi anWgceny nastfipuj Ncego po Dr
Agent Transferowy otrzymag zlecenie odkupienia.

84.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwer sji Jednost ek Uczestnictwa zwi
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUOeli UNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny do godziny 9:00wgd Nc z ni @al i zacj a z| ec enida ukyo rcveenrys j
odkupienia z pierwszegoDni a Wyceny po Dniu Wyceny, w Kkt -rym
zlecenie konwersji;

i jeUeli UNdanie konwersji Jedno sAgenowiTmasferswemu ct wa
w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, rewkdgagj aenl
odkupienia z drugiegoDni a Wyceny po Dniu Wyceny, w Kkt-rym
zlecenie konwersiji.

Towar zyst wo dNOy d o Jedeoatéki Uczestrjiciwa Rkuodnsaie w defrminach
wskazanych powyUej. Reali zacja zlecenia konwersji
(siedmiu) dni od dnia zgoUenia zlecenia konwersji
za kt-re Toiwarpzoynsotswio ondpowi edzi al noSci

przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dgul
nwer sji nastninpuje w terminie i na zasadach okre

84.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Woprzypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi Nz

Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zo
w Dniu Wyceny do godziny 9:00w g Nc zrema lei zacj a zl eceni adgamgi aeynyn
odkupienia z pierwszego Dni a Wyceny, po Dniu Wyceny, w kt-rynm

zlecenie zamiany;
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i jeUeli UOUNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zo
w Dniu Wyceny p o godzinie 9: 00, realizacja zI
odkupienia z drugiegoDni a Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym
zlecenie zamiany.

Towarzystwo dNUOy do realizacj.i zamiany Jednoste

wskazanych powyUej . Realizacja zIlecenia zamiany 1

(siedmiu) dni od dnia zgoUenind emliecgreisda mamitaimys,t v

za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzial noSci

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dgul
zamiany nastinpuje w terminie i na zasadach okr eS|

84. 5. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zbyci
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz
SpecjalistyczinywéhstRlcygn nwch, pobierane sdpopPat
mani pulacyjna oraz opgata za otwarcie Subrejestr

nal eUne sN podmiotowi, o kit - 13yust. 2ndstavay, ot Ucaesthika 3 2
Funduszu.

y
u
u(

dku nieprawi dgowego pobrania opgaty mani p
Ona), Fundusz ma prawo do dokonania stos
nim Subrejestrze Uczest ni Waestnikatakiglcaby z e Ue n
k Uczestnictwa, kt-ra bnandzie umoUli wiaga

84. 5. 1. Opgata za otwarcie Rejestru

gata za otwarcie Subrejestru ustalana jest prze
ot

8452. Opgdgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz

WysokoSi

S opg y manipulacyjnej pobieranej przy zb
nie moUe pirz

at

ekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,

[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%
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Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnic
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srod
Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Uczestnictwa na
dokonania wpgaty na nabycPrey zhlywadin ednoseek Uckestricevat ni c t \
Subfunduszu kategori.i innych ni U ws enipalacyjne powy Uej
84. 5. 3. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednoste

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Pbaktwriyotwembwayiwnpob| e®mpaetSys &lt
mani pul acyjne. Opgaty manipulacyjne naleUne sN po
1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

WysokoSi opgaty manipulacyjnej pobieraneij przy
Subfunduszu niezyloUe przekro

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgdacanych Sr o dtkikawwymikunekapieniacledaostek Uczestnictwa.

84. 6. Wskazanie opgaty zmiennej, bAndNce,j cznSci N
wysokosSl jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu,
w stosunku do SrAknyej wWhHetb&cBubfunduszu

1. Towar zystwo j est uprawnione do pobierani a wyna.
Subfunduszem, uzal eUni onego od wyni k- w zar zNdz

wypgacanego zgodnie z zasadami okreSl onymi poni Ue

2. Towarzystwo bndzi e pobierago wynagrodzeni e Zzmi enne za
Jednostek Uczestnictwa kategori.i A, D, E, F, G, H
Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie rozlicze
1) Przyjmuje sii, Oe wyni ki zarzNdzania Subfun
rozliczeniowym sN wyUsze ni U stopa odniesienia w
W(NAV)>x
- gdzie:

W(NAV)i procent owa zmi ana_ 'Wartoéci AXke dynvo svt KNi'e t W coz eSsutbr
danej kategorii w bieUNcym okresie rozliczkEniowyr
gdzie:

NAV1 - wart oSi Aktyw:-w Netto Subfunduszu na Jednost
ostatnim Dniu Wyceny bi eéglcego okresu rozliczenio

NAVO - War t o Si Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost

ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczel
j est pierwszym okresem rozliczeni owySubfusdudzd nandus z u
Jednostkn Uczestnictwa danej kategorii w pierwszy

X - stopa zwrotu z indeksu WIG z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub - j e Ue | i obecny okres wizy,mzl i cze
okresem rozliczeniowym i od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1.
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2) Okr esami rozliczeni owymi sN okresy roczne (rok
okres rozliczeniowy biAdzie |liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - pocz Nws zy od pi er wszego Dni

ko®a roku kalendarzowego, w kt-rym nastNpi g pier
(ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innychNnil'
od Dnia Wyceny przypadaj Ncawgatnrgmwpzre$niaegmnniel w
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w

kalendarzowego, w kt-rym nastNpig ten dzie®& oraz
zaczyna byl nal i ¢czane waniapok kalendaazoveego,wjesttta aklescade t r

rozpoczncia naliczania i pobierania wynagrodzeni a
3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jes

zgodnie z poni Uszzyelewzioam)np k tz. zdastr
R())=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,30*(W(NAV(i-1))i x)*A(NAV(i-1))

gdzie:

PFi)i wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie ztymDmionne za
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

Ri)i wysokoSI rezerwy na wynagNddaeniee t-ymiDaeuomea wa
Wyceny

W(NAV(-1)) T procentowa zmiana WartoSci Akt yw-w Nettc
Uczestnictwa w bieUNcym okresie r ol)3NAWIAENAVOelwy m o b
gdzie:

NAV(-1) -wart oSi Akt ywumdWNezuwondubédnostkin Uczestnict
Wyceny.

NAVO-Wart oSI Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost kn
poprzedni ego okresu rozliczeniowego l ub jeUel. C
okresem rozliczeni owy m Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu

pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z indeksu WIG z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub - j e Ue | i obecny wykjestepgerwszyonz | i c z e
okresem rozliczeniowym i od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1,

A(NAV(-1))iéredni a Arytmetyczna WartoSi Aktyw-w Netto
dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu

rozliczeniowego odnosi sifn do poprzedniego okresu
5) W sytwuacji, -1w)lktx,r avt eWyNRF((ii ) =0. Rezerwa rozwi
6) Wynagrodzeni e zmienne pobi erezarwie najwgnagrodzenie wy s o k
zmienne za ostatni dzie®& kalendarzowy przypadaj N
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeni
15 dni od zako®Ezenia tego okresu.

3. Towarzystwo moUe pgstanowii o nie pobieraniu |l ub
mowa w ust. 1 powyUe|]
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84. 7. Maksymal na wysokoSI wynagrodzenia za zarzNdza
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 alng goaiomywymagrbdzemidau s z a c f

za zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel:i

Fundusz | okuj

w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjr

instytucji wsp-lnego inwestowani a

1. Towarzystwo jest uprawnion e  d
nie winkszej ni U:

a w przypadku Jednostek Uczestnictwa
wi ncej ni U 2% przeznaczane | est
mowaw art. 161 ust. 1 pkt2-13 St atutu, naliczane

w ust. 3 poni UOej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie.
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 3% rocznie,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 3% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2,8% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
I)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.

2. Koszty dziagalnoSci Subfunduszu,

ktrym nie sN pokrywane zgodni e

O pobierania wynagrodzenia stageg

kategorii A:
p o kkrty-criyec hk o
wypgacane z

-18 Stdtutu; w zakreBie, mo wa w

1 przez T

zarzNdzanie, pokrywane sN przez Towarzystwo ze Src

3. Wynagrodzenie stage naliczane |jest kaUdym Dniu
365lub366dniw przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypada
kategorii. Wynagrodzeni e stage pobierane j est r
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastnpnego miesi N

4, Towarzystwo moUe pQStanowii o ni pobieraniu [ ub
mowa w ust. 1 powyUej

84. 8. Wskazanie istniejNcych um-w b podaia@iaé &pSnd
Subfunduszu bezpoSredni o Il ub poSrednio s N rozd
Towarzystwo | ub inny podmiot, tym wskazanie u

wpgywu tych usgug na wysokoSi )
dziagal nkdSir sm&N oraz na wysokoSI

Subfunduszem
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|l stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo,
Subfunduszu, kt-re sN pokrywane przez Tbwamystwa y St wo
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikaj N m.i
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

85. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu h
85. 1. WartoSi Aktyw-w netto Stnidgbwkudbbretamegona koni ec os
WartoSi Aktyw-w netto Subf undwynpsi N0F2tdyzsi.e E§3 1 gr u

85. 2. WielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
ostatnie 3,51 10 lat

Generali Akcji Europejskich

5,0%
0,0%
3 lata
§ubfundusznieprowadzidziagalnoéci przez okres pozwal aj Ncy
Sredni ej stopy zwrotu z inwestycj.l za okres 5 i 1

85. 3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoS$
Subfunduszu odzwi erciedl|laj Ncezgnoi ezaygbbwarnyirekowych
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfundus
zmi anach wzorca, |jeUel.] mi agy miejsce
Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

85. 4. Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz roc
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat
Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono jmzorca
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

85. 5. ZaAstrzeClenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uc.
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momencie |ej z
rzecz Subfunduszu or anzy cwy soopkgoaStc i mapnoibprual acyj nych
osi Ngninte przez Subfundusz W przeszgoSci ni e g
przyszgoSci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidual n:
uzal eUniona od th &czesmiGwai w njomencieojej zbycia i odkupienia przez
Fundusz or az wysokoSci pobranych przez Fundusz

hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy

86. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.

1. Subfundusz, jako metodn pomiaru Ekspozycji AFI s

2. Poziom D¥wigni Finansowej AFI Subfunduszu wylicz

nie bAndzie przekraczag 200% wartoSci aktyw-w nett
Dotyczy Subfunduszu GeneraliAk cj i Amer yka@ski ch

87. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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87.1. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu
specyfikn Subfunduszu oraz, jeUeli Bdnadvns 2 Iwo K wjke
inne niU papiery wartoSciowe | ub wiymatFmemewstkya zrayn le
cechy

87.1.1.Fundusz Iokuch’Aktywa Subfunduszu przestrzega z
i Ustawy, stosuj Nc o g afandusouineeastycgnegorotwartego.y cyj ne d|

87.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszuwn ast ipuj Nce kategorie | okat
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreSlonych w ar tFundisfu4 ust. 3 Statutu
2) listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz
okreSlonych w ar tFunddséu4 ust. 3 Statutu

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreSlonych W7ia22 $tatutul 64 ust .

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,

4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugy uczestnictwa
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzi
art. 164 ust. 23 i art. 165 ust. 1 Statutu,

5) walutyobceiod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfundusz

6) depozyty bankowe, na zasadachi 26%atueu$ bdddwyac6d w ar t .
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

87.13.Fundusz, dzi ag aubfinduszglokujapzede wszystkimwnast ipuj Nce rod
lokat:
1) instrumenty f i napkssd. w2 ppktk)i2 dpuszczene do obrotu na rynkach
zorganizowanych w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub denominowane w USD,

2) jednostkiuczestnictwa i tytugy uczestnictwa funduszy
l ub instytucji wsp-lnego inwestowani a, kt-rych =
naj mni ej 50% ich aktyw-w w instrument ye dfziinbaNh swo w

Stanach Zjednoczonych Ameryki lub denominowane w USD,
3) walutn USD |l ub depozyty denominowane w USD.

87. 2. Zwinzgy opis kryteri-w doboru I okat do portfel

87.21. Fundusz, dziagaj Nc na'rac'hﬁm@@kiSunDrfnaﬂaﬂelswszy:%tnlw
Akt ywa Subfunduszu mogN byl teU inwestowane w obl
8722.Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz

dNUeni e do osi Ngn ieagaSulstunduszii poprienuaysksairtieyodpgwiedniej stopy
zwrotu z Aktyw-w Subfunduszu przy zachowaniu zagoc¢

87.23. Lokaty Subfunduszu w akcje i i nrpkt 87pl2 pp letr y1)was N c
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamental nej , \
przypadku papier-w wartoSciowych o charakterze ui

okreSl en
przedsin
charakt e
charakt e

e rynkowych i technologicznych pr zew
i orstwem. Na punkaut r zpedjyn c n e mi eA papeiger y W &
zZe udzi agowymo okresl a sin papiery wa
ze

i
b
r
r maj Nt kowym, r-wnieU prawa o charaktert
87.24. Lokaty Subfunduszu w dguUne papiery wartoSciowe,
dguUne papiery war t83.Skc.i®.wep pktr eB) o advokonywane
podstawie bieUNce,j oceny i prognoz r oiterha@apierus yt u ac
wartoSciowego or az i ch wpgywu na ksztagtowani
prognozowanych zmian ksztagtu krzywej dochodowoSc
stosunku oczekiwanej stopy zwr ot u ddanym papierdma | nwe
wartoSciowym lub Instrumentem Rymku emitemwi iUnego ¢
opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych
na akcje zastosowanie bAdN miagy r pkiva?.2.8.,p okwyyltegr i a
oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatko wo st osuj e sifn takUe kryte
1) pgynnoSci,
2) ceny,
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3) dostnpnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

77 konkurencyjnoSci rentownoSci w por-wnaniu do a

dostfinpnych na rynku.

87.2.5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w 87.1.2. ppkt 3) Statutu
okreSlone sN w art. 156 wust. 12 Statutu.

87.2.6. Inwestycje w lokaty wskazane w 87. 1 . 2. ppkt 4) Statutu dokonywan
na podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycyjn
wsp-lnego inwestowani a, w kt-rych jednpwonset Kiubu d zy-
uczestnictwa |l okowane sN Aktywa Subfunduszu, 2z u\
co do ksztagtowania sin koniunktury gospodarczej
l okat, w kt-re inwestuje matnyt fajnaduwsp ilnwegd yicrywad
uwzglnandnieniu specyfiki portfeldi i nwestycyjnych
instytucji wsp-lnego inwestowania w danej kategor

87.2.7. W odniesieniu do lokat wskazanych w 87.1.2. ppkt 5) Statutu st osowane sN kryter
kursowego danej wal uty, oceny co do ksztagtowani
takUe dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wz
denominowane w danej walucie.

87.2.8. Wceluzapewni enia pgynnoSci Srodki Subfunduszu sN u
o niskim ryzyku niewypgacalnoSci, oraz sN | okows:
emitowane przez emitent-w o minimalnym ryzyku ni ¢

87.3. JeUeIiA Sulmfdewd egszi edl a skgad wuznanego indeksu ak
wartoSciiowylkcdazanie tego indeksu, rynku, kt-rego |
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy i Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uznanego
wartoSciowych.

87. 4. JeUel i WartoSIi Aktyw-w Netto portfela inwes
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wyni pbagM¢Ntep ©6E&
zarzNdzani ail wyrrafinred ewskazani e t ej cechy

Ze wzglfidu na przyjiatN politykid inwestycyjnN Wart

Subfunduszu moUe sin charakteryzowal duUN zmiennoSci

875. JeUel i Subfundualk wmmOwyzawierych przedmiotem sN i
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, naryzyko z wi Nzane z przyj
i nwestycyjnN

Umowy, kt-rych pr
Pochodne, mogN by
zapewnienia sprawnegoza r z Nd z

zedmiotem sN Instrumenty Pochodne
[ zawi erane zar-wno w celu ograni
ania portfelem inwestycyjnym Subf i

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzy
kurs-w wal ut opwyocche ntucbwysdah por az umowy maj Nce na cel u
i nwestycyjnym Subfunduszu mo g N zwi ikszal ryzyko i
nastiApuj Ncymi czynni kami ryzyka:
1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzani a s izkonzpariwea; unk - w un
2) ryzyko ni edopasowani a Il nstrumentu Pochodnego d
przedmiot Instrument Pochodnyiw pr zypadku strategii zabezpiecz

wyborem przez zaerdAzachego ni ewg a Sfanduszig o z al
polegaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy kontrak

dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo:

3) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, stwtopat - r yc|
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) i ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej ;
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4) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-ryech
opcje walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i st

5 w przypadku I nstrument - -w Pochodnych opiayztkkog ch na
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko
stosunku oprocentowania obligacj i emi towanych przez pa@Gstwa do
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowani em I nstrument - w F

wartoSciowych, indeksairho @e etya opvoywechd d wa lo wad atcyhl e
Jednostek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN zwl
7) ryzyko operacyjne -r yzy ko bezpoSredniej |l ub poSredniej st
Il ub zawodnych proces- - w wewnntrznych system-w
informatycznychl ub teU ze zdarze@® zewnitrznych.

n
n

PowyUsze ryzyka zwi Nzane =z zawieraniem przez Fur

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, W
pochodne mogN wpgywal na wa h a n i ealnostekw Uczestnimtwas p a d k i
Subfunduszu.

876. JeUel i udzielono gwarancij.i wypgaty okreSlonej K\

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwa

Nie dotyczy i ni e wudzielono gwarancji zwypgdatgu okirkeuSPpli emd ja
Uczestnictwa Subfunduszu.

88. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednostk
ryzyka zwi Nzanego z przyjintN politykN inwestycyjn

88.1. Opis ryzyka inwestycyyjondedykNMwiNwesedgayjznN Sul
uwzgl fndnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-|lny
w odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obszar z
lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniudo okr eS|l onej kategori.i e
odzwierciedleniu indeksu

Z inwestowaniem w jednostKki u ¢ zveysokienriyzgkd imaestyByne.f un d u s

Wyni ka ono z przyjntej przez Subfundusz polijtyki i

Srodk-w Subf wadiuas garuesnty finansowe. Profil ryzyka i zysku Subfunduszu

wskazany w Kluczowych I nf ormacj ach dl a l nwestor -\

Subfunduszu okreSlonego w Prospekcie.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wyni ka(dlceemry fm&pgiuer -w wartoSciowych na gie
not owane, podl egaj N zmianom w zal eUnoSci od og-Ilne
dany rynek oceny emitenta obejmuj Ncej jego pmzycj i
koniunktury rynkowej . PowyUsze moUe wywieral wp g
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadni k portf
wpgywal na spadki wartoSci Jednost ajkkowtqazestaje wi ct wa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z kondycj N finansowl
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyj neagwN Suwb un
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papier ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnintrzne (par ametr yt pek onQpmi¥cnzineen,i e
nieprawi dgowoSci w realizacij. zobowi Nza® przez em
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwiNzane
przez agengpwNrat wyni kaj Ncy z niego spadek cen d
Pogorszenie sifin kondycji finansowe|] emitent -w pap
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a inwestycyjnego Subfundusz obniwOeni e

po el u, | ub
ef ie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze

rtf
ekc

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa | est
specyficzne, niezaleUne od nroy zzy ksaay truyanckjoNvemms z cWi eNgl-el
kondycj N finansowN, kt-rych pogorszenie moUe spowt
przedsifbiorstw.
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUl i woSi dokonywanitaw jeurostki iczestnictwe knycB u b f u n
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzibi
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagra
maj Nce siedzibn izave gtryaanji & i, tzy mi wi NON sin okr e
charakterystyczne dla danego funduszu |l ub instytuc]j

oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sin winc zdarzyl, Ue decyzje inwe
inwestowania bndN oddziagywal na SubfoUedupopwbeawalS
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat W instrumenty finar
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarc'zepnajeatryaybﬁl zahamowania wzrostu bNdFT¥
oraz zwi Nzane z tym gwagtowne zmiany st -p procent

mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
inwestyc j i kr-tkoterminowych kapitagu zagranicznego.
makroekonomi cznych mogN negatywnie wpgywal na cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko walutowe
W przypadku dokonani a i nwestycji na rynkach zagr

wartoSci owe denomi nowane W wal ut ach obcych (i nny
dodatkowym czynni kiem r lyktao Wwyecsh. pWah aoam &k uk Br-swmu wa
a

y z
walut obcych mogN przekyg dal sin na wahani a Wy r a
wartoSciowych, co z kol ei moUe prowadzi l do waha@E o
Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurs- w wal ut owych, |est jednym z parametr v
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg-lnie w
walutowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na gi
wpgywal wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Ucze:c
Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu
Aktyw-w Netto Subfunduszu jdeysctj iScfiiSnaen suozweelje Udnai noenja ¢
oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - w. Po
gospodar ki, jak r-wnieU |ej negatywny odbi -r prze
Subfunduszu bndNm skkwaneew mogN wywieral negatywny
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
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a) Ryzyko st-p procentowych

wraUliwoSci ceny papieru wartoScio
ru wartoSciowego wchodzNcego w sk
I Jednostek Uczestnictwa Subfundus

Il stnieje ryzyko
Spadek ceny papie
wpgywal na wartosS
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej Wartspp&u'realnpjasmpyer-w \
zwrotu z inwestycji w papiery wartoSciowe spowodov
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundu:
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem syt
Swi adczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier - w evkeariteo Spcri oowaydczhi,| cdoo nsopUsed

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych yrcehz uil tsattr uvmeintwavr tfoiShla nys
zmniejszeniu, a tym samym wartoSl Jednostek Uczestr

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcij.i
przekagz-emi nUnych, a takUe niewypgacalnoSci bank - w
rozliczenie | ub brak rozliczenia transakcj. mo Ue
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a war az S
Subfunduszu m.in. ze wzglndu na ewentualnN konieczr
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych z zawa
um- w

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgdgynnoSci jest lzinwwdNGaineefzekbtryasknieego maG& e pr o\
maj Ncej za przedmiot instrument finansowy bez isto
moUe towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSI je:
wielkoSci maj&cyakcijzia przedmiot dany instrument fi
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmiann ich ceny rynkowej . Ryzyko p
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg- |
czynni k-w jak: wiel koS (kapitalizacja rynkowa) S |
rynkowych akcj ami danego emitent a. nandowych mayppziomh k u i n |
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, Sredni dzienny obr-t rynkowy danym instrul
kupna [ sprzedaUy Ograniciakesztel pgmheonsecsi mode [
finansowych brndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacji ni epokoju nmma gstynkagthoc earatggywydhh zoni@az naggy ¢
zagranicznego.

Nal eUy r-wnieU zaznaczyli, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniec zno S sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad p
cenach nieodzwierciedlaj Ncych ich rzeczywi stej wart
papier-w bndzie niemoUl i we, co moUe wSceif ekedmo sptre

Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczeg-Ilnych
na konsmodd&licij horaz rodzaj zastosowanych do model i |
moUl i wa do osi Ngnifncia na rynku w przypadku sprzeda
ni U wycena model owa, co wpgywal bndzi eva®ubfundusza.d ek wa
Ponadto, w zwi Nzku ze stosowaniem zasady wyceny we

papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przygadadkwupiracawNaepodrke amisd M pd

kt - rej ich wycena nie bndzie odpowiadal aktualnej
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Poc|

nastfipuj Nce ryzyka:

A w przypadku Instrument - Instrumentem @azowyne jest stopa plodentawg ¢ h
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) T r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

A w przypadku | nsotdrnuyntehn,t -ww kPto-crhych | nstrumentem Bazoa
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zm

A w przypadku | Pnoscthroudmmeyncth- wo part ych na ryziytwayko kr edy
kontrahenta (w przypadku transakcj. zawieranych p
stopy procentowe]j oraz t zw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obl i gacj i emitowanych przez paGstwa do opr

przez podmioty prywatne;

A ryzyko zwiNzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego

Subfunduszu, polegaj Nce na mewgaSmwantyniubdbrekborze |
dokgadnego dopasowania wartoSci pjgatnoSci, Co mo
transakcji;

A ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochooc

i i ndeksachi ngdfeegdtoo[\/yrcdwwocbmvvaei zomroohtylw z Jednost ek
por -wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesieni a.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodn e mo g N

wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednost e
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUl iwoSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane nalalbreXlrebymnnyynisiegmencie rynku | u
W takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia,mache nec
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na ahar
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytariu:
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr
nad Aktywami moUe doagcenydedndstki UczeddnactwavSubfinauszu.

883. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfun

88.3. 1. y

zyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i
uwzgl andn

ieniem czynnik-w maj Ncyewh Nwpdhegwona powiesm
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Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i |l okowani
|l okat brndzie dNUyg do zrealizowania celu inwestyc)
Fundusz nie gwarantujug oasitNgknUeicd @d atergioc hcesdt - p z
Jednostki Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapi:!
doprowadzi l do wahania (w tym spadku) wartoSci Je
nieosi Ngnifcia wow zze ikwestyajin w gednostki Uczestnictwa Subfunduszu
pozostaje r-wnieU w zwi Nzku z hdopkzreStemymnwestywe
dla kaUdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwesto
inwestycji rygwiykRlbsawpgywu kr - -tkoterminowych zmian k
stopi zwrotu. Zako® zenie inwestycij.i przed upgywe
mo Ue spowodowal , iU zrealizowana stopa ZwWr ot u Z
Subfunduszu bndz 'e r-UOnil sinhn od oczekiwanego zwrot
ni Usza) .

Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Oe p
starannoSci Subfundusz moUe nie osiByeNy makfadaw
na uwadze nasthinpujNce ryzyka mogNce miel wpgdgyw

Subfunduszu:

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSI wpgyw
zwi Nyzeam z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w 't
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, or az um- w o0
szczeg-lnoSci um- w Zz Agentem Transferowym i Dys
nieprawi d g owe j reali zacij.i powierzonych obowi Nzk - - w.
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-| nymi wa rtnamsékejimi zawartych
Uczestnik powinien bral pod wuwagn moUliwoSIi wpg:
transakciji zwi Nzanych z kagwwaniSaub f undbsyava,ni &m s
transakciji wyni kaj Ncych ze specyfi ki niekt-rych u

maj Ncych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wy
instrumentu bazowego w elpiowa®@®@ DdDamiNhanyj Mae gooc)z, po

wartoSciowych (ryzyko braku moUliwoSci wywi Nzani
oczekiwanych przez zarzNdzajNcego) a takUe moUIl
niestandardowych, j ak m-i venk e W mo bl irwoaSIli zapj} F b

spowodowanych czynni kami niezal eUnymi od Towar zys
Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny

podmi ot ni e gwaf@ainaupei osat Ngpmani a WartoSci Akty
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu na | a
Ryzyko wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoSci, n e
Subfunduszu nie ma wpdgywudglhwb ma ograniczony wp
Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione d
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczes
niepodjficia tych dziaga® Ponadto- -megNcwest Npiki ni
miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgy
Nal eUOy r-wnieU zwr-cil uwagid na moUliwoSIi wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN omaidgtomiNeiprwezwiFNaldwsz p

dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z innym funduszem inoy
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towar zyst wo moUe podj Ni decyzjn o'pochzeniu Fun
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogNczenie nastipu
PogNczenie Funduszu z innym funduszem iuzweymtycyij n
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Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSlI Jednostel
mogN zost al r-wnieU Subfundusze. PogNczenie Fundu
pogNczenie Subfunduszu z innym SubfuwdkEBszeéwms nue w
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej
Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfund
Subfunduszu oraz mi el wpgyw na wahania oraz Sp
Subfunduszu. Zmiana politykii nwe st ycyj nej Subfunduszu nie wymaga
do zasady, zezwol eni a KNF. Zmi any polityki i nwes
terminie 3 miesificy od dnia dokonania przez Towar

Ryzyko zwizaWieszeneem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie odkupi
Wyceny. Ni emni ej jednak Prospekt przewiduje, Oe v
Towarzyst wo emoUe odawpywanie Jednostek Uczestnict
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgoUyg UNda
zostal odkupione W innym terminie, co wi NUe S
Uczestnictwa Subf unduszu nast Npi po cenie mniej korzys
skgadaj Ncy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regul acj i prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnydh waogdScwpgyhk§adniak -
Subfunduszu. Jednym z najwaUniejszych czynnik-w p
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym,

w systemie obrotu gospodarczego, w systemieo br ot u papi er ami warto Sciowyr

wpgywal na atrakcyjnoSi inwestycyjnN instrument -
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny
na wahania (w tym spadek) warto S c i Jednostek Uczestnictwa Subfu
podkreSlil, Ue zmiany w systemie prawnym mogN

pogorszeni a parametr - w gospodarczych przyczyni aj
instrument -w finansowych na rynku.

Dodat kowo naleUy podkreSlil, Ue zmiany w system
gospodarczego or az W systemie podat kowym mogN r
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik
ponoszeni a dodat kowych obci NUe &, kt-re w spos-b zna
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Zgodnie ze Staté&uedugzay- - wak i Subfundusz mogN ul
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne |jesnhe przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodN Zgror

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez zar zNc
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod
rygorem niewaUnoSci, moUe za zgodN Zgromadzenia U
UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium Rzeczyp
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S
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Zgodnie z pol skim prawem dopuszczalna | est zmi a
obsduguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundu

Ryzyko inflacji
Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrot
moUe sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni - -sg
zysk-w Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifncia celu inwestycy
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSci bank-w
I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez ban
w kt-rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sinfn nie
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Funduszcamystanifiengugserksnwagtycyjny ot
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiani statut
ma wpgywu. W szczeg-IlnoSci, konsekwencj N przekszt
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych dotychczac
dla funduszu inwestycyjnego zamkniintego co moUe p
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

89. OkreSlenie profilu i nwe s tzakresu, czagowegow inwgektyicil orae ni e m
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z przyjhn
Subfundusz skierowany jest do inwestor - w, kt -rzy:
A chcN |l okowal Srodki w subfundusz inwestuj Ncy ¢gg§.
A planujN zdywersyfikowal sw-j portfel funduszy o
A akceptuj N wysokie ryzyko inwestycyjne zwi Nzane .
A maj N co nlatji mryzor inweStycyjny.

90. Metody i zasady dokonywaniadwygezengr &kt g@wiwaGoaobéni
uprawnionego do badania sprawozda® finansowych o
Aktyw-w Subfunduszu opisanych w Prospekcie I nform
rachunkowoSci Subfunduszy inwestgicyjnkxompl at nta%kdi
zasad z przyjntN przez Subfundusz politykN inwest

90. 1. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf

90. 1. 1. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Akt ywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sinfn \
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre

22W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawozda

Akt yw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustabéal anWar Wabt
Akt yw- w Netto Subfunduszu or az WartoSci Akt yw:- w
Uczestnictwa, a takUe wustalenia ceny zbycia i odku
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3. Akt ywa Subfunduszu wycenia siin, a zcdknggi~N/\ziaanriyago$iu
oszacowanej wartoSci go d&”.il.4vppktl.l)zpktdtalsetorazpkt9@In7i em pKk t

4. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Wart
pomni ejszonej o0 zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkin Uczestnictwa |
Wyceny podzielonej przez |iczbn wszystkich Jednost

kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Uc z evaniamycény.w Subf u

90.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto na
uwzglnAadnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmia
i wypgat ami uj mowamrey ddiczewsRaji&-w Subfunduszu w tym I

90.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bndN
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e Instrumenty Rynku PieninUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h)y dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

j)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwest ycyj ne i tytugy wuczestnic
fundusze zagraniczne |l ub instytucje wsp-Ilnego
2. Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc
a) wartoSi godzi wN sk § adsaui hotowanych onl aktywngmu BRynkun

wyznacza sifn w oparciu o ostatni dostfApny w mo
skgadni ka | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dcamy ksWpkat, nie zostaga zawarta Uadna tr
skgadni ku | okat et nan®dezi N Wyicehkiy, kt -ry ni
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, W W
dokonuje sin w oparciu o ostatni kurs zamkni i
przypadku brakuihkneusu ad aamleni fpagizez Akt ywny Rynek
jego odpowiednik, z uwzglindnieni e®0.1B8.ppkerkt wart o

3. W przypadku gdy skgadnik |l okat Subfunduszu jest
Akt ywnym RynkaqdwiawN ojSestN kurs ustalony na rynku

4, Podstawowym kryterium wyboru rynka0.1.8 gpktvdn jes o, o]
wol umen obrotu na dawWymprszskgadkhukbr abuwamoUl i woSc
wi arygodnego ustal end aobwicetlik,0SEiundwszmenosuj e k
zastosowania kryterium:

a liczba zawartych transakcji na danym skgadni ku
b) il oS danego skgadnika | okat wprowadzonego do o
c) kolejnoSi wprowadzenia do obrotu, | ub
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d moUl i woSi dokonania przez Fundusz transakcji na

5. Wyboru rynku gg-wnego9. &a. Bt -ppht m8Bwa dogpbbhuj e si
kolejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostinpne kur s90.1.3. ppktktw dniy ddikonywaniaavyceny p
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wy b - r go
okolicznoSci ami

k t
dzi n:

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdgaszana w dniu

b) realizacja zlece® uczestni k- wecenesldirZeplaAgentaw Dni L
Transferowego przed godzinN rozpoczincia sesji
c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, jeUel:i zl ecenie dotrze do Agrfemitaa sTesajnis

giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o G ‘1r. 8c h ppp&kwa 2w pkt b), za wiary
godzi wN danego skgadnika Aktyw-w notowanego na
wyznaczonN poprzez zastdzioajanbdbdponeitodyi enjaj dlaa d
lokat:

a) dla akcj i, praw do akcji, praw poboru oraz in
notowanych na Aktywnym Rynku:

D na podstawie modelu bazuj Ncego na cenie oggos
sifHstotnie skgadni ka, dobnej kanstrokejig prawmej J ccelu o p o

ekonomicznym, jeUel] model ten nie odzwierci
lokat to,

i)na podstawi e model u_ bazuj Ncego na cenach os
Aktywnym Ry n k u , z tym Ue wuwzglindnianie wygNczni
ni edopuszczalne; jeUeld.@ mod el ten ie odzwie

n

iii) w oparciu o wgaéciwy dl a tego skgadni ka |
do tego modelowzbAidN mkd ywnego rynku,

b) dla warrant.-w subskrypcyjnych: na podstawie
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w za

c) dla dguUnych papier-w warto8ciPiwgrihiUnkeg®t r u

zastawnych, k wi t -iwnotowarnyah zma tkmajowym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc

) model u wyceny instrument- - w dguUnych omrtego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s
i)model u korekcj.i ceny instrumentu finansoweg«¢
emitenta, jeUel: mo d e | ten nie odzwierciedla
to,

iii)modeluaktu al i zacj i ceny instrumentu finansowego
i nstrumentu, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mindzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat - -w i n
emitowanych przez instytucje wsp-lnego inwestowar
oparciu o ostatnio oggoszonN wart oSl aktyw-w r
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzglnd
godz i wN, jakie miagy miejsce po dni oggoszeni
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny |l ub tytu
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jestwoparciuomet ody przedstawione w |Iit. e) po

e) dl a dguUnych papier - w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
wyznaczonN przez zastosowanhniae |jodpwawitedrtii e jgodet
jak:
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) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za pon
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we
i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z powylswiyahk i melt @ad waire oSci godzi

dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-gowe informacje dot’ycche wyboru metody es
godziwej okreSlonych s kujasd\ ipku bw ilkookwaatn eS uvb fj uenddnuosszt k c
finansowym Subfunduszu ze szczeg-gowym okreSlenie

korekt wartoSci godzi wej dana metoda estymacji dok
nie odzwierciceddiawejardaorSecgo gskgadni ka | okat, W- WC Zz
oparciu o innN metodnin szacowania wartoSci godzi we |

opisana w Prospekcie.
90.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

I'~sk§adnik-w l okat Subfunduszu nienotowany
eU®0.ilent ppkthastinpuj Ncy spos: b:

a) dguUne papiery wartoSciowe oraz pozostage [ n
papierami wartoSci owymRii,enlinmstnreugnoe ntwy sFKyorrky g owar
Ooszacowanej przy zastosowaniu efektywnej Stc
potencjalnych odpis-w z tytugdgu utraty wartoSci

1. Warto$
zastr z

b) dguUne papiery wartoSciowe =edWochodej Nce wbudowa

i) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Poclt
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi tego p:
przy zastosowaniu odpowi edni ego dla danego
zastosowany model wyceny w zal eUOnoSci od charakte
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bridzie uwzgl fidni al W  SWOoj e]j konstrukcj i
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e

i)w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochec
nianym papierem dguUnym, w-wczas wartoS$S
ie stanowil sumin wartoSci dguUnego papie
rument - w Poctopdmgjich)pr vy znuawz gl ndni eni u

centowej oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akcji emitowanych przez podmioty,
o podobnym profilu i zakresie dziagania, k¢t - r
T przy wykorzystaniu model i wska¥*ni kowych
poszczeg:-lbyahychwyparametr - - w finansowych (
(cenal zysk, cenal/ wartoSi ksifngowa itp.) na p
Rynku dla akcji emitent-w notowanych na Akt
zmi any pozi omu wska¥ni kh wnal &dktakwpym nRY okva n
godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i)w przypadku akecj.i emitowanych przez podmiot
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T przy wykorzystaniu model u zdyskont owanych
pieninUnych (dlscounted cash fl ows; DCF) z
wolnych przepgyw-w pieninUnych (free cash f|
sporzNdzonej analizy finansowej , pregy uw
uwzglndniaj Ncej stopin wolnN od ryzyka oraz pl
danego emitenta; analiza finansowa sporzNdzar
niU raz na rok, na podstawie rocznych sprav
spor zNdza spr awo zidnaan i pao dcsztfiaSwiiee jt ych sprawozda@
wyni kajNca z analizy finansowej bndzie podl
przypadku, w kt-rym Fundusz otrzyma inform
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mogNcych miel twBdywona i wadlr wycenianych akcji:;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na )
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznejiw oparci u o ostatni N z
nabywano papiery war t oSmiubwpierwszej ofergienguhliczreji e r wo t

powi ikszonN o wartoSI rynkowN prawa poboru n
wygaSninfncia tego prawa, z uwzglndnieniem zdar :
godziwej tych papier-w wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgdug wartoSci go

oparciu o powszechnie uznane metody estymaciji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne T w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu Il okaty, przy czym parametry
Rynku; przy czym biAadN to model e:

i) w przypadku kontrakt - -w t e rtnoi wnaonwyycchh : p rnzoedpedl y
pieninUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji {
r-Unic, model Monte Carlo | ub dr zewgejedtwumi an
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznyéh bnd

Scholesa wuwzglndniaj Ncych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

iw przypadku transakcj.i wy mi an yl zdyskohtowanychst - p ¢
przepgdgyw-w pieninUnych;

g jednost ki uczestnictwa i <certyfikaty inwestycy
siedzibn na terytorium Rzeczypospolite]j Pol sk

przez fundusze zagraniczneit yt ugy uczestnictwa emitowane pr
i nwestowania maj Nce isw eadgarmdi uzao gosaatnatemMi o o0g¢
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa |l ub ty
maj Ncych wpgyw miawNyarijtaolSiie gmidagy miejsce po d
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa, certy

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n
przy c¢czym kowoytcih noad siectze k ustala sin przy zast
procentowej;

)l nstrumenty Rynku Pieni nUnego niivwe bwiadr N coeS cpia pgi oedrz:
ustal onej za pomocN analizy zdyskontowanych pr .
dladanego i nstrumentu model u, do kt-rego dane bndtl

W przypadku przeszacowani a skgadni ka |l ok at Sub
wartoSci godziwej, do wysokd$%air tolBdr yoadwa waj wyer
ksi Ng rwyedhinFanduszu prowadzonych na rzecz Sub
przeszacowania, nowo ustalonN skorygowanN cenfi n

Model e wyceny oraz metody es%ymMma4, ipplot k. rykimdN
w spos-b ciNggy. KaUda md ainee pnoldleil o wayhae nwy |
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i metody estymacji skgadni k- w 90.hdk @kt Subf
1., podlegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.
5. Akt y waniaidenpmibosvanie W walutach obcych

Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denominowar
ustala w walucie, w kt-rej sN notowane na Aktywny
na Aktywnym Rynkui w wal uci e, ewomidwareej s N d

Aktywa oraz zobowi Nzani a Subf90.nld u5s.z up,p kot Kkit.-,r ywcyhk :
pol skich pootpyaekliczeniu wedug ostatniego dost |
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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3. WartoSi FSkutbyfwi-nvduszu notowanych | ub denominowan)
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresSla
mo Ul i dwevaluty USD.

90. 1. 6. PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. Nal eOnoSciudzi ¢elyomgju poUyczki papier-w wartoScio
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych moog
dopuszczone do publicznego doposzozdlina przek Fundusg oeh naby
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowi Nzani a z tytugdgu otrzymanej poUyczki p aj

rozporzNdzeni a, o 9@.t1-.r6y.m pnpokwa 1w ,pkutst al a sin wed
tych papier-w wartoSciowych.

90.1. 7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz

1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiNzaniu'si
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowi Nzania z tytugu

4 zbycia papier-w wartoSci
dziagaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,
umowy sprzedalUy, met odN Kkor edkktuyp ur -aUnd eryN popni Aad
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

90. 2. OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badani a
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EDO =pctka = ograniczong edpowisdzialnotcis spk. ted.: =48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +48 712 543 16 01

O2-676 Warszawa e-mail: offioei@bdo.pl
——— Polska www_bdo.pl

Cewiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywdw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyinym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyina

Dla Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5 A,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecemie Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A. (dalej
o Towarzystwa" ) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,

Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,

Subfundusz S5GB Bankowy,

Subfundusz Generali Ztota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,

Subfundusz Generali Akcji Amerykanskich,

Subfundusz Generali Aktywny Dochodowy,

Subfundusz 5GB Dtuzny,

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce

— W0 00 sl O UM da B3 s

=

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnoici i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takie zgodnoici i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng Subfunduszy, postuiono sig
kryteriami zgodnoic = wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2049 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

* ustawy = dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjmych (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z pozniejszymi
zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

+ rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej , Rozporzadzenia™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale |l Prospektu
Informacyjnege Funduszu odpowiednio:

BOO seifa 7 ogrankcrong cdpowiedmalnoicly sp.i, Sad Rejonowy dla m. s Warszwey, Ail Wydrial Gospodancry, KRS: DODOTZSGE4, REGOM: 141ZZ1257,
HIP: 1DB-000-42-12. Biura BOO w Polsce: Hatowice 405007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowicegbdo.pl; Krakte 31548, al. Pokoju 1,
tel: +48 12 378 &5 00, kakow@bdo.pl; Pomnan 60650, ul. Flatkowska 165, tel. +48 &1 £22 57 00, poman@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstafcdw
Slaskich Ta, tel.: +48 71 734 28 00, wroclawibdo. pl

BOO spéfa T ograniczong odpowledzalnedoly sp.i. jest crionkiemn B0 International Limited, brytyiskie] spdthd 1 cogicla migdrynarodowe| siect BD0,
o] 7 niezalemmych spdiel colonkrwsiich
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w punkcie 17.1 dla Subfunduszu Generali Eura,

w punkcie 29.1 dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w punkcie 35.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu 5GB Bankowy,

w punkcie 55.1 dla Subfunduszu Generali Ztota,

w punkcie 3.1 dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,

w punkcie 90,1 dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykaniskich,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 568 Muzmy,

w punkcie 124.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki inwestycyjne Subfunduszy 53 zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale X1V, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Euro,

w Rozdziale XVI, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dtuzmy,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,
w Rozdziale XVIII, &rt. 74 Starutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w Rozdziale XX, Art. 91 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, Art. 116 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Ztota,

w Rozdziale XXV, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,
w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykanskich,
w Rozdziale X)X, Art. 172 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wachodzgce.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnoici zostata proeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym =g, we wszystkich istotnych aspektach. Zgodne
z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnost Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybodr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnoid z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o fumduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnoid i kompletnoid zasad i metod wyceny aktywow
z politykami imasestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadio, Zarzad Towarzystwa jest ocdpowiedmialny za zapewnienie, if dokumentacja przekazana
biegiemu rewidentowi jest wiaiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowisdzialny za
zapewnienie dzatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnese bieglego rewidenta

MHaszym zadaniem byio przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewno:ic na temat zgodnosci tych
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metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci = politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 2000 Usfugi atestocyjne inne niz baodaonia [ub
przegigdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 roku (. Standard™). Standard ten nakiada na nas obowizzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposob,
aby moc wyrazic wniosek dajgcy racjonalng pewnosid, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosici,
Ustawy

o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzinmy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowans zasady i procedury dotyczace
zgodnoici z wymogami etyki zawodowe], standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymmi.

Spetniamy wymogi niezaleinoici oraz inne wymogi etyki zawodowej okreflone w Kodeksie Etyki
Lawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzynarodowych Standardow Etycznych dla
Esiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow, w ktorym obkreslono  kluczowse zasady uczciwoici, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosc i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepizami deotyczacymi rachunkoweosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnoici wymogami Ustawy o rachunkowosici, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznamiu sie z politykami imaestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne T tymi
politykami oraz uwzgledniajy wszysthie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajgce] podstawy do sporzgdzenia niniejszego
ofwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowats weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowanes
do wyceny aktywow Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy
sy, we wszystkich istotmych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami imwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Hiniejsze ofwiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytgcznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.
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o ]
BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp_k. z siedziba w Warszawie
wpizanej na liste firm audytorskich pod numerem 1355

w imieniu ktdrej dziala kluczowy biegly rewident

Anna Pacanowska-Stasiak

e

Rl.l.lﬂm Biegty Rewident ema
Hr w rejestrze 12892 Smdak

Poznari, 27 lipea 2020 roku foe, Paim, 2020
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91. WysokoSi mi ni malnych wpgat t yt ugeminfoanagjeca a Jed

wy s o k ooScg a 't i prowi zji zwi Nzanych z wuczestnictwe
naliczania i pobierania, koszt-w obci NUaj Ncych S
realizacji zlece® przez Agenta Transferowego

91. 1. Wskazanie wysokoSci mi ni mad Jegnodtek Wqeéstictwat yt u g e
Subfunduszu

1. Pierwsza i kaUda kolejna wpgdgata Srodk-w pieninUnyc
A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M oraz N powinna
okreSlipiaiwszN i kolejnN minimalnN wpgath na nab
A, B, C Db, E, F, G, H, I, J, K, L, ™M oraz N Subfun
program-w systematycznego oszczndzaniah | prbogrnawe -sw
emerytalnych, IKE lub | KZE mogN zostal zwol ni eni przez Fund
mi ni malnej wpgdgaty na nabycie Jednostek Uczestnict

la.(skreSl ono)

22 W przypadku gromadzenia oszczindnoScj waghKEFE manhml
Jednostek Uczestnictwa kategori.i A B Subfundusz
prowadzenie | KE moUe przewidywal niUszN minimaln
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o
prowadzenie | KE za poSrednictwem TowarzystWa mini
przypadku gromadzenia oszczfindnoSci na | KZE minim
3.000 zgotych, przy czym Umowaewi doywanadrziets 2N | i
wysokoSi pierwszej wpgaty na nabycie JednoWt ek Uc
przypadku zawierania Umowy o prowadzenie | KZE za
wysokoSi wpgaty wynosi 100 z§.

3. Wpgaty odkwywgptgniSiUnych w zwi Nzku ze zbywanie
Uczestnictwa dokonywane sN w zgJotych.

91. 2. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych roc
kal kul acj i i naliczania &koszt-w obcsizNcUzag gN-clyncchS ¢ §
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt-ryc
poszczeg-l nych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaj e, maksymal nN wysokoSi, spos-b kalkulacji
Subfundusz, w tym w rsozdczzeengi-el nD&Swa r zwysntawga , oraz |
najwczeSniej moUe nastNpil pokrycie pos0izlgdg - | nyc
Statutu.

91. 3. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt- -w Cadgk
odzwierciedlaonudzi a§ koszt-w niezwi Nzanych bezpoSrednio
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazanie kategorii koszt -w Subfundu
w tym opgayjnythr ans ak

WartoSi Wsp-gczynnika K®szt wydB@§Kawi t ych w 201

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wu
dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na r zeNetto Sub
Subfunduszu za dany rok.

dz
f u
Nastfipuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu nie zost act

A koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty mak]|
skgadni k-w portfela,

A odsetkiz tytugdgu zaci Ngnintych poUyczek lub kredyt w,

Swi adczenia wynikajNce z realizacij.i um- w, Kkt -rych

v >

A opgaty zwi Nzane z nabyciem lub odkupieniem Jednos
bezpoSrednio przez Uczestnika,
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A wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.
91. 4. Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl
91.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 9: 00 wgNcznie oraz potwierdzi, na podstawie
Agent owi Transferowemu przez Depozytariusza, Ue
rachunek bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabyc

cenie z pierwszegoDni a Wyceny nastipuj Ncego po Dniu Wyceny
otrzymag zlecenie nabycia. W przypadku gdy Agen
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

9: 00 wgNcznie ni®& O agok rdyocigaoodw i iyodkach pieni nUn

wyci Ngu bankowego udostfiApnionego Agent owi Transf
Jednostek Uczestnict wadrugiegssD mipas j Wy eruyc Bma gtofizpp o Dn
Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzymag zl ece

91.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny do godziny9:00wd Nc z nUezestni k Funduszu otrzymuje
Jednostek Uczestnictwa wedgug ceny odkupienia, r-
na Jednost ki ddejkeategorind pietwszago Dni a Wyceny nastipuj Nce
Wyceny, w Ikt rTyrmamnAsderowy otrzymadg zl ecenie odkup
okreSlone w zdaniu poprzednim nidogazonyd@wNspeagei o
obowi Nzuj e cendrugegpPnpaeWyaemy nastinpuj Ncego po Dn
AgentTr ansferowy otrzymag zI|l ecenie odkupienia.

91.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwer sji Jednost ek Uczestnictwa zwi
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:
i jeUOeli UNdani ednlosnw&r sjUczeltnict wa zostago C

Transferowemu w Dniu Wycenydo godziny 9:00 w § N ¢ z redlizacja zlecenia konwersji
nastnpdgegweeny oddgiegpDreinda aWyceny po Dniu Wyceny,
Transferowy otrzymag zI|l ecenie konwersji;

i jeUeli UNdani e konwer sji Jednost ek Uczestnic
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00,
wedgd u g ceny o dtizacipgo e miaa zWyceny po Dniu Wyceny,
Transferowy otrzymag zI|l ecenie konwer sji

Towar zyst wo dNOy do reali zacj. konwer sji Jednos
wskazanych powyUej. Real i modjea nalse Nenila pk oFmwer s jnil
(siedmiu) dni od dnia zgoUenia zlecenia konwersji
za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edzial noSci
W przypadku gdy subfundusz docel owjyi ppsead@& dfea
konwersji nastnpuje w terminie i na zasadach okre

91.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi N
Uczestnict wanngnvbubiindaszem: z

i jeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zoa
w Dniu Wyceny do godziny 9:00w§ Nc zni @al i zacja zI|lecenia zamiany
odkupienia z drugiego Dnia Wyceny, po Dniu Wyceny, wkt:- r ym Agent Transferow
zlecenie zamiany;
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i jeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zo
w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, r evad d zuagc | @ e nzyl
odkupienia z trzeciegoDni a Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym

zlecenie zamiany.

Towarzystwo dNUy do realizacji zamiany Jednostek Uc
powyUej. Realizacja zlecenia zamiany (sikdmu)dmodie nas
dnia zgoUenia zlecenia zamiany, chyba Ue op- Fni
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada dguUsze
nast nptugremiwni e i na zasadach okreSlonych dla subf

91. 5. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zbyci

oraz innych opgJat uiszczanych bezpoSrednio przez

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Plan-w I nwestycyjnych,opgahkiaer a
mani pul acyjna oraz opgata za otwarcie Subrejestru
nal eUne sN podmi ot o vait. 32 ust. 1kpkt 1-8 ust. 2nustang, oavUczestnika

Funduszu.
W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty manip
ni U nal eUna), Fundusz ma prawo do dokonania stos
odpowiedni m Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUeniem
Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bndzie umoUli wiaga
91. 5. 1. Opgata za otwarcie Rejestru
Opgata za otwarcie SuberjBewamuzwystwawd ananijesmoPe b
zgotych
91. 5. 2. Opgata mani pulacyjna za zbywanie Jednostek U
Wysoko@i opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zb
nie moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
0) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,
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[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%.

Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnic
mani pul acyppej zamb&8na od wartoSci Srodk-w wpgacal
Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Uczestnictwa na
dokonania wpgaty na nabycPrey zhyeadin Jednoseek Uckéstriceva t ni c t \
Subfunduszu kategorii innych ni U wskazane powyUej ni

91. 5. 3. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednoste
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz
Specjalistycznych Pbaktwriyotwembwayiwnpobj e2saeStalt
mani pul acyj ne. Opgaty manipul acyjne ntad2esihpkt sN po
1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

WysokoSi opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy
Subfunduszu nie moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w wyniku odk

91. 6. Wskazanie ophjadNcejmiemnin®di,N wynagrodzenia za
wysokoSl jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu,
w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Sub

1. Towar zyst wo j est uprawnione do pobierania Wy na
Subfunduszem, uzal eUni onego od wyni k- w zar zNdz:

wypgacanego zgodnie z zasadami okreSl onymi poni Uej

2. Towar zystwo bndzi e pebi2zmiagonewynagrzadzaemizani e w

Jednost ek Uczestnictwa A, D, E, F, G, H, W pr zy
Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie rozliczer
1) Przyjmuje sin, iéleSubfunxdus;zieeriprzez dowarkystwoa w okresie
rozliczeniowym sN wyUsze ni U stopa odniesienia w g
W(NAV)>x

- gdzie:

W(NAV)Ti procent owa zmianaN\’NartOSci Aktyw-w Netto Subf
danej kategori.i w bieUNcym okresie rozliczZleniowy
gdzie:

NAV1-wart oSi Aktyw-w Netto Subfundus zkategorawastatdim o s t k i
Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego.

NAVO - Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost

ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczer
jest pier wszym okresem rozliczeniowym subfunduszu War't
Jednost ki Uczestnictwa danej kategorii w pierwszyr

Rozdzikgt yddy Subfunduszu Generali. Akcj i Amer y k a G9d14bxx h



I= GENERALI

B2k INVESTMENTS

X - stopa zwrotu indeksu WIG mierzona za analogiczny okres rozliczeniowy na godz. 12:00.

2) Okresami rozliczeniowym i sN ok

resy roczne (rok kalendar zowy
okres rozliczeniowy bnidz

ie liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriA- poczNwszy od pierwszego D

koG a roku kalendarzowego, wWkeenyrym nastNpi g piery
(ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych nil(
od Dnia Wyceny przypadaj Ncego nie wczeSniej niUO w
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczest ni k- w do k o CEc ¢
kal endar zowego, w kt-rym nastNpi g ten dzie@E oraz
zaczyna byl naliczane | pobierane w trakcie trwa
rozpoczncia naliczania i ipohmiegroanmnioa kwybBtagr @dkzie kiad

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona | es!
zgodnie z poniUszym wzor-Bjm, z zastrzeUeniem pkt. ¢

R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i)=0,30*(W(NAV(i-1))i X)*A(NAV(i-1))
gdzie:

PF()i wsokoSi rezerwy na wynagrodzenie z-tymBnune za
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

Ri)iwysokoSIi rezerwy na wynagr odzeni etynzDniu@yceng z a 2z ¢

W(NAV(-1)) T procentowa zmiana Wart oSt undAktzyuw- wa N&eé d o
Uczestnictwa w bieUNcym okresie r ol)ENAC(zZINAVBRIWY M o0 b

gdzie:
NAV(-1)-wart oS Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost
Wyceny.
NAVO-War t oSi Aktyw- dubetutoaSabfHoost ki Uczestnictwa
poprzedniego okresu rozliczeniowego l ub jeUel./ C
okresem rozliczeniowym WartoSI Aktyw-w Netto Sub

pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z indeksu WIG z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub - j e Ue | i obecny okres rozlicze
okresem rozliczeniowym i od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1,

ANNAV(i-1))i §redni a Arytmetyczna WartoSIi Aktyw-w Netto
dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu

rozliczeniowego odnosi sin doawegpoprzedni ego okresu
5) W sytuacji, -1w)kix:,r evt eWyNRF((ii ) =0. Rezerwa rozwi
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokoSc
za ostatni dzi e® kalendar zowy wym atwopzandjavjpidravszymw o K r e
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wy

zakoE& zenia tego okresu.

3. Towarzystwo moUe pgstanowii O nie pobieraniu | ub
mowa w ust. 1 powyUej
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91. 7. Maksymal na wysokoSI wynagrodzenia za zarzNdza
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 ustawy o funduszact
za zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel:i Fundusz | okuj
wjednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjn:t
instytucji wsp-lnego inwestowani a

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagro
n

nie winkszej i O0:

a) wprzypadku JednostekUc zest ni ct wa kategorii A: 3% rocznie,
wi ficej ni U 2% przeznaczane | est na pokrycie ko
mowaw art. 169 ust. 1pkt2-13 St atutu, naliczane i wypgdgacane z

wust.t 3 poni Uej,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 3% rocznie,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 3% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2,8% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
I)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.
2. Koszty dziagal noSci Subfundus zu, -18 St&utu; w zakcesie, mo wa w

kt-rym nie s N pokrywane przez Towarzystwo z wynagr
sN pAibpwarzystwo ze Srodk-w wgdgasnych.

3. Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym Dniu
365 |l ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy m
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wy c e ny , przypadaj Ncej na Jednost
kategorii. Wynagrodzeni e stage pobierane j est r
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastfipnego mi es

4 Towarzystwo moUe postanowil o M8 cei pwybn agramd zue nliuab,
mowa w ust. 1i 4.

91. 8. Wskazanie istniejNcych um-w |l ub porozumie@E na
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSrednio sN rozd
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazani e usgug dodatkowych or a
wpgdgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagal noSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagr odz

Subfunduszem
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92.

92.

92.

92.

92.

92.

= GENERALI

Sl o2 INVESTMENTS

I'stniejN umowy zawarte pzzltz: FyokhuwyhiThaaNzkes wboy
Subfunduszu, kt-re sN pokrywane przez Towarzystwo
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikaj N m.i
prowadzenie rejesszeuu Aktyw-w Fundu

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu h
1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec os

WartoSi Aktyw-w netto Sub®muwydbsisi4d62tnyas .31z &.rudni a 2

2. WielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
ostatnie 3,51 10 lat

Generali Akciji Amer y ka@Es Kk

8.0% 6,49%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

3 lata

Subfundusz nie prowadzi dziagal noSci przez okres
Sredni ej stopy zwrotu Ilat. i nwestycij.i za okres 5 i 1
3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoS$
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych <cel i poNIitykﬁ i nwestycyjnN Subfundus
zmi anach wzorca, |jeUel.] mi agy miejsce
Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4 . Informacja o Srednich stopach zwrotu przeaz roc
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat
Ni e dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. ZastrzeUenie, Ue indywidualna ssbpazawebdhioba
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momencie |ej z
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat

osiNgniﬁtAe przez Subfundusz W przeszgoSchwni e g
przyszgoSci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidual n:
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa W
Fundusz or az wysokoSci pobranywlhacpr gz h Fwmdaws zUe

hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy

93. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.

1.

2.

Subfundusz, jako metodi pomiaru Ekspozycji AFI st
Pozi onkihfawmmisgomiej AFIl Subfunduszu wyliczonej przy
nie bhidzie przekraczagd 200% wartoSci aktyw-w net't

94.(skreSl ono)
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95.(skreSlono)
9.(skreSlono)
97.(skreSl ono)
98. (skreSlono)
99.(skreSlono)

100.( skreSl ono)

Dotyczy Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy
101. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
101. 1. Wskazanie gg-wnych kategor i | okat Subfunduszu
specyfikn Subfunduszu orakktywdledub fFumdwszu | pk-uyrei
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymatfmwemewstkya zrayn le
cechy

101.1.1. Fundus z l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega
Statutu i Ustawy, stosuj Nc ograni czenodtwartegon west ycy

101.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
2)listy zastawne, dgubmel msatpritemen twa rRyrSkcu oRvieeni i Un

3)j ednost ki uczestnictwa oraz tytugy uczestnictwa
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzil

4) depozyty bankowe.

101.13.8r od ki pienifiUne Uczestnik: - w bAndN | okiduszawe pr z ¢
listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz |1
pozostagych kategorii | olSwtutufukduseuShwsiy cthy iw mir@s z 6 6n
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

ni
|

3Cz

szyc do 5% wartoSci
r

101.14.Z zastrzeUeniem pkt. p h,
u strumenty Rynku Pieni

0
w papiery wartoSciowe | ub
101.15.Fundusz, z zastr zepeni e munkiwi pkt. 200.D.6y i endE en i nmoi (kej sl zoekg

wi ncej ni U 25% WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919,

ze zm.) lub

2) dguUne papiery wartoSciowe wyemitowane przez | e
szczeg-lnemu nadzor owi publicznemu maj Ncemu na
wartoSciowych, pod warunkiem, Ue kwottySaizywkam es
i nwestowane przez emitenta w aktywa, kt -re w c:
spegnienie wszystkich Swiadcze@® pieninUnych wyn
or az w przypadku nlewypgacalnoSC| e odzyskaniut a Z a|

wszystkich Swiadcze@® pieniaUnych wynikaj Ncych z
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101.16.Suma | okat w papie
% WartoSci Aktyw-w F
Aktyw-w Funduszu. G

y war pk.$0d.l.B,weni e rkd Ue yprhz erkorwe
nduszu. Sumazkkkatzwll| Bt 9% We
czna wartoSl |l okat W papier

PieninUnego wyemitowane przez ten sam bank hipot
wartoSi ryzyka kontrahent a wyni ka¢ lmiaot eam tgh
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, zawart
przekroczyl 35 % WartoSci Aktyw-w Funduszu.

101.1.7. Fundus z, dziagach na rachunek Subfunduszu, m
Akt yw: w SubfundwarzUoS/cpaweewyemltowane przez jede
Rynku PieninUnego, jelel i gNczna wartoSi takich
Subfunduszu.

101.1.8. Pr z e p pké. 104.1.8. i pkt. 101.1.8. ni e stosuje sin do depozyt - - w
przedmiotem sN Niewystandaryzowane Il nstrumenty |
podl egaj Ncymi nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru

101.1.9.G6Nczna wartoSi | okiatwew |puabp ilenrsyt rauammetnotSyc Rynku Pi e
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie ofr
transakcji, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryz:
podmi ot em nzieek rnooclkey ipr2 0% wartoSci Aktyw-w Subfundu

101.1.10. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mC
Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane pr ze:
jednostkin samorgdNdupa@styworcagoekowskie, jednostk
paEGtwa czgonkowskiego, pa@EGtwo nal eUONce do OECD
kt-rej czgonkiem jest Rzeczpospolita Polska |l ub c

101.1.12. Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, m C
Subfunduszu w papiery wartoSciowe porfAczone | ub
mowa w ust. 7 powyUej, przy czym gNczna watyt oSl |
Rynku PieninUnego wyemitowane przez podmiot, kt-r
gwar ant owane, depozyt-w w tym podmiocie oraz wa
transakcji, kt-rych przedmiotem sN Nizawayyshzggmdar y z ¢
podmi otem nie moUe przekroczyl 35% wartoSci Aktyw

101.1.12. 0gr ani cze & ws k al@lali@iclal.1.ul puoswty.U e j nie stosuje si
wartoSciowych emitowanych, porfAnczanych | wlbo gwar ¢
Narodowy Bank Polski.

101.1.13. W przypadku, o Kkt - nGAml12.mowaineusuzs,t . dzi agaj Nc
Subfunduszu, j est obowi Nzany dokonywal |l ok at W
r-Unych emisji, z tym Ue wartoSi Il okaty w papiery
wartoéci Aktyw-w Subfunduszu.

101.1.14.Podmi oty nal eUNce do grupy kapitagowej w rozum

j est sporzNdzane skonsolidowane sprawozdanie fin
l'imit-w inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

101.2.35. Fundus z, d zai cahguanjeNkc Swab frundus z u, moUe 1 okowal d
Subfunduszu gNcznie w papiery wartoSciowe |l ub | n:
przez podmioty naleUNce do gr pkiyOlE BMpW praydadkwej , o
kt-rym mowauwppb@gazedni m, Fundusz, dziagaj Nc na r
l okowal wificej ni U 10% wartoSci Akt yw-w Subfundus
Rynku PienifiUnego wyemitowane przez jeden podmiot

101.1.16.GNcaz nwart oSi | okat Subfunduszu w papiery warto$
w kt-rych Fundusz, dziagaj Nc na achunek Subfund:u
Subfunduszu nie wincej jednak n|0 10 %, wyemitow
kapitagowej, oraz inne podmioty nie moUe przekroc
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101.1.17. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni
Aktyw-w Subfunduszu w jednostKki uc z atewane ipzézwa O r
fundusze zagraniczne |l ub instytucje wsp-Ilnego inw

101.1.18. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni
Subfunduszu Aktyw-w w depozyty b tejysamejsirstyigcin b an k

kredytowej.

101.1.19.GNczna wart oSi poUyczonych przez Fundusz papier
|l okat Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoS

101. 2. Zwinzgy opis krytpetfelainwesgyayjmego Subfurdigsaut d o

101.21.Cel em i nwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona r ez:

101.228r odki pieninUne Uczestnik-w bfndN | okowane prze
I nstrumenty Rynku Pi e@mipi@&mreggowairtd§aolUonwe, w pr z)
pozostajNcy do wykupu nie przekracza 397 dni I ub
okres-w nie dguUszych ni O 397 dni Il nstrumenty R
funduszy ryneuwpiemumOUOregu artykugu 10 Rozpor zNd
i stotnego udziagu.

101.23.Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz
dNUenie do osi Ngnifncia celu inwestycyjnego Subf un
zwrotu z Aktyw-w Subfunduszu przy zachowani u wysc

101.24.Lokaty Subfunduszu sN dokonywane przede wszystKki
rozwoju sytuacj. makroekonomicznej kraju emitent
ksztagtowanie sin rynkowych st-p procentowych.

101.3.JeUeIiA Sulmfdewd egszi edl a skgad wuznanego indeksu ak
wartoSciiowylkcdhzani e tego indeksu, rynku, kt-rego |
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy i Subf undusz nie odzwiercieudlaksjkigadub udgabeygo
wartoSciowych.

101. 4 . JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwes
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze sk
zar zNdzani al wyorra ffneed ewrstdj aezhyni e

Ze wzglfdu na przyjntN politykid inwestycyjnN Wart

Subfunduszu nie powinna charakteryzowal si i zmienno.

101.5.JeUel i Subfundusz moUe zawieral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym
niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na ryz

i nwestycyjnN

10151Zzastr ze p&kni.em01.,5. Rumpbwmsdejna rachunek Subfundus

nastfipuj Nce rodzaje Instrument-w Pochodnych, w ot

Pochodnych, zar-wno w celu ograniczenia rigzyka

sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowy
wartoSciowe, I nstrumenty Rynku PienifiUnego, kKur

2) opcj e, gdzie instrumemhteimmde&ksowyinejuioeg , bypapie
Instrumenty Rynku PienifiUnego, kursy walut, sto

3y transakcje wymiany walut, papier-w wartoSciowy
indeks-w giegdowych.
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101.52.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, pr z:
I nstrumenty Pochodne kieruje sifin nastnpuj Ncymi K r
1) pgynnoSci ,
2) ceny,
3) dostfipnoSci,
4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument-w finansowych znajduj Ncych sin w por

101.53. Il nstrumenty, o pkttl0ls¢ mb g Mowgl wwykor zystanelu z uwz
inwestycyjnego Subfunduszu w nastipuj Ncych sytuac
1) j eSli na podstawie analizy rynku |l ub z powodu

oceny zaerdzachego istnieje znacaNt¢oScyowkahv
w celu abezpieczenia ceny nabycia papier-w war

2) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub 2z powodu
oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko s
kursu waluty, w Kkt -rej d oikwocely ogramiceeniatéyo iyayka,e st ycyj n.

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu
utrzymania instrumentu bazowego,

4) j eSli na podstawi e adnualiisztyo trnyynckhu wyudba rzz epdd wgoo s p C
oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko s
stopy procentowej, w celu ograniczenia tego |
wykorzystywane do zamiany aktywa utrzymywan e na zaspokojenie bieUNc
Subfunduszu.

101.54Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe
§N I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowar
Ue:

1) taki e Instrumenty Pochodne, Z a wyj Nt ki em N i
Pochodnych, sN przedmiotem obrotu na rynku regu
paGEst wi e czgonkowskim,

2) utrzymuje takN cziSi Aktyw-w Funddusszzu,, dkzti-ar gaa jploc
na realizacjn transakcij.

3) Aktywa te obejmujN w szczeg-IlnoSci papiery wart
inne prawa imajpNrtZKypvedk u, gdy transakcja przewi
papier-w wartoScnitowy cRiynklunsRiramiei Unego | ub i nny
albo Srodki pieniinUne | ub i w@pyypade, glyatmnsakcjyy war t
przewiduje rozliczenie pienifnUne.

10155 Fundusz, dziagajNc na rachunek Subf undmstemu, moU
sN Niewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod
1) stronN transakcji jest podmiot z siedzibN w Rze

l ub paGstwie naleUNcym do OECD innym ni U paGEst v
wgabBwego organu nadzoru nad rynkiem fi nansowym

2) instrumenty te podlegajN codziennie moUli wej d
godziwej,

3) instrumenty te mogN zostal w dowolnymjdtasime Ug|
byl w dowolnym czasie zI|likwidowana | ub zamknift

4 bazfn dla tych instrument-w stanowi N:

a) indeksy giegdowe,

b) dguUne papiery wartoSciowe |ub Instrumenty Ry
c) kursywalutiw zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagr a
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat W C
wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pi eywanyine go i
zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza® Subfunduszu

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzy
kur swaw ut owych |l ub st-p procentowych oraz umowy maj N
i nwestycyjnym Subfunduszu mo g N zwi ikszal ryzyko i
nastiApuj Ncymi czynni kami ryzyka:

1) ryzykokontrahentair yzy ko ni ewy wiaMaarki-av ssimowzy przez kont
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2) ryzyko ni edopasowani a Il nstrumentu Pochodnego d
przedmiot Instrument Pochodnyi w pr zypadku strategi.i zabezpiecz
wyborem przez =zarzNdzaj Nceégazanieaga&diywe gvo Sadl
polegaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy kontrak
dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo:

3) w przypadku I nstrument - w PRrorefendbazowym, jestwstop t - r y c |
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) 1 ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej ;

4) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych
opcje walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)Tr yzy ko kurs-w wal ut i st

5 w przypadku I nstrument - -w Pochodnych opiayztkog ch na
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko
stosunkuopr ocent owani a obligacij.i emitowanych przez g
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument - - w F
wartoSciowych, indeksairho (ge etya oployvadiicahwal ewd rea ztwr
Jednostek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN zwl

7) ryzyko operacyjne -r yzy ko bezpoSredniej |l ub poSredniej st
Il ub zawodnych proces - w wewnnitrznych sny-sw em- w

informatycznych lub teU ze zdarze®& zewnntrznych.

n
n

PowyUsze ryzyka zwiNzane z zawieraniem przez Fur

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w o
pochodne mo g N wpgywal mnapandakhia)ni war(two Sty Jednost
Subfunduszu.

101.6.Je Uel i udzielono gwar ancij i wypgaty okreSlonej Kk

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwa

Nie dotyczy i ni e wudziel ono agwarokmeejSil owegpg kwoty z tytugdu
Uczestnictwa Subfunduszu.

102. Opi s ryzyka'zwiNzanego z inwestowaniem w Jednostk
ryzyka zwi Nzanego z przyjnAatN politykN inwestycyjn

102.1. Opis ryzyka i nwestycyjnego zwiqunego z politykN i n
uwzgl ndni eniem strategid.i zarzNdzania i szczeg-|lny
w odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obszar z

lub sektorzegospodarczym albo w odniesieniu do okreSlone
odzwierciedleniu indeksu

Z inwestowaniem w jednost ki U craskiesntzyka irovestyeyjneSWymikau n d u s z

ono z przyjntej przez Subfundusz polityki i nwestyc)
Subfunduszu w d g u Unsteumenty finansowe. Profil ryzyka i zysku Subfunduszu wskazany w
Kl uczowych I nf ormacj aclie ddiafi Imwérsitlor od m@ozi omu r

okreSlonego w Prospekcie.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wart o
notowane, podlegaj N zmianom w zal eUnd&konanguzeng- | ne
dany rynek oceny emitenta obejmujNcej jego pozycj i
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp g
wartoSciowych emitenta, sitmwewi Ncyjchegd gaumfi knpos
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

yko kredytowe zwi Nzane jest @nkomdyapiNerd i wawasmoiwd
odzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
agN utratN zdol noSci emitent -w do terminowej re

=X
S o
S oN
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papi er ami wartoSci owymno spowedowaznyNinz &fi - wewnitrzn
uwarunkowani a zewnntrzne (parametry ekonomiczne,
nieprawi dgowoSci w realizacij. zobowi Nza®E& przez em

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwiNzane
przez agencjn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spa
Pogorszenie sih kondyciji finansowejh oednziNceyncth- ww pslp
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, |ub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poesrzsuzwa- -jaeaet pzwieNzamdizar - wno ryz
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondycj N finansowN, kt - rych pogorszenie moUe spowt
przedsstwinbi or

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSI dokonywania na rachunek Subfur
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzib
tytugtnuiczeva emitowane przez fundusze zagraniczne
maj Nc e siedzibhn Za granicN, z i nwestycj ami ty mi
charakterystyczne dla danego funduszu | ubarkystwot yt uc|]

oraz Fundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. Mo Ue §|ﬁ wi ic zqiaurezyflundldeszyiectyjbjelnlsmwe
i nwestowania bndN odd2|agywal na Subfundusz bezpoS§
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnioc

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywatnyi af ilnoaknasto we , i nustar ledenn ona | es:
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym
wal ut owyc p.r zNya It e/ Uy zaznaczyl, Ue Polska, jako kraj
gospodarczej, jest naraUona na ryzyko zahamowani a
oraz zwiNzane z tym gwadgtowne zmiany st-p gngocent
mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycj.i kr-tkoterminowych kapitagu zagraniczng
makroekonomicznych mogN negatywnie wp §y wgbrtfelm a cen
i nwestycyj nego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h:

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycji na rynkach zagr
wartoSci owe denorruitnaocmhanebcw_ycbval(innych ni O wal ut a
dodatkowym czynnikiem ryzyk jest poziom kurs-w wa
wal ut obcych mogN prze kgadal sin na wahania wyr a
wartoSciowychUecprawahotiei &o waha® oraz spadk-w war
Subfunduszu.

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papier - - w wartoSciowych, szczeg-Ilnie w
walut owych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na gi e/
wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jednostek L

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
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W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfundus zu w specyficzne sektory g
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle wuzaleUniona

oraz postrzegania tej] gagnzi przez inwestor - w. Po
gospodarki, jak r- wni eU | e] negatywny odbi r przez inwestor
Subfunduszu bnAndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w ddguUne papiery wartoSciowe

a) Ry z y k oprosdntovpych

Istn|eje ryzyko wraUOliwoSci ceny papieru wartoScio
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w sk¢
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus
b) Ryzyk o utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartgéci papier - w |
Zwrotu z inwestycj.i w papiery wartoSciowe spowodov

wartoSci owego wchodzNc Sgudbfwndlugad Maotlewnegatywni e
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Il stnieje moUliwoSi, Ue w zwi Nzku z pogorszeniem syt
Swiadczenia zgodnie z wakonkambpgmitygjiz, twtugm niaéed
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Il stnieje moUliwoSi, Ue podpheezwnap)] bppshlejwi wide Nzde
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wartoSi p
zmni ejszeni u, a tym samym wartoSi Jednostek Uczestr
Ryzyko rozliczenia

|l stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pienifnUnych, a takUe niewypgacalnoSci b
rozliczenie |l ub brak rozIiczeni;awmergaonsadxccljlcbwannoiﬂae S
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a or az S
Subfunduszu m.in. ze wzglindu na ewentualnN konieczr
rzecz Subfunduszu kar umoavychpezez Fugusz ne egcNSulyfunduszz z a w
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest =zwiNzane z brakiem moUl i woS
maj Ncej za przedmiot instrument finansowy bez 1isto
mo& towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSIi jest
wi el koSci transakciji maj Ncych za przedmiot dany i
powodowal naruszenie aktual nej str ukt tinansowycl, goy t u i

moUe spowodowal zmi ann ich ceny rynkowej . Ryzyko p
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg- |
czynni k-w jak wielkoSi (&amitapbiziamj SreyYynkaocwa)ldzs
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i ni
pgynnoSci maj N wpgdgyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, Sredni owyi emmymobmst ruyekt em finansowym c
kupna [ sprzedaUOy. Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue

finansowych bnAndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jedsatosit ekwaldcubfunduszu. Ryzyko pgynnoSci
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sytuaciji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st - -p
zagranicznego.

Nal eUy r-wnieUO zaznaczyli, Ue niskie obortout ypanpa egi @
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUOy papier-w wchodchych w skgac
cenach n|e0d2W|erC|edIajNcchelatdnprra\e&dylwllsdiejsywamaa
papier-w bndzie ni emoUl i we, co moUe w ef esteki e pr

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczeg-Ilnych k
na konstrukcjn model. oraz rodzaj zastosowanych do
moUl i wa do osi Ngnifncia na rynku-w wazypadkowgphzieda
ni U wycena model owa, co wpgdgywal bnAndzie na spadek wa
Ponadt o, w zwi@zku ze stosowaniem zasady wyceny we(
papier-w wartoSciowgclyi egénnpeowapyeh - w wartoSciowy
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian c
kt-rej ich wycena nie bndzie odpowi adal aktual nej
wpgywal na JwarntossS ek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych | nst.
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.Zz awi er ani em taki ch um:
nastnpuj Nce ryzyka:

A w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych | n:
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

A w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1In
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi

A w przypadku Instrument-w Pochodnych opadrrgzgke h na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych p:
stopy procent owe|j oraz t zw. ryzyko zmi ennoSci sSpr
oprocentowania obligacij.i emitowanych przez pa@Est w

przez podmioty prywatne;

A ryzyko zwiNzane z wyborem przea zabhedNpiza¢Neriga

Subfunduszu, pol egaj Nce na n[ewgaSciwynj doborze
dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci , cCo mo
transakciji;

A ryzyko zwi Nzane ze stwsRwamddckmydmsdpameydh na papi
i i ndeksachi nga leeg dtoovygdiwo d o wa | odchyl enie zwrot - -w
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesieni a.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawierandesnzprzmzwFmajdNs
za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewysta
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednost e
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko zwi Nzlalniewo @ci Mo zaistnienia sytuacji, w kit
skoncentrowane na okreSlonym rynku |l ub okresS Ionym

W takiej sytuacji niekorzystne zdarzenla maj Nc nec
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na Wahan
Subfunduszu.
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Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytariu:
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jednc
102. 2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subf

102. 2. 1. Ryzyko nieosi Ngnifci a oczekiwanego zwrotu z
uwzgl Adnieniem czynni k-w maj Ncych wpdgyw na poziom

Subfundusz poprzezpr oces i nwestycyjny i | okowani e Aktyw:-w
l okat bnhndzie dNUyg do zrealizowania celu inwestyc)
Fundusz nie gwarantuje osiNgnificia tego cjew u, a
Jednost ki Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapi:!
doprowadzil do wahania (w tym spadku) wartoSci Je
nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwr otu z Subfumduszis t y Ccj i
pozostaje r-wnieU w zwi Nzku z hdokzeStemymnwesty wc

dla kaUdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwesto
inwestycji zwinksza ryzyko wpiuwkt krytkghkomepown
stopn zwrotu. Zako@® zenie inwestycj.i przed upgywe
mo Ue spowodowal , iU zrealizowana stopa zwrotu .
Subfunduszu bndzie r-Unidtwsian onwestzedkjiiwahwgoy mwm
ni Usza).

Uczestnik Funduszu powinien mi el na uwadze, Oe »p
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNI zakQanm
na uwadze nagiykRpujmbcgeNcey mi el wpgyw na wartoSl

Subfunduszu:

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSi wpgyw
zwi Nzanych z zabezpieczawitymihowteptyN¢ychiuddbsazmd
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, or az um- w 0
szczeg-l noSci um-w z Agentem Transferowym i Dys
nieprawi dgowe|j realizacj. powierzonych obowi Nzk- - w

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg- | nymi wa rtnamsé&kajimi zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSl wpg:
transakciji zwi Nzanych z nabywani em i Zbywani em
transakc j i wyni kaj Ncych ze specyfi ki niekt-rych um-w

maj Ncych Z a przedmi ot prawa pochodne (ryzyko Wy
instrumentu bazowego wW spos-b odmienny od oczeki\

wartoSciowych (ryzyko braku moUliwoSci wywi Nzani
oczekiwanych przez zarzNdzaj Ncego) a takUe mo Ul i
niestandardowych, j ak r-wniedU mo Ul i woS| op:- FTni e

spowodowanych czynni kami niezal eUnymi od Towar zyst\v
Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny
podmi ot nie gwarantuje osi Ngnincia @ubfunduszti anz y ma n i

wartoSci JednostKki Uczestnictwa Subfunduszu na | a
102. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoS
Subfunduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgy
Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione d
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczes
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niepodjficia tych dziaga® Ponadto tMogKRswys kNpil i

miag wpgdywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgy
Nal eUy r-wnieU zwr - -cil uwagn na moUliwoSl wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaostNnipalzew FwinNznlka z g

dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z innym funduszem i n
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podjNi decyzjh o pogNczeniu Fun
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PoJgNczenie nastifpu
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjn
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNdrnoeeetk
mogN zostal r-wnieU Subfundusze. PogNczenie Fundu
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie w

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwesty c y j nej Subfunduszu mogN skutkowa

Subfunduszu oraz mi e | wpgyw na wahania oraz Sp
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfun
do zasady, zezwolenia KNF . Zmi any polityki i nwestycyjnej Sub
terminie 3 miesificy od dnia dokonania przez Towar

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady UczeBNdarki enodek zgiodryiila Jednostek Ucze

Wyceny. Ni emni e]j jednak Prospekt przewi duj e, Oe v
Towarzystwo moUe zawiesil odkupywanie Jednost ek
Uczestnictwa, codokt - rych Uczestnik zgoUyg UNdanie odkupi el
zostal odkupione W innym terminie, co wi NUe S
Uczestnictwa Subfunduszu nast Npi po ceni e mni ej

s k § a d alqcdvie gdkupienia.

Ryzyko regul acji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.
Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na
Subfunduszu. Jednym z naj waUniiae|dszziyacgha | cnzoySncnii kg ons pp
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym,
wW systemie obrotu gospodarczego, W sSystemie obrot
wpgywal na atrakcyjsntorSu meintwews tfyicnyg msNowiych, w tym
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny
na wahania (w tym spadek) wartoSci Jednost ek Uc:z
podkreSli Oe Emiparnaywny m s mo g &mimi el charakter n

I’l
pogorszeni a parametr - w gospodarczych przyczyni aj
instrument -w finansowych na rynku.

Dodat kowo naleUy podkreSIlil, Ue zmiany w system
gospodar czego or az wW systemie podat kowym mogN ni ¢
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik
ponoszenia dodatkowych obci NOUe® kt-re w spos-b
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, jak i Subfu
okreSlonych w Statucie.
Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne |est przej
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towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodN Zgror
Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez zar zNd
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod
rygorem niewaUnoSci, moUlelczaslzgloIdNWngrozntaldaeanll aza
UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium Rzeczyp
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obsguguj Ncych S

Zgodnie z polskim prawem dopuszczal na | est zmi ana Depozytar.i
obsguguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundu

Ryzyko inflacji
Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrot
moUe sifAn okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg
zysk-w Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgninfncia celu inwestyc)
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSci bank-w
I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez ban
w kt-rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sif nie

Ryzyko przekszt agcfendisainwestycyinyotavarty w

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, UOe Fundusz zostanie przeksztagcony w fun
Funduszu dokonuj e T o wastatuty Buhdwsau, macazUezestnik muna@usza nie

ma wpgywu. W szczeg-IlnoSci, konsekwencj N przekszt
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych
dla funduszu inwestycyjn e go zamkni it ego co moUe powodowal wah:
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

103. OkreSlenie profilu i nwestor a, z uwzglndnieniem
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwi NzcaynengNo Szu bpf ruznydjuns
Subfundusz skierowany jest do inwestor - w, kt -rzy:
A chcN I okowal nadwyUki finansowe w subfundusz paf

pa@Estw i przedsinbiorstwa,
A akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne,

A maj N c o hragznyhorysopt inwestycyjny.

104, Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfun

uprawnionego do badania sprawozda® finansowych o
Akt yw-w Subfunduszu opi sanych mv zPrporszpeepkicsiaemil ndf ootrym

rachunkowoSci Subfunduszy inwestycyjnych, a takU
zasad z przyjntN przez Subfundusz politykN inwest
104. 1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf

104. 1. 1. WycenbBundukzuy w- w
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1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wycenia sin
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieE sporzNdzeni wycenpr awo z
Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustaleni a
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustalenia WartosSc
Akt yw: w Nett o Subfunduszu or az Warut ofai JRkKhpwi K
Uczestnictwa, a takUe ustalenia ceny zbycia i odku

3. Akt ywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowi Nzani a

oszacowanej wartoSci go dedlwepktl.lgpkiZledslb oraz pkil®hli7e m pkt

4. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna War

pomni ejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.
5. WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkn UczesDnini ct wa
Jednost

Wyceny podzielonej przez |iczbnh wszystkic
i

h
kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Uczestnik-w Subfu

104.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSleni aoWant d®@dinoAkkypw-UszBNetnictwa
uwzglnindnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmia
i wypgatami uj mowanymi w Rejestrze Uczestnik-w Subf

104.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku PieninUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h)y dgupraei ery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy

fundusze zagraniczne lub instytuciews p- Il nego i nwestowania maj Nce
2. Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu
wyznacza sifnh w opar ci u mciedokohyavaniaivycehpksirs dapegoy w mo
skgadni ka |l okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Akt ywny
jest dany skgadnik lokat, nie zostaga zawarta L\
skdrmi ku | okat jeswbzmac zD\Ncioe B iVykcieny , kt-ry ni
dokonywania transakcj.i na Aktywnym Rynku, W W
dokonuje sifAn w oparciu o ostatni kurs zamkni i
przypadkubr aku kur suinarmelniurseiad onej przez Aktywny R

jego odpowiednik, z uwzglindnieni ed4hDdppetkt wart o

3. W przypadku gdy skgadni k |l okat Subfunduyedngnu | est
Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ust a
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4. Podstawowym kryterium wyboru r ynkl04.18.0opkian, s o0, o |

wol umen obrotu na danym skgadni ku |lokat. W przypy
wol umenu obrotu stosuje sifin kolejrd, conbUl tweanda
zawartych na danymlekBfadankgol ekaadni ka | okat wy

nadanymrynku, kol ej noSi wpr owadz emoild idvo Sdzezdambuszn ani a
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5 Wyboru rynku gg- wnegol04 ol .k3t. - rpyprk tmdaBwa vd opkkotn uj e s i
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostnpne kur s194.1.3.0pkk2, w dnyjuadkonymamaawyceny p Kk t
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wy b - r godzin
okolicznoSci ami
a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu
b) realizacja zlece® uczestni k- w n@&sdrfeplauldgentaw Dni L
Transferowego przed godzinN rozpocziicia sesj.i

c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, jeUeli zlecenie dotrze do Agentegi Tr ans
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o ktbdrych. mpmiat w2 .pkltit b), za Wwi
wartosSl godzi wN danego skgadnika Aktyw-w notows
wart oSl wyznaczonN poprzez zastosowanie metody
skgadni ka | okat:

a) dla akcji, praw do akcji praw poboru oraz innych udzi agow

notowanych na Aktywnym Rynku:

azuj Ncego na cenie oggos
k dopnej vkonssukaji zpeagnejl n cehic i o]
mod e | ten nie odzwierci

) na podstawie model u
sin i stotnie skgadn
ekonomicznym, jeUel:
lokat to,

i)na podstawie model u bazNUchego na cenach o0s
Aktywnym Rynku, z tym Ue wuwzglidnianie wygl|
nedopuszczalne; jeUeli model ten nie odzwierci

iii) w oparciu o W(jaSciwy dla tego skgadni ka |
do tego modelu bndN pochodzil z aktywnego ry

b) dla warrant.-w subskrypcoydenyu hwy cneanyp otdesotraewiyec z
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w za

c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -Twnotowarnyah zna t kajevwym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedniego mc

) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s

i)model u korekcji ceny instrumentu finansowego

emitenta, jeUel. model ten nie odzwierciedla
to,

ijmodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
i nstrumentu, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mi ndzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i n
emitowanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w r
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzglnnd
godzi wN, jakie miagy miejsce po dniunogtjloszer
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny |l ub tytu

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol
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e) dla dguUnych p aopw yecrh-,w lwnasrttrouSweint - w Rynku

zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na

wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ej
jak:

) oszacowanie korekelijy marpoéotNgBGNjWBloomberg
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we

i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z powyUszych metod ni
dokonywana jest w oparciu o metodyprz e dst awi one w | i

Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody
godzi wej okreSlonych skgadnik-w |l okat Subfunduszu
finansowym Subfunduszuedd esremegkGFawynmkolw | okat
korekt wartoSci godziwej dana metoda estymacji dok
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego skgadni
oparci u o fii nsnzNacnoewtaond a wartoSci godzi we|j zgodnN

opisana w Prospekcie.

104.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

i e odzwiergie
it. c¢c) powyUe]j

1. WartoSi skgadni k-w | okat Subfunduszu m@icgmo tsowa nyz

zastrzeUeni éem7pwtna®édnpuj Ncy spos- b:

a) dguUne papiery wartoSciowe oraz pozostage

papierami wartoSciowymi, Instrumenty Rynku Pie
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzgl Aadni eni
potencjalnych odpis-w z tytugu utraty wartoSci

b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

i) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Poct
wycenianym papierem d gu Uny m, wartoSi tego papieru g
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
zastosowany mo d e | wyceny w zal eUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl fidni al w Swoj e]j konstrukcij.
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochc
wycenianym paplervvecmadgu/vtanythIwwycenlanego
bridzie stanowi.l sumin wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy
procentowe]j oraz wartoSci wb u d owyanacyooyichw nst r u
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych

lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akcji emitowanych przez podmioty,
o podobnym profiuizakr esi e dziagania, kt-rych akcj e

T przy wykorzystaniu model i wskaF*ni kowych
poszczeg: Inych, wybranych parametr - w fi
(cenal zysk, cenal/ wart oSl ckesniyh googMja siztapn.e)j nnaa p
Rynku dla akcj.i emitent-w notowanych na Akt
zmiany poziomu wska¥nik-w dla akcji not owar
godziwa bindzie podlegal korekci e;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmi ot vy, dla kt-rych ni
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dz

Aktywnym Rynku i pr zy wykorzystaniu model u zdysk

pieninUnych (di scounted cash fl ows; ycBCF)

wolnych przepgyw:- w pieninUnych (free cash
spoerdzonej, anali zy finansowej, przy
uwzgl indni aj Ncej stopn wolnN od ryzyka oraz
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danegoemitenta;anal i za finansowa sporzNdzana bndzie
ni U raz na rok, na podstawie rocznych sprav
sporzNdza sprawdndamioastamwsSei ¢ejych sprawozdad
wyni kajNca z wejal badzifénaonsbegaga na bieUNc
przypadku, w kt-rym Fundusz otrzyma inform
mogNcych miel wpgyw na wartoSi godzi wN wycen

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na )
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznejiw opar ci u o ostatni N z
nabywano papiery wartoSciowe na rynku pierwot

powi ikszonN o wartoSi rynkowN prawawmoiboru n
wygasSnincia tego prawa, z uwzglndnieniem zdar :
godzi wej tych papier-w wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgdug wartoSci go

oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne T w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typul ok at vy, przy czym parametry wej Sciowe
Rynku; przy czym biadN to model e:

i) w przypadku kontrakt - - w termi nowych: mo d e |
pieninUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany mo d e | wyceny; W przypadku opcij i {
r-Unic, model Monte Carlo | ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznydéh bnd!]

Schol esa Uywcgylcthdndhar akterystykin wycenianej
stosowany model wyceny,

ijw przypadku transakcj.i wymi any wal ut st - p
przepgyw-w pieninfnUnych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innychfund us zy i nwestycyjnych
siedzibn na terytorium Rzeczypospolite]j Pol sk
przez fundusze zagraniczne i tytugy uczestnic
i nwestowania maj Nce 71sw @ardui cbais tzaa ng ma nigedlos zon N
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa |l ub ty
maj Ncych wpgyw na wartoSi godzi wN, jakie miatg
aktyw-w netto na jednostkBtycze¢ntynil atbwd ,ytadgr tuy

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n
przy c¢czym kwotn naliczonych odset ek ustala si
procentowej;

) Instrumenty Rynkui diicenipaln eg @ nriiiveviavatr ¢  Sico wygmid z
ustalonej za pomocN analizy zdyskontowanych pr:
dl a danego instrumentu modelu, do kt-rego dane

2. W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Sub
wartoSci godziwej, do wysokdS%air tolldr yoadwa waj wyer
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na r z
przeszac owani a, nowo ustalonN skorygowanN cenfi naby.

3. Modele wyceny oraz metody esl0dy madji ppeatkt:.rybhdmN
w spos-b ci Nggy. KaUda zmi ana model u wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i metody estymacji skgadni k- wlO4a4ppkt Subf u
1., podlegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

104. 1. 5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal utac

oraz zobowiNzarinammBobfvanduw wal utach obc

1. Aktyw )
al w walucie, w kt-rej sN notowane na Akt ywn)

a
us-t a
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na Aktywnym Rynkuiw wal uci e, w kt-rej sN denomi
2. Aktywa oraz zohowWiuNzani @ Kubflfich. Mowapwt pk.
w zgot ywoh przeliczeniu weddug ostatniego

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych 1ub
NarodowyBan k Pol ski nie wylicza kursu, okresSla
mo Ul i deevaluty USD.

104. 1. 6. PoUyczki papier-w wartoSciowych
1. Nal eOnoSci z tytugdu wudzielonej poUyczki
przyj Attycechh dlagpi er - w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych

rachunek Subfunduszu.

nowane.

papier -

do

y |
pr

0
W

W

mo g
naby

3. Zobowi Nzania z t ytliygeuz k ot rpzaypmiaenre-jw pwart oSci owy c

rozpoerdzeniaawpdxtl(M.tAl.er o kvt 1., ust al
tych papier-w wartoSciowych.

104. 1. 7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte)
1. Papiery warhytSei pwey naobowi Nzaniu sii#

poczNwszy od dnia zawarcia umowy Kkupna,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowi Nzania z tytugu

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

1042.0Swi adczenie podmiotu uprawnionego do badani a
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EDO =pctka = ograniczong edpowisdzialnotcis spk. ted.: =48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +48 712 543 16 01

O2-676 Warszawa e-mail: offioei@bdo.pl
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Cewiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywdw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyinym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyina

Dla Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5 A,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecemie Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A. (dalej
o Towarzystwa" ) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,

Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,

Subfundusz S5GB Bankowy,

Subfundusz Generali Ztota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,

Subfundusz Generali Akcji Amerykanskich,

Subfundusz Generali Aktywny Dochodowy,

Subfundusz 5GB Dtuzny,

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce

— W0 00 sl O UM da B3 s

=

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnoici i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takie zgodnoici i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng Subfunduszy, postuiono sig
kryteriami zgodnoic = wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2049 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

* ustawy = dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjmych (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z pozniejszymi
zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

+ rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej , Rozporzadzenia™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale |l Prospektu
Informacyjnege Funduszu odpowiednio:

BOO seifa 7 ogrankcrong cdpowiedmalnoicly sp.i, Sad Rejonowy dla m. s Warszwey, Ail Wydrial Gospodancry, KRS: DODOTZSGE4, REGOM: 141ZZ1257,
HIP: 1DB-000-42-12. Biura BOO w Polsce: Hatowice 405007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowicegbdo.pl; Krakte 31548, al. Pokoju 1,
tel: +48 12 378 &5 00, kakow@bdo.pl; Pomnan 60650, ul. Flatkowska 165, tel. +48 &1 £22 57 00, poman@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstafcdw
Slaskich Ta, tel.: +48 71 734 28 00, wroclawibdo. pl

BOO spéfa T ograniczong odpowledzalnedoly sp.i. jest crionkiemn B0 International Limited, brytyiskie] spdthd 1 cogicla migdrynarodowe| siect BD0,
o] 7 niezalemmych spdiel colonkrwsiich
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w punkcie 17.1 dla Subfunduszu Generali Eura,

w punkcie 29.1 dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w punkcie 35.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu 5GB Bankowy,

w punkcie 55.1 dla Subfunduszu Generali Ztota,

w punkcie 3.1 dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,

w punkcie 90,1 dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykaniskich,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 568 Muzmy,

w punkcie 124.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki inwestycyjne Subfunduszy 53 zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale X1V, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Euro,

w Rozdziale XVI, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dtuzmy,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,
w Rozdziale XVIII, &rt. 74 Starutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w Rozdziale XX, Art. 91 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, Art. 116 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Ztota,

w Rozdziale XXV, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,
w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykanskich,
w Rozdziale X)X, Art. 172 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wachodzgce.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnoici zostata proeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym =g, we wszystkich istotnych aspektach. Zgodne
z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnost Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybodr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnoid z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o fumduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnoid i kompletnoid zasad i metod wyceny aktywow
z politykami imasestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadio, Zarzad Towarzystwa jest ocdpowiedmialny za zapewnienie, if dokumentacja przekazana
biegiemu rewidentowi jest wiaiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowisdzialny za
zapewnienie dzatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnese bieglego rewidenta

MHaszym zadaniem byio przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewno:ic na temat zgodnosci tych
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metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci = politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 2000 Usfugi atestocyjne inne niz baodaonia [ub
przegigdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 roku (. Standard™). Standard ten nakiada na nas obowizzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposob,
aby moc wyrazic wniosek dajgcy racjonalng pewnosid, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosici,
Ustawy

o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzinmy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowans zasady i procedury dotyczace
zgodnoici z wymogami etyki zawodowe], standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymmi.

Spetniamy wymogi niezaleinoici oraz inne wymogi etyki zawodowej okreflone w Kodeksie Etyki
Lawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzynarodowych Standardow Etycznych dla
Esiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow, w ktorym obkreslono  kluczowse zasady uczciwoici, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosc i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepizami deotyczacymi rachunkoweosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnoici wymogami Ustawy o rachunkowosici, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznamiu sie z politykami imaestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne T tymi
politykami oraz uwzgledniajy wszysthie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajgce] podstawy do sporzgdzenia niniejszego
ofwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowats weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowanes
do wyceny aktywow Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy
sy, we wszystkich istotmych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami imwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Hiniejsze ofwiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytgcznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.
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|IBDO

o ]
BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp_k. z siedziba w Warszawie
wpizanej na liste firm audytorskich pod numerem 1355

w imieniu ktdrej dziala kluczowy biegly rewident

Anna Pacanowska-Stasiak

e

Kluczowy Biegty Rewident

Amna Pacomonndor-
Hr w rejestrze 12892 Sadak
Poznari, 27 lipea 2020 roku foe, Paim, 2020
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105. WysokoSi mi ni malnych wpgat t yt uge minforambcyecoi a J e d
wy s o k ooScg at i prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwe
naliczania i pobierania, koszt-w obci NUaj Ncych S
realizacji zlece® przez Agenta Transferowego

105. 1. Wskazanie wysokoSci mi ni malnych wpgat tytuge
Subfunduszu

1. Pierwsza i kaUda nastfnpna wpgata Srodk-w pienindC
kategori.i A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M 0
100 zgotych, kaUda nastfipna nwggannd 6 pc mdDtt ryickha Fuwr
moUe okreSlil niUszN pierwszN i kolejnN minimaln
kategorii A, B, C, D E, F, G, H, r,  J, K, L, M or
a osoby uczestni zNce awnaphaceonerriyctzaylcnhy c pr oglrc ze st
Uczestnik-w I KZE | ub Specjalistycznych Pl anach |
obowi Nzku dokonania minimalnej wpgaty na.nabycie

la.(skreSl ono)

2. W przypadku gromadzeniaos zczfidnoSci na | KE minimalna wysokoS
Jednostek Uczestnictwa kategori.i A B Subfundusz
prowadzenie | KE moUe przewidywal niUszN minimaln
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o
prowadzenie | KE za poSrednictwem TowarzystWa mini
przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KZE mini ma
Jednost ek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu \
prowadzenie | KZE moUe przewidywal niUszN minimalr
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o
prowadzenie | KZE za poSrednictwem Towarzystwa min

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwi Nzku
Uczestnictwa dokonywane sN w zgJotych.

105. 2. Wskazanie przepiNecwclStaodtaj ekrm&ksaymal nN wy ¢
kal kul acij i i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt-ryc
poszczeg:-l nych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaje, maksy mal n N wysokoSi, spos- b kal kul acj i [ na
Subfundusz, w tym w szczeg-I|lnoSci wynagrodzeni e
naj wczeSniej moUe nastNpil pokrycie poszZitz72€g- - | nyc
Statutu.

105. 3. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagk
odzwierciedla on udziagd koszt-w niezwi Nzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WaytoSci
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt-w Subfundu
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynnika K®szt wyn@&mgkawi t ych w 201
Wsp:-gc nni
dziagal noSc
Subfunduszu za dany rok.

N
o<

k Koszt-w Cadkowitycrhi ezdvi Wizemgicédrd|lbae zpadS
i N inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfu

Nastfpuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu nie zost act

A kosztytransak cyj ne, w tym prowizje i opgJaty maklerskie,
skgadni k-w portfela,

o

A odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek lub kredy

Swi adczenia wynikajNce z realizacij.i um- w, Kkt -rych

v >

A opgatWzawe z nabyciem lub odkupieniem Jednostek U
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bezpoSrednio przez Uczestnika,

A wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.
105. 4. Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji z
105.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 12: 00 wgNcznie oraz potwierdzi, na podstawie
Agent owi Transferowemu przez Deypcoizeytalre usrrziag WEQJ)
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12: 0 O , nabycie Jednostek Uczest

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

12:. 00 wgNcznie ni e2 ndi0agooo kdroycgoad zni nSr odkach pieni iU
wyci Ngu bankowego udostiApnionego Agentowi Transf
Jednostek Uczestnicitewaz nmasdtifppurj eeg @ oDrciean Wyceny.

105.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
JeUeli UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

w Dniu Wyceny do godziny 12200 wgNcznlUezestni k Subfunduszu otr z)
odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedgug ceny odk

Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy|
zostanN spednioenyeo godziym?2:a0 wyWcznbbowi Nzuje cena od
nastnpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym

odkupienia.
105.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszer

Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:
i jeUeli UONdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny do godziny 9:00wg Nczni eal i zacja zI|l ecenia konwer sj

odkupienia z nastinpnego Dnia Wyceny,;

i jeUeli UOUNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersjijnast ifpuj e wedgug ceny
z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-ryn
konwersji.

Towarzystwo dNUy do realizacj. konwer sji Jednos
wskazanych powyUej. Rwaeltbpacjnaezmedeninmskdpil p- -
(siedmiu) dni od dnia zgoUenia zlecenia konwersji
za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edzial noSci
W przypadku gdy subfundusz dbuglaveyalbagabﬁdazd@n@ﬁzerE
nastnpuje w terminie i na zasadach okreSlonych dla subf

105.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi N

Uczestnictwaz wi Nzane z innym Subfunduszem:
T jelel i ONdani e zami any Jednostek Uczestnictwa zo
w Dniu Wyceny do godziny 9:00 wg Ncznri eal i zacja zlecenia zamiany

odkupienia z nastinpnego Dnia Wyceny;
i jeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zo

w Dniu Wyceny po godzinie 9:00,ujreawed@wcg ac ey cedc
z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Ag
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Towarzystwo dNUy do realizacj.i zami any Jednoste
wskazanych powyUej. Realimabtlpanabebphniapz@amianpnyni
(siedmiu) dni od dnia zgoUenia zIlecenia zamiany,
za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzial noSci

W przypadku gdy subfundusz docelowyzlmmAseiCEadarecagLilisaz:Qat
nastnpuje w terminie i na zasadach okreSlonych dla subf

105. 5. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zbyci
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz

Specjalistycznych Pl an-w I nwestycyjnych,opgakiaer a
mani pulacyjna oraz opgaOpgaayptwaktieyS&hbmejwaeswra
nal eUne sN podmiotowi, o kt --Biust. 2nustang, odvUczestrtika 3 2 u
Funduszu.
W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty manip
ni U nal eUna), Fundusz ma pr aomeét Jaimostedt dzestnictwaina st os
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUen
Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bndzie umoUli wiaga
105. 5. 1. Opgata za otwarcie Rejestru
Op§gad aotzwar ci e Subrejestru ustalana jest przez To
zgotych
105. 5. 2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek

WysokgSi opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zb
ne moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,

10) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
11) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%

12) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnic
moUe byl zadretUm&ciodSrwodk: -w wpgacanych w celu nab
wartoSci Jednostek Uczestnictwa naleUNcych juUO d
wpgdgaty na nabyci e J eRizyzbpvanukKednbstek &ezdsmictveatSubaunduszu

kategoriimnych ni U wskazane powyUej nie.sN pobierane ¢

105. 5. 3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz )
Specjalistycznych Pbahktwryowembwayjnpobj e2saeSsat
mani pul acyjne. Opgaty manipulacyjne ntad2esttbhpgkt sN po
1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

WysokoSi opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy
Subfunduszu nie moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
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2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w.wyniku odk

105. 6 . Ws kazani e opbjiadNc ez miceznfinSecji,N wynagrodzenia za
wysokosSl jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu,
w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Sub

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmien n e g o zZa zar z'Ndz
Subfunduszem, uzal eUni onego od wyni k- w zar zNdz

wypgacanego zgodnie z zasadami okreSl onymi poni Ue
2. Towar zyst wo bindzi e pobierago wynagrodzeni e zmi e
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, D, E, F, G, H w przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu
Subfunduszu (dal ej Astopa zwrotu Subfunduszuo) z
rozliczeniowym brdzie wyU3zmacnzial tsot,o plhe rve f ey tenaoijj
fundus zu osi Ngninty w okresie rozliczeniowym bnadzie
ni U zysk wypracowany przez stopn odniesienia T
wynagrodzeni e Zmi enne. WartoSi t ego wynagrodzeni
nadwy UKk i Zzysku subfunduszu ponad zysk stopy odniesi

, Ue stopa zwrotu Subfunduszu w

i n
przypadku spegnienia poni Uszego wa

1) Przyjmuje s
referencyjna w

W(NAV)>W (BV)

- gdzie:

W(NAV) i procentowa zmianaWarto Sci Akt yw-w Netto Subfunduszu na
danej kategorii w bieUNcym okresie rozlickeni owy
gdzie:

NAV1 - wart o Si Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost
ostatnim DniuWycenybi e UNcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wart o Si Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozlicze
jest pierwszym okresem rozliczeniowym subfu ndus zu Wart o Si Akt yw-w Nett
Jednostkn Uczestnictwa danej kategori.i W pierwszy
WBV)i st opa referencyjna, o kt-rej mowa w art. 6 5
obliczana jako stosunek warart®Sust5wostainenkDsiwWycemy kt - ry
bi eUNcego okresu rozliczeniowego do wartoSci t

poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) Okr esami rozliczeni owymi sN okresy miesificzne
pierwszy okres rozliczeniowy bifidzie |liczony:
(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriA-poczNwszy od pierwszego D
ko®a miesi Nca kalendarzowego, w kt-rym nastNpi §
(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych ni U Jednost ki Uczestnict
poczNwszy od Dnia Wyceny przypadaj Ncego nie wcze
nSi Jednost ki Uczestnictwa danej kategorid.i j est
mi esi Nca kal endar zsotwkepgio twerk td ziyemEncar az Ue w przy
zmi enne zaczyna byl naliczane i pobierane w trak:
okres od rozpocziicia naliczania i pobierania wy
kalendarzowego.

3)yRezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona | e
zgodnie z poniUszym wzorem, z zastrzeUeniem pk
R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,30*(W(NAV(i-1))i W(BV))*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i)T wy sok o
Wyceny, gdzie PF(1
R@7T wysoko
Wyceny

st
t

Si rezerwy na wynagaodNeduziei eaymdnmst aj N
)=0.
S rezerwy na wynagrodzeni e -ymDreunne 1z a
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W(NAV(-1)) i procent owa Zzmi ana WartoSci Akt yw-w Nett
Uczestnictwawbie ONcym okresi e rozliczeni el))sNAVG(AINAVOElz ana |
gdzie:

NAV(-1)-wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost
Wyceny.

NAVO - Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu nmaDniiednos:t
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeni owego Il ub
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu War
Jednost ki Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.
W(BV) - stopa referencyjna, o kt - r e j mowa w art. 65 ust. 4 w dan
obliczana jako stosunek wartoSci indeksu, o kt-ry
bi eONcego okresu rozliczeniowego do wartoSci t
poprzedniego okresu rozliczeniowego

ANAV(-1) 7 Sredni a Arytmetyczna WartoSi Aktyw-w Net

pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu

rozliczeni owe gpoprzedhingo skiesusozlidzenibawego.
5) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysok
Zzmi enne za ostatni dzie® kalendar zowy przypadaj N
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresurozli c zeni owego i wypgacane Towa
15 dni od zakoE&zenia tego okresu.

3.Towar zyst wo ~moL~Je postanowil O nie pobieraniu |l ub

mowawust. Lpowy Ue|j

105. 7. Maksymalna wysokoSi wyn aSubfordizseemj vaprzymadkn,ar z Nd z a

kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 ustawy o funduszact
za zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel i Fundusz | okuj
w jednost ki uczestnictwa, c er t yctesthkiadwayfunduszw éubt ycy | r
instytucji wsp-lnego inwestowani a

1. Towar zystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodze

wynagrodzenie skgada si n:

1) wynagrodzenie stage za zarzNdzanie w wysokoSci n
ay w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1
Subfunduszu rocznie, z kt-rego to wynagrodzenia n
pokrycie koszt-w dziagalnoSci Subf undumlcaanei o kit - r
wypgacane zgodnie z zasadami okreSl onymi w ust . 2

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1% rocznie,

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 1% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie,

2. Wnagrodzenie stage nalicz jest w kaUdym Dniu Wyce
redni

ane
366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni , od S ni e|j War t
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadaj Nc

Ro z d z i. Bofyczy Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy 224/493



i, S
Wynagrodzenie stage pobierane jest miesifncznie i pr
15 dnia g@smingsieNc a .
3. Towar zyst wo mo~L~Je postanowil o niepobieraniu lub pob
w ust. 1 powyUej
105. 8. Wskazani e istniAechyc'h um-w | ub porozumie®& n:
Subfunduszu bezpoSrednisoN Iruwbz dpioeSlr@rdeni omi ndzy Su
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie u
wpgywu tych usgug na wysokoSl prowi zji pobiera
dziagal noSlI makl erskN oraz na wysokao&a!l zarwynMNMdgz andiz
Subfunduszem
Il stniej N umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo,
Subfunduszu, kt-re sN pokrywane przez Towar zystwo
m n

(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajN S . Z um-w zawartych z
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

106 Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujniciu
106. 1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec o
WartoSi Akt ywunwd ursetut m aS wlzfi 20k&r. &yhosigr 040d6B6itay s . z § .

106. 2. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji Ww
ostatnie za ostatnie 3, 51 10 lat

Generali Aktywny Dochodowy

6%
4% 3,34%
0%
3 lata
Subfundusz nie prowadzi dzi agalznaopSrcd z emrt oenvza no lar ens
Sredni e] stopy zwrotu z inwestycj.i za okres 5 i 1
106. 3. Wskazani e wWzor ca sguUNcego do oceny ef ekt
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego zac
najlepiej oddajNc y c h cel [ pol i tykn i nwestycyjnN Subfun
dokonanych zmianac h wzorca, |jeUel!.] mi agy miejsce
Od poczNtku dziagalnoSci do 3Sredwundrigan 2@r®crnt ow
mi esi Acznych depozyt - w z (pspodarstwy cdomowgch ai instyukjit or a
niekomercyjnych dziagaj Ncych na rzecz gospodarstw
r:12-krotnosSl stawki WI BID dla depozyt -w 3 miesifncz
106. 4 . I nformacja o Srednich stopacWwrpwouokruporzgigitoeg

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat

Generali Aktywny Dochodowy

6%
4%

1,87%
0%

3 lata
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Subfundusz nie prowadzi dziagal noSci przez okres
Sredniej stopy zwrotu z przyjintego przez Subfundu

106.5. Zastrze Ueni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestni
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momencie jej z
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat
osiNgnp‘rﬁztAeez Subfundusz w przeszgoSci ni e gwar ant

przyszgoSci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidual n¢
uzal eUniona od wartosSci Jednost ki Uczest mzezct wa v
Fundusz or az wysokoSci pobranych przez Fundusz

historyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy
107. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
1. Subfundusz, | akkos proeztyocdjfii pAOFAMi asrtuosuj e metodn zaan

2. Poziom DFwigni Finansowej AFI Subfunduszu wylicz:
nie bAndzie przekraczag 200% wartoSci aktyw-w nett

Dotyczy Subfunduszu SGB Dnyu U

108.0pis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

108.1.Wskazanieg § - wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywers
Subfunduszu oraz, j eUel i Fundusz |l okuje Aktywa Subfun
wartoSciowe |l ub instruméwyyaftgpeakwspbaerannenegp cechy

1. Subfundusz przy dokonywaniu |l okat przestrzega zasad
stosuj Nc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu i nwest)

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku PieninUnego,

2) deguplenpi ery wartoSciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

-pod warunkiem, Ue sN zbywalnne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

-pod warunkiem, Ue sN zbywalnne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
6) certyfikaty inwestycyjne.

7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
maj Nt kowe, kt-re, zgodnie z UstawN, mogN byl przedmi ot e
art. 58 ust. 3 Statutu.

3. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe n:
prawa maj Nt kowe, o kt-rych mowa w Art. 58 wust. 2 pkt

postApowani ami or uckhtaurraykzt aecryzjen yrne,s tdot ycz Ncy mi emitent - w,
ub prawa maj Ntkowe stanowi N lub stanowi gy Aktywa Subf

Fundusz, dziagajNc na rachunek Sub%umwadnsonSci maley
u w papiery wartoSciowe wyemitowane przez | ec
zna wartoSl takich | okat nie przekroczy 40% \

u ust . 4 niersneakjceisi ktdoydbpopzyedwi btem s
I nstrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podl egaj

rynkiem finansowym.

6. GNczna wartoSli lokat w papiery war tyersitowameywreezjedero | nst r
podmi ot , depozyty w tym podmiocie oraz wartoSi ryzyke
przedmi otem sN Niewystandaryzowane Il nstrumenty Pochod
przekroczyl 20% wartofici Aktyw-w Subfundus
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7 Fundus z, dziagach na rachunek Subfunduszu, moUe 1 o
papiery wartoSciowe emi t owane przez Skarb PaEst wa, N ¢
terytorialnego, paGstwo czgonkowisk&li eegpepaGE&st ka cainonk d
nal eUONce do OECD |l ub mifndzynarodowN instytucjfiA finanso
|l ub co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

8. Fundusz, dziagaj Nc na r achunekwaSutbofSucni d ufskztuy,w-mo (Beu blfol
papiery wartoSciowe porficzone |l ub gwarantowane przez p
czym gNczna wartoSI |l okat w papiery wartoSciowe | ub 1In
podmiot, kty rwearot qpSpiicewe sN porficzane | ub gwarantowane
wartoSi ryzyka kontrahenta wynikajNca z transakcji,

I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym podmi oytwermw ni e
Subfunduszu.

9. Ogranicze@® wskazanych w ust. 7 8 powyUej nie sto:
pornczanych | ub gwarantowanych przez Skarb Pa@Gstwa al b
10. W przypadku, o kt-rym mowa wauobtuneRkR, SeEbhhdodaszdzip
dokonywal | okat w papiery wartoSciowe co najmniej szeSc
UOadnej z tych emisji nie moUe przewyUszal 30% wartoSci
11. Podmi oty nalkedNictea gdbawe gr wwpyr ozumi eni u Ust awy 0 ra
sporzNdzane skonsolidowane sprawozdani e finansowe, t

inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12. Fundusz, dziagajNc na rachan2Rk Suiwhuhd&sizuAkmyg e wl
gNcznie w papiery wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku Pi
do grupy kapitagowej, o kt-rej mowa w ust. 11. W przypa
dziagaj Nune&a Sabfunduszu, nie moUe | okowal wincej niU
papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku PienifinUnego
grupy kapitagowej

13. GNczna wartoSi lokat Sukfiundwszuumepapi RynkwamPi ed¢
Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, ulokowad poc
jednak niU 10%, wyemitowane przez podmioty naleUNce do
przekroc zyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

14. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e m
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytugy uczes
i nstytuceggeo wismpwelsnt owani a maj Nce siedzibn za granicN.
15. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e m
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16. GNczna warytcohSiprmoelyckwomdusz papier-w wartoSciowyc|
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w I
17. Z zastrzeUeniem ust. 18, Fundus z, na rachunek Subf
I nstrumermtodmyPbe w tym Niewystandaryzowanych I nstrume
ograniczeni a ryzyka inwestycyjnego j ak i w celu z a|
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie i nstr unweynt epma pbiaezroywywna rnoolk
I nstrumenty Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa proce
2) opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks gi
PienifnUnego, kursy wal ut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany wal ut , papier-w wartoSciowych, Instrument - w
giegdowych.

18. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zs
Pochodne kieruje sin nastnpuj Ncymi Kkryteri ami

1) pgynnoSci,

2) ceny,

3) dostnpnoSci,

4) zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) dopasowani e charakterystyki I nstrument u Pochodnego
finansowych znajduj Ncych sifn w portfelu inwestycyjnym ¢
19. Instrumemowa w kWstryeh mogN byl wykorzystane z uwz
Subfunduszu w nastninpuj Ncych sytwuacjach i dla osi Ngnifnci
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1) jpéli na podstawie analizy rynku l ub z powodu i s
zar zNekezmgaoj Nstnieje znaczNce ryzyko wzriovdeluzaleapiedzenid c i pap
ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2) jpSIi na podstawie analizy rynku l ub z powodu i s
zarzNdzaj Ncego ei srtyrziyekjoe szpraadckzuNowar t oScii inwestycji w wy
dokonywane s Ni ioelueganigzenia tegoayzyka,

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstrumentu Pocl

instrumentu bazowego.

20. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrur
1) takie I nstrumenty Pochodne, ol wypBtkuemntNiwwpPstar
przedmi otem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospol

rynkach zorganizowanych w pa@twach naleUNcych do OECD
w pa@Estwie ni éOEGD: BelyddeyStack éxchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji
udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) utrzymuje takN czinSi Aktyw-w, kt-ra pozwala na real.i
papiery wartoSqgi Rwe,k ul rPd ternd medmte g o ii wipraypaelku,mdyaransakciaa j Nt k o
przewiduje fizycznN dostawin tych papier-w wartoSci owych
maj Nt kowych al bo Srodki pi eni fiUwnpeyphdikuhgdptinsakecjagprzevadyge er y wa

rozliczenie pienifiUne.

21. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warunki er
1) stronN transakcji jest:

a) podmi ot Rzedzydmodbdmolwi t ej Pol ski ej l ub paGstwie czgon
b) podmiot z siedzibN w paGtwie naleUNcym do OECD i
nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nad rynkiem finansc
2)instrumenty te podlegaj N codziennie moUliwej do zweryfikou
3) instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzeda
czasie zlikwidowana | ub zamknifAta przez transakcjn r - w
4) bazn dla tych instrument-w stanowi N:

a) indeksy giegdowe,

b) dguUne papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pi e
c) kursy walut i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagrani c:
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w z~WiNzku z dokonywaniem |l okat w depozyty, dg
Ry nku PieniAUnego i w zwi Nzku z Aktywami utrzymywany
Subfunduszu.

22. Transakcje dotyczNce instrumendniwe pzocrhoozdpnoyrczhN dozitednNi e
Finans-w z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierani
przedmiotem sN instrumenty pochodne, w tym niewystandar

537).

23. Maksyma |l ne zaangaUowanie Subfunduszu w Instrumenty Poc
metody przyjntej do obliczania cagkowitej ekspozycji
podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

108.2.Zwi nzpgiys okr yteri - w gortietainwestyoylnegd Subfunduszu

1. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz
maksymalizacj a wzrostu wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

zachowaniu zagoUonrd] @oyamanmndaowaPriopow papiery wartoSc
rodzaje dguUnych papier-w wartoSciowych zaleUON od oc
przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywerisyfi kac
analizy czynnik-w makroekonomicznych wpgywaj Ncych na

wskazanych w Statuci e, dokonujdjudenkyeshkwepd tHtrandané
Na podstawie tej analizymZpod&ldmaj lcydeSubjfendudnndnie
zmniejszenia zaangaUowania aktyw-w Subfunduszu w poszc:

2. $Srodki pieninlUne Uczestnik-w biAidN | okowane przez Ful
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wskazanewart . 58 wust. 2 pkt 1, 2 i 3 Statutu, przy czym ud
58 wust. 2 Statutu musi byl ni Uszy ni U 30% wartoSci Akt

3. Fundusz, dziagaj Ncy na rachunek Subf uzdnioskategoriepr zy z
|l okat wymienione w art. 58 wust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statut

1) pgynnoSci,

2) ceny,

3) dostnpnoSci,

4) zgodnoSci ze strategi N | celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6)Wyceny1
7) konkurencyjnoSci rentownoSci w por-wnaniu donaal ter ne
rynku.

108.3.Je0eIiA Subfundusz odzwierciedl a skgad uznanego i nd
wartoSci ®wysckhazani e tego i nd eefgos indeks r dptydey , orazk stopnia

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczyi Subf undusz nie odzwierciedla skgad uznanego .indekstl

10843eUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfelsai fi noesrtaykctyg rnyezgoow it
zmi ennoSci N wyni kaj NcN ze skgadu portfela limbyrza¥mrezyj n
wskazanie tej cechy
W zwi Nzku ze skgadem portfela inwestycyjnego Subfunduszu
inwestycyjnego Subfunduszu char akter yzmijenmsao $cinNs kN
1085JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umow
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreS®lmeniwpgywu zawarci a takich um- w, w tym um- w,
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zw
Umowy , kt-rych przedmiotem sN Ilnstrumenty Pochodne,
Pocho d n e, mogN byl zawierane zar-wno w celu ogranicz:e
zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwestyc
Umowy , kt-rych przedmi otem sN Ni ewystandaryzowane In
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z niekorzystnN 2z
wal ut owych lub st-p procentowych oraz umowy maj Nce

inwestycyjnym Subfunduszu mo g N zwi fksza$t nriyezyWko mi
nastihinpuj Ncymi czynni kami ryzyka:

1) ryzykokontrahentairyzy ko ni ewywi Nzania sifn z warunk-w umowy

2) ryzyko niedopasowania I nstrumentu Pochodnego do cel
Instrument Pochodny T wpr zypadku strategi.i zabezpieczaj Ncej: r
zarzNdzaj Ncego niewgaSciwego zabezpieczenia Aktyw-w
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty | ubo bmake dol
spowodowal stratn na zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych instr
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures)ir yzy ko zmi ennoSci stopy

4 w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych inst
walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w walut i stopy pro

5 w przypadku Instrument -w Pochodnycénbprayzykd nmi gryrzy
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spread:
obligacij.i emi t owanych przez paGstwa do oprocentowa
prywatne;

6) ryzyko zwi Nz ame eane | sitsd s wwnent - w Pochodnych opartych
indeksach giegdomyWde tiotmpmonwac dhacwa l odchyl enie zwrot - -w

w por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzy ko bezpudSrpeodSrieednile] straty wynikaj Nce
zawodnych proces-w wewnfiAtrznych system-w kontrol nych
ze zdarze® zewnntrznych.
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PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem prmajf NEyodusz
zZa przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystan
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek
1086 JeUel i wudzielono gwarancji wypgaty okr eSHKUcresthictwawot y z
Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej k
109. Opi s ryzyka zwi Nzanego z inwestowani em w w éychnryzgka K i Ucz
zwi Nzanego z przyjnAntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu
109.1.0pis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwe
strategidi zaerd;ania i szczeg-lnych strategidi inwes
inwes t ycj i na okreSlonym obszarze geograficznym, w okresS
albo w odniesieniu do okreSlonej kategoridi |l okat, al b
dguUnych papier-w wartoSciowych
Z inwestowaniem w jednostKki u ¢ znesldet ryzyke inwestycypiel Winika eha 2 z u wi K
przyjntej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w o tym
dguUne instrumenty fi zyska Subfwneluszu Wskazdny W Klucgomyclk laformacjach dla
Il nwestor-w moUe sin r-Uni/l od poziomu ryzyka Subfunduszu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w watowane,Sci owy
podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og-lnej sytuacji na ryn
obejmujNcej jego pozycjfn rynkowN, finansowN i maj Nt kowN,
wywieral wpgywninea <isiktaghowapier -w wartoSciowych emiteni
inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moUe wpgywal na sp
Ryzyko rynkowe pozostaje w bliskim zwiNzku z Ryzykiem eko

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytnewg eswi & kondycj N finansowN emitent -w dguUny

w skgad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko | es:
emitent-w do termioboweijNzaeal zwiaNjanych z emi t owany mi
spowodowanN zar-wno przez czynni ki wewnfitrzne emitent a,
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Op:- Fni enizemitniab ni ep
moUe powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa
Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwi Nzane z obni
ratingowN i wynikajNcy z niego spwgekh.cPpngogsbencke papi &p
emitent -w papier-w wartoSciowych wchodzNcych w skgad por
ratingu dla tych papier-w lub emitent-w moUe w efekcie pc
Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinfnbiorstwa jest zwi Nz
niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe sifn ono z smychuacjN
pogorszenie moUe spowodowal zmniejszenie wartoSci akcji t
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUIl i woSI dokonywania na rachunek Subfunduszu
inwestycyjnych ot wartych maj Ncych siedzibnin na terytorium Rzeczyrg
emitowane przez fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp:-
inwestycjami tymi wi NUN si i rakekystyezdé dlandanedo dundeisgw lubi imstytucjy z y k a ¢
wsp-l nego inwestowani a. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz
maj N dostipu do aktualnego skgadu portfela inwesdmucyjneg
ryzyka inwestycyjnego tych podmiot - w. I\/IoUe sifn winc zdar
wsp-lnego inwestowania bnAndN oddziagywal na Subfundusz be
wahania (w tym spadki2estnicava SubfiBiduszu.J ednost ek Uc

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywani a |l okat w i nstrumenty finansow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owegdefpoytamna rachunku bieUNcym, poziom bezroboci
przy tym zaznaczyl, Ue Polska, jako kraj znajdujNcy sih w
zahamowania wzrostu bNdT spadkaz wzwoBzaneyospadganr cgzweagdot 0 W
procentowych. Ponadto Pol ska, jako kraj emerging market
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wystnpowani e ryzyka wahani a pozi omu inwestycj.i kr-tkot
poszczegpbhngmatr - w makroekonomi cznych mo g N negatywni e W
skgadni k-w portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moUe p¢
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takUe i
denomi nowane w walutach obcych (innych niU waluta wyceny
poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zdaoltegion wagl wd b m
wyraUonych w zgotych cen takich papier-w wartoSciowych,

wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est j end krajomychz  par al
papier-w wartoSciowych, szczeg-Ilnie w przypadku gwagtowny
wartoSciowych na giegdzi e, l ub rynku na kt-rym sN notowa

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu w specy

Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona od kondycj i gfaigniazns owe
przez inwestor - w. Pogorszenie sin kondycji finansowe]j dan
przez inwestor - w, w przypadku w kt-rym Aktywa Subfundusz!

negatywny wpgyw nekUesmittveaSibfuddesdun o s t
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
a) Ryzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSciowego n:
papieru wartoSciowego Awdlyovd a2vNcSeugbof uwmde Egad moUe negatywni e
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartoSci realnej

I'stnieje ryzyko utraty realnej wartoSci papier-w wartoSci
wpapierywartoSci owe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny |
Aktyw-w Subfunduszu moUe negatywnie wpgywal na wartoSIl Je

¢) Ryzyko kredytowe

Il stnieje moUliwoSi, Ue wczwi Nz ke nzs opaeg o resnei eireinena snyiteuas pe §n
zgodnie z warunkami emi sj i, w tym nie dokona zapgaty z

papier-w wartoSciowych, co mo Ue w efekcie provcavd z i | d
Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjite w najlepszej wierze i zgod
oczekiwanych rezultat- -w i wart oSl posi adanycéatymsamymr ument
wart oSl Jednostek Uczestnictwa Subfunduszuul egnie zmniejs

Ryzyko rozliczenia

|l stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji Zawi e
pieninUnych, a takUe nhngwnwppabakdabki wbahkewer mi nowe rozl
transakcji moUe w przypadku negatywnego zachowania sin ce
spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subtund&6zpomi B

przez Fundusz dziagajNcy na rzecz Subfunduszu kar umownyc
Subfunduszu um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane z brakiem moUliwoSci efe
przedmiot i nstrument finansowy bez istotnego wpgywu na
transakcj om, kt -rych wi evl ksat®ls ujnkut droe Insotrymaninee jdulael koSci
przedmi ot dany instrument finansowy. Taka transakcja moUe
podaUy danych instrument -w finansowych, co mofiy smpoSoid owa
szczeg-Ilnie dule znaczenie w przypadku rynku akcji. W od
g§-wnie od takich czynnik-w jak: wielkoSi (kapitalizacj a
rynkowych akcjami danegoe mi t ent a. W przypadku innych instrument - - w fi
wpgyw takie czynniki, jak wartoSi instrument  -w finansowy
rynkowy danym instrumentem finansowyns pcrzzye dra-Ujn i cCag rpaonniiciizdez
moUe zwifkszal zmiennoSi cen instrument-w finansowych bHf
wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jednost ek Uc z e ¢
dodat kowo wzrtaisatcgli wi epokoju na rynkach, naggych zmian st
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kapitagu zagranicznego.

Nal eOy r-wnieUO zaznaczyl, Ue niskie obroty na giegdgdach, ni
publicznych oraz niskie obrotyna rynku mi idzybankowym mogN spowodowal kor
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
wartoSci, a takUe doprowadzil do sytuaacqg imo @e w befcdlecipa pp!
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyk
zwi Nzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnic

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli

wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych kategorii |l okat . M
oraz rodzaj zastosowanych do model i danycpNgv&ijfﬁ«:ii:mwnyahryrz
przypadku sprzedaUy takich papier-w wartoSciowych bndzie
spadek wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwi Nzku ze stosowaniem zasadgtaowwejengdwBnyauly

wartoSciowych nienotowanych na giegdzie papier-w wartoSci
przypadku znaczNcych zmian cen tych papier-w moUe wystN
odpowi adal atka Sicail nreyj n knoawe j |, co w konsekwencji moUe wpgywa
Subfunduszu..

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych Instrument

Fundusz moUe zawieral na rachunek Subfunduszwdnemdaymy maj N
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Z zawieraniem t

A w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych Instru
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures)ir yzy ko zmi ennoSci stopy procent
transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym 1 ryzyko kontrahenta;

A w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1l nstrume
transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem
regul owanym) i ryzyko zmiany poziom-w kurs-w wal ut

A w przypadku Instrument-w Pochodnych

o p ayrykoykentrahemta (wr y z y k u
przypadku transakcjiz awi er anych poza rynkiem re

r

e

ul owanym), ryzyk

g C
yzyko zmiennoSci s
mi t owanych przez g

tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, t]
paGtwa do oprocentowania obligacijej

zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego niewgas$
j Nce na niewgaSciwym doborze bazy kontraktu, ter
ci pgatnoSci, co moUeczang vansaktjo wa | stratin na zabezyg

zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodnyc
h gme@e otwy chowodowal odchyl enie zwrot-w z Jedno
rotu stopy odniesienia.

yka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundusz na rachur
menty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrume:
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuacji, w k
okreSl onym rynku |l ub okreSlonym segmencie rynku lub w ok
zdarzenia maj Nce negatywny wpgyw na dany rynek, segment ry
na wahania i wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw- w

Aktywa Subfunduszu przechowy wianw s&nluadepoktytme i ma mocy U
maj N prawo do przechowywania instrument-w finansowych. Ni
do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

109.20pis ryzyka inwestycyj née&agtwenzwSubfanduseugo z uczes

109. 2. 1. Ryzyko nieosiNgniﬁci,a oczekiwanego Zwr ot u z in
uwzgl Adnieniem czynni k-w maj Ncych wpgyw na poziom ryzyka
Subfundusz poprzez proces inweskye$] opei wl Skawani e AbUywj
do zrealizowania <celu inwestycyjnego okreSlonego w Stat

osi Ngnifcia tego celu, a takUe dodatnich st-p zwnatu 2z i
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kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt - re moUe doprowadzi
Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosi Ngnificia oczeki wan
Subfunduszu pozost aj @oryzontenminwestycyjnymzUeziesthik&iuo kzr e S onym i ndy wi d
dla kaUdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-g¢
ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych zmian kton.i uh&kk awlEgz g ryin&k oiwe
przed upgywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, m o
inwestycji w JednostKki Uczestnictwa Subfunduszu bndzie r
moUe byl mid0xnz &)g.0

Uczestnik Funduszu powinien mi el na uwadze, Ue pomi mo
Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadanego zwrotu z inwest
ryzyka mogNce mi elJedngstgkyUnzestinatwarSabfundussi:

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUl i woSIi wpgywu na wa
zabezpieczaniem inwestycj.i Funduszu,unw wt ydomtdgaetzWcyNdhy clhe d
Uczestnictwa, oraz um-w o obsgugn Funduszu i Uczestnik:-w,
Dystrybutorami, pol egaj Nce na moUl i woSci ni eprawi dgowe|j r
Ryzyko zwi Nzane zwaruskani zawatydh prganFundusz transakcji

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSi wpgywu na war
z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subfunduszu, w szczeg
nekt -rych um-w zawieranych przez Fundusz w tym um-w maj K
wyni kaj Nce z ksztagtowania sifn wartoSci instrumentu b
zarzNdzajNcego), poUyczek papier -wSwiarwpBicNoayich $irfzykor
na warunkach oczekiwanych przez zarzNdzaj Ncego) a takUe
niestandardowych, jak r-wnieOUO moUliwoSi op-Ffnie®& w ich re

ni ez aliedlowarnystwa.
Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inAny podmiot nie
gwarantuje osi Ngnifncia ani utrzymania War t o $cUczednictvy w- w Ne
Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

109. 2.2 Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na v
ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowaniawi mi eni u Funduszu dzi aga
w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wpgywu
Ponadto mogN wystNpil inne okolicznoSci, na kt-re Ucze:
spos-b mgyMalv na opgacal noSl dokonanej i nwestycji. Na l
wyst Npienia innych zdarze® na kt-re Uczestnik nie ma wp
przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, takich jak:

RyzykopogNczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym,

Subfunduszem

Za zgodN Komisji i pod warunkiem wyraUeni a zgody przez Zg
dw-ch funduszy inwestycyamyacth prtaveaz t Yowar zys tzwd. PogNcze
funduszem inwestycyjnym oraz pogNczenie Subfunduszu 2z 1in

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie politykii nwe st ycyj nej Subfunduszu mogN skutkowal zmi:
mi el wpgyw na wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Ucze
Subfunduszu nie wymaga zgody Uc z e sid KNF. Zmiany @olityki jnwestgcyjngjo z a s a
Subfunduszu wchodzN w Uycie w terminie 3 miesincy od dnia
w Statucie.

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Ucze

Co do zasady UcgeByini UNderliee zodkupienia Jednostek Uczest

Ni emniej jednak Prospekt przewiduje, Ue w przypadku zaj Sci
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. @z ndaocc zlat -troy,c hi Wckzedsrmnt a
UNdani e odkupienia w okreSlonych sytuacjach mogN zost al 0

Ue odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nast Npi
UczestnakNskgabdecenie odkupieni a.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczNcych Subfunduszu w szcze
Zmi any w regulacjach prawnych mogAN wpgynNI na zmianfi wart
najwaUlUni ej szyolwadzymniak de imrgal noSci gospodarczej jest oto
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regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papierami wartoSciowymi) mogN negatyywmiNei wsdywalennawafi ak
tym dguUnych papier-w wartoSciowych oraz akcji, a tym s
oddzi agywanie na wahania (w tym spadek) wartoSci Jednos
podkreSlii,syYetemiangrawnym mogN miel charakter naggego i
gospodarczych przyczyniajNc sin do gwagdgtownych ruch-w cen
Dodat kowo nal eUy podkreSlili, Ue zmi any twgospgdartzegmbraz wpr awny |
systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal na i nwest
Uczestnik Funduszu naraUony jest na moUliwoSi ponoszenia

mogN negatywni e lizowahe pized Uczesiniker Fareduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, j afka dk aSuhb f awknrdeu$1zo nnyc
Statucie.
Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez inne towarzy

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejncie zarz
inwestycyjnych za zgodN Zgwuszuitnadzenia Uczestnik-w Fund

Ryzyko przejnfncia zarzNdzania Funduszem przez zarzNdzaj NcN
2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawa
moUe za Zgngwodnddzenia Uczestni k- w, przekazal zarzNdzaj Ncen
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej zarzNdzanie Fundusze
Ryzyko zmiany Depozytariusza |lub innych podmiot-w obsgugu

Zgodniezpol skim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytarius
w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczestnik-w Fund

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej nsteompw z'wnn‘djawjp’rzrmozf)ef
Ue realnie Subfundusz przyni:-sg stratn, poniewaU inflacj a

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celuhi sweptywyphega Se
Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank- -w
I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank nal eU
zostanN ul okowane Srodki, okaUN sin niewypgacal ne.
110.0kreéleniénwestbra,, z uwzglndnieniem zakresu czasowego
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycy]j
Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, Kkt-rzy:
A chcN lokowal nadwyUki finansowe w subfundusz obligacj.i

A sN zainteresowani alternatywN wobec bezpoSredniej inwe
A akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne,
A maj N co nletji oryiom inwestycyjny.

112. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfun
uprawnionego do badania sprawozda@® finansowych o zgo
Aktyw-w Subfunduszu opisanych w Prospekcie I nform
rachunkowoSci Subfunduszy inwestycyjnych, a takU

zasad z preyjB8ubfpndusz politykN inwestycyjnN

111.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Sub

111.1.1. Wycena Aktyw-w Funduszu
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1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wycenia sin
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre
2. W Dniu Wyceny oraz na dzieE sporzNdzenia sprawoz
Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustalesial War aoWa
Akt yw: w Netto Subfunduszu oraz WartoSci Akt yw: w
Uczestnictwa, a takUe ustalenia ceny zbycia i odku

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sin, aNez:i@tmcg;in\Nzaaryigaod
oszacowanej wartoSci godizlilvepktl.lypkZlhlsd b orazektldhli7e m p k't

4. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna War

pomni ejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa
Wyceny podzielonej przez |iczbnh wszystkich Jednost
kt-re w tym dniu sN w posiadani u Uc nwvaniamycény.w Subf u

111.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Akt yw
uwzglnindnia sin zmian w kapitale wpgaco
i wypgatami ug¢gmowamyeni Uavz&kstni k-w Subf

111.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bndN
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku PieninUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
hy dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

j)  jednostki uczestnictwa, certyfkat y i nwestycyj ne i tytugy uczes

fundusze zagraniczne |l ub instytucje wsp-Ilnego

2. Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc
a) wartoSi godzi wN t Skbfyreddsnui notowanych ol aktywnym Rynku

wyznacza sinh w oparciu o ostatni dostninpny w mo

i
skgadni ka |l okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jestdany skgadni k | okat, nie zostaga zawarta Uadn
skgadni ku |l okat f[ebtnan®dziNd Wyicehiy, kt-ry ni
dokonywania transakcj.i na Aktywnym Rynku, W W
dokonuje sin w oparciu o ostatni kurs zamkninci
przypadku brakuikonejy mamkhbnejaprzez Aktywny R

jego odpowiednik, z uwzglindnieni emlkdppetkt wart o

3. W przypadku gdy skgadni k |l okat Subfunduszu jest
Aktywnym Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ust a
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Podstawowym kryterium wyboru rynk (1.18.5pkin3, g 0, o |

wol umen obrotu na danym skgadni ku I okat. W przyyg
wol umenu obrotu stosuje sifn kolejrd, cnbll twansda
zawartych na danym skgadniku | ok at ,onegoidbabfiu danec
na danym rynku, kolejnoSi wprowadzenia do obrot

na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnego,ll. ol .k3t. - rpyprk tmdBwa vd opkkotn ulj e s i
kolejnegomi esi Nca kal endar zowego.

Ostatnie dostinpne kur s $1130ppkk2, wdnuaddskonymamaavyceny p k t 1
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wy b - r godzin
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bietdlcegodnijeshi egNaym,za

b) realizacja zlece® uczestnik-w nastfipuje w Dni.l
Transferowego przed godzinN rozpoczicia sesji

c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i upzkngt ni ka
ny, jeUeli zlecenie dotrze do Agenta Tr ans
owej w Dniu Wyceny.

d

padkach, o ktllry.ch. mpmlkat w2 .pklti t1 b)) , za Wi
i godzi wN danego sl@adnniak aA kA kytwnw:nw Riyont kouw &
i wyznaczonN poprzez zastosowanie metody
ika |l okat:

war

war

skg

a) dla akcj i, praw do akcji, praw poboru oraz in
notowanych na Aktywnym Rynku:

azuj Ncego na cenie oggos
k dopnej vkonssukaji zpeagnejl n cehic i o]
mod e | ten nie odzwierci

) na podstawie model u
sin i stotnie skgadn
ekonomicznym, jeUel:
lokat to,

i)na podstawie model u bazNUchego na cenach o0s
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglndnianie wygl|
niedopuszczalne; jeUeli model ten nie odzwie

i) w opardiautcenggas'?xcgia\nmiwa l ok at model wyce
do tego modelu bndN pochodzil z aktywnego ry

b) dla warrant.-w subskrypcyjnych: na podstawie
warrantu |l ub rzetelnej war tgooSc ik twarrar awnytcue,n aw | zea

c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -Twnotowarnyah zna t kajevyym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowi egbkni ego mc

) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s

i)model u korekcj.i ceny instrumentu finansoweg:¢
emitentaodé¢leUeén mie odzwierciedla wartoSci
to,

ijmodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
i nstrumentu, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mi ndzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i n
emitowanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w r
invest ycyjny |l ub tytug uczestnictwa, z uwzglndni
godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu oggoszer
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny |l ub tytu
JeUeli Uadna metpoodwynlisez yacchz wi erci edl a wartoSci
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol
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e) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwit- - w depoz yaniozmaygn Akiywmym Rymku,aviiyync h  n a
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ej me t

jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za pon
model ten nie odzwiercigdlakwadhokai l gkdzi we
i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie

dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-gowe informacje dotyczNcej wgbooszmebwdgi &s
godziwej okreSlonych skgadnik-w |l okat Subfunduszu
finansowym Subfunduszu ze szczeg-gowym okreSlenie

korekt wartoSci godzi wegk dmwnjae meleodal ieszysnacg owani
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego skgadni
oparciu o innN metodnin szacowania wartoSci godzi we |

opisana w Prospekcie.

111.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'Nskgadnik-w lokat Subfunduszu nienotowany
zastrzeUebli @ém7pwtnastinpuj Ncy spos: b:
a) dgulUne papiery wartoSciowe oraz pozbsid&lge | n
papierami wartoSciowymi, I nstrumenty Rynku Pie
oOoszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stoc

potencjalnych odpis-w z tytugdgu utraty wartoSci

b) dguUapi @¢ry wartoSciowe zawieraj Nce wbudowane |

i) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Poct
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi tego p:
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papi eru dguUnego model
zastosowany mo d e | wyceny w zal eUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bndzi e uwzgl fidni al w Swoj e]j konstrukcij.
wbudowanych | nstrument  -w Pochodnych, zgodnie z |
i)w przypadku gdy wbudowane Il nstrumenty Pochc
wycenianym papierem ddguUnym, w-wczas wartoS$§
bridzie stanowil sumi wartoSci (beiwbltovemych papi e
I nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy
procentowe]j oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych
lit. );

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:
)w przypadku akcji emitowanych przez podmioty,
o podobnym profilu i zakresie dziagania, Kkt r
i przy wykorzystaniu ymbdebdnowghNa¥uehkowenn
poszczeg-lnych, wybranych parametr - w fina
(cenal zysk, cenal/ wartoSi ksingowa itp.) na p
Rynku dla akcj.i emitent-w notowanych epa Akt
zmiany poziomu wska¥nik-w dla akcji not owar
godziwa bindzie podlegal korekci e;
i)w przypadku akecj.i emitowanych przez podmi ot
emitent -w o podobnym profil u i Nz ankorteoswiaen ed zni:
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model u zdysko
pieninUnych (discounted cash fl ows; DCF) z
wol nych przepgyw-w pieninUnych (free cash fI
sporzNdzongj fanmahsawej, przy uwzgl ndni eni
uwzgl ndniaj Ncej stopin wolnN od ryzyka oraz pl
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danego emitenta; analiza finansowa sporzNdzari
ni U raz na rok, th peodatwawida E 6 ¢ nmypsowych,
sporzNdza sprawdndamioastamwsSei ejych sprawozdad
wyni kajNca z analizy finansowej brndzie podl
przypadku, w kt-rym FunduszNcolt rizsytnoat niy & h o rzne
mogNcych miel wpgyw na wartoSi godzi wN wycen

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznejiw oparci u o ostatni N z
nabywano papiery wartoSciowe na rynku pierwot
powi ikszonN o wartoSi rynkowN prawa poboru n
wygaSnifdcia tego prawa, z uwzglAdnieniem zdar :
godzivejt ych papier-w wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgdug wartoSci go
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne T w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu Il okaty, przy czym parametry
Rynku; przy czym biadN to model e:

) w przypadku kontrakt - -w termi nowych: mo d e |
pieninUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany mo d e | wyceny; W przypadku opcij i {
r-uUnic, modrollub ddzewat devum@owego, przy czym dopuszczalne jest
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznydéh bnd!]

Scholesa uwzglfAndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

iii)w przypadku tr ansakcj i wymi any wal ut, st-p procent
przepgyw-w pieninUnych;

g jednostki wuczestnictwa i certyfikaty inwestycy
siedzibn na terytorium Rzeczypos ptewd anitosvgne Po | s k
przez fundusze zagraniczne i tytugy uczestnic
inwestowania maj Nce isw eadgarmdi uzao gosamatcmMi o o0g¢
aktyw-w netto na jednostkn uczest nencitena 2zl duabr zt ey
maj Ncych wpgyw na wartoSi godzi wN, jakie miatg
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa, certy

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej 2z salicaopychwodsetekp Sci n
przy c¢czym kwotn naliczonych odset ek ustala si
procentowej;

DI nstrumenty Rynku PienifnUnego niivwe bwiadrNcoeS cpia pgioedrz:
ustal onej za pomocN analywywzpiyskiombmwamylchb poc
dl a danego instrumentu modelu, do kt-rego dane

W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Sub

wartoSci godziwej, do wysokdS%air tolldr yoadwa waj wyer

ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na r z

przeszacowania, nowo ustalonN skorygowanN cenfi n

Model e wyceny oraz metody esflymadji ppatkt:.rybhdmN
w spos-b ci Nggy. KaUda zmi ana model u wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i metody estymacji skgadni k- -w 1la4kppkt Subf u
1., podl egajaDepozygrausken. e ni u
.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal ut a

1. Akt ywa oraz zobowiNzan’ia Subfunduszu denomi nowane
w waluci e, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynk!
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Aktywnym Rynkuiw wal uci e, w kt-rej sN denominowane.
2. Aktywa oraz az SudwiuMadarsizu, o ki1l: Ady&h mpwa W. pktvylk:
zgotych, po przeliczeniu wedgdgug ostatniego dostnj

waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw:-w Subfunduszu notowahwyc¢hch,ubdldaené
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla s
mo Ul i deevaluty USD.

111.1.6. PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. Nal eUnoSci z tytugdgu wudzielonej polay ceikih  wadd g - v
przyjiAatych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mog!
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyc
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowi Nzani a Z tytugdgu otrzymane|j poUyczki papi

rozpoerdzenia,A o WM.tl.rég.m prmokmta w. ,pkustlala sin wedgu
papier-w wartoSciowych.

111.1. 7. Papiery wart o@zyizeceesiemnoalbupt e (zbyte) z

1. Papiery wartoSci owe nabyte przy zobowi Nzani u sir
poczNwszy od dnia zawarcia umowy Kkupna, met odN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowi Nzamniyaudu zbycia papier-w wartoSciowych,
dziagaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,
umowy sprzedaUy, metodN korekty r-Unicy pomindz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111.2. OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badani
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Cewiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywdw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyinym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyina

Dla Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5 A,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecemie Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A. (dalej
o Towarzystwa" ) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,

Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,

Subfundusz S5GB Bankowy,

Subfundusz Generali Ztota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,

Subfundusz Generali Akcji Amerykanskich,

Subfundusz Generali Aktywny Dochodowy,

Subfundusz 5GB Dtuzny,

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce

— W0 00 sl O UM da B3 s

=

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnoici i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takie zgodnoici i kompletnosci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng Subfunduszy, postuiono sig
kryteriami zgodnoic = wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2049 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

* ustawy = dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjmych (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z pozniejszymi
zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

+ rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej , Rozporzadzenia™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale |l Prospektu
Informacyjnege Funduszu odpowiednio:

BOO seifa 7 ogrankcrong cdpowiedmalnoicly sp.i, Sad Rejonowy dla m. s Warszwey, Ail Wydrial Gospodancry, KRS: DODOTZSGE4, REGOM: 141ZZ1257,
HIP: 1DB-000-42-12. Biura BOO w Polsce: Hatowice 405007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowicegbdo.pl; Krakte 31548, al. Pokoju 1,
tel: +48 12 378 &5 00, kakow@bdo.pl; Pomnan 60650, ul. Flatkowska 165, tel. +48 &1 £22 57 00, poman@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstafcdw
Slaskich Ta, tel.: +48 71 734 28 00, wroclawibdo. pl

BOO spéfa T ograniczong odpowledzalnedoly sp.i. jest crionkiemn B0 International Limited, brytyiskie] spdthd 1 cogicla migdrynarodowe| siect BD0,
o] 7 niezalemmych spdiel colonkrwsiich
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w punkcie 17.1 dla Subfunduszu Generali Eura,

w punkcie 29.1 dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w punkcie 35.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu 5GB Bankowy,

w punkcie 55.1 dla Subfunduszu Generali Ztota,

w punkcie 3.1 dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,

w punkcie 90,1 dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykaniskich,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 568 Muzmy,

w punkcie 124.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki inwestycyjne Subfunduszy 53 zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale X1V, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Euro,

w Rozdziale XVI, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dtuzmy,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,
w Rozdziale XVIII, &rt. 74 Starutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w Rozdziale XX, Art. 91 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, Art. 116 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Ztota,

w Rozdziale XXV, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,
w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykanskich,
w Rozdziale X)X, Art. 172 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wachodzgce.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnoici zostata proeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym =g, we wszystkich istotnych aspektach. Zgodne
z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnost Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybodr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnoid z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o fumduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnoid i kompletnoid zasad i metod wyceny aktywow
z politykami imasestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadio, Zarzad Towarzystwa jest ocdpowiedmialny za zapewnienie, if dokumentacja przekazana
biegiemu rewidentowi jest wiaiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowisdzialny za
zapewnienie dzatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnese bieglego rewidenta

MHaszym zadaniem byio przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewno:ic na temat zgodnosci tych
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metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci = politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 2000 Usfugi atestocyjne inne niz baodaonia [ub
przegigdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 roku (. Standard™). Standard ten nakiada na nas obowizzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposob,
aby moc wyrazic wniosek dajgcy racjonalng pewnosid, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosici,
Ustawy

o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzinmy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowans zasady i procedury dotyczace
zgodnoici z wymogami etyki zawodowe], standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymmi.

Spetniamy wymogi niezaleinoici oraz inne wymogi etyki zawodowej okreflone w Kodeksie Etyki
Lawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdzynarodowych Standardow Etycznych dla
Esiggowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow, w ktorym obkreslono  kluczowse zasady uczciwoici, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannosci oraz poufnosc i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy i porownaniu ich z przepizami deotyczacymi rachunkoweosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnoici wymogami Ustawy o rachunkowosici, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznamiu sie z politykami imaestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw s3 zgodne T tymi
politykami oraz uwzgledniajy wszysthie inwestycje proewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajgce] podstawy do sporzgdzenia niniejszego
ofwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowats weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowanes
do wyceny aktywow Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy
sy, we wszystkich istotmych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami imwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Hiniejsze ofwiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytgcznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikow Prospektu Informacyjnego.
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BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp_k. z siedziba w Warszawie
wpizanej na liste firm audytorskich pod numerem 1355

w imieniu ktdrej dziala kluczowy biegly rewident

Anna Pacanowska-Stasiak

e

Kluczowy Biegty Rewident

Amna Pacomonndor-
Hr w rejestrze 12892 Sadak
Poznari, 27 lipea 2020 roku foe, Paim, 2020
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