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Informacje dotyczace szczepionki na COVID-19 i jej
bardzo wysokiej skutecznosci przetozyty sie na pozytywny
sentyment inwestorow. Sg szanse na to, ze moze on
potrwa¢ co najmniej do korca roku i potaczyC sie z tzw.
,rajdem Swietego Mikotaja”. Aktualnie inwestorzy wydajq sie
by¢ optymistycznie nastawieni w stosunku do instrumentow
0 wiekszym ryzyku, pomimo wysokiego wskaznika
,Wykupienia” rynku.

Zakonczyt sie sezon ogtaszania wynikow spotek notowanych
w USA i Europie. Byt on zaskakujgco dobry — spotki przebity
wyniki przewidywane przez analitykow, w obu regionach,
odpowiednio 0 19% i 14%. Bardzo dobre rezultaty w ostatnim
czasie uzyskujg indeksy gietdowe w krajach rozwijajgcych
sig, co jest poktosiem m.in. stabego dolara amerykanskiego.

Z delikatng korektg mieliSmy natomiast do czynienia na
rynku obligacji. Wielu inwestorow przewiduije jednak, ze FED
bedzie kontrolowat krzywg rentownosci, tak aby nie pozwoli¢
na zbyt duzy wzrost rentownosci. Caty czas atrakcyjne
wydajg sie byC polskie obligacje skarbowe i korporacyjne
oraz obligacje krajow rozwijajgcych sie w twardej walucie
(dolar, euro).

SEZON WYNIKOW
POZYTYWNIE ZASKOCZYL

Donald Trump jest coraz bardziej pogodzony z porazka
w wyborach, a to pozytywnie wptywa na inwestorow. Jedyna
niewiadomg jest aktualnie sktad senatu, ktory wyklaruje sie
w pierwszych tygodniach stycznia.

Nie spodziewamy sie zaskakujgcych ruchow FED na jego
grudniowym posiedzeniu. Inwestorzy oczekujg wigkszego
luzowania fiskalnego dopiero na poczgtku 2021 roku.
Przewidywane jest rowniez uruchomienie fiskalnych
pakietow stymulacyjnych, kiedy J. Biden oficjalnie zasigdzie
w fotelu prezydenta USA.

/toto zaliczyto w ostatnich tygodniach Kkorekte, ale od
poczatku miesigca powrdcity wzrosty jego kursu. Korekta byta
konsekwencjg informacji 0 szczepionce i dobrych odczytow
z gospodarki w USA. Warto jednak zauwazy¢, ze poprzednie
wzrosty obserwowane w okresie czerwiec-sierpien, wbrew
pozorom, nie byty spowodowane zagrozeniem zwigzanym
z COVID-19, lecz wpompowaniem w rynek bardzo duzej
iloSci pienigdza bez pokrycia w dobrach czy ustugach.
Uwazamy, ze aktualnie na rynku wcigz panuje dobre
otoczenie makroekonomiczne dla wzrostow cen ztota.
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