OGLOSZENIE Z DNIA 22 SIERPNIA 2013 r.
O ZMIANIE STATUTU

UNIFUNDUSZE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oglasza o

zmianach statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Wskazane ponizej zmiany wchodza w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia ogloszenia z

wyjatkiem zmian opisanych w pkt 1-2 i 25, ktére wchodza w zycie w dniu ogtoszenia:

1) W art. 9a statutu Funduszu ust. 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.2. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, do utworzenia kazdego z Subfunduszy, o ktérych
mowa w ust.1 konieczne jest zebranie wptat do tego Subfunduszu w wysokos$ci nie nizszej niz
100.000 zlotych. Do utworzenia Subfunduszu SGB Gotéwkowy konieczne jest zebranie wptat do
tego Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 ztotych.”;

2) W art. 17 statutu Funduszu po ust. 7 dodaje sie nowy ust. 7a o nastepujacym
brzmieniu:

»r7a. Nie jest mozliwa:

1) konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy na jednostki uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo Ilub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo,

b) jednostek uczestnictwa jakiegokolwiek funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotowkowy;

2) zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu,

b) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu innego niz Subfundusz SGB Gotéwkowy na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotoéwkowy.”;

3) W art. 42 Czesci Il Statutu skresla sie ust. 9 oraz 12-13.

4) W art. 42 Czesci Il Statutu zmienia si¢ ust. 11 w ten sposodb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

,11. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 - 149 Ustawy, Fundusz
uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposob, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach

Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek



Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odja¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentow Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - do
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta.”.

5) W art. 42 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 13a w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

»13a. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez
obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art.
48a pkt 1 Ustawy.”.

6) W art. 42 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 14 w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

»14. Okreslone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w
Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczac:

1) 300% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu — w przypadku zastosowania przez Fundusz
metody zaangazowania;

2) 20% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej
wielkosci i struktury Aktywow Funduszu wynoszacego 20 dni roboczych — w przypadku
zastosowania przez Fundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy — w przypadku zastosowania przez Fundusz
metody wzglednej wartosci zagrozone;.”.

7) W art. 42 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 16 w ten sposdb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

,16. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja

kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu.”.



8) W art. 42 Czesci Il Statutu zmienia sie¢ ust. 16a w ten sposoéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

»16a. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakgji, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych Ilub Instrumentach Rynku
Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci
ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD,
bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty,
o ktérych mowa w art. 42 ust. 2 pkt 6).”.

9) W art. 42 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 16b w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

,16b. Papier wartosciowy i Instrument Rynku Pienieznego moga stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli
tacznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo
nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty,

3) sq zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami
niewypfacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktorym mowa w lit. a.”.

10) W art. 42 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 17 w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

,17. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,

kurséw lub wartosci instrumentéow bedacych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru



tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentow Pochodnych w sposéb
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia
przez Fundusz dziatajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego
mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w
bazie Instrumentoéw Pochodnych w sposob okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie
art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci
zagrozonej;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedoéw lub opdznieh w
rozliczeniach transakc;ji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byé przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich
cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentow Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do sSrednich
dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig
procesow wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemow Ilub wynikajgce ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okre$lonym przedziale czasowym, w tym w

szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.”.



11) W art. 50 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 8 w ten sposob, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

,8. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5), nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub EUR.”.

12) W art. 50 Czesci Il Statutu skresla ust. 13.

13) W art. 50 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 15 w ten sposob, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

»15. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 — 149 Ustawy oraz ust.
4 powyzej, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb,
ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odja¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - do
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta.”.

14) W art. 50 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 16 w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

,16. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez
obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art.
48a pkt 1 Ustawy.”.

15) W art. 50 Czesci Il Statutu skresla sie ust. 16a oraz 16b.

16) W art. 50 Czesci Il Statutu zmienia si¢ ust. 17 w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

,17. Okreslone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w

Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczac:



1) 300% Wartosci Aktywow Netto Funduszu — w przypadku zastosowania przez Fundusz
metody zaangazowania;

2) 20% Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej
wielkosci i struktury Aktywéw Funduszu wynoszacego 20 dni roboczych — w przypadku
zastosowania przez Fundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej;

3) 200% wartoéci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy — w przypadku zastosowania przez Fundusz
metody wzglednej wartosci zagrozone;j.”.

17) W art. 50 Czesci Il Statutu skresla sie ust. 18 - 24.

18) W art. 50 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 26 w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

,26. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakc;ji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.”.

19) W art. 50 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 26a w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

.26a. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tagcznie nastepujace warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych Ilub Instrumentach Rynku
Pienieznego;

2) suma wartoéci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci
ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wylgcznie w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztionkowskie, panstwo nalezgce do OECD,
bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty,
o ktérych mowa w ust. 2 pkt 6).”.

20) W art. 50 Czesci Il Statutu zmienia si¢ ust. 26b w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

,26b. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie,

jezeli facznie zostang spetnione nastepujace warunki:



1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo
nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,

3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktérym mowa w lit. a.”.

21) W art. 50 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 27 w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

L27. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kurséw lub wartosci instrumentow bedacych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia
przez Fundusz dziatajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego
mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w
bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie
art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci
zagrozonej;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$é
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,

ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;



5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opéznieh w
rozliczeniach transakc;ji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byé przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg byé przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich
cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich
dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig
procesow wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw Iub wynikajagce ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametrow zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.”.

22) W art. 50 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 31 w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

»31. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,

ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe.”.

23) W art. 60 Czesci Il Statutu zmienia si¢ tres¢ w ten sposéb, iz otrzymuje ona
nastepujace brzmienie:

~oubfundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 75% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytow.”.

24) W art. 68 Czesci Il Statutu zmienia si¢ tres¢ w ten sposéb, iz otrzymuje ona
nastepujace brzmienie:

»Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytéw.”.

25) W art. 77 statutu Funduszu ust. 1 i ust. 2 otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

»1. Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa

powinna wynosi¢ nie mniej niz 10.000 ztotych, z zastrzezeniem ust. 3.



2. Pierwsza wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby
fizyczne nie moze byé nizsza niz rownowartos¢ w ziotych 40.000 euro, ustalona przy
zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu
dokonywania wptaty srodkéw, natomiast kazda nastepna wptata powinna wynosi¢ nie mniej niz
1.000 ztotych. ”

26) W art. 84 Czesci Il Statutu zmienia sie tres¢é w ten sposéb, iz otrzymuje ona
nastepujace brzmienie:

~oubfundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie
przekraczajacej 75% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytow.”.

27) W art. 92 Czesci Il Statutu zmienia sie tresé w ten sposéb, iz otrzymuje ona
nastepujace brzmienie:

»~Subfundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajgcej 75% wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytéw.”.

28) W art. 100 Czesci Il Statutu zmienia si¢ ust. 8 w ten sposoéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

,8. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub EUR.”.

29) W art. 100 Czesci Il Statutu skresla sie ust. 13, 16-18 oraz 21-23 .

30) W art. 100 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 15 w ten sposoéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

»15. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 — 149 Ustawy oraz ust.
4 powyzej, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb,
ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odja¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego tego emitenta;



2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta.”.

31) W art. 100 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 19 w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

»,19. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez
obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art.
48a pkt 1 Ustawy.”.

32) W art. 100 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 20 w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

»20. Okreslone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w
Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczac:

1) 300% Wartoéci Aktywow Netto Funduszu — w przypadku zastosowania przez Fundusz
metody zaangazowania;

2) 20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej
wielkosci i struktury Aktywoéw Funduszu wynoszacego 20 dni roboczych — w przypadku
zastosowania przez Fundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okres$lonego zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy — w przypadku zastosowania przez Fundusz
metody wzglednej wartosci zagrozonej.”.

33) W art. 100 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 25 w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

,25. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakgcji, ktorych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.”.

34) W art. 100 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 25a w ten sposoéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

.25a. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajgca wartosci

ryzyka kontrahenta w danej transakc;ji, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:



1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych Iub Instrumentach Rynku
Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartosci
ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wylgcznie w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezace do OECD,
bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty,
o ktérych mowa w ust. 2 pkt 6).”.

35) W art. 100 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 25b w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

»25b. Papier wartosciowy i Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowié zabezpieczenie, jezeli
tacznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo
nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,

3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wilasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktorym mowa w lit. a.”.

36) W art. 100 Czesci Il Statutu zmienia sie ust. 26 w ten sposoéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

,26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
cen, kursow lub wartosci instrumentow bedacych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w
sposob okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz

uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;



2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia
przez Fundusz dziatajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego
mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w
bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie
art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci
zagrozonej;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania bitedow Ilub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru iloéci btednie rozliczonych transakcji w
stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, Ze Instrumenty Pochodne, ktére mogag by¢
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszag by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie
jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na
ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do sSrednich
dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie;

7 ryzyko operacyjne - ryzyko wystapienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig
procesow wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemow Ilub wynikajgce ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.”.

37) W art. 100 Czesci Il Statutu zmienia si¢ ust. 30 w ten sposéb, iz otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

»30. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,

ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.”.



Pozostate postanowienia Statutu pozostajg bez zmian.



