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Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

dawniej UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:

1) Generali Korona Dochodowy

2) Generali Korona Obligacje

3) Generali Dolar

4) (skreSlono)

5) Generali Korona Zr-wnowaUony
6) Generali Korona Akcje

7) (skreSlono)

8) (skreSlono)

9) (skreSlono)

10) Generali Akcje: Nowa Europa

11) (skreSlono)

12) (skreSlono)

13) (skreSlono)

14) Generali Akcje Wzrostu

15) Generali Obligacje: Nowa Europa

16) Generali Stabilny Wzrost

17) Generali Akcje Magych i $Srednich Sp-gek
18) Generali OszczfidnoSciowy
19) Generali Akcje: Turcja

20) Generali Globalnych Akcji Wzrostu

*DecyzjN z dnia 5 maja 2014 r. (DFI/4032/60/ 18/ 13/ 14/
zezwol enia na zmianin statutu Funduszu w zSwhfuddukzay, z ut w
kt - re na dzie@® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednol
jeszcze utworzone: Akcje: 6, Akcje: 7, Akcje: 8, Akcje: 9, Akcje: 10, Akcje: 11.

Fundusz moUe uUywal skr - co@engralifunduszae™v br zmi eni u:
Generali Investments Towar zyst wo Funduszy | nwestyeayjiryazh b Bp -wj
Warszawie

adres internetowy: www.generali-investments.pl

Fundusz prowadzi dziaga[noéi zgodnie z prawem wsp- | nc
inwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy prospekt informacyjny sporzNdzony zostag w Wi
i zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r ., 13 grpdni@d d097reX9griudnem 2 00 7

2007 r., 23 Ilipca 2008 r., 2 wrzeSnia 2008 r., 04 wrzeSnia
2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r.,

1 lutego 2010 ., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja

2010 r ., 15 czerwca 2010 r ., 1 Iipca 2010 r ., 15 sierpni
18 listopada 2010 r., 30 listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego 2011
r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu
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16 sierpnia 2011 r., w dni u8 1pav\7Frdzzei§enrinaj k2a0 1210 1r1. ,r .w dwvn idun i lu

w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 12 stycznia 2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31

maja 2012 r. , w dni u 21 sierpnia 2vwdnu 03 grudniav20i® mr.j wa dnu 5

29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 20 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu
4 kwietnia 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r, w dniu 6 maja 2013 r., w dniu 17 maja 2013 r., w dniu 31 maja 2013
r., w dniu 8 czerwca 2013 r. w dniu 4 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 8 sierpnia 2013 r.,

w dniu 22 sierpnia2013r,w dni u 2 wr zewSndnai u2 08l 3wrrz.ewSndinai 2 01l 3paFfdz, erni k

w dniu 13 listopada 2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r.,
w dniu 24 marca 2014 r., w dniu 1 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 17 grudnia 2014 r., w dniu

1 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r.,wdniu9pa¥dzi er ni  jwadni2 015

30 patdzi er,widkwlsd RaeinE 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu 1 czerwca 2016 r. oraz w dniu
12 pa¥tdzi er nwdnia 3@iStdpadaR0l6 r., w dniu 1 grudnia 2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu
22 maja 2017r., w dniu 31 maja 2017r., w dniu 13 lipca 2017 r., w dniu 23 sierpnia 2017r., w dniu
2 pa¥dzi er n,iwkdmiu 2 grednia 2017 r., w dniu 22 maja 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu
20 lipca 2018 r.,dniu2lpa¥dzi er ni ,kw dnfu®GIgBidnia.2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu
20 stycznia 2019 r., w dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 5 czerwca 2019 r., w dniu 8
sierpnia 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r., w dniu 2 wrzeSnia 2019r., w dni u 5 wr zre dniual9
wrzeSniaw2@nh9d u 14 p a ¥ drz w dniunl gradni2 2D199., w dniu 28 grudnia 2019 r. , w dniu
1 stycznia 2020 r. w dniu 8 lutego 2020 r. , w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 13 marca 2020 r. w dniu 19 marca
2020 r., w dniu 01.04.2020 r., w dniu 01.07.2020 r., w dniu 31 lipca 2020 r., w dniu 27 listopada 2020 r. , w dniu 1
stycznia 2021 r. oraz w dniu 4 stycznia 2021 r.

Tekst jednolity zostag swaoiu4sNdznia209lrw War szawi e
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1.

Il mi ona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, s N :
Zbigniew Jakubowski i WiceprezesZar zNdu Towar zyst wa

Kazimierz Fedaki Cz oha@akz Ndu Towar zyst wa.

Nazwaisiedzbapodmi ot u, w i mieniu kt kit egopodawipktdaj N osoby, o

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

OSwi adczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych ujawnienie w Prospek:
RozporzNdzeni a. Wedl e ineadszzyej nineaj il epszej N.w poza uj awni
okolicznoSci, kt-re mogdyby wywrzel znaczNcy wpgyw na
Funduszu.
Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak
WiceprezesZar zNdu Towar zys CzgohaekzNdu Towarzys

N
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem

gg- - wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SAA.z si edzi b N (Polska),ruls Rolmavi e
11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,

adres poczty elektronicznej: tfi@generali-investments.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A.dzi aga nadpoggf awkKemi sji
War t o S &z daiavlyceerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95.

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towarzy

W dniu 5 pafdziernika 2001 r. Towarzystwo zostago wpisan
SNd Rejdinowy. st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Krajoweg
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS

4 WysokoSi i skgadni ki kapitadu wdasnego Towarzyst wea, w t
ostatni dzieE bilansowy
Na dzigudhia2a9r . wysokoSi i skgadniki kapitadu wgasnego To\
Kapitag wgdgasny 80.648.259,20z §
Kapitag podstawowy 21.687.900,00 z g
Kapitag zapasowy 32.745.883,89z §

5. Informacjaoopgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzyst wa

Kapitag zakgadowyydJoka$6KWa00a gwzwstag w pegni opgacony
rejestrze pr.zedsinbiorc-w

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu domi nuj Necletgjdominadiec Tow.

oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
|l iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, j
og-Il nej ' iczby ggos-w nakcjemadiuezym zgromadzeni u

Podmi ot em dominuj Ncym wobec Towarzystwa | est Generald/

poni ewaU posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towa

71. 1l miona i nazwiska czgonk-w Zar zNdu Tpoewari zoysytcvha ,w zZea rwsNkdaz z

Grzegorz Piwowari Pr ezes Zar zNdu

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu
Krzysztof KOzgeodvarczNdu

Kazimierz Fedaki Cz §oBAa k z Nd u

72. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadz®recepewpdhowaNzggbwa,

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 5/575
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Josef Benesi Pr zewodni czNcy

Rady

Nadzorczej,

Andrea Simoncellii Wi ¢ e pr z e woRhdyiNadzokzej

Santo Borsellinoi C z § o Ragl\kNadzorczej,

BeataBalutai Cz §onek

Marcin Orlickii Cz § o

Rajmund Rusieckii Cz

73. 1 mi ona i

Wszystkimi Subf unduszami
Il nwestycyjnego

nazwiska

Rady
RaelyjkNadzorczej,
gonek Rady
os-b f
wy d
wyodr i

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,
Andrzej Czarnecki,
Maciej Kik,

Robert Burdach,
Marek Warmuz,
Krzysztof I1zdebski,
Marek Straszak,
Mi
Adam Wq¥ny

Mi chag

Adam Szymko

Ryszard Rusak T
Robert Burdach T

Maciej Kik i

|l ews ki

ZarzNdzaj Ncy

ZarzNdzaj Ncy
Generali Korona Zr -

Zarz Ndzaj Ncy

Akcje Wzrostu;

Krzysztof Izdebski 1

Andrzej Czarnecki 1

Adam Wo Fnyi
Adam Szymko T

8 Informacje o
okolicznoSlI
81. ZarzNd Towar
taden z czgo
mi el Zznaczen

8.2. Rada Nadzorcza
Pan

Pan Josef
i Prezesem Z

Dyrektora ds. Inwestycji w Austrii, regionie Eur opy

Generali ds.

Beneg

ZarzNdzaj Ncy
Generali Stabilny Wzrost;

ZarzNdzaj Ncy

i el onymi

Nadzorczej,

Nadzorczej

izycznych

w

totny wpgywFrua dasrzeNd baidiNe mi el i :

Funduszu

éﬁ‘ ﬁ]\ag:rnr;\-hl‘

zarzNdzaj Ncych

z ~zarzNdza
kitomy mvzBoewardany ®tnwi e N wastinpuj Ncy

Subfund

Zes

SeankralikKoraha Akges @Generali Akcje: Nowa Europa;
SenbraliAkeie: TsrgagGenerali Stabilny Wzrost;

wnowauony;

Os z ¢ z i d n @GreraliDalar;

Z ar z Nd Sabjullusgem Generali Globalnych Akcji Wzrostu,

ZarzNdzaj Ncy
Nowa Europa

pp~e§ﬂi cnr@ocbhy
moUe mi el zZn

zystwa

nk-w Zar zNdu
ie dl a

JosefiPBerawddni czNcy

dogNczy§
arzNdu Gener

ZarzNdzani a

sytuaciji

Portfelem

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

obej muj Ncego

Subd uerrdaulsizeAk cj e MagyGeheraii $Sredni c
Seanerélikoraha Gbligade,

Sanerélikoraha Bozhedowy, Generali

SGuebnf eurnadluis zkeomr o n g Generali @ligagiea Uo n y
wymi eni one w pkt 7 funkcjach p

aczenie dla sytwuacij.i Uczestnik-w
Towarzystwa nie pedgni iggmycegh fu

Uczestnik-w Funduszu.

Rady Nadzorczej

do Grupy Generali w 2014 r ., ki

al i Il nvest ment CEE, I nvestil n?2 <
SWeadkhowni ej i Rosj i W 2017 r

Il nwestyc
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na Uni wersytecie Ekonomicznym w Pradze, a a dt9®@Sunrk.- wo
mi indzynarodowych na Columbia University w Nowym Jor ku. P
Grupy Generali w regionie CEE.

Pan Andrea Simoncellii Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorcze]j

Pan Andrea Simoncel |l iZapeddiug if wryk cejkit oR razruSeSaeeraliaviPolsegg o ( CEC
w latach 2016-2 02 0 . UkoEczy g st Unwemsyteger Rzymskinc @az Padyplomowe Studium

Ekonomii na tej samej uczelni. Pan Andr ea Si moncel | byg Prezesem Zar zNd
Ubezpiecz@emeSr.aAl.i, tycie Towarzystwo Ubezpiecze®& S. A. i G

funkcje PrzewodniczNcego Rady Nadzor ddbejzpwe €CpaE&oiSdiAa, P&
Towarzystwo UbezpieczeE& SystwoUb eGepn eercazleiE tSy. cAi.e oTraawarGe ner al

Pan Santo Borsellinoi Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Santo Borsellino uko@®zyg wyUsze studia ekonomiczne |
Amos Tuck School, Dartmouth College. 0d 1995r ok u zwi Nzany z rynkiem finansowym
grupy Generali, gdzie od 2013 r. pedgni g funkcjn prezesa

roku pegni funkcjn Dyrektor ds. g adu k oaraktywana orgzjrefagjig o w z
instytucjonalnych (Head of Investments & Asset Management Corporate Governance Implementation &
Institutional Relations).

Pani BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej

Pani Beat a Baluta |jest absolWentemNN’ar‘s!\Zyvﬂsldeigca@dl1999arokuNdzani
zatrudniona w instytucjach nadzorujNcych rynek wubezpiec
Ur zNd Komi sji Nadzoru Ubezpiecze@ i Funduszy E@Gzggmnek nyc

rady nadzorczej Concordia Polska T.U. S.A.

Pan Marcin Orlickit Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Orlicki uko®zyg wyUsze studia prawnicze w 1
marketingu w 1997 r. W 1998 r. uko @&czyymvaRoinankawj2001 sndzi o
r. aplikacjn radcowskN przy OIRP w Poznaniu. Obecni e g
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym

w Katedrze Prawa Cywilnego, Handl owego i Ubezpieczeni owego. DoSwi adc z
zdobywad jako radca PrzewodniczNcego Komisji Nadzoru Ube

Pan Rajmund Rusieckii Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Rajmund Rusiecki jest absolwentem Wy Us z e j Szkogy UbezpieczeE& i Ban k
podypl omowych warszawski ej Szkogy Gg-wnej Handl owej . P c
menedUerskie zdobyte na wielu stanowiskach kierowniczyc
Uyciyotw. Pan Rajmund Rusiecki jest zwiNzany z GrupN Gene.l
2014 r. pedgni funkcjn Czgonka ZarzNdu odpowiedzialnego z
2018 r. jest r-wnieU czgmoynmkizan smrzddal owWlpBwnedrzdial . Je
Nadzorczej General. PTE SA. 1 |ipca 2020 r. Rada Nadzor
zarzNdu Generali T.U. S.A.

ZarzNdzajNcy Subfunduszami

taden z zarzNdzajNcychi8nychnduskami mpiogapd®mwiar zystwem,
mi el znaczenie dla sytwuacij.i Uczestnik-w Funduszu.
Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez

1. Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Generali Obligacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
Generali Absolute RetunDgu Uny Fundusz I nwestycyjny Zamkni fAty,
Generali Absolute Return AkcyjnyFundusz | nwesty,cyjny Zamkni nty

Generali Absolute Return Globalny Fundusz Inwestycyjny Z a mk n,i ity

o o w0 D

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

R o z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 71575
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Rozdziag |||

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstad z przeksztagcenia nast iipuunjiNeoyrcohn af uPni deunsi zi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar

Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Uni Korona Zr-wnowaUony Fundus zUniKdronawAkget Rurdysiunlrevgstycyji@tgow a r t e g «
Otwartego, UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego, UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Komi sj a Nadzoru Finansowego udzieliga zezwol eni a na p
i nwestycyjnych w Fuhldegs2007 d @ecyzja jr OFLA/I/4032-7/51-1/U/06/07AZ).

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnyc

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi p r aowkor erBd joMtek owwveS tUact zuecsiten i il
wszystkie JednostKki Uczestnictwa danego Subfunduszu te]j
maj Nt kowe .

Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa na kaUde 0N~dani~e’os
Uczestni ka Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde UNdart
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chwil N
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywanehprzez Uczest:r
Jednostki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlggajN dziedziczeni u, z zastr.
Fundusz |jest obowi Nzany na UNdani e: osoby, kt -ra przedst
przez ni N wydatk-w zwi Nzanych 7z opdkgirpdadb elne dlhoozse tinilkca elsum
w Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej koszt - -w u
w danym Srodowi sku, oer akwomylpgazyskareN zostodbgo odkupienia
Funduszu wskazag Funduszoéwidkwppl sémdepstihkspbezygeptnictwa
Subrejestrze do wartoSci nie wyUszej ni U prtoikapanduszp Nce na

dwudziestokrotne przecifntne miesinczne wynagrodzenie w s
oggaszane przez prezesa GJ-wnego Urzndu Statystycznego, |

Uczestnictwa zapisanychwSu br ej estrze, oraz wypgacil tej osobie kwoth
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmi otem zastawu. Z
nastipuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednagtjolk zbaee s\
postninpowaniu egzekucyjnym.

Fundusz =zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu Jedr
cagkowita wartoSi odpowiadaga wartoSci Jednostek Uczestni
Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Korona Dochodowy, Gener al i Os z ¢ Gehedali Kofonai o wy
Obligacje, Generali Korona AkcjeorazGener al i Akcj e Magylcehd nios&rkd d rdiczle sIm:i e
kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa
kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii D, r - Ot
opgaty za zarzNdzanie i wysokoSci N pobieranych opgat mani
powyUej, zbywane sN wygNcznie Jednostki Uczestnictwa kai
kt -rych mowa powyUej, 2Gthirej Ncreoaz Nws a1y 2&@d ma¢ @o dni a bnd
Uczestnictwa kategorii A.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Stabilny Wzrost,

Gener al Ko r o n a Geherali @hoawahlikaji YWzrostu, Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje:

Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja J ednost ki Uczestnictwa r-Unych kategor
kategori.i A, Jednost ki Uczestnictwa IGeneraligholar), iJednBstki( z wy §
Uczestnictwa kategori.i C oraz Jednost ki Uczestnictwa Kkate
pobieranej od nich opgaty za zarzNdzanie i wysokoSci N pol

Ro z d z i Dane o Funduszu 8/575
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Fundusz zbywa:

1) w Subfunduszach: Generali Korona Dochodowy, Gener al i OszczndnoSci owy, Gener a
Gener al Obl i gacj e: No wa Europa, General. St &dneérdliny Wz r
Globalnych Akcji Wzrostu, Gener ali Korona Akcj e, Gener alii Akcje Wzro
Sp-gek, Generali Akcj e: Nowa Europa, Generali Akcj e: Tu

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G,
Jednostki Uczestnictwa kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii |, Jednostki Uczestnictwa kategorii J,
Jednostki Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii M oraz
Jednostki Uczestnictwa kategorii N;

2) w Subfunduszu Generali Dolar: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii C,
Jednostki Uczestnictwa kategorii D i Jednostki Uczestnictwa kategorii H;

3) w Subfunduszach: Akcje: 3, Akcje: 4, Akcje: 5, Mieszar
7, Akcje: 8, Akcje: 9, Akcje: 10, Akcje: 11, Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii

H,

r-0On e sin eg-1noSci wysokoSci N pobieranej od nic
man i acyjny DajkNsyth wAkt ywa Subfunduszy. Jednost ki
J, K L, M or sN zbywane i odkupywane wygNcznie w ral
i nwestowani a, w tym pracowniczych praéagramcw emeuwnkal npyrc
moUl i woSi oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategori.i
ramach tych program- w.

Nc
ul

» o=

i s
p bb
, z

Jednost ki Uczestnictwa kategori. H nie sN zbywaneb w r ame
inwestowania, w tym pracowniczych program-w emerytalnych,

Jednostki Uczestnictwa kaUdej kategorii ewidencjonowane :¢

Nie jest moUliwe zgoUenie przez Uczestnikheezbkatcanpal egap!
na UNdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisany
inny Rejestr w Subfunduszu, nal eUONcy do tego samego Ucz
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest moUliwe zgoUenie przez Uczestnika zlecenia zami.
skut kuj Ncego zmianN kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa moUna §gNczyli wygNcznie w ramach t¢

Zwi halgreeSl eni e praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- UNQania konwer sji Jednostek Uczestnictwa na jednostKki
zarzZNdzanego przez Towarzystwo oraz UNdania zamiany Jed]
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innyt

- otrzymani a Srodk - w pieni fn Uny clhu bz eA kztbyywc- i wa ,Sfdgbifigawodm sFzuun d u
zwi Nz ku 2z FlndukzwlubdSaldundiszu,

- rozporzNdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na
- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dost ipu vanielednastekyUczestnictwa do Prospektu i KI uczowych i nformacj.i d
oraz rocznego i p-grocznego sprawozdania finansowego FI
- dostinpu do Hlospzewych i nfor maojraz dp-ajr b @ areesgtoo rs pw

finansowego Funduszu na stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,
- UNdania dorfnczenia Prospektu oraz rocznego i p-grocznec

- udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu

I nformacja o »arsZgrdmadizeniaUcized twi k -

1. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSlone |
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2. Uprawni ony mi do wudziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w s N
funduszu wedgug stanu naolkomzego dpopgi 2gdz ad Mice go dzi
uczestni k- w. W sprawach dotyczNcych tylko subfunduszu
uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN uc:

3. Uczestnik moUe wzi MAdzedhiiuvagUcw e Ztgmiok-w osobi Scie | ult

Pegnomocni cltawasiuddzwi ef or mi e pi semnej pod rygorem niewaUn

4. Zgromadzenie uczestnik-w zwogywane jest przez ZarzNd To

stronie internetowej www.generali-investments.pl, a nastnpnie zawi adomi o tym
indywi dualnie przesygkN poleconN lub na trwagym noSnik
terminem Zgromadwenia Uczestni k-

5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeSli wezmN w nim
jednost ek uczestnictwa funduszu Il ub subfunduszu, wed g

zgromadzenia uczestnik:- w.

6.0d dnia popr zied@afNrcemgadzdaeni a Uczestnik-w do dnia Zgr ome
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

7.Zgromadzenie Uczestnik-w zwogduje sin w celu wyraUenia z

1) rozpocznicie prowadzeni a przezndusmdupsozwi lzaagallnuwbSc i
prowadzenia przez subfundusz w funduszu w wydzielonyn
powi Nzany;

2) zmi ann funduszu podstawowego,;

3) zaprzestanie prowadzenia dziagalnoSci jako fundusz pc

4) pogNc zeni drankgranijzre Weduszy;

5 przejfcie zarzNdzania funduszem inwestycyjnym ot wart

6) przej,ﬁcie,zgerdzania funduszem inwestycyjnym otwart
zarzNdzaj NcN.

Zyr dmadKdnTewarzystwa |

8. Przed podjnciem uchwa@gzpstzaik es
jA oraz wudzielil uczestniko
k y

B
uczestnikom swojN rekomendac,]

zwi Nzanych ze zdarzeni em, o] t-rym mowa w ust iRk, ww t
pytania.

9. KaUOdy z Uczestnik-w biorNcy udziag w Zgromadzeniu U
przedmiocie o kt-rym mowa w ust 7, moUe wni oskowal o p

wyraUenia zgody,

100.KaUda Jednosttkkwa Ucgewada drni a uczestnika do oddania jedneg

11.Uchwagy o wyraUeniu zgody, o kt-rej mowa w ust 7 zapad:é
lub reprezentowanych na zgromadzeniu.

12. Uchwaga Zgromadzenia Uczesnotariudkka.w j est protokogowana j

133W zakresie nieuregulowanym w Statucie | ub Ustawie tryb

podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjity przez Zg

l4.Zgromadzeni e Uczestni k- w odbywbinngm miejsau wskazaymmw bi e Towar zy
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w ust 4

15. Koszty zwogania zgromadzenia ponosi Towarzyst wo.

5. Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz powstag z przeksztagcenia nast fipuunjiNcoyrcohn af uPnideunsi zi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar

Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Uni Korona Zr-wnowaUony Funduszu Il nwestycyjnego Otwartegoc
Otwartego, UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego, UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego; o pi s zasad przeprowadzania zapis-w na Jedno:
zastosowania.

6. Spos-b i szczeg - ziiyvama i odkupywarka Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednost ki uczestnictwa innego funduszu o
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kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa | ub wypga
Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfunduszem na jednost ki zZv
wysokoSI opgat z tym zwiNzanych, spegniania Swiadcze® n
zl ece® Uczestnik-w Funduszu or az bgndnej nwywWaceryt ikt tywa
CziistotliwoSli zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnict
nast Npi zbyci e przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po
odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zggoszeni u UNdania ich odkury

6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgdaty Srodk-w p

wol i (zlecenie niabywiBdndegzpwSrkehnu Dystryshy10di3a, z ze¢
Pierwsze nabycie Jednost ek Uczestnictwa mo Ue byl d ok
bezpoSrednio Funduszowi na #asRumdcihs ok rredSle nyctds twi prpikit
mo Ul i woS|I skgadania zI|lece®& w postaci elektronicznej
2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfnpuje w dniu, w kit
l'iczbn Jednostek nabytych za dolk opnoa nuNo gwpwgiaet:n, j ednak n
1) 7 dni kalendarzowych od dni a zgoUeni a Zlwepezgoadkua naby
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutor a; w

uwaUa sifn dzie® otrzymaninbutonapaty Srodk-w przez Dyst

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenid nabyc
w przypadku dokonywania #Hpi&wytaki mopdstpawaekppka dzi
wpgaty uwaUa sifn dzie® wpgyninfncia Srodk-w na rachunel

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza otrzymaniu przez niego S
na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg: - owe terminy relizaciji zl ec
Transferowego okreSlone s N w odpowiednich mi ej scach

Subfunduszu.

(0]
w

4. Nabywanie Jednost ek Uczestnictwa w zwi Nzku z przystNpieniem
dokonanie wpgaty Srodk-w pienifAUnych na ,prawadeanpmeak bank

rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza,b Nd ¥ i nny wskazany przez Fuyeoatusz r a
przekazanie waUnego, prawi dgowo wypegnionego zI|lecenia
przy wykorzystaniu wygNcznie formularzy zaakcepwowanyc
szczeg-lnoSci poprzez przelanie Srodk-w pienifdaUnych z
Srodk-w pienifdiUOnych dokonanN za poSrednictwem banku |
Srodk-w pienifdUnych za poSrednidoswemawkhmaanegmnapdnp?
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej. Warunkiem uznani
Srodk-w, obok przekazanej , vk woz oz eSg-oldnko Sxcipi ennai zivdyn ySthb f u
nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz

numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Z1
nieprawi dgowy i wywoguj Nce wNtpliwo$ei ucomahe tzrae Failnleu !
nabycia.

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednostki Uczestnict
Srodk-w pieninUnych na rachunek bank eskgzanp Ucaestailbwiony pr
przez Towarzystwo.Waru n ki em uznania wpgaty jest przekazanie Srod
rachunek bankowy. Wpgaty bezpoSrednie na inny rachune
jednoznaczne ze zgoUeniem zIlecenia nabycniac tJwead nnoosgt Ke kb yl
nabywane poprzez siel I nternet, przez wypegnienie for
udosthnpnianego przez Tarazaokangnie tzdaloej pvg attenjo SsciieciSzczeg:- §ow
nabycia Jednostek Uczestnictwa w sieci Intern e t znajduj N sifn na stronach int

Dokument przekazania S~rodk-w pienifnUnych niezawieer aj Nc-
zostanie uznany za waUne zl ecenie nabycia Jednostek Uc

6. W przypadku nabywania Jednostek Uc zestni ct wa w s p @ s5donaoywania Bedinostey w pp k
Uczestnictwa stosuje sifi3zasadywsbkreBeonemwUepwpi san
Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa rmzmstApuj ¢
informacij.i o otrzymaniu przez niego Srodk-w pieninUnyc

7. Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk- -w pdigmadndaiy cdis b d rwmhg ac
8. (skreSlony)

9. W przypadku osoby zami e ropajadzene|IKE ub WZEz =lvarcie mBundiiszem
umowy o prowadzenie odpowiednio IKE albo IKZEj est r - wnoznaczne ze zgoUeniem
nabycia Jednostek, 1. zastrzeUeniem ppkt
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100 W przypadku, w kt-rym zawi er aj NocowadaenieilKEiakho IKAE niE jest d us z u
uprawni ony do przyj mowani a zl ece® nabyci a Jednost ek
Uczestnictwa mo Uepo bawdrciudimoy apaowadzenie odpowiednio IKE albo IKZE i za
poSrednict wem Dy sttrryybbiuet owmg altuyp Sw odk - w pieni AUnych z
zawi eraj Ncej u mo woidlpovaedno rIKE vakival IKZE ma mchunek bankowy wskazany przez
Fundusz (przez c¢co rozumie sin takUe wpgatn Srodk-w
dotychczasowego indywidualnego konta emerytalnego Uczestnika IKE albo z dotychczasowego
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego Uczestnika IKZE) prowadzony na rzecz Subfunduszu
przez Depozytariusza bNd¥ inny rachune kek Vosvdrzysiwa.n y prz
Warunkiem uznania wpgaty jest podanie na dokumencie w
identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru PESEL oraz humeru rachunku bankowego
wskazanego przez Fundesz. jRdnoramice nep et zjjoUeniem zl e
Uczestnictwa.

11. W odniesieniu do wpgat z rachunku bankowegoUczestnkdy zawi
IKE)y Towarzystwo moUe wprowadzil dl a kaUde pkubaakoiegoj o0s ob
Towarzystwa, na kt-re dokonywane powinny byl wpgaty.
zawieraj NcN umowh 0 Ucpestroka dkiEy e miae dlokBnywani e wpgat w f
bankowego w spos: b, o kt-rym dnotwa dvo kamywwain e opa zreaah umn
uni kalnym dl a kaUdej osoby zawi er dpzBstnixg IKE) memenie o prc
identyfikowane bnAndN jako wpgaty na | KE wygNcznie po nu

do

ll1a. W odniesieniu wp§abyz zaavi kumk Nchkean ki onwldegestroka pr o wa d

IKZE) Towar zystwo moUe wprowadzil dla kaUdej taki ej 0
bankowego Towarzyst wa, na kt-re dokonywane powinny byl
przez ots-orbail,zawar ga umown o prowadzenie | KZE, wpgat w
zdaniu pierwszym niniejszego podpunktu, wpgaty dokonyw
numerze identyfikowane brAdN j ako wgunkutbgnkowego.! KZE wy g Nc z
12. Fundusz mo Ue uzal eOni i uznani e wpgaty i przyznani e
Funduszowi, w spos-b przez Fundusz wskazany, dodat kowy
w szczeg-lnoSci pr zepmaca2fi8rrus toawyr zzecd widazi Aagani u wprow
finansowego wartoSci maj Nt kowych pochodzNcych z niel

przeciwdziaganiu finansowaniu terroryzmu.

13. Zgodnie z art. 46 ust. 2 i 6 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdzi agani u prani u pieni

finansowaniu terroryzmu (AUstawa AMLO), realizacja ZI
stanowisko polityczne bNd¥F¥ jest czgonkiem rodziny osob
albo bliskimkwem-gpobygowaj muj Ncej eksponowane stanowi sl
AML (APEPO) wymaga akceptacj.i kadry kierowniczej wy U
akceptacji realizacji Zlecenia Towarzystwo jest uprawnione do uzyskania dodatkowych informacji w

przedmiocie ¥Fr-degd pochodzenia wartoSci maj Nt kowych poc
PEP w ramach transakcji oraz ¥r-deg pochodzenia maj Ntk

Fundusz moUe:

- odm-wil realizacji Zl|lWczeas tanizkiao Uboiidemmymgmuiu 2wagur
akceptaciji realizacji takiego Zlecenia przez kadrn
- zreaIAizowaI' Zlecenie zgoUone przez Uczestnika bn
okreSl onychwprzypgagkk t ni2edost arczenia przez Uczestnika
przez Towarzystwo dodatkowych informacji w termini
Z ppkt 2;
przy czym w powyUszych przypadkach Fundusz nilecenponosi
l ub realizacjn Zl.ecenia z op-Ffnieniem
6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreSlana jest w D
2. Cenfi nabycia oblicza sinhn wedgug poni Uszego wzoru:
WAN/J
Poi i T
17 X
gdzie:

P1 oznaczacenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedn

xioznacza maj NcN zastosowanie stawkfi opgaty manipul acy
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3. WartoSi Aktyw-w Netto Subf utndiucstzwa ,n ap oJ ekdtn-orse jk iz disctzeersi
Jednost ki Uczestnictwa kategoridi B, C, D, E, F, G, H,
Subfunduszu powstanie dana kategoria Jednostek Uczest|

SubfunduszunaJednost kin Uczestnictwa kategori.i A w tym dniu.
pierwszym zdaniu, WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na
sin oddzielnie

6.13. WysokoSi wpgat

1. WysokoSi pierwszejzoisthghejokyelSl wopgatw Rozdziale 111 w
poszczeg-lnych Subfunduszy

la.( SkreSl ono)

2. (SkreSlono)

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifdaUnych w zwi Nzku ze zby\

dokonywane sN w zgotych.

4. WysokmiShi mal nych wpgat tytugem nabycia Jednostek Uczest

dokonywanie wpgat w walucie innej niO zgoty, moUe byl
wysokoSci mi ni mal nych wpgat wuwalrmoiwanénmejProispek goe
dotyczNcej Subfunduszu, do kt-rego moUliwe jest dokony

6.14. Skgadanie zlece@® w tym skgadafakselubziiteenete E za pomocN t el e

1. Na zasadach postanewbehiam jRegu | ami nu Swi adczenia usgdug poSre
odkupywaniu jednostek uczestnictwa przez Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S. AARegul aminu skgadania zIlece® i dyspozycji dotyczNcyec
przez Generali Investments T F | S. A. za poSrednictwem Srodk-wrapor ozun
MRegulaminu korzystania z Serwisu Generali Investments on-lineg Uczestnik Funduszu moU
umowih o skgadanie zlece® za pomocN telefonu | ub I nterne

2./ skreSlony/

3. Przedmi otem umowy o skgadanie zl eceCGC, o kt-rej mowa w
Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uc zest ni ct wa pomi ndzy funduszami zar z N
zami ana Jednostek Uczestnictwa, odwoganie pegnomocni ctw
zmiana wybranych danych Uczestnika Funduszu. W umowie zawarte s Nminimalne warunki techniczne
skgadania zlece® oraz spos-b identyfikacj.i Uczestnika
Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSci Towar zystwa v
prawa.

4. W przypadku skgadamyclmUecreserE keFendusezua | est uprzedzan
bndzie nagrywane.

5. (skreSlone)

6. Dyspozycje skgadane za poSrednictwem Internetu | ub fa
udostiApnionych na witrynagWwarnanitiermmowwyohktubejpr mgwa w
spos-b i sN waUne, o ile zostanN wypegnione w spos-b pr
co do ich treSci lub autentycznoSci

7. Dyspozyciet el ef oni czne | ub sk§ad aubéternaunoagdNr exd rei ztowe mv f Zk=w |
przypadku nieprawi dgowego dziagania odpowi edniego ur zNd

8 W przypadku awarii urzNdzenia przekazuj Ncego dame Ucze:s
Towarzystwie lub u Dystrybutora.

9. Dokumentacjaz| ecd®Espozycj i, skgadanych przez Uczestnik-w Fu
faksu lub I nternetu, jest utrwalana i przechowywana dI ¢

6.15. Nabywanie Jednostek Uczestnirdijwastwr u amagbe Gslpi-d q@go

1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUe@Eskim mogN nabywal Je

magUe Es ki zgodni e z zasadami okreSlonymi w ppkt poni Usz

2. MagUonkowie dziagaj NdedhNszkieUczabywajclowpg na sw:-j wsp
oSwi adczenia o:

aypozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowej, umoUl i wiaj Nce
Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie pwzaez |l hgUSadhpoeremagUo
uprawni e® zwi Nzanych z nabywaniem i UNdaniem odkupi
UNdani e odkupieni a wszystkich nabytych Jednost ek Uc
Subrejestrui  j ego zamkni dAckanwreazjil,ezami any i transferu Je
na podej mowanie wszelkich naleUnych magUonkom Srodk- - w
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c)wyraUenNiu zgody na realizacjn zlece® zgodnie z kolejr
chyba Ue drwygriazid sipatzeciw najp-¥Fniej w chwil. sk gac
magUonk- - w; w taki m, Wowarzystvo lub Fiydest zastosujNiso 1 wy § Nczni e do z¢
oSwi adczenia wol i magUonk - w,

dwyraUeniu zgody na wy§ N Dystebutora, Towdrpystwai lub drantuszu meo sKutki
zgoUonych przez magUonk - - w i ewentualnych pegnomocni k
odmi ennych decyzji kaUdego z nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-lnegonadkesuympgbenkgane bridN potwierdz
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Tr ansferowego o ustaniu wsp-|n

4. Na | KE moUe gromadzil osz teetik KE dE nvmgBe zby ke pedwadzon
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@skich.

5. Na | KZE moUe gromadzi |l oUczestnkikZmb o S ckZ EwyngiNec znmoi (ke jbeydie np r
ramach wsp-Ilnych rejestr-w magUe@&skich.

6. N\a PPE moUe gromadzil oszdzizemsd®dik WPENc PPiEe njprede mo Ue
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@&skich.

6.1.6. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
Uczestnk ot r zymagd w wyni ku odkupienia od niego cagoSci Il ub
zaUNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia z
Uczestnictwa nie upgyniigo wincey mand pad adygjnejni eZwolbn ie

mani pul acyjnej, zwi Nzane z dokonaniem reinwestycji w ram
roku kalendar zowym. W przypadku dokonywania reinwestyc]
Uczestnictwa w ramach rei nwestycj.i osoba dokonuj Nca wpgdaty wi
(wpisujNc na przelewie Areinwestycjao) oraz wpisal na |

reinwestycja.
6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuj e odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa n
bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybutora na odpowi ed:i
Fundusz mo Ue usdtonsitkiiopnm i ho (Ucizweo ST immdjppstatiansaczbge b E & w p
elektroniczne;.

2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyp
Jednostek Uczestnictwa. Z wygNcaeMiteen efl @ nli ab slkrjtaerame
braku dyspozycji Srodki stawiane sN do dyspozycij.i Ucze
przyjnto UNdanie odkupienia.

3. JeUel i w wyni ku UNdania odkupienia war tmediUczestrilhnos t

e k
Funduszuw Subrejestrzena dzi e @® odkupi eni a wyubmrsii &/a000yiSOwpizypgdkuni 0 10 |
subfunduszu Generali Dolar w USD, Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek.

6.22.t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeniemUN@gani e odkupienia Jednostek Uczestnic
dyspozycje:

ayodkupienia okreSlonej |l iczby Jednostek Uczestnictwa,
byodkupienia takiej l'iczby Jednost ek Uc odkgpiemaiJedhostek, w wy |

Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreSlona kwota Sr«
w UNdaniu kwota przed jej wypgatN zostanie pomniejszo

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostnpny

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest wyUsz

wszystkich Jednostek Uczestnictwa lubliczbaJ ednost ek Uczestnictwa wynikaj Ncyec
od |liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu w Subrej
odkupieniu, odkupione zostajN wszystkie Jedunduszu i Ucze
Subrejestrze.

3. W UONdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywar
lub dni , w kt-rym UNdanie staje sin skuteczne. Odwogani
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AgentaTran s f er owe g o oéwihadczenia w tym przedmiocie, jednak n
odebrania takiego oSwiadczenia przez Fundusz | ub Dystryb

4. Kwota Srodk-w pieninUnych jest wypgacana padyfFumduszi ej s ze |
jest zobowi Nzany do jego pobrania.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE lub IKZE, UONdanie odkupienia J
Uczestnictwa moUe dotyczyl wszystkich | ub odpawiedhimha Jedn o s
IKE albo IKZE, z zastrzeUeniem prHKZE@I a8z wp &s Ragmaminio eraEadEnia
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). W
przypadku gdybyw wy ni ku cz i SczlkEweagd odSwrwStmmdk KE mi aga spaSi po
cznSci owy zastaniearealizowary.

5a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na PPE, UNdanie odkupienia Jednos

moUe dotyczyl wszystkich lub cziSci JeREnogt eknsWeczedemi
przepis-wPREBstawy o

6. Mi ni malna wartoSI zleceni a zdj2W$HD de Bubfanduszy denominowayyshons i | 1 0 (
USDal bo zl ecenie odkupienia winno obej] mdwodwwyhikukch i | oSl

odkupienia otrzymana kwota wy n o sninigiam 100 z b 25 USD dla Subfunduszy denominowanych w USD,
abodotyczyl s alwl ap rj zeydpnaodskt ve kg d y wartoSi Jednostek Uczest |
odkupienia jest 5U$P dlaSubfundiliszyderdbmizoivanychivio USD.

6.2.3. Data i cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nast npuj e w chwildi dokonani a
Transferowego wpi su do Subrejestru l'iczby odkupionyc
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu p|
Jednostek Uczestnictwa.

2.Szczeg-gowe terminy realizacji zlece@® odkupienia przez
mi ej scach Prospektu odnoszNcych sin do danego Subfundus

3.0d dnia zgoUenia Dystrybutorowi Il ub bezpoSreQnio Fund
Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz ni e mo Uprzy up gy nN
uwzgl indnieniu termin-w okreSl onylcrho ®dir nbstyanvy pa zlekpk ,s als

UstawyoPPE,chybaAUe op- ¥nienie wyni ka z okolicznoSci,
odpowi edzi al noSci

4. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, i dent
odkupieni u i odkupuje je, poczNwszy od tych Jednostek zarej
od niego najwczeSdiedil (mdedda@asEFkFOrarejestrowane na St
w tej samejizeéawizg | majuN na zdeodknoinoa niZzea mipany pomi idzy Subfun
r-OUny koszt ich nabyci a, to w pierwszej kol ejnoSci 0
Subrejestrze w Subfunduszu, kt:WygNMc zZkoorsaz t | ensatb yroo @l ij ves$&
przezUczestni ka Funduszu kol ejnoSci odkupywania Jednost ek

5. Uczestnik powiwmbreaj ewstkra,zakt S ego dotyczy OUONdanie odku p
Uczestnik nie wskaUe Subrej est a Bundusz bdkupujedemnostkbUczestnictwa UNd a n i
z Subrejestru, kt-ry zostag otwarty najwczeSniej

5a. Z uwzgl fidnieniem zasad okreSlonych w pkt 6.2.3. 4, dl
dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia t
zarejestrowanych na Subrejestrach r - Uny c h Subfunduszy Funduszu nastninpuj e
to dokonuje sin kompensacji strat i zysk-w z tego odkupi

6. Uczestnik posiadaj Ncy Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane
1000000 zg§ wedfugi ego BPnia Wyceny poprzedzaj Ncego dzieE z
kwoty w waluci e, w kt-rej denomi nowany jest dany Subfun

ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzi, e @ prawo,

na podstawie jednego zlecenia zgoUonego bezpoSrednio w F
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa

w tym samym Subf unSduosdzku wzapi ewoti®dnych pochodzNcych 2z t
Uczestnictwa, pomniejszonN o naleUny podatek i stosowne
z tytugu odkupienia, o kt-rym mowa w zdaGdkupieni@iogbycee dni m,
Jednostek Uczestnictwa nastipuje w Dniu WycémpwyplejeSl o
z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabycia Jednostek Ucz

Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymani u
Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinfo r mo wa | Fundusz o] zamiar ze zgoUeni a
wniniejszymppkt,naj p- ¥ni ej na 7 dni przed dniem zgoUenia zI|leceni
przez Uczestnika o zamiarze zgoUeni a zlsezc emoilee, o nktwirly m el

tego zleceni a. Do postanOW|eCE niniejszeg@llppkk3idmoe maj N
realizacji zl eceni a, o] kt-rym mowa W niniejszym ppkt,
Informacyjnegodotyc z Nce r ei nwestycj.
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6.24. Zamkni nci e Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuj e numer identyfikacyjny w Rejestrze
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeUeniem ppk

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz
po 6 mi esioNlcaccrhi a odkupienia zamyka Subrejestr, chyba
zamkni Acia Subrejestru. ZamkniUdecive pSruzbyrpeg deksut r ma bnyaw atne ma
samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa zwiN
otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.
6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwainnegof unduszu oraz wysokoSI o
zwi Nzanych

1. W ramach Kkonwer sji Uczestnik Funduszu ma prawo, na po
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem z jedn
wwynikutego odkupienia jednostek uczestnictwa innych fundu
czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Su
innych funduszy zarzNdzanych przez DhioWyeng. Faitnwa sz a sno e u
udostipnil Uczestni kom mo Ul i vetfSricznejKafjsaviejporaz efektrpriceneje € w p o s

la. Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujNca nabyciem
nastnpuj e puw  Juerdonr ozsetnei k Uczestnictwa Subfunduszu Fr-dg
pieninUnych z tytugu umor zeni a na rachunek Subfundus

Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Przydziagw (wpis
Subfunduszu docel owym nastnpuje dopiero po wpgyninciu
docelowego.

2.Zlecenie konwersji moUe dotyczyl:
l)odkupienia wszystkich lub okreSlonej liczby Jednostek

za uzyskanN w ten spos- b kwotn jednostek uczestnict\
Towarzystwo,

2 odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiNze
na nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu z ar zNdzanym przez Towarzyst
zostanie okreSlona kwota Srodk-w pieninUnych, z zastr:
przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zost a

3. Konwersjapodlegaopgaci e za konwersjfin. Opgata za konwersjn nal e
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op gat a skgada sin z dw-ch e
ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastfAapujN
1)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest wustalana w

podstawnhn ustalenia ostatecznej wysokoSci tej st awki
stanowi r-OUnichn pomi Adzy ganabydieNednogtel aczegtnictwa we dpguliabalic y j n e j
Opgat dla funduszu, w kt-rym nabywane sN jednostki u
nabycie Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfundu
Uczestnictwa, z zast r zeUeni em Ue stawka ta jest ni euj emna. Op
Towarzystwo lub Dystrybutoraw f unduszu, w kt-rym nabywane sN jednost
konwertowanych Srodk - w. PodstawN ustalkrechamest atae & pmevje
j est wartoSi Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z Sub
funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia op
TabeliOpgat . Pob-r opaeypoupbbmaepioasalhpllpego podat ku;
2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci konw
podatek i opgatin ruchomN za konwersjn. Aktual Taheliwart o$
Opgat .

4. Wprzy padku ograniczenia | ub rozszerzenia |iczby funduszy,
tym Fundusz przekaUe w dr oda stronie wavegenerleivestmantg. gl dub ve ni a
dzienniku przeznaczonym do nggqgNze@ Ppwdwedni clt we mu Dy sstt T

5. Uczestnik | KE kooversi Jeéadkhosalek Uczestnictwa Funduszu zwil
zapisanych na | KE wygNcznie na Jednost ki Umngnefunduszi,ct wa z
w kt-rych moUliwe jest kpnwarsindzemi e EKE.jZkecemianin al ok
ramach IKE.

5aaUczestnik | KZE moUe dokonal zamiany Jednostek Uczestni
zapisanych na | KZEdwygtNkiznUezeesatni ct wa zwi Nzainngm z i nn
funduszu, w kt-rych moUl i we | koswersjiprroozwianti zee ns iefi | jKaZkEa ZZrhiea

subfunduszy w ramach IKZE).
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6. Cena Jednost ki Uczestnict wa e Jepnostek Uczesteigiwa w aasnach pealizagi o dk up
zlecenia konwersji, ustalana jest zgodnie z postanowieniami ppkt 1 powyU e j

7. Szczeg- gowd zasagyrrneianlyi zacj i zl ece® konwer sji przez Agent
odpowiednich miejscach Prospektuo d nos zNcych sifn do danego Subfunduszu.

8.Z zastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu dotyczNcych minin

odpowi ednio dla funduszu | ub subfunduszu, w kt-rym w r
jednostkiuczestnictwa, minimalna wartoSIi =z heroveowartaS itglovotywe r s j i
w  wal u c rejaenominovkany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski wd ni u wyceny, kt-ry zostag przyjet
uczestnictwaa l bo zI|l eceni e konwer sji winno obejmowal takN iloS$
odkupienia otrzymana kwota przeznaczana na nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszuz ar z Ndzane g o
przez Towar zyst wo Il ub subfunduszu wydzi el onego W r am

Towarzystwo wynosi fha wnowantaS rej kwotylwOw@lucie, w kt- rej denominowany jest dany
Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polskiw dni u wyceny, kt-ry zostag przyj.ety dla nabywanych je
9.JeUeli w wyniku UNdania konwersji warto$8i Jednostek Ucz
wSubr ej estrze na dzie® konwersji wynosigaby mnie]j ni U 10
denomi nowany | est dany Subfundusz, wyl i czonej przy zas’
wal uty przez Narodowy B a mkunBusZdekkna koawedjeniszysticrolddhastpki e n i

10.LFundus z, dokonuj Nc konwersji Jednost ek Uczestnictwa, i
konwer sji i odkupuje je, poczNwszy od tych Jedabgtst ek za
od niego najwczeSniej (metoda FIFO). JeUeli Jednostki Z

w tej samejizdeacwizeg | madjuN na dokonane uprzednio Zamiany po
przypisany r-Uny koszrejckohappoBai odkwppiwenwssN te Je
Subrejestrze w Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednostek Uc

64 Wypgawot z tytugu odkupieni a Jednydsotcehko dUcw eSsutbnfiucntdwas zluu b

1. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyp
Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowipdwaugrNazy ch pasepizeilwniwgmppht SBodl
pieninUnych z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

)niezwwc Zmireni e przel ewu bankowego, na rachunek bankow

przez fir mn nianlwelsNcyyc ydjon NUczestni ka al bo jego przedstaw
2)ni ezwgwc Zmmireni e przelewu bankowego, na rachunek bankow
przez firmid inwestycyjnN, nal eUNcayUnd @anpggdnemaeazi kU z 6«
zgoUeni a danodkgmeniaz, | eceni a

niezwgpopnkez pozostawienie éI’NO'dk-W pieniilOnych do dys
Dystrybutor a, kt-ry przyjNg UNdani e odkupienia, o] i
odkupienia wypgaca Srodki pi eni nUncestpigwahodz Nce z odkurpy

Hni ezwgwc £ mireni e przel ewu bankowego, na rachunek bankow
przez firmihn inwestycyjnN, naleUNcy do innej osoby wsk
lub jednostkN organizacyj nN ni-@qlovarinkiemaprzékaziiniaaangch o wo Sc i
beneficjenta przelewu w zakresie umoUliwiajNcym wypegr

ustawy z dnia 1 marca 2018r oku o przeciwdziaganiu praniu pienifndzy
pod warunkiem zawarcia z Towarzy st wem Umowy o] korzystanie z- usgug
Informacyjnego.

3. Warunki uczestnictwa w PPE i warunki_uczestnictwa w IKE lub IKZE mo g N przewidywal i nne
dokonania wypgaty Srodk-w pienifAUnych z tytugu odkupien

4, Wypgata w walucie USD wGeeraippagdest Sdbkangdwaza wygNczni e
bankowy Uczestnika Il ub przedstawiciela ust awowego U
upowaUni onego przez Uczestnika dna zgoUenia danego zI| ece

5 W przypadku wskazania przez zleceniodawcin rachunku bank
dokonal przel ewu Srodk-w pieniinUnych pochodzNcych z od
nal eUy do Uczepsrtme ksat aawiicijeelgao ust awowego ani jego pegno
Fundusz (o ile bhadzie m-g§ zweryfikowal przed realizacj |
lub rachunek pienifdaUny, na kt-ry nalpdghdokNopdhpzzedlku
Jednost ek Uczestnictwa nal eUy do Uczestnika al bo j eg
pegnomocni ka, o kt-rym mowa powyUej), po odkupieniu J
Srodk-w pieninUnych d o dudsnzioawi wspkrazzeazni al efceni odawcn [ ub
bankowego | ub rachunku pienifiUnego nal eUNcego do Uczes
jego pegnomocnika, o kt-rym mowa powyUe|j
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W przypadku, o kt-rym mowa w npapnkite 2wypppipaktty Srpavky Gve jp,i ew

odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastNpi w przypadku
zakresie umoUliwiajNcym wypegnienie przez FunardaR8l8 obowi
rokuoprzeci wdzi aganiu praniu pienindzy oraz finansowaniu t el
6. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposo
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wypg at i1 ww.
Srodk-w pienifinUnych Fdmddszawiwsgazeni &l eceni odawch | ul
bankowego | ub racmhwunku -piye miad kridJegegd,okonal wpgaty.

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z j ednym Sedrip$thi iJdzestnzcevn n a
zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wysokoSI opgat z tym z
1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na pods

Jednostek Uczestnictwaz wi NzamBybhumduszem z jednoczeSInyknwontayb ywa yesrk a

w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwaz wi Nz a ny ¢ Bubfandiszem w Funduszu, przy czym

odkupienie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a n yubfundugzem i nabycie Jednostek Uczestnictwa B

zwi Nz any c hSulffunduszemywnFunduszunastipuje w tym samMymdDaiumiyee

udostnpni l Uczestni kom moUl i wefSricznsj Kafjsavicjporaz edektroriiceneje E w p o s
la. Zami ana Jednostek Uczestnictwa skutkuj Nca nabyciem J

4.

4a.

Ha.

Roz

nastnpuj e po umor zeniu Jednost ek Uczestnictwa Subfund
pieninUnych z tytugu umorzenia na rachunek Subfunduszu d
Subfunduszu docel owego. Pr zgndstek dcgestijiciva w Subfdnduszs dooelogyjme s t r u )
nastipuje dopiero po wpgynifnciu Srodk-w pienifiUnych na |

Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl:

odkupi enia wszyst ki cladndstekiuczesknicteas|wa rezja rBybbuhduszgm i nabycia
za uzyskanN w t ddnossekdcsestiictwe sve it Nz a ny ¢ ISubfundiusrem w Funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa z w i Nz a rSybfuhduszem, w wyni ku realizac
na nabycie Jednostek Uczestnictwaz wi Nz a ny c Bubfundisrem w Funduszu przeznaczona zostanie
okreSlona kwota Srodk-w pienifiaUnych, z zastrzeUeniem

przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwaz o st ani e pomni ej szona o nal eUn)

Zamianapod!|l ega opJaciOpgaadazami amimi ann nal eUna jest podmiot
ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.Opgata skgada sin z dw-ch el eme
i opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

1) wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann jest ustal ana w o
podstawn ustalenia ostatecznej wysokoSci tej st awki
stanowi r-UOnici pomi ndzy st ahbydieNedooptékdlezgstniohearziwg uNlzaacyyjcrhe jz
innym Subfunduszem( docel owym) w Funduszu wg Tabeli Opgat a sta
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nSphfumduszem, w kt-rym o dédooptki Wezestaictwa N
(Fr-dgowymy ze@endaesn Ue st awka ta jest ni euj emna. Op ¢
Towarzystwo lub Dystrybutoraod kwoty Srodk-w podlegaj Ncych zamianie.
wysokoSci st awki opgaty r u ¢ h dedeoptek tezestrcavmizavi Nz geg ¢t h wa

Subfunduszem posiadanych przez Uczestnika w funduszu
opgaty ruchomej przy Tobetach®OpigatokreSl one sN w

2opgata staga moUe wynosii maksymalnie 5% wartoSci Srod
opgatn ruchomN za zamiann. Aktualna war tTabBlachop@at y st a

Uczestnik | KE moUe do’konal' cztawrai aRyn dluesdznuo s SubfinbiuaZasnzyecsht n z
zapisanych na | Je#ostkiyugzestnctwa z2zwinNaiz a n e  Subfunduszgminw Funduszu, w

kt -rych moUliwe |e3ltepemiwadzami anyy KEozumie sifi jako zm
ramach IKE.

Uczestnik |1 KZE moUe dokonal zamiany Jednostek Uczestni
zapisanych na | KZE wygNcznie na Jednost ki Uczestnictwa
kt -rych moUl i we | e <Zlecemerzamiaaydraze mi € $ KEEj ako zmiani al okac
ramach IKZE.

Cena JednostKki Uczestnictwa, po kt-rej nastnpuje odkup
Zlecenia zamianyor az szczeg-gowe terminy realizacji zl eceE& zami
sN w odpowiednich miejscach Pr oSupferkiusau. odnoszNcych sin d
Fundusz, dokonuj Nc zami any Jednost ek Uczespodtewaj Ndede
zamianie i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tych Jednc
nabyte od niego najwczeSniej (metoda FIFO). JeUeli Jed
Funduszu w tej S @me jwzdjd diidas maj lokonane wuprzedni o Zami a
Funduszu, przypisany r-0Uny koszt ich nabyci a, to w pie
zarejestrowane na Subrejestrze w SubfundugKazorka -jgst
moUl i woSi wskazania przez Uczestnika Funduszu kol ejnoSci
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6. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z k't - r y mi moUl i wa bAadzie
o tym Fundusz pezekaWewwedgoodggoszenia w dzienniku prze
|l ub udogtan proiSrjeadni ct wem Dystrybutor - w.

7. Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zl ece@® zami an:

odpowi ednich miejscach ProspelSubtmndussz,nopzzilyyulwzgjﬁdmiioerdiam
okreSlonych odrnbnymi pr zepi KB Wstawy owKZE, stavg gPPE.n 0 Sc i Ust aw

8.2 zastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu dotyczNcych minim

odpowi ednio dla funduszu |l ub subfunduszu, w kt-rym w r
jednostkiuczestn i ¢t wa, mini malna wartoSi 2zl exlbni wnao @bejkmayyw wi nna
walucie, w kt-rej denominowany jest dS%eunyegokursutistalonégodla , wy | i
danej waluty przez Narodowy Bank Polski, w dni u wyczeagtagktpryyjety dla nabyw
Uczestnicwaa | bo zl eceni e zamiany winno obejmowal takN il oSl

odkupienia otrzymana kwot a przeznaczana na nabymci e J e
Subfunduszem w Funduszu w yjubors-: i wnao & bti enjdo mkiwo tly0 Ow  wal uci e,
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polskiw dni u wycemnw,g ptrziyy ez gJedidstek Uozestmigtmaa ny ¢ h

9. JeUeli w wyniku ONdania zamiany wartoSi Jednostek Uczes
Subrejestrze na dzie& zamiany wynosi gaby mniej khi Uejl00
denomi nowany jest dany Subfundusz , yliczonej przy zast

przez Narodowy Bank Polskina dzie@®& odkupienia, Fundusz do
66.SpegniSawniaedcze @ nal e Uniyecthe rzmi tnyotwydEth realizacji zIlece@® Ucz
bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa
6.6.1. Ni et er mi nowa realizacja zlece@&
W przypadku nieter minavayckht -rresa |Tiozweacrjziy sz Iweoc ep@owarzystwo o d p o wi
wyr-wnuje stratin adekwatnie do typiunallyewejnNa cgbdohews J
Uczestnictwa | ub dokonuj Nc przelewu Srodk-w na rachunek
podatku, o ile naliczenie podatku miago miejsce
6.6.2.Bgndna wycena
1. W przypadku gdy prawi dgjowo obliczona wartoSI Jednost ki
wyUsza od bgndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
zl ece@® nabycia, komwermajlii Iwihl kzsami dny)zbait Jednost ek Ucz:¢
strat pozostagdym Uczestnikom Funduszu, p05|adachym Je
Towar zyst wo przekazuje brakuj Nce Srodki pieninUne na
Subfunduszu. W powy Usgiymy padku Uczestnicy, kt -rym Fundusz do
Uczestnictwa 2zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie
otrzymali zani UonN kwotn z tytugu odkupi enilUazesinkam ost ek

Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnikom d odat k owe Sr o,duk dokopuijeenabiycia Un e
dodatkowych Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszuzak wot i r ekompensaty

22W przypadku gdy prawi dowo olklsimniecnaawamwi NEiané g dzo sStukbi

ni Usza od bgndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabyw
nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa, w c e | u wyr - wnani a
Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym Uczestnikom, ze Srodk-w wgasnych, b
Jednostek Uczestnictwa. W powy Usgiymy padku Uczestnicy, kt-rym Fundu
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subf urodwersjizidm ( na
zamiany) otrzymal.i zawyUonN kwothn z tytudgu odkupienia

pozostagym Uczestnikom Funduszu pohsiadachym Jednost k
Towar zyst wo przekazuj e ber akaj Nceech8ne#dkiFupdeszdolUn powi

Subfunduszu.
67.CzfistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnict
Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kaUdym

68.0kreSlenie,ter makiwh najp-Fniej nast Npi

6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po dokonaniu wpgaty na te

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w dniu, w kt-r)y
Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak nie p-Fnie
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia =z epeypadiu nabyc
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutora; w ta
sin dzie® otrzymania wpgaty Srodk-w przez Dystrybutora
2) 7 dni endarzowych od dnia zgoUenia zleceniawnabyci

k al
przypadku dokonywania wpgaty bezpoSrednio na rachune
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Depozytariusza bNdF¥ inny wskazanyaprdzdz @& drokwnzaniwa twpk
sin dzie® wpgyninfAncia Srodk-w na rachunek nabyl Fundusz
,chyba Ue op-Fnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towe

6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po z gighooskugieniau UNdani a

Od dnia zgoUenia Dystrybutorowi | ub bezpoSrednio Funduszc

Uczestnictwa nie moUe upgynNi wi fncej ni U 7 dni kal endar z
kt -re Towarawyssiwoodp@wijpedzi al noSci

7. Wskazani e okoliczn no
Uczestnictwa, w tym Wart oS
Jednostek Uczestnictwa

§ i w kt-rych Fundusz moUe zawiesi.
c Akt yw-w Netto, po kt-rej przekrocz

7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1L.Fundusz moUebyv\mraaAuleedsnlolstek Uczestnictwa po zajSciu okoli

Fundusz moUe zawiesi/ zbywanie Jednost ek Uczestnictwa
wiarygodnej wyceny istotnejc z it S ¢ i Aktyw-w Funduszu z przyczyn niezale
o kt-rym mowa w zdazgodl}sioprmeadnwamfunzkaach okreélonych [
Jednostek Uczestnictwa moUe zostal zawiekzacmeapdlcokijes:

2 miesincy.

2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa
pozostagych Subfunduszy.

3.0kreszawi eszenia zbywania jednostek Ucaelstniydhwamoawae wlar
4 Statutu.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnict.y

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma war tUcstiictwao d k upi o
zwi Nzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczest
kt -rych odkupienia zaUNdano, stanowi kwotn przekracze

2) nie moUna dokonal wiarygo dknteyjw-wy cFeunnyd uissztuo tzn epjr zcyzciizSceni
Funduszu.

2. W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na we

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zawi
ni epr z ek readcnzaakj N2c ymijesi Acy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w rata
przy zastosowaniu proporcjonal nej redukcij i lub przy

Uczestnictwa.

3. Fundusz mo Ue kzuapwiweasniile oldednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostekktomawpsarnl7ct wa ni
ust. 5 Statutu.

8. OkreSlenie r ynks Mbhywamaiodkupywaypie Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygdNcznie
9. Zwifnzge informacje na temat obowi Nzk-w p o doanakj@nayemat Fundu
obowi Nzk-w podat kowych Uczestnik-w Funduszu, ze wskazani
informacjn, czy z posi adaniem Jednost ek Uczestnictwa wi
dochodowego, oraz zastrzeUenile, obewi dzwiglpondatrka wieaktal el
sytuacji Uczestnika Funduszu i mi ej sca dokonywani a i n
podat kowych, wskazane jest zasifngnincie porady doradcy pc¢

Ze wzglfdu na fakat kadwve ozbeolws (N kod piomdywi dual nej sytuacj.i
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi Nzk-w poda
podatkowego lub prawnego.

9.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fun duszenzinwestysyjnymfotwariymd zi agaj Ncym na podstawie przep
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zwol niony od podatku dochodowego a drt. ®ust: lipkt pOrustawp zdoiwl5 Podst
l utego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych.

92. Opodat kowani e Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby prawne, sp

akcyjne majNce siedzibn lub zarzNd na terytorium Rzecz
nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, z wyjNtkiem sp-gek nieposi ¢
komandytowo-a k cy j na, dochody tych podmiot - -w z tytugu udzi ag
podat kowemu i bidN opodat kowane mradnads latega t982 r.ookpodat8il ony c h
dochodowym od os- b prawnych. Dochody os- b prawnych, S
komandytowo-a k cy j ny c h badNcych podatni kami podat ku dochodowe
organizacxjnych:hnioespndDS)iwa)(Sa:jiNcpyrawnej, z wyjNtkiem sp-gek

innych ni U sp- gakkac yk onnaa n dpyotdoweogaj N opodat kowani u podat ki er
na zasadach og-lnych, a podatek ten od opadatkawadia;edtdniaclz ni a 2 (
stycznia 2019 roku podatek wynosi 9% podstawy opodat kowar
kapitagwwpechkhypadku podatni k- w, u kt-rych przychody osi Ng
wyraUonej kwoz yotoydplowi adaj Ncej r-wnowartoSci 1 2@8u 000 el
euro oggaszanego przez NBP na pierwszy dzie®& roboczy rok

Przych-d uzyskany z tytugu wudzi agu -wdgFau npdruzsyzcuh ozda Iwi,c ztaz ws. i
z zysk-w kapitagowycho, o kt-rych mowa w art. 7b ustawy
ta nie dotyczy ubezpieczycieli, bank - w, podmi ot - w, o kt -
podatk u dochodowym od os-b prawnych, instytucji finansowych
oraz podmiot - w, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 21 wustawy o
kt-rych przych-d z wudziago wzwundpszychad-iwzanmsyadh ni 0
kapitagowycho. Uczestnik ma takUe prawo do uznania za |

jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b pr

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa z
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszemztyedio dsamago kU
uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 12 ust. 4 pkt. 20 oraz art. 16 ust. 7e ustawy o podatku
dochodowym od os-b prawnych).

PowyUsze zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduskuwodnos
Funduszu bindNcych podmiotami/osobami nie maJNcyml na ter:
(inwestor-w zagranicznych), z zastrzeUeniem Ue mogN nie
osoby/ podmioty, kt -agwicehnicotwymzwW wospamwi e zapobiegani a
opodat kowaniu zawarte przez RzeczpospolitN PolskN. Metod:
zawartych przez RzeczpospolitN Polsknin um-w mifdlgkighhar odov
przepis-w podatkowych. W celu wustalenia szczeg:-gowych zaeg
skontaktowanie sifn z doradcN podatkowym.

W przypadku os:- b fizycznych, dochody z tytugu udzi agu
zrycwaggym podat ki em dochodowym wedgdug st awkit30austvypkto k o Sci
5) wustawy z dnia 26 |lipca 1991 r. o podatku dochodowym o
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomi idzayprzyehoguswk any m |
wysokoSci wydatk-w na nabycie jednostek uczestnictwa (ar
podat ku dochodowym cadoablgzea dochodwstosowanajdst) metoda FIFO. W przypadku
Uczestnik-w osobhdduyzznychgd udziagu w funduszach i nwes
z tytugu udziagu w tych funduszach oraz straty z innych
Na podstawie art. 22 ust. 1m ustawy o podatku dochodow)
(umorzenia) tyt ug-w j ednostek uczestnictwa nabytych przez podalf
przychodu sN wydat ki poniesione przez spadkodRodsawa w c el
opodat kowania (przych-d i koszti) wragotpydlt eW wpyrapPadku
wal ut owyc h, pgatni k ustalajNc podstawih opodat kowania (dc
przychod-w i koszt-w ich uzyskania w zgotych, tj.anddokonuj
(przeliczany) jest po kursie Srednim waluty

obcej oggas:
roboczego poprzedzaj Ncego dzie® uzyskania przychodu, za$
przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dni a r oboczego poprzedzaj Ncego dzieG
odkupowanych tytug-w uczestnictwa w funduszach kapitago

podatek dochodowy obliczany i pobierany jest od kwot wyr.
W przypadku Uczestni k - w bthcy’ch 0s o0obami fizycznymi obliczenia, p
t . podmi ot wypgacaj Ncy |l ub stawiaj Ncy do dyspozyciji Sro

z udziagu w Funduszu (arta 4990Lstokd aospawwgt kuddoehdaf@owyp

Podstawih opodatkowania oraz kwotin podatku zaokr Ngla sin

wynoszNce mniej ni 0 50 groszy pomija sifn, padkplEszaksi kw
pegnych zgotych.
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W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa z
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem tego samego Fu
uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e ustawy z dnia 26 lipca
1991 roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).

W przypadku Uczestnik-w Funduszu badNcych o0sobami fiz
Rzeczypospolite]j Pol skiej mi ej sca zamieszkania (inwestor
stosuje sifn z uwzglndnieniemizagmingaw (wumiwawi apraovide- zae
zawartych przez RzeczpospolitN PolskN, o ile taki Uczes,
opodat kowani a or az st awka podat ku wyni kaj Nca z zawar
mifdzynwechdaw Ue byl r-Una od wynikaj Ncej z pol skich pr

szczeg-gowych zasad opgacania podatku dochodowego cel owe

Ponadto, zgodnie z art. 41 ust. 12 ustawy z dnia 26 lipca1991r oku o podat ku dochodowym od

przypadku, gdy w danym roku podatkowym wypgata na rzecz t
z tytugu okreSlonego w art. 30a wust. 1 pkt 5 wustawy =z di
fizycznych przekroczy apoWwB80amio®d, zgo do pgadg adxk, obowi Nz
zryczagtowanego podatku dochodowego od nadwyUki Z zast os
stawek podatku, zwolnie€E padat war wgki wapNegpohranprzepi s-\
o unikaniu podw-jnRgppopoNaz&omwami a.dnia 24 czerwca 2020
stosowania art. 41 wust. 12 ustawy z dnia 26 cinyclpdo&81 1991 r
grudnia 2020 r. (Dz. U. z 2020 r., poz. 1095).

W sytuacij.i gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-gki ni eposi ad
podat ku dochodowego od os:-b prawnych, opodat kBunmuszuy e z ty
nastipuje u wsp-Ilnika weddug przepis-w obowi Nzuj Ncych dlI
W sytuacij.i uzyskiwania dochod-w z tytugu wudziagu w Fund

wartoSciowych zapisanych na rmocfunkRuezbostaggmpgatnriliowi
przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek pobierany jest

przez pgatnika wedgug stawki 19% od gJgNcznej wartoSci d
wszystkich podatnik-w za poSrednictwem posiadacza rachun
dochodowym od os:-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy jest pobierany takUe od ¢
cznSciawegbu, w rozumieniu przepis-w Ustawy o | KE/IKZE,
od dochodu wuczestnika pracowniczego programu emerytalne
ramach programu, w rozumieniu pr zrenpmchemewtaldyg. awy o0 pr acown
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku do
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:

1

transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowni
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

f Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programiue emery
os-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestn

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58
dochodowego od os-b fizycznych sN
uzyskane w zwi Nzku z:
f gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Uczestnika | KE,
9 wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz o0s-b uprawnionych
1 wypgatN transferowN,
z tym Ue zwolnienie niedkhma gadagtdspewannak WKBErgyepmadzi § o:
jednym IKE.

a) ustawy o podatku d
dochody z DIKEWKGES o0szcz

Zgodni e z art. 30 wust. 1 pkt 7 a) ustawy o podatku doch
oszcziidnoSci na wi ncej ni U jednym | KE, wryozaght ewany Upobe
dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu na kaUdym |
stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonych na | KE a sumN w
straty z kapitpgaw magNt RBwych,i poniesione w roku podatk
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku

dochodowego od os-b fizycznych sN wypJ atngywidualym kohoier owe S
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

T pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi indy w)

f na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego os

f w postfApowaniu |ikwidacyjnym |l ub upadgoSciowym na i nf¢
oszczndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust . 2 ustawy o podatku dochodow

zasadach okreSlonych w tej ustawie, istnieje moUliwoSi o
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roku podat kowym, do wysokoSci okreSlonej w pipceenig@ pi sach
emerytalnego, od podstawy opodatkowani a. Odliczenia moUi
wpgdat ustala sifn na podstawie dokument-w stwierdzaj Ncych
z dnia 20 |listopawanym®9Bodat lbuzdgchzradgawy m od ni ekt -rych ¢
osoby fizyczne wpgata na | KZE moUe byl odliczona od okre.
ryczagtem od przychod-w ewidencjonowanyscld ogi-ll@mymcihe zos
Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzecz osoby uprawn
w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | KE/ I KZE, podl ega
w wysokoSci 1®%tpr BYchusdu (I pkt 14 ustawy z dnia 26 I|ipec
fizycznych). Zryczagtowany podatek dochodowy od wypgaty
koszty jego uzyskania.

Obliczenia, poboru i pm&aetymitk, ptojd.atkeud Miokto nwmyjpegacaj Ncy | ub
pieninlUne z tytugu wypgaty =z | KZE, tj. Fundusz (art. 4:
dochodowym od os-b fizycznych).

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca,wkt - rym naj p- ¥niej jest publikowa
Netto poszczeg-lnych Subfunduszy na Jednostkn Uczestnict
mi ejsca publi kowania ceny zbycia | ub odkupienia Jednoste
Wyceny Aktyw- w Subfunduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto

Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa kaUdej kategorii,
Uczestnictwa dokonuje sifn w Dniu @Wyrceqyl abDmejems&yjcienrya j @i
WartoSciowych w Warszawie S.A.

Informacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Jednos
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kaddpoaveryfikagjitpreegor i i n
Depozytariusza prawidgowoSci dokonanych wycen wudostniapni i

Towarzystwa: www.generali-investments.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednorsdad kdharlyx zbzit @

Wyceny |jest publi kowana w nastiapnym Dniu Wyceny, do god
wyst Npieni a zdarzeni a niezal eUOnego od Towarzystwa i pod
odpowi edzial noSI , a mvmg ywajl Nkyacci ina ptuédl i kacja WartoSci
Jednostkn Uczestnictwa kaUdej kategori.i dokonywana | est

tego zdarzenia.

Metody i zasady dokonywania wyceny Ak t y wFumduszu i Subfunduszyor az oSwi adczeni e poc
uprawnionego do badania sprawozda® finansowydkt pw-zwodnc
Funduszu opisanych w ProspekcieInf or macyjnym z przepi sami dot yczNcymi
inwestycyjnych, a takUe 68cizgogonbSciashdk eFupplsziypdiit Ny kpN z e
i nwestycyjnN.

111.Post anowienia wsp-lne dla wszystkich Subfunduszy

1111, Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw:-w Subfunduszu

11111. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sin w
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreSlo

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzeni a sprawozdani
Aktywuwduszu i Aktyw-w Subfunduszu, wustalenia wartosSc
zobowi Nza® Subfunduszu, ustalenia WartoSci Akt yw-w N
Netto Subfunduszu oraz WartoSci Akt yUic-zne sN enti tcd w8 y b fau n
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa i zobowi Nzani a Subfunduszu wycenia sin wedgug
przypadku aktyw-w i zobowi Nza® Subfunduszu:

a) o pierwotnym terminie zapadalnoSci nie dguUszym ni

wydguUeniu oraz

b) ni epodl egaj Ncych operacjom objicia dguUnych papier
Z umorzeniem posiadanyobnypchkepapudf uwdwaret dfci owy

emisji
idopuszcza sifn wycenfid metodN skorygowanej ceny nabyci
stopy procentowej, z uwzglndnieskgmdodpasalwtygwt wtugu
4. WartoSi Altyw - wsuMfunduszu jest r-wna WartoSci Aktyw
pomni ejszonej 0O zobowi Nzania Subfunduszu.

a Jednost kn Uczes

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu n
ich Jednostek Uczest:

Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbih  ws zy st k
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Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Ucze
Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa oblicza sin
Uczestnictwa.

11.1.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
uwzglnAndnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmian |}
wypgat ami uj mowanymi wu\Bywdny.ej estrze w tym Dni

11.1.1.3. Wycena lokat Subfunduszy

1. Skgadni ki lokwycSnubanedablzw oparci u owawitaorSylg pgdond zei woks
kt - r N slizinhaj e

a) cenfi z Akt y wpoeand hiegrehikwiar t o Sci ), godzi wej

b) w przypadku braku ceny, o kt- -rej mowa w | it. a), ce
gdzie wszystkie znaczNce dane wej Sciowe sN Danymi O
godziwej);

c) w przypadku braku ceny, warkttoSiejg omozwiawNw ulsittaliao)n Ni zka
wyceny opartegoo Dane Ni eobserwowalne (poziom 3 hierarchii

2. Wycena za pomocN model u wpktcl €. In1y3, ppko 1 lik ) i ) rgzomiamajesbjakav
techni ka WycenynaozwhlwaNCeSWygod2|wN skgadni ka | okat

kwot, w szczeg-lnoSci przepgyw-w pienifAaUnych |l ub doch
z uwzglindnieniem zagoUeGE dotycchych ryzykeuznanydh pozwa
metod na oszacowanie wartoSci godziwej aktyw-w lub zo
Dany mi Obser wowal ny mi na rynku w spos-b bezpoSredni

Obserwowalne na rynku nie s N dnieDanfich Nieobsdreowairychziym si n z
Ue we wszystkich przypadkach przy wycenie skgadni k- -w
stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

3. W przypadku gdy skgadni kedokateBSubbuodusaa wescejprail
Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ustalony na rynku

4 Podstawowym kryterium wyboru rynku I1gB0ppkivd,gegtavolumen Kkt - r yr
obrotu na danym skgadnlkunoIUdkaNtoScW pstyppanka i akkol

stosuje sin kolejne, mo Ol ii Iwiec zdboii ztarsat nossaokwcajnii az akw ayrt teyrci hu
l okat, il oSl ~daneng, skgadni ka | okat wprowadzonego do
doobr ot u | ub moUIl i woSlI dokonania przez Fundusz n.a rachi
5. Wyboru rynku gg:-wnego, b3 ktppktm 3nowad wk @pkaj € 1siln na ko

mi esi Nca kal endar zowego.

6. Ostatnie cdngstal pkteowa wpkhl1l.1.1.3. ppkt 1., w dniu dokonywania wyceny Fundusz )
okreSla ®3g®3dzicrriassu pol skiego z uwagi na nastfipuj Nce

a) w przypadku GPW o godzinie23:30 dostfipne sN kursy zamkniifcia,

b) o godzinie 23:30 na hoWwghki marpolst amwiidzkwahowa & naj
zostagy juU wustalone stawki oprocentowania depozyt -

c) w przypadku giegdowych rynk-w europejskich, p-gnocn
azjatyckichogodzinie2 3: 30 w wi nkszoSci przypadk-w dostipne s

7. Szczeg-gJowe i nfor maojoed ed aut wyzchecney , wyob odrt.n1r3.yppkt Irfitobyia w  p k t
c) ., opis technik wyceny oraz zakres i Fr-dga Danych
wykorzystanych do ustalenia war t o Sci godzi wej okreSlonych skgadni
publi kowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym S
gNcznego udziagu lokat, kt-rych warryttoe§ii ag o doz ik ruysctha I
11.113.ppkt 1 I it. b) i c), w aktywach netto Subfundusz
skgadni k-w | okat, kt-rych oszacowania korekt wartoSci

8. Modele wycenyowawpkktl1l.t.3:pphtlml i t . b) i c), stosuje sin
wszystkich aktyw-w w ramach wszystkich funduszy i nwe
uwzglndniaj Nc strategie inwestycyjne i rne duncugze akt yv
i nwestycyjne or az, w st osownych przypadkach, i stn
wyceniaj Ncych.

9. Modele wyceny, o kil.1.x.3yppkillimb Wwai wec pktpodl egaj N okresowe
rzadzi ej ni U raz do roku.

10. Wprzypadku przeszacowania skgadni ka |l okat Subfunduszu do
wartoSci godzi wej, do wysokobwarts&®lrygodanwp wgnykaja
rachunkowych Funduszu prowadzonych n arzesza®wania, Sowd f undus
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13.

i ﬁ]\ag:rnr;\-hl‘
ustalonN skorygowanN cenfi nabyci a.
Met ody wyceny, o kt - r yit.hl.3nppkivia, nk mnd N j sstzoysto wpakrte w sSpos - |

KaUda zmi ana model u wyceny bndzi e publ i kowana W ] €
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e wyceny skgadni k-w | okat Sll3.fppkinldtu}ie),wraznwdelet - r y c h
i metody wyceny skgadnik-w | okat 15.0Lb6idhld.uls.z7u, p od | ketg-ar
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.114. (skreSl ono)

11.1.15. PoUyczki papier-w wartoSciowych

1.

Papiery wartoSciowe, kt -rych wgasnoSI zostaga przeni
Subfunduszu na drugN stronii w wyniku zawarsti an ouwnoNvy
skjadni k | okau. SPbzyotody z tytugu udzielenia poUyczl
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartoSciowe, kt-rych Fundusz dziagaj Ncy na r a
zawarcia umowy molWpneczhiScpawyeh:- przez Fundusz dziagaj N
nie stanowi N skgadni ka | okat Subfunduszu. Koszty z ty
rozlicza sin zgodnie z warunkami ustalonymi w umowi e.

11.1.1.6. Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1. Transakcje reverse repo / buy-s e | | back, wycenia sifi poczNwszy od dni
modelu wyceny w rozumieniu pkt 11.1 . 1. 3 ppk't 1, a w przypadku transak
dguUszym ni U 92 dni dopuszcza sin wycenfin metodN sko
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej =z k@gwdaqlitkani
aktyw: w

2. Transakcjerepo/sel-buy back, wycesnzaya osd fid mioc zWNjwici a w ksingac!|
Efektywnej stopy procentowe;.

11.1.1.7. Depozyty, kredyty i poUyczki Srodk-w pienifnUnych

1. Depozyty bankowe wycenia sifi poczNwszy od dnia ujnfici
rozumieniu pkt 11.1.1.3 ppkt. L, awpr zypadku depozytu o terminie zapadal |
dopuszcza sin wycenn metodN skorygowanej ceny nabyci a
stopy procentowej z uwzglndni endlegmn drdipk & -avk tzy w.yw ugu u

2. ZaciiNgtne kredyty i poUyczki Srodk-w pieninUnych wycen

przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej.

11.2.Postanowieniaodr nbne dl a p o Subfurdasgy | nyc h

11.21. Wycena Aktyw-w Funduszu

1.

2.

Aktywa Subfunduszy: Generali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje, Generali Korona

Zr - wn o w,&BnemaliyKorona Akcje, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Akcje Wzrostu, Generali

Obligacje: Nowa Europa, Generali Stabilny Wzrost, Gener al i Akcje MagyGédnerdli $Sredn
Globalnych Akcji Wzrostu, Gener al i Os z caraz doererélic Akgjew Yurcja wycenia s i i
zobowi Nzania ustala w zgdotych

Aktywa Subfunduszu GeneraliDolarwy c e niiaobowi Nzani a ustala w USD.

11.22. Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa or az zobowiNzahpbnainov&uybhfmumdaulsuztyach obcych wyceni a
wal uci e, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w
Rynkuiw wal ucie, w kt- -rej sN denomi nowane.

Aktywa or az z 0 bSobfundiszya Genexali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje,

Gener al Ko r o n g Genherali Waromav/Akdjeo @eperali Akcje: Nowa Europa, Generali Akcje

Wzrostu, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Stabilny Wzrost, Gener al i AksjedMiagly ch
S p - g@ekerali Globalnych Akcji Wzrostu,Gener al i Os z ¢Genedal Ak§ec Tursjayg kt - rych
mowa w pkt 11.2.2. ppkt 1), wykazuje siwz oty przeliczeniu wedgug ost
Sredni e ga gkousrzsdiadargjovaluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa oraz zobowiuNGeneraliDalar,®u tkftumdwcshz mowa w), pykazujel 1. 2. 2.
s i AUSD, po przeliczeniu wedgug ost ad g ®@godati@pjaalupynego S
przez Narodowy Bank Polski.

WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych [l ub denominow
Bank Polskinieo g g akswerasu, okreSla sin w relacji doidowdutyty eur
USD.
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11.3. OSwi adczenie podmiotu uprawwdopda@Gof donabadwpech spr
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(swiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywidw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym|z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takZze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyieta przez
Fundusz polityka inwestycyina

Dla Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5. A,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecenie Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4, (dalej
Towarzystwo™) wykonalizmy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz Generali Korona Dochodowy
Subfundusz Generali Korona Obligacje,
Subfundusz Generali Dolar,

Subfundusz Generali Korona ZrownowaZony,
Subfundusz Generali Korona Akcje,
Subfundusz Generali Akcje: Howa Europa,
Subfundusz Generali Akcje Wzrostu,
Subfundusz Generali Obligacje: Nowa Europa,
9. Subfundusz Generali Stabilny Wazrost,

10.  Subfundusz Generali Akcje Matych i Srednich Spotek,
11.  Subfundusz Generali Oszczednosciowy,

12.  Subfundusz Generali Akcje: Turcja,

131, Subfundusz Generali Globalmych Akcji Wzrostu

[ R - ST T S Py

(dalej ,Subfundusze”™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Obwartego
{dalej ,Fundusz™), z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takZe
zgodmosc i kompletnosci tych metod i zasad z polityks inwestycyjng Subfunduszy.

Do oceny zgodnoici metod i zasad z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takZe zgodnoici i kompletnoici tych metod i zasad z polityks inwestycyjng Subfunduszy, postuiono sig
kryteriami zgodnosic = wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosici (D=z. U. z 2019 r. poz. 251) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci"™),

* ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. =z 2020 r. poz. 55 = pozniejszymi
zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach imwestycyjnych™),

BOO smeifa T ograniczong cdpowiedrialnoiciy spc, Sad Rejorowy dia m. = Warszmey, NIl Wydtal Gospodancry, KRS: OD0OTZ9684, REGOM: 141ZI1757,
BIP: 1DB-000-42-12. Biura BOO w Polsce: Habowice 404007, ul. Unfwersytecka 13, tel: 48 12 661 06 OO, katowice@ido.pl; Krake 31-548, al Poloju 1,
tel: +48 12 72 &9 00, krakow@bdo.pls Pomar 60-650, wl. Pigthowzka 185, tel.: +48 &1 £22 57 OO, pomangbdo.pl; Wroctew 53-332, wl Powstanicde
Slaskich Ta, tel.: +48 71 734 28 00, wroclwitdo pl

BDD spita 7 ogranicrong odpowiedralnodcly sphc jest crionidem BD0 intermationsl Linvited, brytyjsde] spdthd 1 cog-cia migdnynarodowe| siect BD0,
Toores| T lezalednych spitel colonkowskich
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* rozporzadzenia Ministra Finansow z dmia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenis™).

Metody i zasady wyceny aktywodw przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale 1l Prospektu
Informacyjnego Funduszu w punkcie 11.11 11.2.

Polityki inwestycyjme Subfunduszy s3 zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale XIV, Art. 45 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Korona Dochodowy,

w Rozdziale XV, Art. 54 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Korona Obligacje,

w Rozdziale XVI, Art. 63 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Dolar,

w Rozdziale XVIII, Art. 81 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Korona ZrownowaZony,

w Rozdziale XIX, Art. 90 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Korona Akcje,

w Rozdziale XX, Art. 126 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcje: Howa Europa,

w Rozdziale XXV, Art. 171 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcje Wzrostu,

w Rozdziale XXX, Art. 189 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Stabilny Waorost,

w Rozdziale XXXI, Art. 198 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje: Howa Europa,
w Rozdziale XXXIl, Art. 207 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcje Matych i Srednich
Spotek,

w Rozdziale XXX, Art. 216 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcje: Turcja,

- w Rozdziale XXKIV, Art. 225 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Globalnych Akcji
Wazrostu,

- w Rozdziale XLI, Art. 288 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Oszczednosciowry.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnege w celu wyraZenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym =3, we wszystkich istotnych aspektach. Zgodne
z przepizami Ustawy o rachunkowoici, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami imwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zmodnosc z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnosc i kompletnosc zasad i metod wyceny akbywow
z politykami imsestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Pomadio, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iZ dokumentacja przekazana
biegiemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownies odpowiedzialny za
zapewnienie dziatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedemn.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Maszym zadaniem bylo przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
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metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewno:c na temat zgodnosci tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjmych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnodci z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 Usfugi atestocyjne inne niz badaonia [ub
przegigdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwatg nr 1153728/ 2017 Krajowej Rady
Biegiych Rewidentdw z dnia 4 lipca 2017 roku (,5tandard™). Standard ten naktada na nas obowizzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposob,
aby moc wyrazic wnicsek dajacy racjonalng pewnoic, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy 53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy

o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kempletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosc 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktdrym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotyczace
zgodnoici z wymogami etyki zawodowe]j, standarddw rawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymmi.

Spetniamy wymogi miezaleinoici oraz inne wymogi etyki zawodowej okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla
Ksiegowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentdw przez Krajows Rade Bieghych
Rewidentow, w ktorym okreslono kluczowe zasady uczciwosici, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannoici oraz poufrosic i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Masza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad
wyceny aktywdw Subfunduszy i pordwnaniu ich = przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o fumduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZe na zapoznaniu sie z politykami imwestycyjnymi
preyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow s3 zgodne = tymi
politykami oraz uvwzgledniaja wszysthie imwestycje przewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, e przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy do sporzadzenia miniejszego
oéwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byty przestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleinego bieglego rewidenta

Maszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
53, we wszZystkich istotmych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami imwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania
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Hiniejsze céwiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotaczenia do
Prozpektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikéw Prospektu Informacyjnego.

BDO spitka z ograniczong odpowiedzialnosiciz sp_k. z siedzibg w Warszawie
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3155

w imieniu ktdrej dziata kluczowy biegly rewident

Anna Pacanowska-Stasiak

Signed by
1F.

Kluczowy Biegty Rewident Fodpesuss p

Hr w rejestrze 12892 :'uﬂ-l P unraaka-

Dt/ Dhae: 2O
07-Z27 1523

Poznan, 27 lipca 2020 roku
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Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Dochodowy

12. Z wi i zp& poligki inwestycyjnej Subfunduszu

12.1. Wskazanieg§ - wnych kategori.i |l okat Subfunduszu i ich dywers
Subfunduszu oraz, jeUOel i Fundusz l okuje Aktywa Subfund
wartoSciowe |l ub instruméwyyafpeakwshaeranin&negp cechy
1. Gg-wnymi kategoriami | okesyfikatgiowestyoyine,d §mnUneNpaptcpey war't

i I nstrumenty Rynku PieninUnego.

2. Srodki pieniﬁﬂne Uczestnik-w bAﬁdN |l okowane przez Funct
Rynku Pi endgiulUhneegopaipi ery wartoSciowe, w przypadku Kkt -
przekracza 397 dni lub wysokosSl oprocentowania jest |
Instrumenty Rynku PieninUnego kwalifinkowglnev jroka mi e
artykugu 10 RozporzNdzenia FRP nie bfidN stanowil isto
kategorii |l okat okreSlonych w art. 45 wust. 2 Statutu

12.2. Zwi fnzpgiys okr yt er ilokavdogortietarinwestycyjnego Subfunduszu
1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest dNUenie do

poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Ak t y wsubfunduszu przy zachowaniu wysokiej
pgynnoSci

2. Lokaty Subfundus zu sN dokonywane przede wszystkim na podst av
sytuacij. makroekonomi cznej kraju emitenta papieru war
rynkowych st-p procentowych.

3 $rodki Subfunduszu |okowaretyNRyHkwniPe ewiifilmego oraz
wartoSciowe | ub prawa majNtkowe inkorporujNce wierzy
pozostajNcy do wykupu nie przekracza jednego roku I
okresicew diguUszych ni U rok.

123. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego inideksu a
wskazanie tego indeksu, rynku, kt - rego indeks dotyczy,
Subfundusz
Nie dotyczy.Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indek

124.JeU0eli WartoSI Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Su
zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela | dbwyzapneyj nt

wskazanie tej cechy

Ze wzglndu na przyjintN politykid inwestycyjnN WartoSi Akt

powi nna charakteryzowal sin zmiennoSci N.

125. JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umow
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym ur
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryWzyko zwi N
Umowy , kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w t
mogN byl zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka ir
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy , kt-rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowane | nstr.i
ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z nlekorzystnN zmi anN cen
st-p procentowych oraz umoxvar:mm(ija:relenapa:retlfuelsepnnalwmveesty
mogN zwifikszal ryzyko inwestycyjne w zwiNzku z istniejNc
1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifA z warunk-w umowy pr
2) ryzyko niedopasowania Instrument u Pochodnego do celu i nwestycyjnego
Instrument Pochodny 7 w przypadku strategll zabezpieczaj Ncej: r
zarzNdzaj Ncego ni ewgaSci wego abezpieczenia Akt yw:- w
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokgadne:¢
spowodowal stratn na zabezpieczonej transakcji;
3) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych instr.
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward ifutures)ir yzyko zmi ennoSci stopy p
4 w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych i nst
walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal gjt i stopy proc
5 w przypadku Instrument -w Pochodnych oparytzywkio rzani reynmnypok
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu

obligacji emitowanych pr z e bligagjed@owanwah pdzer padpiotyopcywatne;o wa ni a
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6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem I|Instrument-w Pochodny
indeksach gmele otwy chowodowal odchylenie zwrot-w z Jedn
ze stopN uedniesienia; st op

7) ryzykooperacyjne-r yzyko bezpoSredni e] l ub poSredniej straty wy
proces-w wewnidtrznych system-w kontrolnych, ludzi i

zewnfAtrznych.

PowyUsze ryzykaawiwdrNazmineem zprzez Fundusz na rachunek Su

przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa
126. JeUel i udzielioney ppweatryanckr eS|l onej kwoty z tytugu odkup
Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy. Nie wudzielono gwarancj.i wypgaty okreSlonej
Subfunduszu.
13. Opisryzyka zwiNzanego'z inwestowaniem w JednostKki Uczes
zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu
13.1. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwe:
strategi i zsazrczzNedgz-alnniyac i st r at esgfdsowanynhweodrtiegienjujdoigveestycii
na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlonej br a
odniesieniu do okreSl onej ddanviesxigdleniaindeksok at, al bo w cel u
Zinwestowaniem w jednost ki uc z e siskeirygykonraves§ayjhef Wymikawsozu wi N U
przyjntej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w ty
dguUne instrumenty f i nlkurSsbiundeszu wkazaryiwlKluazowych kfarmacjaclz glas
Il nwestor-w moUe sin r-Unil od poziomu ryzyka Subfundusz

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoSciowy
podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og-lnej sytuacji na
emitenta obejmujNcej jego pozycjfi rynkowN, finansowN i
PowyUsze moUe wywieral wpgywpapi kszwatvhowaSicée owydhcemi-t
skgadni k portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kol
Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w bl

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredyameve jewi Nz kondycj N finansowN emitent -w

wchodzl}’lcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
zdol noSci emitent -w dobowiNzaG&weywi Neahyehciiemitowanymi

spowodowanN zar - -wno przez czynniKki wewnntrzne emitenta
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Op - Tni eni e | ub ni eprawi dgowo milentaw r eal i
moUe powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnict w;
Ryzyko kredytowe obejmuje r,-wnieU ryzyko zwi Nzane z ok
agencjn ratingowN i wynikajNcy z niegpycbpadegocenedjaUsly
finansowej emitent-w papier-w wartoSciowych wchodzNcych
obni Uenie ratingu dla tych papier-w [ ub emitent-w moUe

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsifibiorstwa jest z
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe sin
finansowh, plotgoryzeni e moUe spowodowal zmni ejszeni e wart
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUIiwgSi dokonywania na rachunek Subfundusz
inwestycyjnych otwarty c h maj Ncych siedzibn na terytorium Rzeczypos
emi towane przez fundusze zagraniczne |l ub instytucje wsp
i nwestycjami ty mi wi NUN si A o kstyezildla daeegkfantiuezg by insgtucji y z y k a

wsp-lnego inwestowani a. Ponadto Towarzystwo oraz Fundus
nie majN dostinpu do aktualnego skdadu portfela inwesty
poziomuryzyka i nwestycyjnego tych podmiot .  w. MoUe sin wifc :
instytucji wsp-lnego inwestowania bAdN oddziagywal na

powodowal wahania (w tym spadé&wa)Subfuaduszuo Sci Jednostek Ucz:¢
Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywani a |l okat w instrumenty finanso
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makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owega,efpeyiteamna rachunku bieUNcym, poziom bezrob
Nal eOy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska, jako kraj znaj du
naralUona na ryzyko zahamowania wzrostuorkaNd¥zwi Nadhdkhe wz
gwagtowne zmiany st-p procentowych. Ponadto Pol ska, |jak
dodat kowo naraUona na wystRApowani e ryzyka wahani a poz
zagranicznego. Zmipayamesrewemakngekonomicznych mogN nec¢
poszczeg-lnych skgadnik-w portfela inwestycyjnego Subfu
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania i nwe st ycj i na rynkach zagranicznych, a tak.C(
denomi nowane w walutach obcych (innych ni U waluta wycen
j est poziom kurs-w walutowych. Wahani a I‘kupsuekzq;aadaeigosiw
wahania wyraUonych w zgotych cen takich papier-w warto$
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jyewsati jnead ncyemn yz kpraarj a
papier - w WartoSC|owych szczeg-lnie w przypadku gwagto
papier-w wartoSciowych na giegdzie, lub rynku na kt-rym
wartoSci Jednos subfundusauz est ni ct wa

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu w spe
Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona od kgamadyciji f
tej gagnzi przez inwestor - w. Pogorszenie sifA kondycji

negatywny odbi -r przez inwestor - - w, w przypadku w Kkt - ry

sektorze, mogN wywieral hegadywsyekwpfywesanwarwaSSubfun
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

a) Ryzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSciowegc
ceny papieru war t oScisokwjeagdo Ankcthyowd-zvwN cSughof wvinduszu moUe ne
wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

I'stnieje ryzyko wutraty realnej wartoSci papier-w wart
inwestycji w papiery war t oSci owe spowodowane wzrostem inflacji. <

wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfunduszu mo Ue negat.y
Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Oe swy tzwme cNjzik uf izn apnosgoowresj z eenmietme nt a n
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie doko
w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe w efekcie

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjite w najlepszej wierze i z
przyniosN oczekiwanych rezultat-w i wartosS] p oexis,adanych
tym samym wartoSl|l Jednostek Uczestnictwa Subfunduszuul e

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nietermi nowych rozlicze®& transakcji z

i
przekaz-w pienifaUnych, a WakUennyeWyp@ScaUanew.bthter
brak rozliczenia transakcj.i moUe w przypadku negatywne
wpgywal na wahania oraz spadki wartoSc Jednost ek Uc z

ewentualnN Koniecznoéi poniesienia przez Fundusz dziagaj Nc
wyni kaj Ncych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfund

Ryzyko pgynnoSci
Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane z brakiem kmofPii wa$ Niceef

przedmiot i nstrument finansowy bez istotnego wpgywu na
transakcj om, kt -rych wielkoSI jest relatywnie duUa w st
przedmiot dany instrumentfinans owy . Taka transakcja moUe powodowal nar
i podaUy danych instrument-w finansowych, co moUe spowod
ma szczeg-Ilnie duUe znaczenie w przygadcigu Imyrckhu eank ¢ jeint -
ono gg-wnie od takich czynnik-w jak: wielkoSIi (kapitalid
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obrot-w rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku
pgynnoSci m&ji®e wggypwitki, jak wartoSi instrument-w finan
dzienny obr -t rynkowy danym instrumentem finansowym cz
Ograniczenie pgynnoSci moUe zwifkszalychmbenmeFichcemzied:
|l okat Subfunduszu co moUe wpgywal na wahania oraz spadk
Ryzyko pgynnoSci moUe dodatkowo wzrastal w sytuacji niep
oraz naggyow kparpzietpagyuw-z agr ani cznego.

Nal eUOy r-wnieO zaznaczyi, Ue niskie obroty na giegdach,
emi sjach publicznych oraz niskie obroty na rynku mindzyb
papier-w wchddzaNc ypcohr tvi es a i nwestycyjnego Subfunduszu p
rzeczywistej wartoSci, a takUe doprowadzil do sytuacji,
efekcie prowadzil do spadk-w wartoSciRyzkeggysanmdleUc zes
skut kowal takUe realizacjN ryzyka zwi Nzanego z zawiesze

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu modeli wyceny dedykowanych do
poszczeg-| nylohkakat epdirei isi 1 zdarzyl, Ue z uwagi na konst
do model i danych wej Sciowych rzeczywista cena moUliwa |
takich papier-w wartoSciowych bidziwaliniblfisdzzai eninla wsypcaedneak
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadt o, w zwiNgku ze stosowaniem W niekt-rych grzypad
procentowe] dguUnych papier-w wartoSciowych, wmodJrez y p ad
wyst Npil sytuacja, w kt-rej ich wycena nie bnhndzie odpow,
moUe wpgywal na wartoS|l Jednostek Uczestnictwa Subfundu:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nstrume.
Funduszmo Ue zawi eral na rachunek Subfunduszu umowy maj Nce z
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Z zawieraniem

f-w przypadku Instrument-w Pochodny c heststepa grocentowac(ip. | nst r t
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy ©pro
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

T w przypadku I nstrument - w sBunertemdBazowym,jest walutat(npr gpgeh 1 n
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych
poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziom-w ku:
T w przypadku I nstrument - w yPzoyckhw dinryedy toopvayeykoylamraherdan t - w
(w przypadku transakciji zawi eranych poza rynkiem regu
or az tzw. ryzyko zmi ennoSci spreadu, tj . ryzyko zn
emitowanychprzez paE&stwa do oprocentowania obligacj.i emi t ow:

1 ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego niewga!
polegaj Nce na niewgaSciwym doborze bazgnegk dopasowaniat u, t e
wartoSci pjgadtenscpPpowodowamostratn na zabezpieczonej tra

T ryzyko zwiNzaNne ze stosowaniem Instrument-w Pochodny
indeksach gmede otwy chowodowal odchydkenUcez ezswrmitctwea w epdon
z e st oogwuNtopy mdniesienia.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundusz n

przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow

wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa S

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSciN zaistnienia sytuacji, w |

okreSlonym rynku memciokreyhlmyimuiseg okreSlonym sektorze

zdarzenia majNce negatywny wpgyw na dany rynek, segmen:
wpgywal na wahania i wartoSl Jednostek Uczestnictwa Sub:

Ryzyko zwi Nzahewywami em Akt yw- w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytariusza i w
maj N prawo do przechowywani a instrument -w finansowych.
doprowadzi l do wa h d&czésmictwaeSabjundliszud n o s t ki

132. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnictwem w
13.21. Ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego zwr ot u z i nwe s

z uwzglnindnieniem czynnik-w maj Ncych wpignywme sntay cjoNkzi om ryz:

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i |l okowani e Akty
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d N y§g do zrealizowania celu inwestycyjrFanguszn'[e[s;wamrfsUjeonego \
osi Ngnifncia tegpdadalich & tapklzewrotu z i nwénwdstyceparynku J e dn o
kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt-re moUe doprowadz
Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko n|eeet)ssjl\ANJgdnostﬁlUuzestnm:twazeklWar
Subfunduszu pozostaje r-wnie0U w zwi Nzku iz o khroerSyl zoonnytne m
indywi dualnie dla kaUdego Subfunduszu w opisie Profilu
i nwestycji zwigr“yk\NSsz(rr-)tzk)olccervmp nowych zmian koniunktury r
ZakoEzenie inwestycji przed upgywem zaplanowanego hor
zrealizowana stopa zwr ot u z i nwestycji w Jtedmodt ksi AUC
oczekiwanego zwrotu z inwestycij.i (w tym moUe byl od nie
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue pomi mo
Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadra-nergioe @ wratwwad 7 en weass
ryzyka mogNce miel wpgyw na wartoSi Jednostek Uczestnic:
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUl i woSi pg wu na w
zzabezpi eczaniem i nwestyciji Funduszu, w tym dotyczNcych Su
Uczestnictwa, oraz um-w o obsgugn Funduszu i Uczestnik-v
i Dystrybutorami, polegaj Ncel inaaajoiUl p oweiSeri z o yeqhr aovh awjioNvz
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych prz
Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSI wpdgywu na
zwi Nzanych z nabywaniem iundhuyswani eum sazkctzyewy--w n®Bkkfi trans
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez Fundusz w t
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowania sifi wartoSci instru
zazNdzaj Ncego), poUyczek papier-w wartoSciowych (ryzyko
poUyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzNdzaj Nceg
warunkach niestandardowych, i ak r-weablDzanqUl i wol8F op
spowodowanych czynni kami niezal eUny mi od Towarzystwa.
Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwaranciji |nnym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwar antuj e 0 s itNrgznyi miacniiaa aWar t o Sc i Aktyw:-w Netto Subf un
Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

1322. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wyst
ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu j est uprawni one do [
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik ni
dzi agaG Ponadto mogN wysthchIzelsmrmekoInmIeldoznrdczscel ,miraag Kk
znaczNcy spos-b mogN wpgywal na opgacal noSi dokonanej
moUl i woS| wystNpienia innych zdarze® na kt-re Uczestni
zprowadzon N przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, tak
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym funduszem inwestycy

innym Subfunduszem

Za ;godN Komi sji i pod warunkiem wyraUenia nzagsotdypipgr z ¢
pogNczeni e dw- ch funduszy i nwestycyjnych otwartych, :
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz pogNczen
mi el wpgyw na wartoSlI Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfunduszu m
oraz miel wpgyw na wahania oraz spadki wartoSci Jedno:
inwestycyjnej Subf unduszu nie wymaga zgody Uczestnik-w ani, c
pol i tyki i nwestycyjnej Subfunduszu wchodzN w Uycie w

Towarzystwo oggoszenia o zmianach w Statuci e.

Ryzyko zwi Nzane »pdkazpgwaniaXednestek Bazestnictwa

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie odkupienia
Ni emni e]j jednak Prospekt przewiduj e, Ue w przypadku za
zawiesil 0@k Wpeydmeonst ek Uczestnictwa. Oznacza to, i 0 Je
Uczestnik zgoUyg UNdanie odkupienia w okreSlonych syt uce
wi NOe sin z ryzykiem, Ue odkupieniastUNpinopd eke tice emm ineé j
ni U oczekiwag tego Uczestnik skgadaj Ncy zlecenie odkupi
Ryzyko regul acji prawnych dotyczNcych Subfunduszu w
podatkowego.
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Zmi any w regulacjach prawnych mogHdwpBywNIAkngaw zwni Sabf
Jednym z naj waUlUni ejszych czynni k-w prowadzenia dzi age
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego, w systemie obrotu papiera mi wartoSci owymi) mogN negatywnie
inwestycyjnN instrument-w finansowych, w tym dguUnych
na ich ceny, co moUe miel bezpoSrednie oddzi agykwani e |
Uczestnictwa Subfunduszu NaleUy przy tym podkreSlil, Ue
naggego i znaczNcego pogorszenia parametr -w gospodarczy
instrument  -w finansowych na rynku.

Dodatkowonale Uy podkre$Sl1ii, Ue zmiany w systemie prawnym, w
w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal na i
wypadku Uczestni k Funduszu naraUony ¢ksobaobaNbell i oSt ep
znaczNcy mogN negatywnie wpgywal na realizowane przez U\
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutemkzar Swmd uRdndus mogjiN ulec | ikwidacji
Statucie.

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne towar
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest pr stwo nci e :
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo mo Ue w drodze umow
dziagal noS| Rmea ctzeg/rpytsgroil un e j Pol skiej zarzNdzanie Fundu

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmiot-w obsguguj Ncych Subf t

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmi ana Dep
Funduszw czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczestnik:

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl fidni eni u i nfl ac
okazal, Ue realnie Subfundusz prizaymwyUsgastordatziy,s kp avn iSaive
Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celu inwestycyjnegogc
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSci bank: - w

Istnieje ryzykoni espgacenia w terminie przez bank nal eUOnoSci z
zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypgacal ne.

OkreSlenie profilu inwestora, z wuwzglndnieniem zakresu

inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjAtN politykN inwestycyjnN Sub

Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:

- chcN | okowal nadwy UKk finansowe w subfundusz papier- - w
przedsihpiorstwa,

- akceptuj N niskie ryzyko inwestycyjne,

- maj N co nmijemiifegzry horyzont inwestycyjny.

WysokoSi minimalnych wpgat tytugem innafboyrcniaac jJee doo pusysseokkiolbcc:

prowi zji zwiNzanych =z wuczestnict we ficzamia Spobidrania,dkuosszzut,- ws p 0 s

obci NUaj Ncychofakhfsemdueseg: - gowe terminy realizacji zl eceE

Wskazanie wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem nabycia Je

1. Pierwsza i kaUda nastinpna wpgata Srodk-w pieniianUnych n
B, D, E, F, G, H, |, J, K, ~L’ M oraz N Subfu~nduszuApovyi
wpgata Uczesthnka MoideDy szajwol yic h . Fundusz moUe okreSlil
mini malnN wpgatn na nabycie Jednostek Uczestnictwa kat
Subfunduszu, nie niUszN jednak ni U 20 zgotyamach a o0so
emerytalnych, Uczestnik-w I KE lub Uczestnik-w | KZE |
Fundusz moUe zwol nil z obowi Nzku dokonania minimal ne|j
Subfunduszu.

la. (skreSl ono)
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2. W przypadku gromadzenia o szczfidnoSci na | KE minimalna wysokoSI
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, BiC Subfunduszu wynosi 3.000 zgotych,
prowadzenie | KE moUe przewidywal ni UszN mini malknN wys

Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKE za
poSrednictwem Towarzystwa mini mal n puypadkukgo®ddzeniap g at y
oszczidnoSci na | KZE mini mal na wyednostek®tzesmictwarkategarie j wp § @
A BiCSubfunduszu wynosi 3.000 zgotych, przy czym Umowa

ni UszN minimalnN wysokoSi pierwszej wpgatyAmBaCnabyci
Subfunduszu. W przypadku zawierani a Umowy o prowadzenie |KZE za posS
mi ni malna wysokoSI wpgaty wynosi 100 zg.
3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninfnUnych w zwi Nzku ze zby:
dokonywane sN w zgJotych.
Wskazanie przepis:lwajSltcatcht ur odkrag @, maksymal nN wysokoSi
naliczania koszt-w obci NUaj Ncych Subfundusz, w o tym w sz
oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nast Npi l pokr.y
Rodzaje, mak symal nN wysokoSi, spos-b kalkulacji i naliczania
szczeg-l noSci wynagr,odzaeniteerTmwmayr,zywthkta- rych najwczeSni
poszczeg:-Ilnych rodzaj -w koszti.-w, okreSlajN art. 51 i 52
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowitych ( WK

a
udzi ag koszt-w niezwiNzanych bezpoSrednio z dziadgalno
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktypk,waNetakdeSwskarmams z
koszt-w Subfunduszu niewgNczonych do wska¥ni ka WKC, w ¢ty

Wart oSl Wsp-gczynnika 2K9szt wwrnO3§awi t ych w

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzhwibeerzq)ioeédlegdndd)zizagfplzk'(

inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej We

Koszty niewgNczone do Wsp-gczynnika Koszt -w Cagkowitych:

a) koszty transakcyjne, w tym proawwizNzane ozpJmalyy cmaeknh el
skgadni k-w portfela, ) ~

b) odset ki z tytugu zaci NgniAtych poUyczek | ub kredyt:  w,

c) Swiadczenia wynikajNce z realizacji um-w, kt-rych prze

d opgaty zwiNzane z nabyciem | ub tavaakulpubkeni eme Jegdgasye
bezpoSrednio przez Uczestnika,

e) wartoSci usgug dodat kowych.

Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ece@E& pr zez

15.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzymap r awi d § o wo zlegepieengbyciadetdrestek Uczestnictwa
w DniuWycenyor az potwierdzi, na podstawie wyci Ngu bankowego
przez Depozytariusza, Ue Srodki na pokryciwDngWyway ni a wp
nabycie Jednostek Uczest miact Wabnmdygceny.puj e po ceni e z

15.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo
Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnk Funduszu otrzymuje Srodki z tytugu odk
wedgug ceny odkupieni a, r-wnej WartoSci Akt yw-w Netto
kategoriiz n a st fDpiaVEygeoy.

15.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo
Uczestnictwaz wi Nzanych z Subfunduszem na Jednostki UwbDeiwstnictw
Wyceny, realizacja zlecenia Heoweeresjh mashBptpaegeddPungac

Towarzystwo dNUy do realizaciji konwersji Jednostek Uczes
Realizacja zlecenia konwersji nie moUe nast Npi l p:-Fniej
konwersji, chyba Ue op-¥fnienie jest nastnpstwem zdar zeG,

W przypadku gdy subfundusz docel owy p

: osiada dguUsze term
w terminie i na z aassabfuadodzu docklowedgdl ony ch dl

15.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transfer owy ozamiany Jednospek Uczestrictiva wo wy p
zwi Nzanych z Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi
realizacja zlecenia zamianynast Apuj e wedgdgug ceny odkupi.enia z nastipne
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Towarzystwo dNUy do realizacj.i zamiany Jednostek Uczestr

Realizacja zlecenia zamiany niie@imoUe (maetdkpiul) mn¥niod]

zami any, chyba Ue op-Fnienie jest mwasmnigspwanmnsidadpo @, ez

W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada digaflsapujer n
w terminie i na zasadach okreSlonych dla subfunduszu doc

155. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia | ub odk

opgat uiszczanych bUezsinkdr edni o przez

W przypadku nipephbhranid@d oove@aty mani pul acyj nej (tj. ,w wyso
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeUeni em p liceby Zednasnti eak pU czzeezs tlhci zcetswtan,i kkat
umoUl i wiaga dokonanie przedmi ot owej korekty.

155.1. Opgat a =z a Subtejgdruci e

1. Towarzystwo lub Dystrybutor pr z y zbywaniu Jednost ek Uczestnictwa
Subrejestru.

2. Opgata za otwarci @podulerajnasboswobhivddi a kaUdego z Subre
Subrejestru, kt-ra moUe byl pobierana przez Towar zyst
Uczestnictwa, w wyniku kt-rego nastfipuje o@tjwdr ciOp Jaula

o kt-rej mowa w niniejszym ustnpie, jest opgat N ustan
i jest naleUna podmi ot owi podmi ot-3iwst 2Ustawykad Uazestmkamo w a
Funduszu.

3. Z ;ast[zeflﬁ.miGem mlptata za otwarcie Subrejestru ustal:
byl wyUs@@0Onid. 1

4 WysokoSi opgaty za otwarcie Subr ej dabelachiOpigatal ana jest

5, Towarzystwo moUe obni Oyl wysekeSktropjaby zwal ot wamabg
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNd¥ okreSlonN gru

sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

6. Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej I wphj Nicryiclthe mpire yjpajd k

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem

pracowniczychpr ogr amach emerytalnych | ub giublKZEdzeni a oszc
d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy

akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych,
Transferowe g o , pracowniriuszavy, Deppa@aecgwmi k-w akcjonariuszy

pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f wprzypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za p
7. Nabywca, kt-remu Towarzystwo ot;ningo wysokoSi op
obowi Nzku | ej ponoszenia, z wyjNtkiem przhimpad,kmaw, o
i

obowi Nzek przy nabyciu |l ub konwer sj

Jednostek Uczes

1552. Opgata mani pulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnic

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych
Plan-w I nwestycyjnych, pobieriaompegasd onphatpwl aayj T

otwarcie Subrejestru. Opgaty, o kt-rych mowa w zdani

mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. WysokoSi opgaty manipulacyjne|j pobieranej przy zbywa

moUe przekroczyl
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
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h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,

I)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

-Srodk - w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictw
mani pul acyjnej mo Ue byl zal eUna od wartoSci Srodk -
Uczestnictwa i wartoSci Jednost ek sthika eraztod isppsobua nal e
dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Skala i wysokoSlI stawek op§at mani pul dabglgcm@upraust al an
4. Towarzystwo moUe obniOyi wysokoSi stawki emg@®kty mani
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNd¥ okreSlonN gru

sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

5. Zwolnienie z opgaty manipulacyjnej |l ub obniUenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b)  nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

€) wramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnychlubgr omadz eni a o0 s z clabiikZB o Sc i na | K

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pr acuoswna ,k - wr aDceopworziyki-aw i akcj onari uszy
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f)  w przypadku nabywania Jednostek Uc z e st ni ct wa za poSrednictwem Towar

6. Zwol nienie z opgaty mani pul acyjnej lub obni Uenie jej
punkcie powyUszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnic
w ramach dokonywani a konwer sj i . Nabywca, kt-remu Towarzystwo
mani pul acyjnej lub zwolni go z olpowiyhakdko wef - rpyonito smew
punkcie polinyidszyma obowi Nzek przy nabyciast nibctkwan weo &
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

1553. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczest

1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Pl an-w | nwestycSt aatywcthy po bk te-rraynceh s
mani pul acyjne. Opgaty manipulacyjne naleUne -Zidkt podmi o
2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wy§0koéi opJgaty manipulacyjnej pobi er an 8uybfunpusziyie odk upy
mo Ue przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Ucze
Uczestnictwa.

3. W przypadku pobrania opgaty manipulacyjnej przy odkup
z tytugu odkupienia whegaSpompgejgzmanupul acyjnej

4. Stawka i wysokoSi stawek opgaty mani puTaechOp§ptust al a
5. Zwol nienie z opgaty mani pul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnychblKZEb gr omadzer

c) w stosunku do Towarzyst wa , akcjonariuszy Towarzyst wa or az
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni ky lwutystw i podmi ot -w wsp-gpracuj Ncych z
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug.

6. W przypadku, o kt-rym mowa w punkcie powyUszym, it .

mani pul acyjnej l ubmadowiOnele peiy sodkvkpi eni u Jednost e
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tytug obni Uenia lub zwolnienia.
1554. Opgata mani pulacyjna za zamiann Jednostek Uczestnict

1. Zamiana podlega opPpdaitea za zamiamim. nal eUna jest podmi
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Opgat a skgada sin z dw-ch ¢

ruchomej i opaty stagej, ustalanych w spos-b nastnpu

a) wysokoSi opgaty ruchomej za zamianfi jest ustalana w
i podstsdadwmil eni a ostatecznej wysokoSci tej stawki
zami anii  stanowi r-OUnicn pomindzy stawkN opgaty
Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli Opgat (
manipul acyj nej za nabycie Jednostek Uczestnane waN w S
Jednostki Uczestnictwa (Subf undusz Fr - dgowy), z zastrzeUeni em,
Opgata ruchoma pobi er an lmbQysrgutorgpw SutEunduszw decelovegym,svt w o
kt - rym nabywane sN Jednostki, od kwoty Srodk-w po
ostatecznej wysokoSci st awki opgaty ruchomej za zz:

posiadanych przez Uczedtgmivkan w Pwnb fuu Mywcsezwy . FrZasady
ruchomej przy zami BabelaechOplrae S| one s N w

b) opgata staga mo Ue wynosil maksymal ni e 5% warto
pomniejszonych o opgatin ruchomN zgeiamiaamami Akfiuab
jestw TabelachOp g at .

S
d

1555 Opgata mani pulacyjna za konwersjn Jednostek Uczestni

1. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata za kon
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Op gat a skgada sifn z dw- c
opgaty ruchomej i opgaty stagej, wustalanych w spos-b
a) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a

konwersjn i podst awre | uswyasloeknoiSac i o sttegjt estzawk i . Ma k s
ruchomej za konwersjin stanowi r-Unich pomindzy staw
uczestnictwa wg Tabeli Opgat dla funduszu (subfur
uczestnictwa (fundusz docel owy) , a stawkN opgaty mani pul ac
Uczestnictwa w Subfundus zu,Jedmostkk Uczestyiamva (Sdbkundpsg wane s
Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieu
Towarzystwo lub Dystrybutoraw f undus zu doc e Jawogtkinczestnickva nabyywane

sN, od kwoty konwertowanych Srodk-w. PodstawN ust a
ruchomej za konwersjn jest wartoSi Jednosknek Ucze
Subfunduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalen
s N TabelachOp gat . Pob-r opgaty ruchomej nastipuje po po

b) opgata staga moUe wynosil maksymabki o, 5ppomarepS§zon)
nal eUny podatek i opgatn ruchomN za konwersjnf. Ak
podawana jestw TabelachOp g a't .

1556. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem w specjal

1. Od Uczestni k- uwzeshikadmcyRBhan-w sNp@atyer a @Babrejgstuazaci e

zbywani e i za odkupywani e Jednawsytrekwnigayezsymopgdawva, za t
otwarcie Subrejestru moUe byl p o b raaviple 15v%.1. Wowdrgystwoj] wy s o |
lub Dystrybutormo Ue pobral wyUszN opgatn za otwarcie Subrejes

wyUszN jedO®l zig0 0 przypadku gdy warunki planu nie
obci NUania Uczestni Ka,nukt -opyjadrazni st Np i&d2 .d gVéyhs onkoowsal  wo ppe
za otwarcie Subrejestru w ramach planu zaleUna jest 1

oszczndzania oraz wysokoSci dekl arowanych wpgat do Fu
razie niewywiNzania sin przez uczestnika planu z jego
i nie moUe przekraczal wartoSci zni Uek w opgatach zas
Uczestnictwa udzielonych uegeccdsniciviemwplaniel anu w zwi Nzku
2. Opgata wyr-wnawcza, o kt-rej mo wa powyUej,’nie jest p
nie wywi Nzag sin z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z wucz

w Uyci e zmi adnotzy cpzrNecyycczhy nFunduszu, takich jak:
a) zmiany Statutu modyfikuche,W istotnym stopniu za:
i nwestycyjnej lub zwinkszaj Nce koszty obci NUaj Nce ¢

b) wprowadzenie w trakcie trwanjimy@H anlcii MBagjclcyyphatc n
ni U przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie v

Cc) zmiana czasu trwania Funduszu.
1557. Opgaty zwi Nzane z uomelKZENni ctwem w | KE
1. Wzwi Nzku z prowadzeni eraa |KZEszZN zp cFhunpdfuastzg IpKrEz ewi dzi ane pos
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156. Wskazanie opgaty zmiennej, brndNcej cziSci N wynagrodze
uzal eUniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej W uj

é_a?ﬁ!_ GENERALI

[27eh INVESTMENTS

Statutu or az postanowi eni ami punkt - w po wReddamipamh , zgo
prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia

emerytalnego (IKZE).Ponad opgaty, o kt-rych mowa w zdaniu pier wsz
przy wypgacie transferowej oraz zwrocie, jabdlgZEineod dni

upgynngo jeszcze 12 miesifncy. Opga$mopgbwwlUpaadl egaj MoWeh
i ustalana | est Wegllamnem prowddzegiairndywabajnych kent emerytalnych (IKE) oraz
indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE), z zastrzeUeniem Ue nie je
przypadku konwersji lub zamiany w ramach odpowiednio IKE albo IKZE. Towar zy sptowsot anmooUnei | o]
odroczeniu w czasie pobraniaop g at , o kt-rych mowa w zdaniach poprzed
moUe dotyczyl wygNcznie opgat za otwaoaoawer Sjuibr &€ ués tzram
Jednostek Uczestnictwa p o dodpewiadnionUczestnika IKEath@Uczestmka IKZEpr z e z
warunk-w dotyczNcych mini mal cigowiednioolkE atbe IKZEuldbzvénnalmej ct wa
wysokoSci dok o nodpowiadtio IKEmI§aIKZE w adefiniowanym okresie.

n
n

WartoSci Né&tb Subfumduszu

Towarzystwo jest uprawni one do pobierania wynagrodzeni
uzaleUnionego od_ wynik-w zarzNdzania Subfunduszem, nal
okreSl ony.mi poni Uej

Towar zystwo eémalfoe wypymddrodzeni e zmi enne za zarzNdzani
Uczestnictwa kategorii A, D, E, F, G, H, w przypadku, g
zwrotu Subfunduszu") zarzNdzanego przez Zeodedamia prazt wo w
jednoczeSnie wyUsza.ni U stopa odniesienia

1. Przyjmuje sin, Ue stopa zwrotu Subfunduszu w okresie r

przypadku spegnienia poniUszego warunku:
W(NAV)>max(0;X):

gdzie:

W(NAV) - procentowa z mi an a WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
kategorii w bieUNcym okresie rozliczed,gdziwym obl i czana
NAV1-wartoSI'~’Aktyw~w Netto Subfunduszu na Jednonidt ki Ucz
Wyceny bieUNcego okresu rozliczeni owego

NAVO-Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkin Ucz
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego |ub jeUel
okresem rozliczeni owy m Subfunduszu j est to WartoSl Akt yw- w N
Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy

okres rozliczeniowy rozpoczyna sin w toaWaiteto$lrwAkipnw

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa danej kate
okres rozliczeniowy

Xx-stopa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 44 wust. la S
jako stosunek wart oSci indeksu, o kt-rym mowa w art. 44 wust.
okresu rozliczeni owego do wartoSci indeksu w ostat

rozliczeniowego.

Zgodnie z art. 44 ust. 3 Statutu, stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia

sguUy do oceny efektywnoSci i nwestycij.i w Jednost ki
zmi ennych rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel i pol ity
punkci & Asnopsieniao. Indeks o kt-rym mowa powyUej, |
wartoSi poczNtkowa wynosi 1000. Opiera sifh na WIBIDS3
mi esifncznych na mifAdzybankowym rynku rgsiogsetiowylbtawkm dl a
WI Bl D3M rozpoczyna sin w ostatnim dniu roboczym popr ze
w ostatnim dniu roboczym bieUNcego kwartagu kalendar z«
na 2 dni robocze pczaedokneesem bodgpbkeawego. Przez kwar
rozumiel nasthnpujNce okresy: od poczNtku stycznia do
czerwca, od poczNtku lipca do ko@®a wrzeSnia oraz od
przypadk u rozpocznci a obliczani a indeksu, 0 kt-rym mow
kal endar zowego, wartoSi indeksu zostanie ustalona w o
WI BID, kt-rej ddgugoSi bnidzie propoSccij oonballincaz adnoi ac zi ansdue ko:
kwartagu kalendar zowego. Indeks jest wyliczany kaUdego
BVt=BVO*{1+[(WIBID3M*d)/365]}

gdzie:

BVtiwart oSl indeksu danego dnia (Adzie@ to),

Ro z d z i DotyczylSubfunduszu Generali Korona Dochodowy 40/575























































































































































































































































































































































































































































































