Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r.
nr 146, poz. 1546, z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustawg”, oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. w sklad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

L.p. Nazwa Subfunduszu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Data utworzenia

1 Subfundusz UniEURIBOR 8 lipca 2009 r.

2 Subfundusz UniTotal Trend 6 pazdziernika 2009 r.
3 Subfundusz UniWIBID 21 maja 2003 r.

4 Subfundusz UniObligacje Aktywny 7 kwietnia 2011 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 30 czerwca 2013 r.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniEURIBOR

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz benchmark ustalony dla Subfunduszu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony
Benchmark przy zachowaniu wysokiej ptynno$ci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw
papieréw warto$ciowych, w ktére inwestuje Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7 konkuLencyjnoéci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

2. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci.



3.

Od 70% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza
397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy,
stosujac zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) diuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem
ze sg zbywalne.

Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywaé lokat za granica, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe objete
lub nabyte za granica mogag stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Nie mniej niz 50% Aktywoéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w EUR.

Do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obca jednego
panstwa lub EUR.

Ograniczen dla papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

W celu zarzadzania ptynnos$cig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat
terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz umoéw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgacych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniTotal Trend w likwidacji

W dniu 9 lipca 2013 r. Towarzystwo na podstawie art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego podjat decyzje o likwidacji Subfunduszu.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny, jako Subfundusz elastycznego inwestowania, poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat, w jakie Subfundusz moze lokowaé, w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynkéw akcyjnych i dluznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych zasad
dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim,
jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu. Przy lokowaniu
srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu,
jest maksymalizacja wzrostu Warto$ci Aktywow Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe, w ktére Subfundusz lokuje swoje Aktywa, sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsigbiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowo$ci i poziomu rynkowych
stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentéw opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg
miaty rowniez podstawowe kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz warunki zamiany obligacji na akcje.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

4. Lokaty w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezacej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego



inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa

lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz
inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania w danej kategorii.

5. W odniesieniu do lokat w waluty obce, w jakie Subfundusz lokuje swoje Aktywa, stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegélnych walut portfela,
a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywéw w lokaty
denominowane w danej walucie.

6. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow bedg
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 50 ust. 2 pkt 1), 2), 4), 5) i 6) Statutu. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego
zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennosciag sktadnikéw lokat posiadanych w
portfelu. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i
ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych
decyzji zarzadzajacego Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy
do osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku.
Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz towarowe Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) Jednostki Uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

5) waluty obce,

6) depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii



Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujacych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy

nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajgcych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw Ustawy oraz ze Statutu w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
Kroétkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledna z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako
zaangazowanie wynikajace z okreslonego instrumentu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic¢ tgcznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) panstwo nalezace do OECD,

4) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym taczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokaty w waluty obce nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna wartosé¢ lokat w waluty obce nie moze stanowi¢ wiecej
niz 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towardéw;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartoSciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towaréw;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw
gietdowych.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniWIBID

Cel inwestycyjny
Celem Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiagniecia celu inwestycyjnego przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony benchmark
przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw papieréw
wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywac¢ lokat za granica. Papiery wartosciowe
i wierzytelnosci objete lub nabyte za granicg moga stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni
lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie diuzszych niz 397 dni. Udziat Instrumentéw
Rynku Pienieznego oraz dtuznych papieréow wartosciowych w wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie powinien
by¢ nizszy niz 70%.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Gtéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sa dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

3. Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) diuzne papiery wartosciowe,
3) kwity depozytowe,
4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,



6) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majatkowe, ktore, zgodnie z Ustawa, mogqg byé przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w ust. 9.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy do
wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz
397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 91 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% W artosci
Aktywoéw Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowic wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywdéw w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

7. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniObligacje Aktywny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny, jako Subfundusz elastycznego inwestowania, poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat, w jakie Subfundusz moze lokowac, przede wszystkim w instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym, z uwzglednieniem przewidzianych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz
inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych
zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
srodkow Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.



Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu,
jest maksymalizacja wzrostu Warto$ci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe, w ktére Subfundusz lokuje swoje Aktywa, sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakos$ci zarzadzania przedsiebiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stdp procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych
stop procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingdéw emitentéw opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedag
miaty réwniez podstawowe kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz warunki zamiany obligacji na akcje.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

4. Lokaty w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezacej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz
inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegdblnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania w danej kategorii.

5. W odniesieniu do lokat w waluty obce, w jakie Subfundusz lokuje swoje Aktywa, stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegélnych walut portfela,
a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywéw w lokaty
denominowane w danej walucie.

6. W celu zapewnienia ptynno$ci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktdrym srodki pieniezne Uczestnikéw bedg
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 100 ust. 2 pkt 1), 2), 4), 5) i 6) Statutu. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennosciag,
skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu, z zastrzezeniem, ze Subfundusz bedzie inwestowat przede
wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu
moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzadzajacego Subfunduszem i od
przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw
na wahania jednostki uczestnictwa Subfunduszu.



2.

Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz towarowe Instrumenty
Pochodne,

4) Jednostki Uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

5) waluty obce,

6) depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibag na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach czitonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujacych panstwach nienalezacych do OECD: Serbia i Chorwacja.

Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Aktywow
Subfunduszu. taczna wartos¢ papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy

nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywdw Subfunduszu. taczna wartosé papieréw wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajgcych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw Ustawy oraz z Statutu w ten sposéb, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
Kroétkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$é bezwzgledng z tak otrzymanej wielko$ci traktuje

jako zaangazowanie wynikajgace z okreslonego instrumentu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic¢ tgcznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu

Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) panstwo nalezace do OECD,

4) miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.



6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogq stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym taczna warto$¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé
50% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

7. Lokaty w waluty obce nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna warto$¢ lokat w waluty obce nie moze stanowi¢ wiecej
niz 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spétkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zaktadowy na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibg

we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w sktad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Okres sprawozdawczy

Potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone jest na dzien 30 czerwca 2013 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Zasady sporzadzania potagczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegolnych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniEURIBOR denominowany w EUR)
poszczegolne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujacych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski ha dany
dzien bilansowy,

e Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Ro&znice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozycji
VIl Bilansu ,Rd6znice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy”.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniEURIBOR na 30 czerwca 2013 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujacych kurséw:

e Bilans - EUR 4,3292
e Rachunek wyniku z operacji — EUR 4,2140

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 36 ust. 3 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz
moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt lub
Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 36 ust. 3 Statutu.



Zgodnie z art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt
lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 38 ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania wystgpity przestanki do
zlikwidowania Subfunduszu EURIBOR, jednak decyzja o likwidacji Subfunduszu nie zostata podjeta przez
Towarzystwo.

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez na date bilansowa, Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu UniTotal
Trend byta ponizej kwoty 50 min zt.

W dniu 9 lipca 2013 r. Towarzystwo na podstawie art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego podjat decyzje o likwidacji tego Subfunduszu.

Dla pozostatych Subfunduszy w okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikac;ji
sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu, okreslone w
ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.) lub
Statucie Funduszu.

Informacje Dodatkowe
Dokonano nastepujacych ujawnien w Informacji Dodatkowej do jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy:

Subfundusz UniEuribor

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem

W dniu 14 marca 2013 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany z dniem
14 marca 2013 r. stawki optaty za zarzadzanie Subfunduszem z 0,6% w skali roku do wysokosci 0,8% w skali
roku.

Subfundusz UniWIBID

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem

W dniu 15 stycznia 2013 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie pobierania optaty
zmiennej za zarzgdzanie Subfunduszem UniWIBID.

W dniu 12 lutego 2013 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie naliczania i niepobierania
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem UniWIBID, uchylajgc tym samym uchwate Zarzadu
Towarzystwa z dnia 15 stycznia 2013 r.

Zarzad Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA niniejszym postanowit w dniu 22 marca
2013 r. o nienaliczaniu i niepobieraniu wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem od dnia
1 kwietnia 2013 r., uchylajgc tym samym uchwate Zarzadu Towarzystwa z dnia 12 lutego 2013 r.

Zmiana rodzaju i kryteriow doboru lokat Subfunduszy

Dnia 14 listopada 2012 r. zostato opublikowane ogtoszenie o zmianach w statucie Funduszu UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany te dotyczyty kryteriow doboru lokat

przez Subfundusz UniEURIBOR, UniTotal Trend w likwidacji, UniWIBID oraz dodatkowo rodzaju dokonywanych
lokat na Subfunduszu UniObligacje Aktywny. Zmiany weszty w zycie w terminie 3 miesiecy po dokonaniu
ogtoszenia tj. 14 lutego 2013 r.

Dane uzupetniajgce dotyczace zdarzen, jakie wystapity w okresie sprawozdawczym
oraz po okresie sprawozdawczym

Subfundusz UniWIBID



W dniu 11 marca 2013 r. UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatajacy w imieniu
Subfunduszu UniWIBID zawart z niezaleznym podmiotem trzecim umowe partycypaciji, w wyniku ktérej, ryzyka
ekonomiczne zwigzane z biezaca oraz przyszig sytuacjg spétki PBG S.A. w upadtosci uktadowej, w tym réwniez
wynikajgce z trwajgcego postepowania upadtosciowego, nie powinny mie¢ wptywu na Wartosé Aktywéw Netto
Subfunduszu UniWIBID wydzielonego w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, a
tym samym na cene jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniWIBID wydzielonego w UniFundusze
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Subfundusz UniObligacje Aktywny

Towarzystwo w celu odzwierciedlenia ryzyka kredytowego i niepewnos$ci co do realizacji przysztych przeptywdéw
finansowych z obligacji wyemitowanych przez spétke Polimex-Mostostal S.A. podjeto w dniach 23 kwietnia 2013
roku oraz 18 czerwca 2013 roku decyzje o ujeciu w tych Dniach Wyceny odpiséw aktualizujgcych wartosc
obligacji odpowiednio do poziomu 55% warto$ci nominalnej obligacji oraz 55% naleznych odsetek, a nastepnie
do poziomu 30% wartosci nominalnej obligacji oraz 30% naleznych odsetek (w dniu 18 czerwca 2013 roku).

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, jest Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem

KRS 0000006468 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Ernst & Young Audit sp. z 0.0. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
ma jedng kategorie jednostek uczestnictwa.



List do uczestnikéw subfunduszy

Szanowni Panstwo,

pierwsza potowa 2013 r. okazata sie niefatwym okresem dla inwestoréw. W ciggu ostatnich
kilku miesiecy byliSmy swiadkami zawirowan na swiatowych rynkach finansowych -
odczuliSmy je rowniez w Polsce. Zaréwno na rynku dtugu, jak i na parkietach

obserwowaliSmy duzg zmiennos¢, ktora odbita sie na wynikach funduszy inwestycyjnych.

Mimo sporej niepewnos$ci ostatnie poétrocze mozna uzna¢ za udane dla subfunduszy
pienieznych spod parasola UniFundusze®™°. Subfundusz UniWIBID moze pochwali¢ sie
stopg zwrotu na poziomie 2,97%, UniEURIBOR zarobit z kolei 1,04%.

W zatgczeniu przekazujemy Pahstwu poétroczne sprawozdania finansowe funduszy
zarzadzanych przez Union Investment TFI S.A. (wedtug stanu na 30 czerwca 2013 r.)

i zapraszamy do szczegdétowego zapoznania sie z osiggnietymi wynikami.

Wplyw czynnikéw rynkowych na wyniki instrumentéw dluznych w pierwszej potowie
2013r.

Rok 2013 Rada Polityki Pienieznej (RPP) rozpoczeta od chtodzenia oczekiwan na dalsze
obnizki stép procentowych. Po posiedzeniu 06 marca 2013 r., kiedy RPP obnizyta stopy o 50
punktéw bazowych do poziomu 3,25%, data jasno do zrozumienia, ze "marcowa decyzja

stanowi dopetnienie rozpoczetego w listopadzie 2012 r. cyklu fagodzenia polityki pienieznej".

Szybko sie jednak okazato, ze dane makroekonomiczne wskazujg, ze ostabienie wzrostu
gospodarczego w Polsce jest wieksze niz RPP sie spodziewata. Dodatkowo, informacje
o upadku systemu bankowego na Cyprze i nienajlepsze dane makroekonomiczne
gospodarek na $wiecie spowodowaty kolejng fale powrotu do inwestycji w obligacje z tzw.
"bezpiecznych przystani". Wiekszy popyt na amerykanskie i niemieckie obligacje
dziesiecioletnie skutkowat spadkiem ich rentownos$ci, na czym skorzystaty takze obligacje
emitowane przez Polske. Doprowadzito to do spadku rentownosci polskich obligacji
skarbowych do historycznego poziomu ok. 3% z poziomu 4% notowanego na poczatku
2013r.

RPP kontynuowata ciecia stop procentowych i sprowadzita stope bazowg do historycznie

najnizszego poziomu 2,5%.



Niestety czerwcowa zapowiedZz szefa Fed Bena Bernanke, dotyczaca "planu wyjscia"
i ograniczenia skupu aktywow finansowych (czyli podazy taniego pienigdza), zmienita
sytuacje na rynkach swiatowych i doprowadzita do gwattownej przeceny wiekszo$ci aktywow
finansowych na swiecie. Dodatkowo, w Polsce pojawit sie temat reformy OFE, ktory pogtebit
poczucie niepewnosci wsrod inwestorow. Proponowane zmiany z jednej strony mogtyby
poprawi¢ wskazniki dtugu do PKB, jednak z drugiej — zwiekszy¢ udziat inwestoréw

zagranicznych, co mogtoby generowac wiekszg zmiennos¢.

Wszystkie te czynniki ryzyka ponownie spowodowaty wzrost rentownosci polskich

dziesiecioletnich obligacji skarbowych do poziomu powyzej 4%.

Zwiekszona zmiennosc¢ jest normalnym zjawiskiem w momencie, kiedy mamy do czynienia
z wieloma zewnetrznymi czynnikami niepewnosci, wynikajgcymi z polityki najwiekszych
bankoéw centralnych, oraz z wewnetrznymi czynnikami niepewnosci, wynikajgcymi ze zmian
w OFE lub w finansach publicznych. W naszej ocenie rynek powinien sie uspokoi¢, kiedy

zostang podijete wigzace decyzje kierunkowe.

Zmiany rentownosci 10-letnich obligacji polskich w pierwszym poétroczu 2013 r.
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Wptyw czynnikéw dotyczacych rynkéw akcji w pierwszej potowie 2013 r.

Pierwsza potowa 2013 r. okazata sie burzliwa réwniez dla rynku akcji. Po ostatnich
miesigcach 2012 r., bardzo dobrych dla podmiotéw inwestujgcych na warszawskiej gietdzie
(indeks WIG w listopadzie i grudniu wzrést niemal o 10%), pierwsze miesigce 2013 r.
przyniosty niewielkie spadki. Indeks szerokiego rynku stracit w dwoch pierwszych miesigcach
prawie 2,5%. Marzec tylko pogtebit obnizki i tym samym | kwartat 2013 r. warszawska gietda

konczyta ze stratg prawie 5%.

Warto zaznaczy¢, ze nie wszystkie indeksy na warszawskiej gietdzie odnotowaty spadki.
Pierwsza potowa roku byta zdecydowanie czasem matych i $rednich spétek. Indeksy
sWIG80 oraz mWIG40 w | kwartale 2013 r. zyskaty odpowiednio 4,74% oraz 2,83%. Gorzej
radzity sobie najwieksze spdétki wchodzace w sktad indeksu WIG20 i to one w gtdwnej mierze

sg odpowiedzialne za spadki w pierwszych miesigcach roku.

Obraz rynku w Il kwartale 2013 r. nie ulegt zmianie. Nadal zdecydowanie lepsze rezultaty
osiggaty indeksy matych i srednich spotek — sWIG80 i mWIG40 zyskaty odpowiednio 7,11%
oraz 5,80%, podczas gdy indeks WIG zakonczyt kwartat stratg w wysokosci 0,89%.
Zapowiedz Fed, Zze mozliwe jest ograniczenie skupu obligacji rzadowych, wywotata
W czerwcu przecene na rynkach akcji na catym swiecie. Ten efekt na warszawskim parkiecie
zostat jeszcze wzmocniony przez plany reformy OFE. W rezultacie indeks WIG zakonczyt
pierwsze potrocze 2013 r. stratg 5,72%. Natomiast hossa na rynku matych i Srednich spotek
sprawita, ze indeksy sWIG80 oraz mWIG40 zyskaly w ciggu pierwszych szesciu miesiecy
roku odpowiednio 12,19% oraz 8,79%.

W minionym poétroczu najlepsze na polskim rynku okazaty sie sektory spodtek chemicznych,
budowlanych oraz mediowych. Ich indeksy wzrosty odpowiednio o 15,83%, 9,51%
oraz 8,33%. Natomiast najgorsze wyniki osiggnat lider wzrostow z ubiegtego roku,
czyli sektor spétek surowcowych, ktéry stracit na wartosci 36%. Nieco lepszy, ale rowniez
ujemny rezultat zanotowat indeks WIG-Telekomunikacja, ktory zakonczyt potrocze ze stratg

prawie 30%.



SFIO

Wyniki subfunduszy UniFundusze™ - zarzadzanych przez Union Investment TFI

w pierwszej potowie 2013 r.

Wydarzenia na rynkach kapitatowych w pierwszej potowie 2013 r. byty duzym wyzwaniem dla
zarzadzajacych, ktérych celem byto wypracowanie w trudnych warunkach mozliwie jak
najwyzszych stép zwrotu subfunduszy. Pétroczne wyniki subfunduszy UniFundusze®™

zarzadzanych przez Union Investment TFI przedstawiaty sie nastepujaco:

6-miesieczna stopa zwrotu w pierwszej

Slsiel s potowie 2013 r.
UniFunduszeS™

UniWIBID (PLN) 2,97%
UniEURIBOR (EUR) 1,04%
UniObligacje Aktywny (PLN) -3,07%

UniTotal Trend w likwidacji (PLN) -3,38%

Zrédto: Opracowanie wtasne Union Investment TFI S.A.

SFIO

Naptywy do subfunduszy UniFundusze zarzadzanych przez Towarzystwo

w pierwszej potowie 2013 r.

W pierwszej potowie 2013 r. aktywa netto o najwiekszej wartosci zasility subfundusz

UniWIBID (ok. 107 min 2zt naptywow). Pozostate subfundusze spod parasola

SFIO

UniFundusze™ ™ zakonczyly potrocze ujemnymi naptywami.

SFIO

W rezultacie struktura aktywéw subfunduszy UniFundusze zarzadzanych przez Union

Investment TFI 28 czerwca 2013 r. wyglgdata nastepujaco:

1%

® subfundusze pieniezne
43%
subfundusze papieréw dtuznych
55%
m subfundusze absolute return

Zrodto: Opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.




Szanowni Panstwo, przed nami petna wyzwanh druga potowa 2013 r. Bedziemy zaszczyceni,
jesli zdecydujg sie Panstwo kontynuowac inwestycje z Union Investment i zapewniamy,
ze dotozymy wszelkich staran, aby sprosta¢ Panhstwa oczekiwaniom, wypracowujac jak

najlepsze wyniki.

Z wyrazami szacunku,

- [ J--I

Matgorzata Gora-Dubiela Zbigniew Jakubowski Matgorzata Popielewska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu



Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 r.
obejmujace okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzgadzenie potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na 30 czerwca
2013 r. oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Poétroczne polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

1.

wprowadzenie do poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r. o fgcznej wartosci 1 103 802 tys. zi,

potaczony bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2013 r., wykazujacy Aktywa Netto i kapitaty

w wysokosci 834 351 tys. zi,

potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r., wykazujacy

ujemny wynik z operacji w kwocie 1 772 tys. zi,

potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

/-1
Matgorzata Géra-Dubiela
Prezes Zarzadu

/-1
Matgorzata Popielewska
Czionek Zarzadu

Warszawa, 28 sierpnia 2013 r.
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Zbigniew Jakubowski
Wiceprezes Zarzadu
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Klaudia Trepka-Jurek
Dyrektor
ds. Wyceny i Sprawozdawczosci Funduszy i Portfeli

Zatacznikami do poétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Specjalnego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg pétroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy.



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtéwna




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczony bilans
Sporzadzany na dzien 30 czerwca 2013 r. (w tys. zl)




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2013 r. (w tys. zl)




UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2013 r. (w tys. z})




Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdznigjszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla UniFundusze Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami:
e UniEURIBOR,
e UniTotal Trend,
e UniObligacje Aktywny,
e UniwIBID
(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, Zze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach Subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkbw z nich wynikajacych
przedstawionych w:
¢ potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 01.01.2013 roku
do dnia 30.06.2013 roku,
o jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniEURIBOR =za okres od dnia
01.01.2013 roku do dnia 30.06.2013 roku,
o jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniTotal Trend za okres od dnia
01.01.2013 roku do dnia 30.06.2013 roku,
* jednostkowym sprawozdaniu UniObligacje Aktywny za okres od dnia 01.01.2013 roku
do dnia 30.06.2013 roku,
» jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniWIBID za okres od dnia 01.01.2013
roku do dnia 30.06.2013 roku,

83 zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S/A. :
;_éﬁ_—{ .
Piotr Zaczek Barttomiej Polewczyk

Prokurent Petnomocnik

Przewodniczacy Rady Nadzorcze): Peter Tils Zarzad: Krzysztof Kalicki, Zbigniew Betkowski, Radoslaw Ignatowicz, Radostaw Kudta, Piotr Olendski
Deutsche Bank Polska Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, NIP: 526-10-29-815 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X/l Wydzial Gospodarczy
KRS 00000 20832, 230 min PLN kapitatu akeyjnego - 100% wplacone
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad pdtrocznego polaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie,
ul. Polna 11, obejmujagcego wprowadzenie do pdlrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca
2013 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku (,,zalaczone
polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: UniEURIBOR,
UniTotal Trend, UniWIBID, UniObligacje Aktywny (,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad Union
Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacje, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym potaczonym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznig sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerweca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku orachunkowosci (Dz. U. 2013.330, z poOzZniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zafaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolgczono oswiadezenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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