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Data przekazania: 2013-08-30

SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 1

(pełna nazwa funduszu)

SUBFUNDUSZ UNISYSTEM 1 UNION INVESTMENT TFI S.A.

(skrócona nazwa funduszu) (nazwa towarzystwa)

00-633 WARSZAWA

(kod pocztowy) (miejscowość)

POLNA 11

(ulica) ( numer)

(22) 449-04-77 (22) 449-04-76 tfi@union-investment.pl

(telefon) (fax) (e-mail)

107-00-20-534 145906202 www.union-investment.pl

(NIP) (REGON) (WWW)

Ernst & Young Audit spólka z ograniczoną odpowiedzialnością   2013-08-28
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Raport półroczny zawiera:

Pismo Prezesa Zarządu towarzystwa

Półroczne sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie Rachunek wyniku z operac ji Noty objaśniające

Zestawienie lokat Zestawienie zmian w aktywach netto Informacja dodatkowa

Bilans Rachunek przepływów pienięŜnych Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie zarządu towarzystwa (sprawozdanie z działalności funduszu)

Oświadczenie o poprawności półrocznego sprawozdania finansowego

Oświadczenie depozytariusza

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: Fundusz sekurytyzacyjny:

Fundusz podstawowy: Fundusz portfelowy:

Fundusz powiązany: Fundusz aktywów niepublicznych:

Waluta sprawozdania finansowego:  zł

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powiązane:

(nazwy funduszy powiązanych)

Fundusz z 
wydzielonymi 
subfunduszami:

(nazwa funduszu)
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Plik Opis

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - w załączeniu

Plik Opis

WprowadzenieUniSystem_FIZ.rtf Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE ZARZĄDU (SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNOŚCI FUNDUSZU)

Sprawozdanie z działalności funduszu UniSystem FIZ - w załączeniu
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Plik Opis

Sprawozdanie z dzialalnosc i emitenta 2013.pdf
Sprawozdanie z działalnośc i funduszu UniSystem FIZ

WYBRANE DANE FINANSOWE
 1 półrocze

 2012 rok
 2013 roku

 I. Przychody z lokat 823 154

 II. Koszty funduszu netto 444 311

 III. Przychody z lokat netto 379 -157

 IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -2 005 -345

 V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -444 41

 VI. Wynik z operacji -2 070 -461

 VII. Zobowiązania 446 87

 VIII. Aktywa 27 647 30 611

 IX. Aktywa netto 27 201 30 524

 X. Liczba zarejestrowanych certyfikatów inwestycyjnych 28 666 29 952

 XI. Wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny 948,90 1 019,10

 XII. Wynik z operac ji na certyfikat inwestycyjny -72,21 -15,39

ZESTAWIENIE LOKAT

 

 

SKŁADNIKI LOKAT

 1 półrocze
 2012 rok

 2013 roku

Wartość 
według ceny 
nabycia w tys.

Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys.

Procentowy 
udział w  
aktywach 
ogółem

Wartość 
według ceny 
nabycia w tys.

Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys.

Procentowy 
udział w  
aktywach 
ogółem

   1. Instrumenty pochodne 73 35 0,13 43 84 0,27

TABELE UZUPEŁNIAJĄCE

LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku
Nazwa 
rynku

Emitent
Kraj siedziby 
emitenta

Termin wykupu
Warunki 
oprocentowania

Rodzaj l istu
Podstawa 
emisji

Wartość 
nominalna

DŁUśNE PAPIERY WARTOŚCIOWE Rodzaj rynku
Nazwa 
rynku

Emitent
Kraj siedziby 
emitenta

Termin 
wykupu

Warunki 
oprocentowania

Wartość 
nominalna

Liczba

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku
Emitent 
(wystawca)

Kraj siedziby 
emitenta 
(wystawcy)

Instrument 
bazowy

Liczba

Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys.

Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w
tys.

   1. Forward EUR 23/07/2013 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Peako S.A. Polska EUR 1 0 -163

   2. Forward USD 23/07/2013 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Peako S.A. Polska USD 1 0 -202

   3. 
Opcja call OW20I3270 20/09/2013 ISIN: 
PL0GO0019762

Aktywny rynek - rynek regulowany
Giełda Papierów 
Wartośc iowych w 
Warszawie SA

- Polska WIG20 Index 44 9 1

   4. 
Opcja call OW20I3260 20/09/2013 ISIN: 
PL0GO0019770

Aktywny rynek - rynek regulowany
Giełda Papierów 
Wartośc iowych w 
Warszawie SA

- Polska WIG20 Index 25 10 1

   5. 
Opcja call OW20I3250 20/09/2013 ISIN: 
PL0GO0019788

Aktywny rynek - rynek regulowany
Giełda Papierów 
Wartośc iowych w 
Warszawie SA

- Polska WIG20 Index 15 10 2

   6. 
Opcja call OW20I3240 20/09/2013 ISIN: 
PL0GO0019796

Aktywny rynek - rynek regulowany
Giełda Papierów 
Wartośc iowych w 
Warszawie SA

- Polska WIG20 Index 10 10 2

   7. 
Opcja call OW20I3230 20/09/2013 ISIN: 
PL0GO0019804

Aktywny rynek - rynek regulowany
Giełda Papierów 
Wartośc iowych w 
Warszawie SA

- Polska WIG20 Index 6 10 3

Komisja Nadzoru Finansowego
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Liczba
Wartość 
według ceny 
nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

Wartość 
według ceny 
nabycia w tys.

Wartość według 
wyceny na 
dzień bilansowy 
w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

0,59

0,73

0,00

0,00

0,01

0,01

0,01
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   8. 
Opcja put OW20U3200 20/09/2013 ISIN: 
PL0GO0019358

Aktywny rynek - rynek regulowany
Giełda Papierów 
Wartośc iowych w 
Warszawie SA

- Polska WIG20 Index 2 1 1

   9. 
Opcja put OW20X3200 20/12/2013 ISIN: 
PL0GO0020075

Aktywny rynek - rynek regulowany
Giełda Papierów 
Wartośc iowych w 
Warszawie SA

- Polska WIG20 Index 34 17 19

   10. 
Opcja put OW20X3190 20/12/2013 ISIN: 
PL0GO0020083

Aktywny rynek - rynek regulowany
Giełda Papierów 
Wartośc iowych w 
Warszawie SA

- Polska WIG20 Index 20 6 6

   11. Futures GXU3 DAX Index 20/09/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany
EUREX 
Exchange

- Niemcy DAX Index 2 0 0

   12. Futures VGU3 SX5E Index 23/09/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany
EUREX 
Exchange

- Niemcy SX5E Index 0 0

   13. Futures FVSN3 V2X Index 17/07/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany
EUREX 
Exchange

- Niemcy V2X Index 0 0

   14. Futures FVSQ3 V2X Index 21/08/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany
EUREX 
Exchange

- Niemcy V2X Index 0 0

   15. Futures FVSU3 V2X Index 18/09/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany
EUREX 
Exchange

- Niemcy V2X Index 0 0

   16. Futures ESU3 S&P 500 Index 20/09/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany
Chicago 
Mercanti le 
Exchange

- Stany Zjednocz.
S&P 500 
Index

0 0

   17. Futures UXN3 VIX Index 17/07/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany
CBOE Futures 
Exchange

- Stany Zjednocz. VIX Index 0 0

   18. Futures UXQ3 VIX Index 21/08/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany
CBOE Futures 
Exchange

- Stany Zjednocz. VIX Index 0 0

   19. Futures UXU3 VIX Index 18/09/2013 Aktywny rynek - rynek regulowany
CBOE Futures 
Exchange

- Stany Zjednocz. VIX Index 0 0

*) w portfelu prezentowane są wyceny dodatnie, 

zaś wyceny ujemne prezentowane są w

zobowiązaniach

WIERZYTELNOŚCI Nazwa i rodzaj 
podmiotu

Kraj siedziby 
podmiotu

Termin 
wymagalności

Rodzaj 
świadczenia

Wartość 
świadczenia w 
tys.

Liczba
Wartość według 
ceny nabycia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

WEKSLE Wystawca Data płatnośc i
Wartość według 
ceny nabycia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

NIERUCHOMOŚCI Rok oddania do 
uŜytku

Data nabycia
Numer księgi 
wieczystej

Kraj połoŜenia Adres Powierzchnia ObciąŜenia SłuŜebności

TABELE DODATKOWE

INSTRUMENTY RYNKU 
PIENIĘśNEGO

Emitent Termin wykupu
Warunki 
oprocentowania

Wartość 
nominalna

Liczba
Wartość według 
ceny nabycia w 
tys.

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem

BILANS
 1 półrocze

 2012 rok

 2013 roku

 I. Aktywa 27 647 30 611

  1. Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 27 594 30 525

  2. NaleŜności 18 2

  3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0

  4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 35 84

    - dłuŜne papiery wartościowe 0 0

  5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

    - dłuŜne papiery wartościowe 0 0

  6. Nieruchomości 0 0

  7. Pozostałe aktywa 0 0

 II. Zobowiązania 446 87

 III. Aktywa netto (I-II) 27 201 30 524

 IV. Kapitał funduszu 29 732 30 985

  1. Kapitał wpłacony 30 985 30 985

  2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -1 253 0
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0,00

0,07

0,02

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Wartość według 
ceny nabycia w 
tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem
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 V. Dochody zatrzymane -2 128 -502

  1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 222 -157

  2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 
zbycia lokat -2 350 -345

 VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny 
nabycia

-403 41

 VII. Kapitał funduszu i zakumulowany w ynik z operacji 
(IV+V+/-VI)

27 201 30 524

Liczba zarejestrowanych certyfikatów inwestycyjnych 28 666 29 952

Wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny 948,90 1 019,10

Przewidywana liczba certyfikatów inwestycyjnych 28 666

Rozwodniona wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny 28 666,00

Liczba certyfikatów inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatów:

Seria A : 100 

Seria B :28 566

Wartość aktywów netto na poszczególne serie certyfikatów inwestycyjnych:  

Seria A: 948,9 

Seria B: 948,9

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  od 2013-01-01  od 2011-12-02  od 2011-12-02

 do 2013-06-30  do 2012-12-31  do 2012-06-30

 I. Przychody z lokat 823 154 2

  1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 0 0

  2. Przychody odsetkowe 350 154 2

  3. Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0

  4. Dodatnie saldo róŜnic kursowych 471 0 0

  5. Pozostałe 2 0 0

 II. Koszty funduszu 573 418 25

  1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 444 126 0

  2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 40 20 0

  3. Opłaty dla depozytariusza 3 3 2

  4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 
funduszu 38 25 12

  5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 23 24 0

  6. Usługi w zakresie rachunkowości 24 27 10

  7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0 0

  8. Usługi prawne 1 8 1

  9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

  10. Koszty odsetkowe 0 0 0

  11. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 0

  12. Ujemne saldo róŜnic kursowych 0 185 0

  13. Pozostałe 0 0 0

 III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 129 107 25

 IV. Koszty funduszu netto (II-III) 444 311 0

 V. Przychody z lokat netto (I-IV) 379 -157 2

 VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 449 -304 0

  1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 005 -345 0

    - z tytułu róŜnic  kursowych 0 0 0

  2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat, w tym: -444 41 0

    - z tytułu róŜnic  kursowych -184 0 0

 VII. Wynik z operacji -2 070 -461 2

Wynik z operac ji na przypadający na certyfikat inwestycyjny -72,21 -15,39 20,00

Rozwodniony wynik z operac ji przypadający na certyfikat 
inwestycyjny

-72,21 -15,39 20,00

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  od 2013-01-01  od 2011-12-02

Komisja Nadzoru Finansowego
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 do 2013-06-30  do 2012-12-31

  1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 30 524 0

  2. Wynik z operac ji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 070 -461

     a) przychody z lokat netto 379 -157

     b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 005 -345

     c ) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -444 41

  3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji -2 070 -461

  4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem) 0 0

     a) z przychodów z lokat netto 0 0

     b) ze zrealizowanego zysku ze zbyc ia lokat 0 0

     c ) z przychodów ze zbyc ia lokat 0 0

  5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 253 30 985

     a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu 
wydanych certyfikatów inwestycyjnych) 0 30 985

     b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
wykupionych certyfikatów inwestycyjnych) -1 253 0

  6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym -3 323 30 524

  7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 27 201 30 524

  8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 29 225 5 961

     a) liczba wydanych certyfikatów inwestycyjnych 0 29 952

     b) liczba wykupionych certyfikatów inwestycyjnych 1 286 0

     c ) saldo zmian -1 286 29 952

     d) liczba wydanych certyfikatów inwestycyjnych 29 952 29 952

     e) liczba wykupionych certyfikatów inwestycyjnych 1 286 0

     f) saldo zmian 28 666 29 952

      Przewidywana l iczba certyfikatów inwestycyjnych 28 666 29 952

    1. wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 019,10 1 000,00

    2. wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny na koniec bieŜącego 
okresu sprawozdawczego 948,90 1 019,10

    3. procentowa zmiana wartośc i aktywów netto na certyfikat inwestycyjny 
w okresie sprawozdawczym -6,89 1,91

    4. minimalna wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 
sprawozdawczym 948,95 1 000,00

       - data wyceny  2013-06-28  2011-12-05

    5. maksymalna wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 
sprawozdawczym 1 019,98 1 045,55

       - data wyceny  2013-01-31  2012-11-30

    6. wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny według ostatniej 
wyceny w okresie sprawozdawczym 948,95 1 037,53

       - data wyceny  2013-06-28  2012-12-28

    7. Rozwodniona wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny 948,95 1 037,53

 I. Procentowy udział kosztów funduszu w średniej wartości 
aktywów netto, w  tym: 3,08 4,83

  1. procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 3,08 1,95

  2. procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących 
dystrybucję 0,00 0,00

  3. procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,00 0,00

  4. procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów 
funduszu 0,00 0,00

  5. procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00

  6. procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami 
funduszu 0,00 0,00

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH  od 2013-01-01  od 2011-12-02  od 2011-12-02

 do 2013-06-30  do 2012-12-31  do 2012-06-30

 A. Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej -2 498 -426 0

  I. Wpływy 17 304 3 794 0

   1. Z tytułu posiadanych lokat 17 004 3 791 0

   2. Z tytułu zbycia składników lokat 271 0 0

   3. Pozostałe 29 3 0

  II. Wydatki 19 802 4 220 0

   1. Z tytułu posiadanych lokat 18 647 4 171 0

   2. Z tytułu nabycia składników lokat 674 0 0

   3. Z tytułu wypłaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 452 46 0

   4. Z tytułu wypłaconego wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących 
dystrybucję 0 0 0

   5. Z tytułu opłat dla depozytariusza 2 3 0

   6. Z tytułu opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu
0 0 0

   7. Z tytułu opłat za zezwolenia oraz opłat rejestracyjnych 27 0 0

   8. Z tytułu usług w zakresie rachunkowości 0 0 0

   9. Z tytułu usług w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0 0

   10. Z tytułu usług prawnych 0 0 0

   11. Z tytułu posiadania nieruchomości 0 0 0

   12. Pozostałe 0 0 0

 B. Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej -903 31 136 102

Komisja Nadzoru Finansowego
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  I. Wpływy 350 31 136 102

   1. Z tytułu  wydania certyfikatów inwestycyjnych 0 30 985 100

   2. Z tytułu zaciągniętych kredytów 0 0 0

   3. Z tytułu zaciągniętych poŜyczek 0 0 0

   4. Z tytułu spłaty udzielonych poŜyczek 0 0 0

   5. Odsetki 350 151 2

   6. Pozostałe 0 0 0

  II. Wydatki 1 253 0 0

   1. Z tytułu wykupienia certyfikatów inwestycyjnych 1 253 0 0

   2. Z tytułu spłat zaciągniętych kredytów 0 0 0

   3. Z tytułu spłat zaciągniętych poŜyczek 0 0 0

   4. Z tytułu wyemitowanych obligac ji 0 0 0

   5. Z tytułu wypłaty przychodów 0 0 0

   6. Z tytułu udzielonych poŜyczek 0 0 0

   7. Odsetki 0 0 0

   8. Pozostałe 0 0 0

 C. Skutki zmian kursów wymiany środków pienięŜnych i 
ekwiwalentów środków pienięŜnych

471 -185 0

 D. Zmiana stanu środków pienięŜnych netto (A+/-B) -2 930 30 525 102

 E. Środki pienięŜne i ekwiwalenty środków pienięŜnych na 
początek okresu sprawozdawczego

30 525 0 0

 F. Środki pienięŜne i ekwiwalenty środków pienięŜnych na 
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

27 595 30 525 102

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOŚCI

Nota 1 - Polityka rachunkowości subfunduszu - w załączeniu

Plik Opis

Nota_1_Polityka_rachunkowosci_Subfunduszu_UniSPolityka rachunkowości

NOTA-2 NALEśNOŚCI FUNDUSZU
 1 półrocze

 2013 roku

  1. Z tytułu zbytych lokat 0

  2. Z tytułu instrumentów pochodnych 14

  3. Z tytułu wydanych certyfikatów inwestycyjnych 0

  4. Z tytułu dywidendy 0

  5. Z tytułu odsetek 4

  6. Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów 0

  7.  Z tytułu udzielonych poŜyczek 0

  8. Pozostałe 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU
 1 półrocze

 2013 roku

  1. Z tytułu nabytych aktywów 0

  2. Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu 0

  3. Z tytułu instrumentów pochodnych 375

  4. Z tytułu wpłat na certyfikaty inwestycyjne 0

  5. Z tytułu wykupionych certyfikatów inwestycyjnych 0

  6. Z tytułu wypłaty dochodów funduszu 0

  7. Z tytułu wypłaty przychodów funduszu 0

  8. Z tytułu wyemitowanych obligac ji 0

  9. Z tytułu krótkoterminowych poŜyczek i kredytów 0

  10. Z tytułu długoterminowych poŜyczek i kredytów 0

  11. Z tytułu gwarancji lub poręczeń 0

  12. Z tytułu rezerw 0

  13. Pozostałe zobowiązania 71

     A. w tym z tytułu wynagrodzenia stałego dla Towarzystwa 71

     B. w tym z tytułu wynagrodzenia zmiennego dla Towarzystwa 0

NOTA-4 ŚRODKI PIENIĘśNE I ICH EKWIWALENTY

I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘśNYCH NA 
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta

Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys.

Wartość na dzień 
bilansowy w 
waluc ie 
sprawozdania 
finansowego w 
tys.

 I. Banki: 18 683

  1. ING Bank Śląski S.A.  zł 18 683 18 683

II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM 
ŚRODKÓW PIENIĘśNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU 
ZASPOKOJENIA BIEśĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ

Waluta

Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys.

Wartość na dzień 
bilansowy w 
waluc ie 
sprawozdania 
finansowego w 
tys.

 II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pienięŜnych: 21 873

  1. ING Bank Śląski S.A.  zł 21 873 21 873

 

III. EKWIWALENTY ŚRODKÓW PIENIĘśNYCH 

Wartość na dzień 
bilansowy w 
waluc ie 
sprawozdania 
finansowego w 
tys.

 III. Ekwiwalenty środków pienięŜnych w podziale na ich rodzaje: 8 911

  1. Depozyt zabezpieczający (w CHF) 4

  2. Depozyt zabezpieczający (w EUR) 3 248

  3. Depozyt zabezpieczający (w PLN) 617

  4. Depozyt zabezpieczający (w USD) 4 960

  5. Depozyt zabezpieczający (w TRY) 82

NOTA-5 RYZYKA 

Nota 5 - Ryzyka w załączeniu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

UniSystem1_Noty.pdf Nota 5 Ryzyka

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajętej pozyc ji Rodzaj instrumenty pochodnego Cel otwarcia pozycji
Wartość 
otwartej 
pozyc ji

Wartość 
przyszłych 
strumieni 
pienięŜnych

Terminy 
przyszłych 
strumieni 
pienięŜnych

Kwota 
będąca 
podstawą 
przyszłych 
płatności

   1. 
Opcja call OW20I3270 20/09/2013 ISIN: 
PL0GO0019762

 DŁUGA Opcja Sprawne  zarządzanie 1  

   2. 
Opcja call OW20I3260 20/09/2013 ISIN: 
PL0GO0019770

 DŁUGA Opcja Sprawne  zarządzanie 1  

   3. 
Opcja call OW20I3250 20/09/2013 ISIN: 
PL0GO0019788

 DŁUGA Opcja Sprawne  zarządzanie 2  

   4. 
Opcja call OW20I3240 20/09/2013 ISIN: 
PL0GO0019796

 DŁUGA Opcja Sprawne  zarządzanie 2  

   5. 
Opcja call OW20I3230 20/09/2013 ISIN: 
PL0GO0019804

 DŁUGA Opcja Sprawne  zarządzanie 3  

   6. 
Opcja put OW20U3200 20/09/2013 ISIN: 
PL0GO0019358

 DŁUGA Opcja Sprawne  zarządzanie 1  

   7. 
Opcja put OW20X3200 20/12/2013 ISIN: 
PL0GO0020075

 DŁUGA Opcja Sprawne  zarządzanie 19  

   8. 
Opcja put OW20X3190 20/12/2013 ISIN: 
PL0GO0020083

 DŁUGA Opcja Sprawne  zarządzanie 6  

   9. Futures GXU3 DAX Index 20/09/2013  DŁUGA Kontrakt terminowy/Futures Sprawne  zarządzanie 0  

   10. Futures VGU3 SX5E Index 23/09/2013  KRÓTKA Kontrakt terminowy/Futures Sprawne  zarządzanie 0  

   11. Futures FVSN3 V2X Index 17/07/2013  KRÓTKA Kontrakt terminowy/Futures Sprawne  zarządzanie 0  

   12. Futures FVSQ3 V2X Index 21/08/2013  KRÓTKA Kontrakt terminowy/Futures Sprawne  zarządzanie 0  

   13. Futures FVSU3 V2X Index 18/09/2013  KRÓTKA Kontrakt terminowy/Futures Sprawne  zarządzanie 0  

   14. Futures ESU3 S&P 500 Index 20/09/2013  KRÓTKA Kontrakt terminowy/Futures Sprawne  zarządzanie 0  

   15. Futures UXN3 VIX Index 17/07/2013  KRÓTKA Kontrakt terminowy/Futures Sprawne  zarządzanie 0  

   16. Futures UXQ3 VIX Index 21/08/2013  KRÓTKA Kontrakt terminowy/Futures Sprawne  zarządzanie 0  

Komisja Nadzoru Finansowego
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Termin 
zapadalnośc i 
(wygasnięc ia) 
instrumentu 
pochodnego

Termin 
wykonania 
instrumentu 
pochodnego

 2013-09-20  2013-09-20

 2013-09-20  2013-09-20

 2013-09-20  2013-09-20

 2013-09-20  2013-09-20

 2013-09-20  2013-09-20

 2013-09-20  2013-09-20

 2013-12-20  2013-12-20

 2013-12-20  2013-12-20

 2013-09-20  2013-09-20

 2013-09-23  2013-09-23

 2013-07-17  2013-07-17

 2013-08-21  2013-08-21

 2013-09-18  2013-09-18

 2013-09-20  2013-09-20

 2013-07-17  2013-07-17

 2013-08-21  2013-08-21
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   17. Futures UXU3 VIX Index 18/09/2013  KRÓTKA Kontrakt terminowy/Futures Sprawne  zarządzanie 0  

   18. Forward EUR 23/07/2013  KRÓTKA Forward

Zabezpieczenie ryzyka 
walutowego od przepływów z 
instrumentów denominowanych 
w waluc ie obcej

-163 3 739 500,00  2013-07-23900 000,00

   19. Forward USD 23/07/2013  KRÓTKA Forward

Zabezpieczenie ryzyka 
walutowego od przepływów z 
instrumentów denominowanych 
w waluc ie obcej

-202 5 279 340,00  2013-07-23650 000,00

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIĄZANIU SIĘ 
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł

  I. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, w tym: 0

   1. Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na fundusz praw własności 
i  ryzyk 0

   2. Transakcje, w wyniku których nie następuje przeniesienie na fundusz praw 
własności i  ryzyk 0

 II. Transakcje przy zobowiązaniu się funduszu do odkupu, w tym: 0

   1. Transakcje, w wyniku których następuje przeniesienie na drugą stronę praw 
własności i  ryzyk 0

   2. Transakcje, w wyniku których nie następuje przeniesienie na drugą stronę praw 
własności i  ryzyk 0

 III. NaleŜności z tytułu papierów wartościowych poŜyczonych od 
funduszu w trybie przepisów rozporządzenia o poŜyczkach papierów 
wartościowych

0

 IV. Zobowiązania z tytułu papierów wartościowych poŜyczonych przez 
fundusz w trybie przepisów rozporządzenia o poŜyczkach papierów 
wartościow ych

0

NOTA-8 KREDYTY I POśYCZKI

 I. ZACIĄGNIĘTE I WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY I POśYCZKI PIENIĘśNE W KWOCIE STANOWIĄCEJ, NA DZIEŃ ICH WYKORZYSTANIA, WIĘCEJ NIś 1 % W
FUNDUSZU

Nazwa podmiotu udzielającego 
kredytu (poŜyczki)

Siedziba

Kwota kredytu/poŜyczki w chwil i  zac iągnięc ia Kwota kredytu/poŜyczki pozostała do spłaty
Warunki 
oprocentowania

tys. 
kwota w 
waluc ie

jednostka waluta
procentowy 
udział w 
aktywach

tys. 
kwota w 
waluc ie

jednostka waluta

 II.  UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POśYCZKI PIENIĘśNE W KWOCIE STANOWIĄCEJ, NA DZIEŃ ICH UDZIELENIA, WIĘCEJ NIś 1 % WARTOŚCI 
AKTYWÓW FUNDUSZU

Nazwa podmiotu Siedziba

Kwota kredytu/poŜyczki w chwil i  udzielenia

Warunki 
oprocentowania

Termin spłaty Zabezpieczenia
tys. 

kwota w 
waluc ie

jednostka waluta
procentowy 
udział w 
aktywach

NOTA-9 WALUTY I RÓśNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta
 1 półrocze

 2013 roku

 I. Środki pienieŜne i ich ekwiwalenty w tys.  zł 27 594

  A)  w waluc ie sprawozdania finansowego w tys.  zł 19 300

  B)  w walutach obcych po przeliczeniu na walutę sprawozdania 
finansowego w tys.  zł 8 294

     1.  w waluc ie obcej w tys.  CHF 1

            w waluc ie sprawozdania finansowego w tys.  zł 4

     2.  w waluc ie obcej
w tys.  EUR 750

            w waluc ie sprawozdania finansowego
w tys.  zł 3 248

     3.  w waluc ie obcej w tys.  TRY 48

            w waluc ie sprawozdania finansowego w tys.  zł 82

     4.  w waluc ie obcej w tys.  USD 1 495
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 2013-09-18  2013-09-18

 2013-07-23  2013-07-23

 2013-07-23  2013-07-23

ARTOŚCI AKTYWÓW 

Termin spłaty Zabezpieczenia

Komisja Nadzoru Finansowego
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           w waluc ie sprawozdania finansowego w tys.  zł 4 960

 II. Składniki lokat w tys.  zł 35

  A)  w waluc ie sprawozdania finansowego w tys.  zł 35

  B)  w walutach obcych po przeliczeniu na walutę sprawozdania 
finansowego w tys.  zł 0

 III. NaleŜności w tys.  zł 18

  A)  w waluc ie sprawozdania finansowego w tys.  zł 4

  B)  w walutach obcych po przeliczeniu na walutę sprawozdania 
finansowego w tys.  zł 14

     1.  w waluc ie obcej w tys.  EUR 3

            w waluc ie sprawozdania finansowego w tys.  zł 14

 IV. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu w tys.  zł 0

 V. Zobowiązania w tys.  zł 446

  A)  w waluc ie sprawozdania finansowego w tys.  zł 71

  B)  w walutach obcych po przeliczeniu na walutę sprawozdania 
finansowego w tys.  zł 375

     1.  w waluc ie obcej w tys.  EUR 40

           w waluc ie sprawozdania finansowego w tys.  zł 173

     2.  w waluc ie obcej w tys.  USD 61

           w waluc ie sprawozdania finansowego
w tys.  zł 202

Razem

w tys.  zł 27 203

II. DODATNIE I UJEMNE RÓśNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Składniki lokat
Dodatnie róŜnice kursowe Ujemne róŜnice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

  1. Instrumenty pochodne 184

III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA 
SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku 
do zł

waluta

  1. CHF/PLN 3,51  CHF

  2. EUR./PLN 4,33  EUR

  3. USD/PLN 3,32  USD

  4. TRY/PLN 1,73  TRY

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Wartość 
zrealizowanego 
zysku (straty) ze 
zbyc ia lokat w tys.

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 
zysku z wyceny 
aktywów w tys.

  1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -2 005 -444

   a) instrumenty pochodne -2 005 -444

       - w tym z tytułu róŜnic  kursowych -184

WYPŁACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wartość w okresie 
sprawozdawczym
w tys. 

 I. Wypłacone przychody z lokat: 0

 II. Wypłacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0

WYPŁACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Wartość w okresie 
sprawozdawczym 
w tys.

Procentowy udział 
w aktywach w dniu 
wypłaty

Procentowy 
udział w 
aktywach netto w 
dniu wypłaty

Wpływ na 
wartość aktywów 
w tys.

Wpływ na 
wartość aktywów 
netto w tys.

 I. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywów niepublicznych: 0

NOTA-11 KOSZTY FUNDUSZU

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Wartość w okresie 
sprawozdawczym 
w tys.

  1. Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 40
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  2. Opłaty dla depozytariusza 3

  3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu 38

  4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 23

  5. Usługi w zakresie rachunkowości 24

  6. Usługi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0

  7. Usługi prawne 1

  8. Usługi wydawnicze w tym poligraficzne 0

  9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0

  10. Pozostałe: 0

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA
Wartość w okresie 
sprawozdawczym
w tys. 

  1. Część stała wynagrodzenia 444

  2. Część wynagrodzenia uzaleŜniona od wyników funduszu 0

III. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWÓW NIEPUBLICZNYCH ZWIĄZANE 
BEZPOŚREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartość w okresie 
sprawozdawczym 
w tys.

  1. (zbyty składnik lokat) 0

   a) (koszty związane ze zbytym składnikiem lokat) 0

INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa dotycząca wypełniania formularza ESPI: 

- Ze względu na brak moŜliwości wprowadzenia minusowego procentowego udziału w aktywach ogółem dla 

instrumentów pochodnych o ujemnej wycenie na dzień bilansowy wartości te zostały zaprezentowane jako wartości 

bezwzględne. 

- Ze względu na brak moŜliwości wprowadzenia ujemnej liczby instrumentów (oznaczenie typu zajęcej pozycji - 

pozycja krótka) w formularzu instrumenty pochodne komórki te pozostały puste. Wartości wynoszą odpowiednio: 

 

Futures VGU3 SX5E Index 23/09/2013: - 40 

Futures FVSN3 V2X Index 17/07/2013: -170 

Futures FVSQ3 V2X Index 21/08/2013: -144 

Futures FVSU3 V2X Index 18/09/2013: -172 

Futures ESU3 S&P 500 Index 20/09/201: -18 

Futures UXN3 VIX Index 17/07/2013: -24 

Futures UXQ3 VIX Index 21/08/2013: -18 

Futures UXU3 VIX Index 18/09/2013: -23 

 

 

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania subfunduszu UniSystem 1 - w załączeniu 

Plik Opis

InformacjaDodatkowa_UniSystem_1.rtf
Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania subfunduszu 
UniSystem 1

OŚWIADCZENIE O POPRAWNOŚCI PÓŁROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Oświadczenie Zarządu Towarzystwa o poprawności półrocznego sprawozdania finansowego subfunduszu 

UniSystem 1 - w załączeniu

Plik Opis

ZatwierdzenieUniSystem1.pdf Oświadczenie o poprawności półrocznego sprawozdania finansowego
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OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Oswiadczenie Depozytariusza - w załączeniu

Plik Opis

Oświadczenie Depozytariusza UniSystem FIZ.pdf Oświadczenie Depozytariusza

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych - w załączeniu

Plik Opis

Review Report - UniSystem 1.PDF Opinia Audytora

PODPISY
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PODPISY WSZYSTKICH CZŁONKÓW ZARZĄDU TOWARZYSTWA

Data Imię i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

 2013-08-30 Małgorzata Góra-Dubiela Prezes Zarządu

 2013-08-30 Zbigniew Jakubowski Wiceprezes Zarządu

 2013-08-30 Małgorzata Popielewska Członek Zarządu

PODPIS OSOBY, KTÓREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIĄG RACHUNKOWYCH

Data Imię i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

 2013-08-30  Klaudia Trepka-Jurek  
Dyrektor Wyceny i 
Sprawozdawczości Funduszy i 
Portfeli
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Nota 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu 

Przyjęte zasady rachunkowości 

Półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniSystem 1 (dalej zwanego Subfunduszem) 
zostało sporządzone zgodnie z Ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (DzU z 2009 r. nr 152, 
poz. 1223, z późniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 
2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (DzU z 2007 r. nr 249, 
poz. 1859). Subfundusz UniSystem 1 jest Subfunduszem Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniętego (zwanego dalej Funduszem). 

Półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w języku polskim i w walucie polskiej.  

Ze względu na charakter i istotność pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 
wykazane zostały w tysiącach złotych. Wartość aktywów netto na certyfikat inwestycyjny podana została w 
złotych (z dokładnością do 0,01 zł). 

Na dzień bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny. 

Półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek 
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przepływów pieniężnych, noty objaśniające 
oraz informację dodatkową. 

Ujmowanie operacji Subfunduszu 

1. Operacje dotyczące Subfunduszu ujmuje się w księgach rachunkowych na podstawie dowodów księgowych 
w okresie, którego dotyczą. 

Nabycie albo zbycie składników lokat przez Subfundusz ujmuje się w wycenie Subfunduszu, jeżeli nastąpiło 
w Dniu Wyceny do godziny 23:30 czasu polskiego oraz zostało udokumentowane potwierdzeniem zawarcia 
transakcji. Jeżeli zawarcie transakcji nastąpiło po tej godzinie lub nastąpiło do tej godziny, ale zostało 
udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzględnia się w najbliższej wycenie Aktywów Subfunduszu. 

2. Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych według ceny nabycia, obejmującej prowizje 
maklerskie. Składniki lokat Subfunduszu nabyte nieodpłatnie ujmuje się według wartości równej zero. 

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metodą: „najdroższe jest sprzedawane jako pierwsze” 
HIFO (highest in first out), polegającą na przypisaniu sprzedanym składnikom najwyższej ceny nabycia 
danego składnika lokat, a w przypadku instrumentów wycenianych metodą odpisu dyskonta lub amortyzacji 
premii, najwyższej wartości księgowej uwzględniającej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzację premii. 

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o której mowa powyżej nie stosuje się do:  

 papierów wartościowych nabytych przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu,  

 zobowiązań z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu,  

 należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu rozporządzenia 
o pożyczkach papierów wartościowych,  

 zobowiązań z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu rozporządzenia 
o pożyczkach papierów wartościowych.  

Zysk lub stratę ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 3. 

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostają transakcje zbycia i nabycia danego papieru 
wartościowego, ujmuje się w pierwszej kolejności nabycie posiadanego składnika. 

5. Należna dywidenda z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmowana jest w księgach rachunkowych 
Subfunduszu w dniu, w którym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs 
rynkowy nieuwzględniający wartości tego prawa do dywidendy. 

W tym dniu jest również ujmowany podatek od dywidendy zgodnie z zasadami opodatkowania w państwie, 
w którym znajduje się siedziba spółki wypłacającej dywidendę. Zgodnie z zasadami zawartymi 
w odpowiednich umowach o unikaniu podwójnego opodatkowania część podatku należnego Subfunduszom 
jest ujmowana w tej samej dacie w księgach Subfunduszu jako podatek należny Subfunduszowi.  
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Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, są zwolnione 
w Polsce z podatku dochodowego od osób prawnych. 

6. Przysługujące prawo poboru akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowane jest w księgach 
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w którym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest 
po raz pierwszy kurs nieuwzględniający wartości tego prawa poboru. 

7. Przysługujące prawo poboru akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, oraz prawo do otrzymania 
dywidendy od akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, ujmuje się w księgach rachunkowych w dniu 
następnym po dniu ustalenia tych praw. 

8. Przychody z lokat obejmują w szczególności: dywidendy i inne udziały w zyskach, dodatnie saldo różnic 
kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach 
obcych, a także przychody odsetkowe, w skład których wchodzą odsetki naliczone przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej albo – w przypadku dłużnych papierów wartościowych wycenianych 
w wartości godziwej – naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierów przez emitenta, 
oraz odpisy dyskonta. 

9. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
Przychody odsetkowe od dłużnych papierów wartościowych, wycenianych w wartości godziwej, nalicza się 
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierów wartościowych przez emitenta. 

10. Koszty Subfunduszu obejmują w szczególności: wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie 
Subfunduszem, opłaty dla Depozytariusza, opłaty związane z prowadzeniem rejestru Aktywów 
Subfunduszu, opłaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty usług prawnych, koszty usług wydawniczych 
i poligraficznych, ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, 
należności oraz zobowiązań w walutach obcych, a także koszty odsetkowe. 

11. Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień wydania 
lub wykupienia certyfikatów inwestycyjnych. Na potrzeby określenia Wartości Aktywów Netto na Certyfikat 
Inwestycyjny w określonym Dniu Wyceny, nie uwzględnia się zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian 
kapitału wypłaconego związanych z wpłatami lub wypłatami ujmowanymi w Subrejestrze Uczestników 
w tym Dniu Wyceny.  

12. Operacje dotyczące Subfunduszu ujmuje się w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej, 
po przeliczeniu według średniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzień 
ujęcia tych operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu. 

Dzień Wyceny 

1. Dniem Wyceny jest: 

 ostatni dzień kalendarzowy każdego miesiąca kalendarzowego, o ile w tym dniu odbywa się regularna 
sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.; 
Jeżeli w tym dniu nie odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 
S.A., Dniem Wyceny jest dzień, w którym odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A., przypadający bezpośrednio przed tym dniem. 

 dzień przypadający na 7 dni przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów na Certyfikaty kolejnej emisji; 

 dzień wydania Certyfikatów Inwestycyjnych kolejnej emisji. 

 Dzień Wykupienia, 

Wartość Aktywów Netto Subfunduszu 

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia się w Dniach Wyceny oraz na dzień sporządzenia 
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad określonych poniżej.  

2. W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania ustala się według stanów odpowiednio 
aktywów i zobowiązań oraz kursów, cen i wartości z godziny 23:30.  



3. Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego przypadającego w Dniu Wyceny, Aktywa Subfunduszu 
wycenia się według kursów, cen i wartości z godziny 23:30 z Dnia Wyceny. 

4. Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego przypadającego w dniu, nie będącym Dniem Wyceny 
Aktywa Subfunduszu wycenia się w oparciu o ostatnio dostępne kursy, ceny i wartości z poprzedniego 
Dnia Wyceny. 

5. W Dniu Wyceny oraz na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Wartość Aktywów Netto 
Subfunduszu jest równa wartości wszystkich Aktywów Subfunduszu pomniejszonej o zobowiązania 
Subfunduszu. 

6. Wartość Aktywów Netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny oraz na dzień sporządzenia 
sprawozdania finansowego. 

7. W Dniu Wyceny oraz na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Wartość Aktywów Netto 
Subfunduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest równa Wartości Aktywów Netto Subfunduszu podzielonej 
przez liczbę wszystkich Certyfikatów Inwestycyjnych związanych z Subfunduszem, które w tym dniu 
są w posiadaniu Uczestników Subfunduszu. 

8. Na potrzeby określania Wartości Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny 
nie uwzględnia się zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału wypłaconego na ten Dzień Wyceny. 

Wycena lokat Subfunduszu  

Subfundusz definiuje pojęcie Aktywnego Rynku jako rynku spełniającego łącznie kryteria: 

1. instrumenty będące przedmiotem obrotu na rynku są jednorodne,  

2. zazwyczaj w każdym czasie występują zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,  

3. ceny są podawane do publicznej wiadomości. 

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku 

1. Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, 
listy zastawne, dłużne papiery wartościowe, Instrumenty Pochodne (w tym niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne), Instrumenty Rynku Pieniężnego 
oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a także tytuły uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, wyceniane są w sposób 
następujący: 

1) wartość godziwą składników lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się 
w oparciu o ostatni dostępny w momencie dokonywania wyceny kurs danego składnika lokat 
z Aktywnego Rynku, 

2) jeżeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie którego wyceniany jest 
dany składnik lokat, nie została zawarta żadna transakcja lub wolumen obrotów na danym składniku 
lokat jest znacząco niski lub na Dzień Wyceny, który nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji 
na Aktywnym Rynku, wówczas wyceny danego składnika lokat dokonuje się w oparciu o ostatni kurs 
zamknięcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej 
przez Aktywny Rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, z uwzględnieniem korekt wartości 
godziwej zgodnie z pkt 6. 

2. W przypadku gdy składnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym Aktywnym 
Rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym. 

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku głównego, o którym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym 
składniku lokat. W przypadku braku możliwości ustalenia wielkości wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje 
kolejne, możliwe do zastosowania kryterium – liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat, ilość 
danego składnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, kolejność wprowadzenia do obrotu 
lub możliwość dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku. 
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4. Wyboru rynku głównego, o którym mowa w pkt 2, dokonuje się na koniec każdego kolejnego miesiąca 
kalendarzowego, kryterium wyboru rynku głównego jest skumulowany wolumen obrotu na danym składniku 
lokat w okresie ostatniego pełnego miesiąca kalendarzowego. 

5. Ostatnie dostępne kursy, o których mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz określa się 
o godzinie 23:30.  

6. W przypadkach, o których mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą danego 
składnika aktywów, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje się wartość wyznaczoną poprzez 
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego składnika lokat: 

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziałowych papierów wartościowych, notowanych 
na Aktywnym Rynku: 

a. na podstawie modelu bazującego na cenie ogłoszonej na Aktywnym Rynku nie różniącego się 
istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, 
jeżeli model ten nie odzwierciedla wartości godziwej danego składnika lokat to, 

b. na podstawie modelu bazującego na cenach ostatnich ofert złożonych na danym Aktywnym Rynku 
z tym, że uwzględnianie wyłącznie cen z ofert sprzedaży jest niedopuszczalne; jeżeli model ten 
nie odzwierciedla wartości godziwej to,  

c. w oparciu o właściwy dla tego składnika lokat model wyceny, przy czym dane wejściowe 
do tego modelu będą pochodzić z aktywnego rynku; 

2) dla warrantów subskrypcyjnych – na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartości warrantu 
lub rzetelnej wartości warrantu, w zależności od tego, która wycena jest niższa, 

3) dla dłużnych papierów wartościowych, Instrumentów Rynku Pieniężnego, listów zastawnych, kwitów 
depozytowych, notowanych na krajowym Aktywnym Rynku – wyznaczoną przez zastosowanie 
odpowiedniego modelu wyceny składnika lokat, takiego jak: 

a. modelu wyceny instrumentów dłużnych opartego na teorii Svenssona, jeżeli model ten 
nie odzwierciedla wartości godziwej danego składnika lokat to, 

b. modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzględniającego ryzyko kredytowe emitenta, 
jeżeli model ten nie odzwierciedla wartości godziwej danego składnika lokat to, 

c. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartości instrumentu, 
traktując jako koszt utrzymania stronę bid na warszawskim rynku międzybankowym. 

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych i tytułów uczestnictwa emitowanych 
przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą – w oparciu o ostatnio ogłoszoną 
wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, 
z uwzględnieniem zdarzeń mających wpływ na wartość godziwą, jakie miały miejsce po dniu 
ogłoszenia wartości; 

Jeżeli żadna z powyższych metod nie odzwierciedla wartości godziwej, wówczas korekta dokonywana 
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 5) poniżej; 

5) dla dłużnych papierów wartościowych, listów zastawnych, kwitów depozytowych, notowanych 
na zagranicznym Aktywnym Rynku – wyznaczoną przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji 
wartości godziwej, takiej jak: 

a. oszacowanie korekty wartości godziwej za pomocą BGN (Bloomberg Generic), jeżeli model ten 
nie odzwierciedla wartości godziwej danego składnika lokat to, 

b. oszacowanie korekty wartości godziwej za pomocą kursu BFV (Bloomberg Fair Value). 

Jeżeli żadna z powyższych metod nie odzwierciedla wartości godziwej, wówczas korekta dokonywana 
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyżej. 

Jeżeli zastosowanie powyższych metod nie odzwierciedla wartości godziwej danego składnika lokat, 
wówczas korekta dokonywana jest w oparciu o inną metodę szacowania wartości godziwej zgodną 
z przepisami prawa. 

Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku 

1. Wartość składników lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza się, 
z zastrzeżeniem wyceny papierów wartościowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu, 
w następujący sposób:  



1) dłużne papiery wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego – w skorygowanej cenie nabycia, 
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzględnieniem potencjalnych 
odpisów z tytułu utraty wartości jeżeli okażą się konieczne; 

2) dłużne papiery wartościowe zawierające wbudowane Instrumenty Pochodne:  

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne są ściśle powiązane z wycenianym 
papierem dłużnym, wartość tego papieru dłużnego będzie wyznaczana przy zastosowaniu 
odpowiedniego dla danego papieru dłużnego modelu wyceny; zastosowany model wyceny 
w zależności od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki 
sposobu naliczania oprocentowania będzie uwzględniać w swojej konstrukcji modele wyceny 
poszczególnych wbudowanych Instrumentów Pochodnych zgodnie z ppkt 6),  

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie są ściśle powiązane z wycenianym 
papierem dłużnym, wówczas wartość wycenianego papieru dłużnego będzie stanowić sumę 
wartości dłużnego papieru wartościowego (bez wbudowanych Instrumentów Pochodnych) 
wyznaczonej przy uwzględnieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartości wbudowanych 
Instrumentów Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele właściwe dla poszczególnych 
Instrumentów Pochodnych zgodnie z ppkt 6); 

3) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu na:  

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których można wskazać emitentów o podobnym 
profilu i zakresie działania, których akcje są notowane na Aktywnym Rynku – przy wykorzystaniu 
modeli wskaźnikowych odnoszących cenę akcji do poszczególnych, wybranych parametrów 
finansowych działalności emitenta (cena/zysk, cena/wartość księgowa itp.) na podstawie ceny 
ogłaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentów notowanych na Aktywnym Rynku. W przypadku 
istotnej zmiany poziomu wskaźników dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartość godziwa 
będzie podlegać korekcie, 

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla których nie można wskazać emitentów 
o podobnym profilu i zakresie działania, których akcje są notowane na Aktywnym Rynku 
– przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash 
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przepływów pieniężnych (free cash 
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporządzonej analizy finansowej, przy uwzględnieniu 
stopy dyskontowej uwzględniającej stopę wolną od ryzyka oraz premię za ryzyko związane 
z działalnością danego emitenta; analiza finansowa sporządzana będzie z częstotliwością 
nie mniejszą niż raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdań finansowych, a jeśli jednostka 
sporządza sprawozdania częściej – na podstawie tych sprawozdań. Wartość godziwa wynikająca 
z analizy finansowej będzie podlegała na bieżąco korekcie w każdym przypadku, w którym 
Subfundusz otrzyma informację dotyczącą istotnych zdarzeń mogących mieć wpływ na wartość 
godziwą wycenianych akcji; 

4) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte 
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej – w oparciu o ostatnią z cen, po jakiej nabywano 
papiery wartościowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiększoną o wartość 
rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, z uwzględnieniem 
korekt wartości godziwej tych papierów wartościowych; 

5) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru – według wartości godziwej w oparciu 
o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrów 
pobranych z Aktywnego Rynku; 

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne – w oparciu o modele 
wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejściowe będą 
pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi będą:  

a. w przypadku kontraktów terminowych: model zdyskontowanych przepływów pieniężnych, 

b. w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa (dla opcji egzotycznych: model 
skończonych różnic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, a także modyfikacje modelu 
Blacka – Scholesa lub inne powszechnie stosowane modele wyceny), 

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stóp procentowych: model zdyskontowanych przepływów 
pieniężnych; 

7) depozyty – w wysokości wynikającej z sumy wartości nominalnej oraz naliczonych odsetek, 
przy czym kwotę naliczonych na Dzień Wyceny odsetek ustala się przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej; 
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8) certyfikaty inwestycyjne – w oparciu o ostatnio ogłoszoną wartość aktywów netto na certyfikat 
inwestycyjny, z uwzględnieniem zdarzeń mających wpływ na wartość godziwą, jakie miały miejsce 
po dniu ogłoszenia wartości certyfikatów inwestycyjnych do godziny 23:30; 

9) jednostki uczestnictwa – w oparciu o ostatnio ogłoszoną wartość aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzględnieniem zdarzeń mających wpływ na wartość godziwą, 
jakie miały miejsce po dniu ogłoszenia wartości jednostek uczestnictwa do godziny 23:30; 

10) tytuły uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 
– w oparciu o ostatnio ogłoszoną wartość tytułów uczestnictwa, z uwzględnieniem zdarzeń mających 
wpływ na wartość godziwą, jakie miały miejsce po dniu ogłoszenia wartości tytułów uczestnictwa 
do godziny 23:30. 

2. W przypadku przeszacowania składnika lokat Subfunduszu, dotychczas wycenianego w wartości godziwej, 
do wysokości skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa wynikająca z ksiąg rachunkowych 
Subfunduszu stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną skorygowaną cenę nabycia.  

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o których mowa w pkt 1, będą stosowane w sposób ciągły.  

4. Modele i metody estymacji składników lokat Subfunduszu, o których mowa w pkt 1, podlegają uzgodnieniu 
z Depozytariuszem. 

Wycena Aktywów i zobowiązań denominowanych w walutach obcych 

1. Aktywa oraz zobowiązania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia się lub ustala 
w walucie, w której są notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie są notowane na Aktywnym 
Rynku – w walucie, w której są denominowane. 

2. Aktywa oraz zobowiązania Subfunduszu, o których mowa w punkcie powyżej, wykazuje się w złotych, 
po przeliczeniu według ostatniego dostępnego średniego kursu wyliczonego dla danej waluty 
przez Narodowy Bank Polski.  

3. Wartość Aktywów Subfunduszu, notowanych lub denominowanych w walutach, dla których Narodowy Bank 
Polski nie wylicza kursu, określa się w relacji do waluty USD, a jeżeli nie jest to możliwe – do waluty EURO. 

Pożyczki papierów wartościowych  

1. Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych wycenia się według zasad przyjętych 
dla tych papierów wartościowych. 

2. Przedmiotem pożyczki papierów wartościowych mogą być wszystkie papiery wartościowe dopuszczone 
do publicznego obrotu, których nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Subfunduszu.  

3. Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych ustala się według zasad przyjętych 
dla tych papierów wartościowych. 

Papiery wartościowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu 

1. Należności z tytułu nabycia papierów wartościowych przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 
wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodą skorygowanej ceny nabycia, 
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

2. Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu 
wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży, metodą korekty różnicy pomiędzy ceną 
odkupu a ceną sprzedaży przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

Przyjęte w półrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziału 
składników portfela lokat 

Na potrzeby półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano podział składników lokat 
na instrumenty pochodne. 



Składniki lokat pogrupowano według rodzaju i kategorii rynku, podając zagregowaną wartość składników 
dla każdego z rodzajów rynku.  

 

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu, składzie portfela 
referencyjnego oczekiwanej wartości wskaźnika dźwigni finansowej oraz prawdopodobieństwie 
przekroczenia tej wartości.  

1. Subfundusz, jako metodę pomiaru całkowitej ekspozycji stosuje metodę względnej wartości zagrożonej.  

2. Oczekiwana wartość wskaźnika dźwigni finansowej, obliczanej jako suma wartości referencyjnych 
wykorzystywanych instrumentów pochodnych wynosi: 200% wartości aktywów netto na dzień wyceny.  

3. Towarzystwo przyjmuje, iż prawdopodobieństwo przekroczenia wartości wskaźnika dźwigni finansowej, o 
której mowa powyżej jest równe 1%.  

4. Stosując metodę względnej wartości zagrożonej przyjęto następujący skład portfela referencyjnego:  

10% indeks FTSEMIB, 10% indeks WIG20,10% indeks SPX, 10% indeks SX5E, 10% indeks NKY, 10% indeks 
SPGSCI, 20% indeks VIX, 20% V2X. 

Dochody i koszty Subfunduszu 

Dochody Subfunduszu  

1. Dochodami Subunduszu są przychody z lokat netto lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. 

2. Wszelkie dochody Subfunduszu powiększają Wartość Aktywów Netto Subfunduszu. Subfundusz nie będzie 
wypłacał kwot stanowiących dochody bez umorzenia Certyfikatów.  

Koszty Subfunduszu 

Wartość Aktywów Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywaną wartość kosztów w postaci 
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmują w szczególności: wynagrodzenie stałe 
Towarzystwa z tytułu zarządzania w wysokości nie większej niż 4% w skali roku obrotowego od średniej rocznej 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjętymi w Statucie, wynagrodzenie 
zmienne Towarzystwa z tytułu zarządzania Subfunduszem oraz koszty limitowane i nielimitowane Subfunduszu. 

Do kosztów nielimitowanych zalicza się: 

 koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opłaty za przechowywanie papierów 
wartościowych oraz prowadzenie rachunków bankowych oraz prowizje i opłaty maklerskie i bankowe, 
związane z transakcjami kupna i sprzedaży papierów wartościowych i praw majątkowych, 

 koszty odsetek od zaciągniętych kredytów i pożyczek na rachunek Subfunduszu,  

 podatki oraz inne obciążenia nałożone przez właściwe organy państwowe i samorządowe, w tym opłaty 
za zezwolenia oraz rejestracyjne,  

 koszty ogłoszeń i publikacji obowiązkowych Funduszu, wynikających z obowiązujących przepisów prawa 
oraz Statutu,  

 koszty związane z rejestracją Certyfikatów Inwestycyjnych związanych z Subfunduszem w depozycie 
papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obsługi Certyfikatów 
Inwestycyjnych związanych z Subfunduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,  

 koszty związane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi związanymi z Subfunduszem na rynku 
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzącego rynek 
regulowany albo organizującego alternatywny system obrotu, w zależności od tego, gdzie będzie 
prowadzony obrót Certyfikatami Inwestycyjnymi związanymi z Subfunduszem, w tym również koszty 
związane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatów Inwestycyjnych związanych z Subfunduszem 
do obrotu,  

 koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatów Inwestycyjnych związanych z Subfunduszem. 

Uchwałą Zarządu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierało opłaty stałej oraz zmiennej 
za zarządzanie uzależnionej od wyników inwestycyjnych w Subfunduszu. 
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W dniu 23 października 2012 r. Zarząd Union Investment TFI S.A. podjął uchwałę w sprawie pobierania 
przez Towarzystwo opłaty stałej oraz zmiennej za zarządzanie Subfunduszem, z zastrzeżeniem dnia wejścia 
uchwały w życie z dniem emisji certyfikatów serii B. 

Od 12 listopada 2012 r. wynagrodzenie stałe Towarzystwa z tytułu zarządzania pobierane było w wysokości 
3,00% a wynagrodzenie zmienne za zarządzenie pobierane było w wysokości 25% obliczonej zgodnie z art. 58 
Statutu Funduszu. 

Pokrywanie kosztów Subfunduszu 

Uchwałą Zarządu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo z własnych środków, w tym z wynagrodzenia 
za zarządzanie Subfunduszem pobieranego na zasadach określonych w art. 58 Statutu Funduszu, pokrywa 
przez czas nieoznaczony wszelkie koszty nielimitowane oraz limitowane Subfunduszu, za wyjątkiem prowizji 
maklerskich. 

Wartości szacunkowe  

Sporządzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzędną zasadę wyceny składników 
lokat, tj. według wartości godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjęcia założeń, 
których wybór może wpływać na stosowane zasady rachunkowości oraz na formę prezentowanych wartości 
aktywów i pasywów oraz kwoty przychodów i kosztów. Szacunki dokonywane są w oparciu o dostępne dane 
historyczne, dane możliwe do zaobserwowania na rynku kapitałowym oraz szereg innych czynników uważanych 
za właściwe w danych okolicznościach. Stanowią one podstawę do oszacowania wartości danej kategorii 
aktywów i zobowiązań. 

Szacunki i założenia stanowiące ich podstawę podlegają okresowym przeglądom. Korekty w szacunkach są 
rozpoznawane w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku, jeżeli korekta dotyczy tylko tego okresu, 
lub w okresie, w którym dokonano zmiany, i w okresach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, 
jak i przyszłe okresy. 

Istotne szacunki zastosowane przy sporządzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu 
zaprezentowano poniżej w ramach opisu zasad wyceny poszczególnych kategorii lokat. 

Składniki lokat wyceniane w wartości godziwej 

Wartość godziwa składników lokat o charakterze udziałowym, dla których nie istnieje Aktywny Rynek, 
oszacowywana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu bądź przy zastosowaniu innych 
metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny są zatwierdzane przed użyciem, a także okresowo 
oceniane i weryfikowane. W przypadkach, w których nie da się określić w jednoznaczny sposób wartości 
godziwej składników lokat, kierownictwo wykorzystuje inne, zgodne z prawem, metody oszacowania 
ich wartości. Zmiany przyjętych założeń i szacunków mogą mieć wpływ na prezentację wartości godziwej 
składników lokat. 

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowości. 



Wartość według                               

wyceny na dzień                              

bilansowy                                

(w tys. zł)

Procentowy udział                                          

w aktywach ogółem                           

(w %)

Wartość według                               

wyceny na dzień                              

bilansowy                                

(w tys. zł)

Procentowy 

udział                                          

w aktywach 

ogółem                           

(w %)

1)
Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej,                                                                   

w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
0 0,00 0 0,00

a) wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 0 0,00 0 0,00

b)
wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym                                                                  

ze stopy procentowej
0 0,00 0 0,00

2)
Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym,                                                                              

w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
0 0,00 0 0,00

a)

kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy                                                                                       

w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy czym w opisie                                                                                           

nie uwzglednia się wartości godziwych dodatkowych zabezpieczeń

0 0,00 0 0,00

b)
wskazanie istniejących przypadków znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego                                                                                 

w poszczególnych kategoriach lokat
0 0,00 0 0,00

3)
Poziom obciązenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem                                                                               

przypadków znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach lokat
9290 32,25 3257 10,64

Razem środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych denominowane w walutach obcych 8911 32,23 3257 10,64

Należności denominowane w walutach obcych 14 0,00 0 0,00

Zobowiązania denominowane w walutach obcych, w tym: 365 0,02 0 0,00

instrumenty pochodne 365 0,02 0 0,00

Składniki lokat denominowane w walutach obcych, w tym: 0 0,00 0 0,00

instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00

31.12.201230.06.2013

subfundusz UniSystem 1

w UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamkniętym

Nota 5 Ryzyka

Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym został ustalony                                                                        

jako wartość bilansowa denominowanych w walucie obcej składników aktywów i pasywów.



Informacja dodatkowa 

1. Zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, ujęte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za bieżący 
okres sprawozdawczy 

Nie dotyczy. 

2. Zdarzenia, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, nieuwzględnione w półrocznym jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym 

Po dniu bilansowym nie wystąpiły zdarzenia, które miałyby wpływ na półroczne jednostkowe sprawozdanie 
finansowe. 

3. Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w półrocznym jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi 
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi 

Nie dotyczy. 

4. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych 
tym skutków finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji 
i rentowność Subfunduszu 

W bieżącym okresie sprawozdawczym nie wystąpiły błędy podstawowe, w tym korekty wyceny Aktywów 
Netto na Certyfikat Inwestycyjny, sytuacje wymagające zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto 
na Certyfikat Inwestycyjny ani przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz. 

5. Kontynuacja działania 

Półroczne sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności 
przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krótszy niż 12 miesięcy od dnia bilansowego.  

Zdaniem Zarządu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie występuje niepewność 
co do kontynuowania działalności przez Subfundusz. 

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie wystąpiły przesłanki 
rozwiązania Subfunduszu i Funduszu, określone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 
inwestycyjnych (DzU z 2004 r. nr 146, poz. 1546, z późn. zm.) lub statucie Funduszu. 
 

6. Inne informacje niż wykazane w półrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, 
które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku 
z operacji Subfunduszu i ich zmian 

Nie wystąpiły.  

7. Informacje dodatkowe 

W dniu 14 czerwca 2011 r. Zarząd Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjął 
decyzję o rozpoczęciu prac związanych z utworzeniem Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach 
UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego. 

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. złożyło wniosek do Komisji Nadzoru 
Finansowego o wyrażenie zgody na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem 
Funduszu Inwestycyjnym Zamkniętym. 

Komisja Nadzoru Finansowego wydała zgodę na utworzenie Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego 
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego w dniu 18 listopada 2011 r. 

W dniu 22 listopada 2011 r. Zarząd Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., 
w drodze uchwały, określił datę rozpoczęcia i czas trwania zapisów na certyfikaty inwestycyjne serii A 
Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego. 

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii A UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu 
Inwestycyjnego Zamkniętego trwały w dniach 28 listopada 2011 r. do 29 listopada 2011 r. 
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Zarząd Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwały w związku 
z zakończeniem zapisów na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 30 listopada 2011 r. dokonał przydziału 
wszystkich oferowanych certyfikatów inwestycyjnych serii A Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego 
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego.  

W dniu 2 grudnia 2011 r. Sąd Okręgowy w Warszawie VII Wydział Cywilny Rejestrowy dokonał wpisu 
Subfunduszu UniSystem 1 w Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnym Zamkniętym. 

W dniu 3 stycznia 2012 r. został uchwalony Regulamin Zgromadzenia Inwestorów, a pierwsza wycena 
Subfunduszu odbyła się w dniu 5 grudnia 2011 r. 

Uchwałą Zarządu z dnia 5 grudnia 2011 r., Towarzystwo nie pobierało opłaty stałej oraz zmiennej 
za zarządzanie uzależnionej od wyników inwestycyjnych w Subfunduszu. 

W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarząd Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 
zdecydował o nowej emisji certyfikatów inwestycyjnych serii B, C, D, E, F, które będą oferowane w drodze 
oferty publiczne oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego 
systemu obrotu oraz przekształceniu funduszu UniSystem w publiczny. 

W dniu 23 października 2012 r. Zarząd Union Investment TFI S.A. podjął uchwałę w sprawie pobierania 
przez Towarzystwo opłaty stałej oraz zmiennej za zarządzanie Subfunduszem, zastrzeżeniem dnia wejścia 
uchwały w życie z dniem powiększenia aktywów funduszu o środki pochodzące z emisji certyfikatów 
inwestycyjnych serii B Subfunduszu. 

Zarząd Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., w drodze uchwały w związku 
z zakończeniem zapisów na certyfikaty inwestycyjne, w dniu 12 listopada 2012 r. dokonał przydziału 
wszystkich oferowanych certyfikatów inwestycyjnych serii B Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego 
w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego.  

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii B UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu 
Inwestycyjnego Zamkniętego trwały w dniach 1 października 2012 r. do 31 października 2012 r. 

Uchwałą nr 1273/2012, Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. dopuścił do obrotu 
giełdowego na rynku podstawowym Certyfikaty Inwestycyjne serii A i B wyemitowane przez UniSystem 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty w dniu 12 grudnia 2012 r. 

W dniu 19 grudnia 2012 r. w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych nastąpiła rejestracja 
29952 certyfikatów inwestycyjnych, serii A i B Subfunduszu UniSystem1 wydzielonego w ramach UniSystem 
Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego, oznaczonych kodem PLUNSYS00011. 

Uchwałą Zarządu Towarzystwa z dnia 14 stycznia 2013 r. uchwalony został nowy regulamin Zgromadzenia 
Inwestorów Funduszu. 

W dniu 7 marca 2013 r. Towarzystwo dokonało ogłoszenia zwołania przez Zarząd Union Investment TFI 
S.A. Zgromadzenia Inwestorów. Zgromadzenie odbyło się w dniu 28 marca 2013 r., a jednym z głównych 
tematów zwołania było podjęcie uchwały w przedmiocie wyrażenia zgody na zmianę Depozytariusza. 
 
W dniu 2 kwietnia 2013 roku Union Investment TFI S.A., działając w imieniu własnym oraz jako organ 
funduszu inwestycyjnego UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego, wypowiedziało umowę z 
Depozytariuszem, z zachowaniem 6-miesięcznego okresu wypowiedzenia. 

A. Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii A  

Zgodnie z treścią Statutu funduszu, emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obejmowała nie mniej niż 100 
i nie więcej niż 500.000 Certyfikatów Inwestycyjnych serii A, związanych z Subfunduszem UniSystem 1, 
będącymi papierami wartościowymi na okaziciela, nieposiadającymi formy dokumentu. 

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastąpiło dnia 28 listopada 2011 r. i trwało do dnia 
29 listopada 2011 r. 

W trakcie subskrypcji przyjęto łącznie zapisy na 100 sztuk Certyfikatów Inwestycyjnych serii A, czyli zgodnie 
ze Statutem Funduszu, emisja doszła do skutku. 

W dniu 30 listopada 2012 r., uchwałą Zarządu Towarzystwa, odbył się przydział certyfikatów inwestycyjnych 
serii A w ilości 100 certyfikatów inwestycyjnych. 

Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii A odbyła się na warunkach i zgodnie z zasadami określonymi 
w Warunkach emisji, które były jedynym prawnie wiążącym dokumentem, zawierającym informacje o ofercie 
i Emitencie. 



Certyfikat Inwestycyjny serii A dopuszczony jest do obrotu giełdowego na rynku podstawowym dokonana 
została jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych. 

Na dzień sporządzenia półrocznego sprawozdania finansowego, łączna liczba Certyfikatów Inwestycyjnych 
serii A wynosiła 100 sztuk. 

B. Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii B 

Zgodnie z treścią Statutu funduszu, emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obejmowała nie mniej niż 20.000 
i nie więcej niż 1.000.000 Certyfikatów Inwestycyjnych serii B, związanych z Subfunduszem UniSystem 1, 
będącymi papierami wartościowymi na okaziciela, nieposiadającymi formy dokumentu. 

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastąpiło dnia 1 października 2012  r. i trwało do 
dnia 31 października 2012 r. 

W trakcie subskrypcji przyjęto łącznie zapisy na 29 852 sztuk Certyfikatów Inwestycyjnych serii B, 
czyli zgodnie ze Statutem Funduszu, emisja doszła do skutku. 

W dniu 12 listopada 2012 r., uchwałą Zarządu Towarzystwa, odbył się przydział certyfikatów inwestycyjnych 
serii B w ilości 29 852 certyfikatów inwestycyjnych. 

Cena emisyjna jednego Oferowanego Certyfikatu w ramach poszczególnych serii była równa Wartości 
Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, przypadającym na 7 dni przed rozpoczęciem 
przyjmowania zapisów na Oferowane Certyfikaty danej serii, została ustalona przez Towarzystwo i była 
jednolita dla wszystkich Oferowanych Certyfikatów tej serii objętych zapisami. 

Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii B odbyła się na warunkach i zgodnie z zasadami określonymi 
w Warunkach emisji, które były jedynym prawnie wiążącym dokumentem, zawierającym informacje o ofercie 
i Emitencie. 

W dniu 13 listopada 2012 r. dokonano pierwszej wyceny po przydziale publicznych certyfikatów serii B. 

Certyfikat Inwestycyjny serii B dopuszczony jest do obrotu giełdowego na rynku podstawowym, dokonana 
została jego rejestracja w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych. 

Na dzień sporządzenia półrocznego sprawozdania finansowego, łączna liczba Certyfikatów Inwestycyjnych 
serii B wynosiła 29 852 sztuk. 

C. Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii C 

Zgodnie z treścią Statutu funduszu, emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obejmowała nie mniej niż 4.200 
i nie więcej niż 1.000.000 Certyfikatów Inwestycyjnych serii C, związanych z Subfunduszem UniSystem 1, 
będącymi papierami wartościowymi na okaziciela, nieposiadającymi formy dokumentu. 

Otwarcie subskrypcji na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastąpiło dnia 7 marca 2013  r. i trwało do dnia 29 
marca 2013 r. 

W trakcie subskrypcji przyjęto łącznie zapisy na 1.598 sztuk Certyfikatów Inwestycyjnych serii C, 
czyli zgodnie ze Statutem Funduszu, emisja nie doszła do skutku.  

  



Półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe 

Półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniSystem 1 
wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego 
sporządzone na dzień 30 czerwca 2013 r. obejmujące okres od 1 stycznia 2013 r. do 
30 czerwca 2013 r. 

Zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (DzU z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z późniejszymi 
zmianami), rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarząd Union Investment Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych S.A. był odpowiedzialny za sporządzenie półrocznego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu UniSystem 1 wydzielonego w ramach UniSystem Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego 

(zwanego dalej Subfunduszem), dającego prawidłowy i rzetelny obraz sytuacji majątkowej i finansowej 
Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2013 r.  oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 
2013 r. 

Półroczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: 

1. zestawienie lokat według stanu na 30 czerwca 2013 r. o łącznej wartości 35 tys. zł, 

2. bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2013 r., wykazujący Aktywa Netto i kapitały 
w wysokości 27 201 tys. zł, 

 
3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.,                        

wykazujący ujemny wynik z operacji w kwocie 2070 tys. zł, 

4. zestawienie zmian w Aktywach Netto; 

5. rachunek przepływów pieniężnych; 

6. noty objaśniające, 

7. informację dodatkową. 
 
 
 
 

 
 /–/ /–/ 

 Małgorzata Góra-Dubiela Zbigniew Jakubowski 

 Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 

 

 

 

 

 /–/ /–/ 

 Małgorzata Popielewska Klaudia Trepka-Jurek 

 Członek Zarządu Dyrektor 

  ds. Wyceny i Sprawozdawczości Funduszy i Portfeli 

 
 
 
 
Warszawa, dnia 28 sierpnia 2013 r. 
 
 
Półroczne sprawozdanie jednostkowe jest załącznikiem do półrocznego sprawozdania finansowego połączonego Funduszu UniSystem Funduszu Inwestycyjnego 
Zamkniętego 








