N\ NN

OBLIGACJE - P

TERMOMETR INWESTYCYJNY

.%it' GENERALI

EEr> 2N INVESTMENTS

Kosma Wolffgram

Mtodszy Zarzadzajacy
Funduszami
Generali Investments TFI

15.03.2021

< P
*@‘\\\

A
o Wznoszaca Sciezka inflacji w Polsce i na Swiecie
. Polskie obligacje relatywnie silne
. RPP pozostawita stopy procentowe NBP na niezmienionym

poziomie (3 marca)

Rentownosc obligacji na $wiecie

Joe Biden podpisat ustawe uruchamiajgca
pakiet stymulacyjny w wysokosci 1,9 bin
USD. Dodatkowo pojawienie sie, wyZzszej niz
oczekiwana, inflacji na $wiecie przektada sie na
dziatania inwestorow. Rentownosci na rynkach
bazowych rosng. Rentownosci dziesiecioletnich
obligacji amerykanskich w przeciggu ostatniego
miesigca mocno wzrosty z poziomu 1,25%
(16.02) do 1,60% (12.03). Rentownosé
dziesiecioletnich niemieckich obligacji w tym
samym czasie wzrosta z poziomu -0,38% (16.02)
do -0,31% (12.03), po drodze przekraczajac
poziom -0,23% (26.02).

W wyniku deklaracji EBC o przyspieszeniu
skupu aktywow, spread pomiedzy niemieckimi
a amerykanskimi obligacjami wzrést do
najwyzszych pozioméw w okresie ostatniego
roku.

Sytuacja polskich obligacji

Polskie obligacie w tym samym okresie
zachowywaty sie relatywnie dobrze — nasze

dziesieciolatki wzrosty z poziomu 1,35% (16.02)
do 1,54% (12.03), a spread do 10 letnich
niemieckich obligacji rozszerzyt sie z 1,7% do
1,85%.

W marcowej projekcji inflacji NBP prognozuije,
ze roczne tempo wzrostu PKB w 2021 roku,
z 50-procentowym  prawdopodobienistwem,
znajdzie sie w przedziale 2,6-5,3%. Natomiast
prognoza wskaznika CPl (z 50-procentowym
prawdopodobierstwem) w roku 2021 znajdzie
sie w przedziale 2,7-3,6%. Jednocze$nie,
wedtug danych Eurostatu, zharmonizowana
stopa bezrobocia w Polsce wyniosta do 3,1% za
styczen — najnizej w catej Europie. Potwierdza
to tagodne przechodzenie polskiej gospodarki
przez kryzys wywotany pandemia. Polska
takze nadal znajduje sie w czotéwce krajow
europejskich wykonujgcych najwiecej szczepien,
jednak pojawienie sig trzeciej fali zachorowan
spowoduje opoznienia w rozluznianiu obostrzen.
Pomimo relatywnie dobrej sytuacji w polskiej
gospodarce, nasze obligacje  pozostajg
zakfadnikami rynkéw bazowych i obecnej
zmiennosci oraz niepewnosci na Swiecie.
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wiadczonych przez Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”). Towarzystwo dziata na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia rekomendacii inwestycyjnej.
Decyzje it ji i ia w fundusze i ine powinny by¢ wylacznie po jiusie z F ji i inymi funduszy, zawieraj i 6f i je w zakresie:
czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacie dla Inwestordw, Informacie dla Klienta AFI, tabele
optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne s na stronie www.generali investments.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinig ekspercka. Towarzystwo nie ponosi iedzialnosci za negatywne skutki

ynikaj Srednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.



