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Ztoto pnie sig w gore
o Poczatek sezonu wynikéw w USA
. Pakiety wsparcia pozytywnie oddziatujg na rynek

Dobry czas dla ziota

Od prawie miesigca jednym z najwazniejszym
tematem dla inwestorow jest saga zwigzana
z rentownosciami amerykanskich obligacji. Na
szczescie sytuacja w ostatnich dniach nieco
sie uspokoita, co bylo korzystne zarowno dla
obligaciji, jak i akcji czy ztota.

Marek Straszak

Zioto zyskato kolejne kilkadziesigt dolarow
w ciggu ostatnich dni (wzrost wycen o okofo
70 USD). Wynika to z uspokojenia wczesniej
wspominanych wzrostow rentownosci,
jak i wysokich oczekiwan inflacyjnych
wplywajgcych na realng stope procentowa
w USA (ustabilizowanie na poziomie -0,7%). Zlotu
sprzyjat rowniez stabngcy dolar, ktdry stracit na
przyktad do euro (kurs EUR/USD wzrost z 1.17
do 1.20). Z technicznego punktu widzenia, po raz
kolejny poziom 1680 USD/oz okazat sig silnym
wsparciem dla notowan kruszcu.

Dyrektor Inwestycyjny
ds. Zarzadzania
Aktywami i Doradztwa
Inwestycyjnego

Generali Investments TFI

Pakiety stymulujgce Joe Bidena pomagajg
aktywom ryzykownym

W USA rozpoczat sie sezon wynikow. Do tej
pory sptynat jedynie niewielki procent raportow,
ale juz mozemy zauwazyé, ze pozytywnie
zaprezentowaty sig niektore banki, bijgc tym
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samym konsensus rynkowy. Na gietdzie
wyroznity sie spotki wzrostowe, ktore podobnie
do wspomnianego wyzej ztota, zyskiwaty na
ustabilizowaniu sig¢ rentowno$ci  obligacji.
Na rynek akcji wspierajgco zadziatat takze
wdrozony pakiet stymulacyjny prezydenta Joe
Bidena oraz zapowiedzi kolejnego, opiewajacego
na kwote 2 bilionéw USD. Ten program opricz
wsparcia dla osob fizycznych przewiduje tez
wsparcie dla przemystu i ekologii, miedzy
innymi poprzez budowe tadowarek do pojazdow
elektrycznych (174 miliardy dolarow wsparcia).
W zapowiedziach wspomniane zostaly takze
drogi, mosty i pozostata infrastruktura, na
ktorych budowe rowniez miataby zostac
przeznaczona czes¢ pieniedzy z pakietu. Az 1/3
wsparcia ma by¢ przeznaczona na mieszkania —
zarOwno na modernizacje juz istniejgcych, jak i
budowe nowych, a okoto 700 miliardéw dolaréw
na nauke i opieke nad starszymi. Trzeba jednak
pamigtac, ze takie wsparcie bedzie wdrazane
stopniowo przez 10 najblizszych lat, a sam
program ma by¢ finansowany z podniesionych
podatkdw (zapowiedz wzrostu podatku dla
najwiekszych spétek z 21% do 28%, podatek
dla najbogatszych, wiekszy podatek od zyskow
kapitatowych).z ruchami na krzywej rentownosci
banki centralne powinny przyspieszy¢ skup
aktywow, aby zapobiec dalszym gwattownym
ruchom na rentownosciach obligacji.
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wi

przez Generali Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”). Towarzystwo dziata na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacie zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia rekomendacji inwestycyjnej.
Decyzje i j y i ia w fundusze i jne powinny by¢ j wytgcznie po iusie zF i i jnymi funduszy, zawi i 6f informacje w zakresie:
czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele optat mani jnych oraz i j Prospekty i jne, Kluczowe i je dia 6 je dla Klienta AFI,
tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sq na stronie www.generali investments.pl.

Niniejszy materiat zawiera opinie ekspercka. Towarzystwo nie ponosi

i za negaty skutki io lub posrednio z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.




